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A los Accionistas de
ARTES GRAFICAS SENEFELDER C. A.
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Hemos auditado Jos balances generales adjuntos de Artes Graficas Senefelder C. A. al 3|
de Diciembre del 2003 y 2002, y los correspondientes estados de resultados, cambios en ¢l
patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre esos estados financieros en
base a nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente [
aceptadas en Ecuador. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada
para obtener seguridad razonable de si los estados financieros estdn libres de errores
importantes. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que
respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoria también requiere
la evaluacidn de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes

l hechas por la Administracion, asi como la evaluacioén de la presentacidn de los estados

financieros en su conjunto. Creemos que nuestras auditorias proporcionan una basc
‘razonable para nuestra opinidn.

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer pérrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Artes
Gréficas Senefelder C. A. al 31 de Diciembre del 2003 y 2002, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas. de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Ecuador.
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Artes Gréficas Senefelder C. A.

Balances Generales

31 de Diciembre
2003 2002 B
(US Ddélares en Miles) -
Activos B
Activos corrientes:

Caja y bancos ' 103 20

Cuentas por cobrar (Nota 3) 1,508 1.527

Inventarios (Nota 4) ' 1,554 1,467

Gastos anticipados, principalmente seguros ' 54 89
Total activos corrientes 3,219 3.103

. Propiedades y equipos (Nota 3): :

Galpén 14 14
Maquinarias y equipos 2,721 2,666
Equipos de computacién 388 378
Muebles y enseres 304 267

I Vehiculos 169 150

Total al costo 3,596 3475
Depreciacién acumulada (1,910) (1.622)
Total propiedades y equipos, neto 1,686 1.853

Cargos diferidos y otros activos (Nota 6) 93 139

Total activos ‘ 4,998 5.095

. Cuentas de orden, garantias 1,504 1,868




Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes: '
Sobregiros bancarios
Documentos por pagar (Notas 4, 5y 7)
Cuentas por pagar (Nota 8)
Gastos acumulados (Nota 9)
Porcién corriente de obligaciones a largo
plazo (Notas 5y 10)
Total pasivos corrientes

Obligaciones a largo plazo (Notas 5y 10)

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 11)
Reserva legal
Reserva de capital
Déficit acumulado

Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Ver notas adjun:as.

‘-------

31.de Diciembre
2002

2003

(US Ddélares en Miles)

133 60
684 510
1,886 2,119
124 143
437 325
3,264 3,157
886 753 :
1,201 1,201
66 66
97 188
(516) (270)
843 1,185
4,998 5,005




Artes Gréficas Senefelder C. A.

Estados de Resultados

Anos Terminados el

2002

(US Ddlares en Miles)

7,492

(5.833)

' 31 de Diciembre
l 2003

1.659

(538)
(751)

(1,289) e
370
(229)

33
)

Ventas netas (Nota 12) ' 8,554
Costo de ventas (Nota 12) (6,973)
Utilidad bruta 1,581
Gastos de operacion:
. Ventas (Nota 12) (702)
Administrativos (Nota 12) A (998) -
' (1,700)
Utilidad (pérdida) de operaciones (119)
Otros ingresos (gastos):
Financieros (Nota 12) (186)
Utilidad en venta de desperdicios 31
Otros, neto 28
(127)

Utilidad (pérdida) antes de participacién de
trabajadores e impuesto a la renta (246)

Participacidn de trabajadores (Nota 13) -
Impuesto a la renta (Nota 13) -

@1

153

(47)
(67

(114)

Utilidad (pérdida) neta (Nota 15) (246)

39

Ver notas adjuntas.

-




Artes Gréaficas Senefelder C. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Aportes para
Capital  Aumentode  Reserva  Reservade Déficit
Pagado Capital Legal Capital Acumulado  Total
{US Ddlares en Miles)

Saldos al 31 de Diciembre del 2001 1,029 174 43 188 (286) 1,148
Aumento de capital 172 (172) - - - -
Utilidad neta, 2002 . . . - 39 39 :
Apropiacién : . 23 . 23) . :
Otros - ) - - - 2 '_
‘aldos al 31 de Diciembre del 2002 1,201 - 66 188 (270) 1,185 :
Costo y gastos, 2002 .- - - - 91) 91)
Absorcién de pérdidas - - - 91 91 -
Pérdida neta, 2003 - - - - (246) (246)
Saldos al 31 de Diciembre del 2003 1,201 - 66 97 (516) 848

Ver notas adjuntas.




Artes Graficas Senefelder C. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Afos Terminados el
31 de Diciembre
2003 2002
(US Ddélares en Miles)

Efectivo provenicnte de (usado por) actividades de
operacién: '
Recibido de clientes 8,494 7,032
Pagado a proveedores y empleados A (8,429) (5.975)
Intereses pagados ' (173) (229)
Utilidad en venta de desperdicios 31 33
Impuesto a la renta pagado : Q)] (8%
Participacién de trabajadores | (46) -
Otros, neto 28 2n
Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de operacién (100) 751

Efectlvo usado por actividades de inversion:
Compras de propiedades y equ1pos (263) (768)
Venta de propiedades y equipos 102 6
(Aumento) en cargos diferidos y otros activos 2) (130)
Efectivo neto usado por actividades de inversion (163) (892)

Efectivo proveniente de actividades de financiacién:

l Aumento (disminucién) en sobregiros bancarios 73 (92)

Aumento (disminucién) en préstamos a corto plazo 174 (230)
" Aumento en obligaciones a largo plazo 99 596
Pagos de obligaciones a largo plazo - (135)
Otros - 2)
Efectivo neto proveniente de actividades de financiacién 346 137

Aumento (disminucién) neto en caja y bancos 83 (C))
. Caja y bancos al principio del afio 20 24
Caja y bancos al final del afio 103 20

Conciliacién de la utilidad (pérdida) neta con el efectivo
neto proveniente de (usado por) actividades de operacién:
Utilidad (pérdida) neta (246) 39
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdlda) neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciaciones y amortizaciones 364 290
Provisién para cuentas dudosas 72 98
Provisiones para jubilacion y desahucio 211 130
Cambios en activos y pasivos de operacidn:
{A\umento) en cuentas por cobrar (60) (460)
(Aumento) disminucién en inventarios (103) 363
(Aumento) disminucidn en gustos anticipados 17 . (6hH)
Aumento (disminucién) en cucntas por pagar (262) 416
(Disminucidn) en gastos acumulados () (36)
Pago de jubilacién y desahucio (74) (28)
Efectivo neto provemente de (usado por) actividades de operacicin (100) 751

Ver notas adjuntas.
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Artes Gréficas Senefelder C. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2003.y 2002

1.Actividad
La Compaiifa fue fundada en Ecuador en Febrero de 1921 y constituida mediante escritura
piblica en 1939. Su actividad principal es la impresién gréfica en general. Ademds presta

servicios de litografia, valores y formularios continuos cntre otros.

La informacién relacionada con el indice de inflacién anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres tltimos afios, es como sigue:

Indice de

31 de Diciembre: Inflacién Anual
2003 6.0%

l 2002 9.4%
2001 22.4%

l 2.Politicas Contables Significativas

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

I Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de la Compaiifa
l efectie estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos.
ingresos, costo y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que

los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

I. Las principales diferencias entre los principios de contabilidad generalmente aceptados
(PCGA) en Ecuador y las normas internacionales de contabilidad (NIC), son como sigue:

+ Los PCGA en Ecuador establecen que los contratos de arrendamiento mercantil
mantenidos por la Compaiifa sobre equipos de impresién, se registren con débitos a
gastos cada vez que un canon mensual se devengue, y que el bien arrendado se registre
como activo fijo a la terminacién del contrato, por el valor pagado de la opcién de
compra.

Las NIC requieren el registro de un activo y pasivo por el valor justo del bien
arrendado o el valor presente de los cdnones, al inicio del contrato de arrendamiento; y
el reconocimiento del gasto de depreciacién respectivo.

-J
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Artes Gréficas Senefelder C. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

« Los PCGA en Ecuador establecen que el impuesto a la renta se registre en funcién de la
base imponible determinada de acuerdo con las disposiciones tributarias.

Adicionalmente al registro del impuesto a la renta como se describe en el pérrafo
anterior, las NIC requieren el registro de un activo o pasivo por impuesto a la renta
diferido, sobre las diferencias temporales entre los importes de activos y pasivos

. consignados en la declaracién del impuesto a la renta y aquellos importes establecidos
por los principios de contabilidad generalmente aceptados.

I Bases de Presentacién de los Estados Financieros (continuacién)

Valuacién de Inventarios

Estédn registrados al costo de produccién o compra, en base al método promedio. El costo
no excede al valor de mercado.

l Propiedades y Equipos

I Estdn registrados al costo de adquisicién. El costo es depreciado de acuerdo con el método

de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

I Maquinarias y equipos 10%

Equipos de computacidon 33%
I Muebles y enseres 10%
- Vehiculos 20%

I . Cargos Diferidos

Representan el costo de las instalaciones en propiedades arrendadas e importacién de
I equipos arrendados. El costo es amortizado de acuerdo con el método de linca recta en un
perfodo de 2 aiios.
| Inversién en Acciones
Representan acciones en compaiifas, registradas al costo de adquisicién.  El costo no
I excede al valor patrimonial proporcional de ia sociedad receptera de la inversisin (Ver Notu
6).

l ‘ q




Artes Graficas Senefelder C. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

I 2.Politicas Contables Significativas (continuacién)
I Provision para Jubilacion

Representa el valor actual de la reserva matemdtica, determinado por un actuario
. independiente, para atender los haberes individuales de jubilacién de los trabajadores que
l por veinticinco afios 0 més, presten servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia,
de acuerdo con el articulo 219 del Cédigo de Trabajo del Ecuador. La férmula utilizada
consideré una tasa de conmutacién actuarial real del 4%, el salario minimo vital de
l US$4.00 y la pensién patronal mensual minima de US$20.00 y el grado de estabilidad v la
probabilidad de sobrevivencia incluidos en las tablas de actividad y de pensionistas

l respectivamente, utilizadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

i v =
o e v
v

Provision para Desahucio

Representa una porcidn de la bonificacién que en caso de renuncia voluntaria, la Compaiia
debe pagar a los trabajadores, equivalente al 25% de la iiltima remuneracién mensual por
el total de los aflos de servicio, de acuerdo con el Cédigo de Trabajo del Ecuador.

Reserva Legal

para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede

I La Ley de Compafifas establece una apropiacidn obligatoria del 10% de la utilidad anual
l ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Reserva de Capital

l.Ciertos efectos de la aplicacién de la NEC 17 fueron registrados originalmente en las
cuentas Reservas por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresién Monetaria; y luego

' los saldos de estas cuentas fueron transferidos a la cuenta Reserva de Capital, tal como lo
establecié dicha norma.

. El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las
pérdidas acumuladas, no puede distribuirse como utilidades y puede compensar las
l pérdidas acumuladas.

En el 2003, la Compaiifa utilizé US$91,000 del saldo acreedor de esta cuenta para absorber
las pérdidas acumuladas.

l . ’
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Artes Gréficas Senefelder C. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)

»Participacién de Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiifa debe distribuir entre sus trabajadores el
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a
los resultados imponibles del periodo en que se devenga y determinado como se indica en
la Nota 13. '

Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta estd constituida a la tasa del 25% sobre la base
imponible determinada en la Nota /3. Este tributo es registrado con cargo a los resultados
del periodo en que se devenga.

3.Cuentas por Cobrar

Al 31 de Diciembre las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2003 2002
(US Ddlares en Miles)
Clientes 1,487 1,516
Compaiifas relacionadas 130 60
Retenciones en la fuente 73 -
Funcionarios y empleados 10 61
Anticipos a proveedores 25 22
Otras 6 19 .
1,731 1,678
Provisién para cuentas dudosas (223) (151)
1,508 1,527

Las cuentas por cobrar a clientes y compaiifas relacionadas representan facturas por ventas
de servicios de impresion, con plazos de 30 hasta 60 dfas y sin interés.

Retenciones en la fuente representan créditos tributarios no compensados del aiio 2003.

Los movimientos de la cuenta “Provisién para cuentas dudosas” por los afios terminados el
31 de Diciembre del 2003 y 2002 fueron como sigue:

10




Artes Gréficas Senefelder C. A.

Notas:alos Estados Financieros (continuacién)

3.Cuentas por Cobrar (continuacién)

2003 2002
(US Dolares en Miles)
Saldo al principio del afio (151) (80)
Provisién con cargo a resultados (72) (98)
Castigos - 27
Saldo al final del afio (223) (151)
4.Inventarios
Al 31 de Diciembre los inventarios consisten de lo siguiente:
2003 2002
(US Ddlares en Miles)
Productos terminados 70 63
Productos en proceso 354 287
Materias primas 699 - 758
Materiales, suministros y repuestos 219 210
En transito 212 149
1,554 1,467

Al 31 de Diciembre del 2003 y 2002, inventarios de materias primas y en trdnsito por
US$812,229 estdn asignados en garantia de documentos por pagar a banco.

5.Propiedades y Equipos

[.os movimientos de propiedades y equipos por los afios terminados el 31 de Diciembre del
2003 y 2002 fueron como sigue:

Magquirarias  Equiposde  Muchles

En Trénsito Totalal Depreciacion  Total
Guipén _y Equipos _Computacién_y Enseres _Vehiculos

yPraceso  Costo  Acumulada Neto
(US Délares en Miles)

Saldos al 3| de Diciembre del 2001 14 1,599 330 220 120 139 2,722 (1,341) 1,381
Adiciones . 628 6! 47 32 . 768 (299) 478
Transferencia 139 - - - (139) - - -
Ventas y/a retiros - - (13) - (2) - {5) 2 (6)

Saldos al 3t de Diciembre det 2002 14 2,666 378 267 150 - 3,475 (1,622) 1853
Adiciones - HRY] 10 38 56 . 235 (307) (73)
Ventas y/o retivos - i76) - {1) 37 - (114) 19 (43)

Suldos al 31 de Diciembre dcl 2003 14 L7t 388 304 169 - 359 (II10) 1686

-~ L
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rtes Gréficas Senefelder C. A.

Notas-a-os Estados Financieros (continuacién)

5.Propiedades y Eqmpos (continuacion)

Al 31 de Diciembre dél--'f2003, la Compafifa incluye en propiedades y equipos activos

totalmente depreciados por US$924,588 (US$728,315 en el 2002), los cuales contindan en
uso.

Al 31 de Diciembre del 2003 y 2002, maquinarias y equipos al costo de adquisicién, neto
por US$691,760 estdn "asignados en garantfa de documentos por pagar a bancos,
obligaciones a largo plazo y su porcién corriente.

Al 31 de Diciembre del 2003, la Compafifa mantiene como arrendataria un contrato de
arrendamiento con opcién de compra de dos equipos de impresidn, con plazo de 36 meses
con vencimiento hasta Junio del 2005. El valor pendiente de los cdnones de arrendamiento
es de US$78,480 (US$133,878 en el 2002). La Compaiifa podrd hacer uso de la opcién de
compra al finalizar el plazo del contrato a un precio de US$33,235 y descuento de
US$28,165 por pago oportuno durante el plazo. El contrato estd garantizado por el

accionista Corporacién Ecuatoriana de Televisién S. A.
6.Cargos Diferidos y Otros Activos

Al 31 de Diciembre los cargos diferidos y otros activos consisten de lo siguiente:

2003 2002
(US Délares en Miles)

Cargos diferidos:

Instalaciones en propiedades arrendadas, neta 61 108
Costo de importacién de equipos arrendados,

neto (Ver Nota 5) 15 25
Sub-total 76 133

Otros activos:

Inversiones en acciones 2 -
Compaiifa relacionada ;- 9 -
Dep6ésitos en garantia 6 6
Sub-total . S 17 6

93 139




rtes Graficas Senefelder C. A.

0s Estados Financieros (continuacién)

7.Documentos por pagal;

Al 31 de Diciembre los documentos por pagar consisten de 1o siguiente:

2003 2002
» (US Ddélares en Miles)
American Express Bank International, préstamo sobre
firma renovable anualmente, con vencimiento en Abril
del 2004 e interés del 6 % (9% en el 2002) 340 340
Produbanco S. A., préstamos sobre firma, con
vencimiento en Enero del 2004 e interés del 15% 170 -
Banco Bolivariano S. A., préstamos sobre firma, con
vencimientos hasta Marzo del 2004 e interés del 12% y
14% (16% en el 2002)
_ e 146 50
Citibank, préstamo -sobre firma, con vencimiento en
Febrero del 2004 e interés del 14% 18 70
Accionista, préstamo renbvable, con vencimiento en
Octubre del 2004 ¢ interés del 10% 10 50
684 510

El préstamo de American Express Bank International, estd garantizado con inversiones en
dicho banco de propiedad del Presidente de la compaiifa y los préstamos de Produbanco S.
A. y Banco Bolivariano S. A., estdn garantizados con pagaré suscrito por el accionista
Corporacidn Ecuatoriana de Televisién S. A.

8.Cuentas por Pagar

Al31l de Diciembr¢ las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:




2003 2002
(US Délares en Miles)
Proveedores:
Locales _ 464 448
Exterior 883 907
Anticipos de clientes 446 647
Compaiiias relacionadas 21 12
Impuestos por pagar 49 52
Otros . 23 53

1,886 2,119

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compra de bienes y servicios
pagaderas con plazos de hasta 120 dias, y no devengan interés.

Cartas de créa"it'(;mbﬁé;; importacién de materias primas por US$919,804, emitidas por
bancos locales y del exterior, estdn garantizados con inversiones por US$533,040 y pagaré
suscrito por el accionista Corporacién Ecuatoriana de Television S. A.

Los anticipos de clientes representan anticipos recibidos por servicio de elaboracién e
impresién de valores y formularios.

Las cuentas por pagar-a compaiifas relacionadas representan facturas por servicios de
personal y totomecénica pagaderas con plazo de 30 dfas, y no devengan interés.

l. 9.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre del
2003 y 2002 fueron como sigue:-

Beneficios Participacion de  Impuesto a
Intereses Sociales Trabajadores In Renta Total
(US Ddlares ¢n Miles)

Saldos al 31 Je Diciembre del 2001 24 64 64 27 179
Provisiones 63 338 47 67 S15
Pagos (72) (326) (64) (39) (551)

Saldos al 31 de Diciembre del 2002 15 76 47 5 143
Provisiones e 60 464 t - 523
Pagos “@7 (445) {47) &} G

Saldes al 31 de Diciembre del 2003 28 95 L - 124

- b
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Notas a los Estados Finan¢iefos (continuacién)

10.0bligaciones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre las obligaciones a largo plazo cog_é’isten de lo siguiente:

2003 2002
(US Ddélares en Miles)

American Express Bank International, préstamo sobre':
firma, con vencimientos semestrales hasta *
Noviembre del 2006 e interés del 6% ' 400 -

Banco de Guayaquil S. A., préstamos sobre firma, con
vencimientos mensuales hasta Mayo del 2005 e :
interés reajustable del 11.19 % y 11.22% 89 146

Produbanco S.A., préstamo sobre firma, con -
vencimientos trimestrales hasta Febrero del 2005 e.
interés reajustable del 5.40% s 63

Banco de Machala S. A., préstamo sobre firma, con
vencimientos mensuales hasta Marzo del 2005 e
interés reajustable del 18% o 27 45

Banco del Pacifico S. A., préstamo sobre firma, con
vencimientos mensuales hasta Junio del 2004 e
interés del 14% 5 I

Banco Bolivariano S. A., préstamo prendario, con
vencimientos mensuales hasta Mayo del 2005 e
interés reajustable del 16% , - 6

Proveedores, adquisicién de maquinarias, equipos y
vehiculos, con vencimientos mensuales vy
semestrales hasta Diciembre del 2006 e interés del

9% y 10% - 314 500
Provisiones para jubilacién y desahucio ' ... 453 307
Sub-total S 1,323 1,073
Porcién corriente - 437 (325)

886 753

El préstamo de American Express Bank International, estd garantizado con inversiones en
dicho banco de propiedad del accionista Corporacién Ecuatoriana de Television S. A.
Ademds, los contratos de préstamos del banco Guayaquil S. A., Produbanco S. A,y
Machala S. A., estiin garantizados por dicho accionista.
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rtes Graficas Senefelder C. A.

Notas aes Estados Financieros (continuacién)

10.0bligaciones a Largo Plazo (continuacién)

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo, son como sigue:

2003 2002

(US Délares en Miles)
2004 - 265
2005 231 109
2006 202 72
Sub-total 433 446
' Provisiones para jubilacién y desahucio _ 453 307
886 753

Los movimientos de las provisiones para jubilacién y desahucio por los afios terminados
el 31 de Diciembre del 2003 y 2002 fueron con sigue:

Jubilacién Desahucio Total
(US Délares en Miles)

Saldos al 31 de Diciembre del 2001 179 26 205
Provisiones 64 66 130
Pagos 4 (24) (28)

Saldos al 31 de Diciembre del 2002 239 68 307
Provisiones : 147 64 211
Transferencia 9 - 9
Pagos . (54) (20) (74)

Saldos al 31 de Diciembre del 2003 341 112 453

Al 31 de Diciembre del 2003 y 2002, el capital pagado consiste de 30°025.537 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$0.04.

El 17 de Mayo del 2001, la junta general de accionistas resolvié aumentar el capital
pagado en US$172,225, medianie la capitalizacién de utilidades retenidas integrado al 31
dc Diciembre del 2001. La escritura piblica correspondiente fuc inscrita en el Registro
Mercantil el 7 de Junio del 2002.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

12.Transacciones con Accionistas y Compaiiias Relacionadas

accionistas comunes por Jos afios terminados el 31 de Diciembre del 2003 y 2002 fueron
como sigue:

2003 2002
(US Délares en Miles)

" Ventas:
. Formularios y servicios de impresién 397 301

Costos de ventas:

. Servicios de personal 380 - 271
. Servicios de fotomecanica ' 61 106
. Servicios de seguridad 70 70
. Arriendos 53 53

Gastos de operacion:
. Ventas, seguridad y arriendos 5 18
. Administrativos, seguridad y arriendos : 12 22

Otros ingresos (gastos):
. Financieros 12 21

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidas entre las partes.
13.Impuesto a la Renta

En la determinacién de la base imponible para el cidlculo de la participacién de
.uabaﬂdmes ¢ impuesto a la renta, la Compaiiia sumé gastos no deducibles por

US$168,185 (US$79,451 en el 2002) y resté la amortizacién de pérdidas de afios anteriores
I por US$104,794 en el 2002.

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias

. hasta el 31 de Diciembre de 1996. No existen glosas pendiente de pago como resultado de
I cstas revisiones.

De acuerdo con disposiciones lcgales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Comipaiifa, dentro de los tres afios
siguientes a partir de la fecha de presentacidn de la declaracién y en seis afios, desde la

fecha en que vencid el plazo para presentar la declaracién, cuando los tributos no se
hubieren Jeclarado en todo o en parte.
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l Las principales transacciones celebradas con accionistas y compaiiias relacionadas por
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Notas a los Estados Financietos (continuacién)

14.Compromisos

funcionamiento del depdsito industrial con la Corporacién Aduanera Ecuatoriana,
mediante el cual se concede a la Compaiifa autorizé;cién por 5 afios para que funcione
como Depésito Industrial, facultada para almacenar las mercancias destinadas
exclusivamente para la fabricacién de productos para la exportacién. con suspensién del
pago de derechos arancelarios e impuestos. La Compaiifa para afianzar el pago de tributos,

l En Julio 30 del 2001, la Compafifa suscribi6 in contrato de concesién para el
l‘ mantiene una garantia a favor de la Aduana por US$85,000 con vencimiento en Febrero

del 2004.

Al 31 de Diciembre del 2003, la Compaiifa se encuentra en proceso de nacionalizacién de
50.682 kilos de mercaderias con un costo CIF de. US$32,384, para liquidar dichas
mercaderias ingresadas al pafs bajo el régimen de Depédsito Comercial Privado. A esa
fecha la Compaiifa tiene provisionado los correspondientes derechos arancelarios e

" impuestos y mantiene una garantfa a favor de la Aduana por US$170,000 con vencimiento
en Febrero del 2005.

15.Diferencia entre Estados Financieros y Registrbé C&ptables
En el 2002, con el propésito de presentar los estados financieros adjuntos de acuerdo con

principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, la Compaiifa considerd la
siguiente transaccién que no fue incluida en los registros contables:

2002

' . _ Utilidad
' _ Neta

(US Ddlares en Miles)
Registros contables : 226

Diferencia: _
+ Costo de mantenimiento e e (187

Estados financicros o 39
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