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Informe de los Auditores Externos Independientes 

A los Accionistas y Directores de 
ARTES GRAFICAS SENEFELDER C. A. 

0 1. Hemos auditado el balance general adjunto de Artes Gráficas Senefelder C.A. al 31 de 
Diciembre del 2000, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el 
patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos 
estados financieros son responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra 
responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre esos estados financieros en base 
a nuestra auditoría. 

2. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría generalmente 
aceptadas en Ecuador. Estas normas requieren que la auditoría sea diseñada y ejecutada 
para obtener seguridad razonable de si los estados financieros están libres de errores, 
importantes. La auditoría incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que O) 
respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoría también 
requiere la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones 

0 importantes hechas por la Administración, así como la evaluación de la presentación de 
8 los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestra auditoría proporciona una 

base razonable para nuestra opinión. 

3. En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el primer párrafo, presentan 
0 razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de Artes 

Gráficas Senefelder C.A. al 31 de Diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones 
y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de 
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador. 

4. Como está indicado en la Nota 2 a los estados financieros, en Marzo del 2000 el - 
0 Gobierno Ecuatoriano adoptó mediante Ley, el Esquema de Dolarización, el que 

consistió en retirar de circulación los Sucres (Unidad Monetaria de la República del 
Ecuador) y reemplazarlos por US dólares; y fijar el tipo de cambio en S/ 25.000 por 
US$ 1.00. De acuerdo con esta Ley, las compañías y personas naturales obligadas a 
llevar contabilidad, convirtieron sus registros contables por el período del 1 de Enero ai) 

  

0 31 de Marzo del 2000, de sucres a US dólares, de conformidad con la Norma 
Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) No. 17; y empezaron a mantener sus registros 
contables en US dólares a partir del 1 de Abril del 2000. 
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Artes Gráficas Senefelder C. A. 

Balance General 

Activos 
Activos corrientes: 
Caja y bancos 
Cuentas por cobrar (Nota 3) 
Inventarios (Nota 4) 
Gastos anticipados, seguros 

Total activos corrientes 

Propiedades y equipos (Nota 5): 
Galpón 
Maquinarias y equipos 
Muebles y enseres 
Vehículos 
Sub-total 
Depreciación acumulada 

Total propiedades y equipos, neto 

Otros activos y cargos diferidos 

Total activos 

Pasivos y patrimonio de accionistas 
Pasivos corrientes: 
Sobregiros bancarios 
Obligaciones bancarias (Nota 6) 
Cuentas por pagar (Nota 7) 
Gastos acumulados (Nota 8) 
Porción corriente de obligaciones a largo plazo (Nota 9) 

Total pasivos corrientes 

Obligaciones a largo plazo (Nota 9) 

Patrimonio de accionistas: 
Capital pagado (Nota 10) 
Aportes para aumento de capital (Nota 10) 
Reserva de capital 
Déficit acumulado 

Total patrimonio de accionistas 

Total pasivos y patrimonio de accionistas 

Cuentas de orden, principalmente garantías 

Ver notas adjuntas. 

31 de Diciembre 
2000 

Otares en Miles 

43 
876 

1,609 
23 

2,551 

14 
1,805 
422 
38 

2,279 
(1,163) 
1,116 

33 

3,700 

37 
430 

2,077 
114 
90 

2,748 

99 

262 
767 
188 
(364) 
853 

3,700 

1,144
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Artes Gráficas Senefelder C. A. 

Estado de Resultados 

Ventas netas (Nota 11) 

Costo de ventas (Nota 11) 
Utilidad bruta 

Gastos de operación: 
Ventas (Nota 11) 
Administrativos (Nota 11) 

Utilidad de operación 

Otros ingresos (gastos): 
Financieros (Nota 11) 
Pérdida en cambio, neta 
Resultado por exposición a la inflación 
Otros, neto 

Utilidad antes de impuesto a la circulación de capitales, 
participación de trabajadores e impuesto a la renta 

Impuesto a la circulación de capitales 
Participación de trabajadores (Nota 12) 
Impuesto a la renta (Nota 12) 

Utilidad neta 

Ver notas adjuntas. 

Año Terminado el 
31 de Diciembre 

2000 
olares en Miles 

4,789 

(3,300) 
1,489 

(338) 
(556) 
595 

(94) 
(213) 

11 
110 

(186) 

409 

(50) 
(40) 
(61) 

258



Artes Gráficas Senefelder C. A. 

  

  

  

  

Estado de Cambios en el Patrimonio de Accionistas 

h 

. Reserva por 
0 Aportes para Revalori- 

Capital Aumento de Reserva de zación del Reexpresión — Déficit 
Pagado Capital Capital Patrimonio Monetaria Acumulado Total 

(US Dólares En Miles] 

Saldos al 31 de Diciembre de 1999, previamente 
informados ísucres fueron convertidos a US dólares 
al tipo de cambio de S/19.526) 326 544 - - - (642) 228 

Efecto de NEC desde la fecha de transacción a 
0 Diciembre 31. 1999 - - - 488 (354) (19) 115 

Saldos al 31 de Diciembre de 1999, ajustados 326 544 - 488 (354) (661) 343 

Aumento de capital 8 (8) - - - - - 

Efectos de NEC de Enero 1 a Marzo 31, 2000 (72) (118) - 204 (54) 39 (1) 

Transferencia - - - 284 (692) 408 - - 

9 Aportes para aumento de capital - 349 (96) - - - 253 

Utilidad neta. 2000 - - > - - 258 258 

os al 31 de Diciembre del 2000 “262 767 TES - 7 —Gay 57 

Ver notas adjuntas.



Artes Gráficas Senefelder C. A. 

Estado de Flujos de Efectivo 

Actividades de operación: 
Utilidad neta 
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto 
proveniente de actividades de operación: 

Provisión para cuentas incobrables 
Depreciaciones 
Provisión para jubilación y desahucio 
Resultado por exposición a la inflación, neto 
Pagos de jubilación 
Cambios en activos y pasivos de operación: 

Aumento en cuentas por cobrar 

Aumento en inventarios 
Aumento en cuentas por pagar 
Aumento en gastos acumulados 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 

Actividades de inversión: 
Adiciones de propiedades y equipos 
Adiciones en cargos diferidos y otros activos 

Efectivo usado en actividades de inversión 

Actividades de financiación: 
Sobregiros bancarios 
Obligaciones bancarias 
Obligaciones a largo plazo y su porción corriente 
Aportes para aumento de capital 

Efectivo neto usado en actividades de financiación 

Efecto por la variación en el tipo de cambio 

Disminución en caja y bancos 
Caja y bancos y equivalentes de caja al principio del año 
Caja y bancos al final del año 

Ver notas adjuntas. 

Año Terminado el 
31 de Diciembre 

2000 
Otares en ¡MMues 

258 

11 
214 
69 
18 

(2) 

(388) 
(974) 

1,205 

494 

(494) 
5) 

(499) 

20 
(325) 
(137) 
253 
(189) 

157 

(37) 
80 
43



Artes Gráficas Senefelder C. A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de Diciembre del 2000 

1.Actividades 

La Compañía fue fundada en Ecuador en Febrero de 1921 y constituida mediante escritura 
pública en 1939. Su actividad principal es la impresión gráfica en general. Además presta 
servicios de litografía, valores y formularios continuos entre otros. 

Ciertos indicadores publicados por el Banco Central del Ecuador y relacionados con el 

  

comportamiento de la economía ecuatoriana en los tres últimos años, son como sigue: Ó 

Indice de Indice de 
Diciembre 31: Inflación Anual Devaluación Anual 

2000 91.0% 28.0% 
1999 60.7% 188.8% 
1998 43.4% 52.5% 

2.Políticas Contables Significativas 

El Esquema de Dolarización 

En Marzo del 2000, el Gobierno Ecuatoriano adoptó mediante Ley, el Esquema de 
Dolarización, el que consistió en retirar de circulación los Sucres (Unidad Monetaria de la 
República del Ecuador) y reemplazarlos por US dólares; y fijar el tipo de cambio en 
S/25.000 por US$ 1.00. 

De acuerdo con esta Ley, las compañías y personas naturales obligadas a llevar 0 
contabilidad, convirtieron sus registros contables por el período del 1 de Enero al 31 de 
Marzo del 2000, de sucres a US dólares, y empezaron a mantener los registros contables en 
US dólares a partir del 1 de Abril del 2000. 

Los registros contables expresados en sucres fueron convertidos a US dólares de acuerdo 
con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) No. 17, como sigue: 

Las cuentas no monetarias del balance general (inventarios, propiedades y equipos, 
inversiones en acciones y cuentas patrimoniales) fueron ajustadas con el propósito de 
reconocer los efectos de la inflación entre la fecha de la transacción y el 31 de Marzo 
del 2000, fecha de transición. 

+ Las cuentas no monetarias del balance general (inventarios, propiedades y equipos, 
inversiones en acciones y cuentas patrimoniales) fueron ajustadas con el propósito de 
reconocer los cambios en el poder adquisitivo del sucre con respecto al US dólar entre 
la fecha de la transacción (31 de Diciembre de 1991, si la fecha de la transacción fue 
anterior) y la fecha de transición, mediante el uso de un índice especial de corrección de 
brecha.



Artes Gráficas Senefelder C. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2.Políticas Contables Significativas (continuación) 

El Esquema de Dolarización (continuación) 

Las cuentas monetarias del balance general (caja y bancos, cuentas por cobrar, gastos 
anticipados, cargos diferidos, pasivos corrientes y obligaciones a largo plazo) y las 
cuentas del estado de resultados no fueron ajustadas por inflación ni por el índice 
especial de corrección de brecha. 

Los efectos del ajuste por inflación y de la aplicación del índice especial de corrección 0 
de brecha por el período comprendido desde la fecha de la transacción al 31 de 
Diciembre de 1999, fueron registrados en la cuenta patrimonial denominada “Reserva 
de Capital”; mientras que los efectos relacionados con el período comprendido desde el 
1 de Enero hasta el 31 de Marzo del 2000, fueron registrados en la cuenta del estado de 
resultados denominada “Resultado por Exposición a la Inflación”. 

Los saldos de los estados financieros al 31 de Marzo del 2000, expresados en sucres con 
los efectos antes indicados, fueron divididos para S/ 25.000 con el propósito de obtener 
los estados financieros expresados en US dólares. 

Bases de Presentación de Estados Financieros 

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de contabilidad 
generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de la Compañía 
efectúe estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, 
ingresos, costo y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que 
los resultados reales podrían diferir de esas estimaciones. ó 

Los principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador no requieren que los 
estados financieros adjuntos incluyan los siguientes aspectos requeridos por las normas 
internacionales de contabilidad (NIC): 

El ajuste por inflación del estado de resultados. Además la NIC no requiere que se 
ajusten las cuentas no monetarias del balance general con el propósito de reconocer los 
cambios en el poder adquisitivo del sucre con respecto al US dólar. 

La determinación y presentación de la utilidad por acción. 

Balance General al 31 de Diciembre de 1999 

Con el propósito de preparar los estados de cambios en el patrimonio de accionistas y de 
flujos de efectivo por el año terminado el 31 de Diciembre del 2000, la Compañía convirtió 
a US dólares el balance general expresado en sucres al 31 de Diciembre de 1999, aplicando 
la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) No. 17 y utilizando el tipo de cambio de 
mercado libre de S/ 20.990 por US$ 1.00 para las cuentas monetarias; y S/ 19.526 por 
US$1.00 para las cuentas no monetarias, establecido por dicha Norma.



Artes Gráficas Senefelder C. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2.Políticas Contables Significativas (continuación) 

Valuación de Inventarios 

Están registrados al costo de producción o compra, en base al método promedio. El costo 
no excede al valor de mercado. 

Propiedades y Equipos 

Están registrados al costo de adquisición. El costo es depreciado de acuerdo con el método 0 
de línea recta en función de los años de vida útil estimada, en base a los siguientes 
porcentajes anuales: 

Galpón 5% 
Maquinarias y equipos 3.33% y 10% 
Muebles y enseres 10% y 20% 
Vehículos 20% 

Inversiones en Acciones 

Representan acciones en Electroquil S. A. y Banco Bolivariano C. A., registradas al costo 
de adquisición. 

Cargos Diferidos, Mejoras en Propiedades Arrendadas 

Representan principalmente, costos incurridos en levantamiento de divisiones en las áreas 
de producción las que son amortizadas en un plazo de dos años. 

Provisión para Jubilación Patronal 0 

Representa el valor actual de la reserva matemática, determinada por un actuario 
independiente, para atender los haberes individuales de jubilación de los trabajadores que 
por veinticinco años o más, presten servicios continuados o interrumpidos a la Compañía, 
de acuerdo con el Código de Trabajo del Ecuador. 

La formula utilizada consideró una tasa de interés del 8.92 % correspondiente al promedio 
de la tasa pasiva referencial de los últimos cinco años del Banco Central del Ecuador, y 
una tasa de incremento futuro de los sueldos del 4.73%, lo que produce una tasa de 
conmutación actuarial real del 4% anual, el salario mínimo vital de US$4.00, y el grado de 
estabilidad y la probabilidad de sobrevivencia incluidos en las tablas de actividad y de 
pensionistas respectivamente, utilizadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

Provisión para Desahucio 

Representa una porción de la bonificación que en caso de renuncia voluntaria, la Compañía 
debe pagar a los trabajadores, equivalente al 25% de la última remuneración mensual por 
el total de los años de servicio, de acuerdo con el artículo 185 del Código de Trabajado del 
Ecuador.



Artes Gráficas Senefelder C. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2.Políticas Contables Significativas (continuación) 

Reserva de Capital 

Registra los efectos de los ajustes por inflación y de la aplicación del índice especial de 
corrección de brecha sobre los activos no monetarios y del patrimonio de accionistas, por 
el período comprendido desde la fecha de la transacción hasta el 31 de Diciembre de 1999. 

Participación de Trabajadores 

De acuerdo con el Código de Trabajo, la Compañía debe distribuir entre sus empleados el 0 
15% de las utilidades antes del impuesto a la renta determinado en la Nota 12. Este 
beneficio es registrado con cargo a los resultados del período en que se devenga. 

Impuesto a la Renta 

La provisión para impuesto a la renta está constituida a la tasa del 25% sobre la base 
imponible determinada en la Nota 12. Este tributo es registrado con cargo a los resultados 
del periodo en que se devenga. 

Impuesto a la Circulación de Capitales 

Representa el 0.80% de impuesto pagado sobre los depósitos efectuados en las 
instituciones del sistema financiero nacional, el cual fue derogado a partir del 1 de Enero 
del 2001. Este tributo fue registrado con cargo a los resultados del período en que se 
efectuaron los depósitos. 

3.Cuentas por Cobrar 0 

Las cuentas por cobrar están constituidas como sigue: 

2000 

otares en Miles 

Clientes 803 
Compañías relacionadas: 

Editores Nacionales S.A. 21 
Corporación Ecuatoriana de Televisión S. A. (Ecuavisa) 5 
Televisora Nacional 2 
Univisa 6 
Univensa 1 

Funcionarios y empleados 28 
Otras Y 

Sub-total BOB 
Provisión para cuentas dudosas (22) 

876



Artes Gráficas Senefelder C. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

3.Cuentas por Cobrar (continuación) 

Las cuentas por cobrar a clientes y compañías relacionadas representan facturas por ventas 
de servicios de impresión, con plazo de hasta 30 días, no generan interés. 

Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas por el año terminado el 31 de 
Diciembre del 2000, fueron como sigue: 

Saldo al principio del año 
Provisión con cargo a resultados 
Castigos 
Efectos por la variación en el tipo de cambio 
Saldo al final del año 

4.Inventarios 

Los inventarios están constituidos como sigue: 

Orden de trabajo: 
Terminadas 
En proceso 

Materias primas 
Materiales, repuestos y otros 
En tránsito 
Sub-total 
Provisión para obsolescencia de inventarios 

2000 
otares en Mtles 

41 
11 

(23) 
(7) 
22 

2000 
otares en Miles 

29 
293 
473 
233 
583 

1,611 
Q) 

1,609 

La Compañía ha suscrito con la Corporación Aduanera Ecuatoriana (C.A.E) dos contratos 
de concesión para el funcionamiento de depósitos industrial y comercial, con vencimientos 
en Julio del 2001 y Mayo del 2002 respectivamente, para la importación de materias 
primas a ser utilizadas en la producción de articulos comercializados localmente y otros a 
ser exportados indirectamente, mecanismo que le permite a la Compañía no incurrir en el 
pago de derechos arancelarios y otros impuestos. 

Con el propósito de garantizar estos contratos, la Compañía contrató pólizas de seguros a 
favor de la C.A.E, por US$160,000 con vencimiento hasta Febrero del 2001. 

Al 31 de Diciembre del 2000, la Compañía mantiene en existencia inventarios en tránsito 
(cartulina duplex y papel bond) por US$525,000, bajo el régimen de admisión temporal. 

10



Artes Gráficas Senefelder C. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

5. Propiedades y Equipos 

Los movimientos de propiedades y equipos por el año terminado el 31 de Diciembre del 
2000 fueron como sigue: 

  

  

  

Saldo Efectos por 
Inicial Ajustado la Variación enel Efectos de Saldo 

(Nota 2) Adiciones Tipo de Cambio NEC 17 Final 
(US Dolares en Miles) 

Galpón 18 - - (4) 14 
Maquinarias y equipos 1,691 426 58 (370) 1,805 0 
Muebles y enseres 406 68 37 (89) 422 
Vehículos 40 - 7 (9) 38 
Sub-total 2,155 494 102 (472) 2,219 
Depreciación acumulada (1,136) (214) (62) 249 (1,163) 

1,019 280 40 (223) 1,116 
  

Al 31 de Diciembre del 2000, la Compañía ha asignado prendas industriales de 
maquinarias y equipos sobre obligaciones de corto y largo plazo a favor de Produbanco por 
US$ 731,370; y por garantía del cumplimiento de contrato con un cliente por US$199,430, 
de valor comercial a la fecha de las prendas, respectivamente. 

6.Obligaciones Bancarias 

Las obligaciones bancarias están constituidas como sigue: 

2000 
otares en ¡Miles 

IBJ Shroder International Bank, préstamos renovados con 0 
vencimiento en Abril del 2001 e interés del 9 % 340 

Produbanco S.A., financiamiento por cartas de crédito con 
vencimientos hasta Junio del 2001 e interés del 16% (Nota 5) 84 

GNB Bank Panamá, préstamo renovado con vencimiento en Abril 
del 2001 e interés del 15% 6 

430 

Al 31 de Diciembre del 2000, las obligaciones bancarias mantenida por la Compañía con 
el IBJ Shroder International Bank, se encuentran garantizadas con certificados de inversión 
de propiedad del principal accionista. 

7.Cuentas por Pagar 

Las cuentas por pagar están constituidas como sigue: 

11



Artes Gráficas Senefelder C. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

7.Cuentas por Pagar (continuación) 

2000 
otares en Miles 

Proveedores: 
Locales 604 
Exterior 1,357 

Anticipos de clientes 51 0 
Accionista y compañía relacionada, Feldensa $. A. 30 
Impuesto al valor agregado y retenciones de IVA 35 

2,077 

Al 31 de Diciembre del 2000, las cuentas por pagar a proveedores del exterior representan 
principalmente facturas por importaciones de materias primas y maquinarias y equipos, 
garantizadas con cartas de crédito con plazos de hasta 180 días sin interés, mientras que las 
cuentas por pagar a proveedores locales representan facturas por la prestación de bienes y 
servicios, con plazos de hasta 90 días sin interés. 

8.Gastos Acumulados 

Los movimientos de gastos acumulados por el año terminado el 31 de Diciembre del 2000 
fueron como sigue: 

  

  

Efectos por la 
Variación en el 0 

Saldo Tipo Saldo 
Inicial Provisiones Pagos de Cambio Final 

(US Dolares en Miles) 

Beneficios sociales 12 105 (84) Q) 31 
Intereses por pagar 21 37 (34) (A) 21 
Participación de trabajadores - 40 - - 40 
Impuesto a la renta - 61 (39) - 22 

33 243 (157) (5) 114 
  

9.Obligaciones a Largo Plazo 

Las obligaciones a largo plazo están constituidas como sigue: 

12



Artes Gráficas Senefelder C. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

9.Obligaciones a Largo Plazo (continuación) 

2000 
otares en Mues 

Banco del Pichincha S. A., préstamos con vencimientos 
mensuales hasta Abril del 2002 e interés reajustable 
trimestralmente del 16 % T 

Produbanco S.A., préstamo con vencimientos mensuales hasta 
Marzo del 2001 e interés reajustable del 17 %, y préstamo 
sectorial (CAF) con vencimientos trimestrales hasta 
Noviembre del 2001 e interés reajustable del 11.46% (Nota 5) 18 

G.N.B Bank Panamá, préstamo con vencimientos mensuales 
hasta Abril del 2001 e interés reajustable del 15 % 14 

Provisiones para jubilación patronal y desahucio 86 
Sub-total 18 
Porción corriente (90) 

99 

Los movimientos de las provisiones para jubilación patronal y desahucio por el año 
terminado el 31 de Diciembre del 2000, fueron como sigue: 

Efectos por la 
Variación en 

  

  

Saldo el Tipo de Saldo 
Inicial Provisiones Pagos Cambio Final 

(US Dolares en Miles) 

Provisión para jubilación patronal 23 41 (2) (4) 58 
Provisión para desahucio - 28 - - 28 

23 69 (2) (4) 86 
  

10.Capital Pagado 

El capital pagado consiste de 6.550.000 acciones ordinarias de US$ 0.04 de valor nominal 
unitario. 

El 22 de Febrero del 2000, la Compañía aumentó el capital pagado en US$ 8,000, 
mediante aportes por compensación de deudas, integrados en 1998. La escritura pública 
por este aumento de capital fue inscrita en el Registro Mercantil en esta fecha. 

El 11 de Abril del 2000, la Junta General de Accionistas, resuelve aceptar la propuesta de 
su principal accionista de incrementar el capital pagado con los aportes para aumento de 
capital por US$767,000. La escritura pública por este aumento de capital fue inscrita en el 
Registro Mercantil el 21 de Enero del 2001. Con este aumento el capital autorizado es de 
US$2,000,000. 

13



Artes Gráficas Senefelder C. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

11.Transacciones con Partes Relacionadas 

Las principales transacciones celebradas con accionistas y compañías relacionadas por 
accionistas comunes por el año terminado el 31 de Diciembre del 2000, fueron como 
sigue: 

2000 
oOtares en Miles 

Ventas 176 
Costos y gastos: 0 
. Servicios de personal 50 
. Servicios de fotomecánica 65 
. Arriendos 12 
. Gastos financieros, intereses 52 

Las transacciones por ventas de formularios y servicios de impresión, y los costos y gastos 
por los servicios de personal y fotomecánica respectivamente, se efectúan en términos y 
condiciones equiparables a otras de igual especie realizadas con terceros. 

12.Situación Tributaria 

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias 
hasta el 31 de Diciembre de 1996. No existen glosas pendientes de pago como resultado de 
esta revisión. 

Las autoridades tributarias, tienen la facultad de efectuar la revisión de las declaraciones 
tributarias dentro de los siguientes tres años contados a partir de la fecha de presentación 0 
de las declaraciones correspondientes, consecuentemente el ejercicio 1997 ha prescrito. 

Al 31 de Diciembre del 2000, la determinación del impuesto a la renta fue como sigue: 

2000 
otares en Miles 

Utilidad antes de participación de trabajadores e impuesto a la 
renta 359 

Menos, amortización de pérdidas años anteriores (90) 

Base imponible para la participación de trabajadores 269 
15% participación de trabajadores (40) 

229 
Más, gastos no deducibles 15 
Base imponible para el impuesto a la renta 344 7 

25% de impuesto a la renta 61 
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13.Evento Subsecuente 

El 13 de Diciembre del 2000, el Servicio de Rentas Internas emitió la Resolución No. 921 
en la que resolvió que el saldo de la cuenta "Resultado por Exposición a la Inflación", sea 
considerado como un gasto deducible o un ingreso gravable según el caso, para efecto de 
determinar el impuesto a la renta del 2000. Está situación originó que representantes de 
ciertas Cámaras de Comercio e Industrias, presenten ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal 
una demanda de Amparo Constitucional contra el Servicio de Rentas Internas, por 
considerar ilegítima la mencionada resolución. O 

El 13 de Marzo del 2001, el Tribunal Distrital de lo Fiscal declaró la nulidad de la 
Resolución No. 921 y el 15 de Marzo del 2001, el Servicio de Rentas Internas impugnó 
este fallo ante el mismo Tribunal. Al 12 de Abril del 2001, la resolución final de este 
asunto no puede ser determinada. 
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