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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas y Directores de
Artes Graficas Senefelder C.A.

Opinién calificada

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Artes Graficas Senefelder C.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de dicie:mbre. del 2919 y los c{:'rrcspondscntes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por ¢l afio
terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de la desviacion descrita en la seccién Fundamentos de
la opinién calificada, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de Artes Graficas Senefelder C.A. al 31 de diciembre
del 2019, el resultado de sus operaciones, los cambios en cl patrimonio y sus flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NTIF) y el oficio de la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros en lo relativo a la tasa
utilizada para descontar las obligaciones por beneficios definidos considerando como referencia al
mercado del Ecuador.

" Fundamentos de [a opinién calificada

Tal como se explica con més detalle en la Nota 12 a los estados financieros adjuntos, en €l 2019, la
Compaiiia no ha registrado los efectos determinados en el estudio actuarial realizado por un actuario
independiente con débito en los resultados del periodo por US$288,561 y crédito ¢n otros resultados
integrales por US$272,544. Si se hubiera registrado estos efectos, las obligaciones por beneficios
definidos se hubiera aumentado en un importe de US$16,017 y el patrimonio se hubiera disminuido
en ese mismo importe al 31 de diciembre del 2019 en el estado de situacion financiera adjunto y la

utilidad neta se hubiera disminuido en US$288,561 en ¢l estado de resultado integral por el afio
terminado en esa fecha.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en este informe
en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros™,
Somos independientes de la Compaiiia de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus
siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compailias,
Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn calificada.
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Asuntos clave de la auditoria

Excepto por el asunto descrito en la seccién de Fundamentos de la opinién calificada, hemos
determinado que no existen otros asuntos clave de la auditoria que se deban comunicar en nuestro
informe.

Informacién presentada en adicién a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual comprende
el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye los estados
financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento 0 conclusion sobre la misma.

En conexion con Ia auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el informe
anual de los Administradores a la Junta de Accionistas vy, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existe un error material
en esa informacion, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar
en relacion a esta informacion.

Responsabilidades de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentaciéon razomable de los estados
financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del
control interno determinade por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de
los estados financieros libres de crrores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda,
los asuntos relacionados con negocio en marcha y ¢l uso de la base contable de negocio en marcha,
a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compaiiia o de cesar sus
operaciones, o bien no exisia otra alternativa mds realista que hacerlo.

La Administracién y el Directorio son responsables de la supervisién del proceso de reporte
financiero de la Compaiiia. -
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Responsabilidades del auditor en relacign con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditorfa son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estdn libres de errores matenales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detectard un error material cuando este exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o error y
son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse
que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basindose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

« Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El nesgo de no detectar un error matenial debido a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, elusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente
errdneas o la vulneracién del control intemo.

'« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con ¢l fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compaiia.

« [Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y
la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable,

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha.
Si concluimos que existe una incentidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelnciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta Ja fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compailia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

« Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estad*os financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren su presentacion razonable.
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Comunicamos a la Adminisiracién de la Compaiiia respecto a, entre otros asuntos, el alcance yvel
momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier
deficiencia significaliva del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Proporcionamos a la Administracién de la Compafifa una declaracion de que hemos cumplido con
los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y comunicamos acerca de
todas las relaciones y otros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente que puedan afectar
a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos comunicados a la Administracién de la Compaiifa, determinamos aquellos que
fueron mads significativos en la auditoria de los estados financieros del perfodo actual y que son, en
consecuencia, los asuntos clave de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente estos
asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se
deberfa comunicar en nuestro informe porque razonablemente esperamos que las consecuencias
adversas superarian los beneficios de interés pablico de la comunicacion.

%«a%%
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Artes Graficas Senefelder C.A.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre del 2019

Notas 2019 2018
(US Dolares)
Activas
Activos corrientes:
Caja y bancos 3 564,926 888.470
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 4 6,691,304 7,488,332
Inventarios 5 8,744,538 9,813,154
Activos por impuestos corrientes 10 968,017 778,600
Otros activos 6 176,419 190,826
Total activos corrientes 17,145,204 19,159,382
Activos no corrientes;
Propiedades, planta y equipos, neto 7 18,819,203 14,287,484
Otros activos 6 103,683 39,375
Total activos no corrientes 18.922.886 14,326,859
Total activos 36,068,090 33,486,241
i
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Pasivos y patrlmosnlo
M'asivos corvlentes:
Prdstamos

Cuentos por pagar comerednlen y otran cuenton por pagar

Pasivos por dmpuentos corrlenten
Oblignelones ncnmulndan
Total pusivos corrientes

Pusivos no corrlentes:
Préstnmos
Obtignelones por benellelos delTnldos
Pasivo por impuestos diferidos

Total pasivos no corrienten

Total pnsivos

Patrimonlo:
Cupital social
Reserva legnl
Reserva de revaluacion de propledades
Ulilidndes retenidus
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonlo
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Contuclorn Genernl
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Artes Graficas Senefelder C.A.

Estado de Resultado Integral

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2019

Ingresos ordinarios

Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de ventas y distribucidn
Gastos de administracion

Costos financieros

Otros ingresos

Utilidad antes de impuesto a la renta

Gastos por impuesto a la renta:
Corriente
Diferido
Total

Utilidad neta del afio

Otro resultado integral:

Ganancia por revaluacion de propiedades,

después de impuesto
Ganancia actuarial

Total resultado integral del afio

Ver notas adjunsts g los estados Jinancieros.

Notas 2019 2018

(US Délares)

15 32,046,029 34,186,751

15y16  (26,589,920)  (29,070,974)

5,456,109 5,115,777

16 (2,458,001)  (2,611,721)
16 (1,767,971)  (1,635,736)
17 (1324,155)  (1,242,224)

18 214,142 633,537

120,124 259,633

10

(142,676) (283,096)

28,766 123,096
(113,910) (160,000)

6,214 99,633

3,073,790 2

- 67.428

3,073,790 67,428
3,080,004 167,061

Ing. Blanca Sandoval
Contadora General

Escaneado con CamScanner



Artes Graficas Senefelder C.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2019

Uilldedes Retenidan
Reserva de Adopciée par

Caplia! Reserva Revaluasitn de Primers Y
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Saldot wl 1 dhe enero del 2011, renicimdes 3.290,000 267,403 1AMG829 7,184,459 (333.060% 5,792,668
Uniliaad mets del ato - - - - va.513 e
Absereitn de parcfidn 5} % . - (881309) 31308 -
Cr resuliado Inzegral def afa . . . " 67,413 61418
Trarderenia 5 . (41391 : 51390 -
O - . - . [9.639)  {oLesm
Sakdos 3l 31 de dicierabre del 2000 3290.000 257,401 1305248 53030 423035 EETLAT
Utilidad nets del wbo - - - - s214 E3ld
Cro resutiad kmegral el afio . . 307,700 v = AT
Apropiaciés del ubo 2013 . LR . . [9,963)
Tresireca - - (I3 A%0) - 13a%g -
Saldoe of 31 et diciembre del 201§ TIIWI0N T dddsaoe [ETRE] L8 V51074

Ver notas adjuntgé a |

Ing. Blanca Sandoval
Contadora General
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Artes Graficas Senefelder C.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el Afio Terminado el 31 de¢ Diciembre del 2019

Notas 2019 2018
{US Délares)
Flujos de efectiva proveniente de actividades de operacion:

Recibido de clientes 32,925,776 33,735,565
Pagado a proveedores y a empleados (34,836,754) (28,567,993)
Efectivo generado por (usado en) las operaciones (1,910,978) 5,167,572
Intereses pagados (1,324,155)  (1,242,224)
Impuesto a la renta pagado 10 (142,676) (283,096)
Otros ingresos 121,699 321,643

Flujo de efectivo neto proveniente de (usada en) actividades de operacion (3.256,110) 3,963,895

Flujos de efectivo usado en actividades de inversién:

Compras de propiedades, planta y equipos 7 (1,621,114) (617,093)
Ventas de propiedades, planta y equipos 12,253 429,587
Flujo de efectivo neto usado en actividades de inversion (1,608,861)  (187,506)
Flujos de cfective proveniente de (usado en) actividades de financiacidn:
Recibida par la emisién de obligaciones 2,099,505 454,697
Pago por la emision de obligaciones (2,442,087) (2,610,759)
Recibido de préstamos a corlo plazo 6,604,530 5,496,477
Pago de préstamos a corto plazo (6,108,708) (6,599,509)
Recibido de préstamos a largo plazo 5,464,791 2,140,749
Pago de préstamos a largo plazo (1,076,604) _(2,534,510)
Flujo de efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de financiacion 4,541,427  (3,652,855)
Aumento (disminucién) neto en caja y bances (323,544) 123,534
Caja y bancos al principio del afio 888,470 764936
Caja y bancos al final del afio 3 564,926 888.470

Ver notas adjuntas a Jos M;)M financieros.

/

Ledo. Luis Jinénez
Pregidente Ejpcutivo

Contadora General
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