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Opinion calificada

liemos auditado los estados financieros adjuntos de Artes Graficas benctelda CA, yu

comprenden el estado de srtuacion financicra al 31 de diciembre del 2018y los corresponshentes
estado, de resultado integral, de cambios cn cl patrimonio y de flujos de efectiso pos el año
termadoev esa fecha, asi comolas notas a los estados financieros que incluyen un resumense
Las polrticas contables signtficativa»

Ennuestra opinion, excepto porlos efectos de la desviación descrita en la seucion Fundamentos de
la oprmon calificada, los estados financieros adpuntos presentan razonablemente. en todos los
aspectos materralos la situaciónfinancicra de Artes Grahicas Senetelder C A al 31 de diciembre

del 2018, ol resultado de sus operaciones, los cambrosen el patramomoy sus flujos de efectivopor
el año terminado enosa focha, de acuerdo con Normas Internacionales de Inlormación Financiera.

(NUE)y el ohrode la Supenmtendencia de Compañias, Valores y Seguros en lo relativo a la tasa
wtilizada para dosconter las obligaciones por beneficios definidos considerando como referencia al
morcado del Lscuados

 

Fundamentos de la opouión cahficada

Tal comose exphca con mas detalle en las Notas 17 y 18 a los ostados financicros adyuatos cn el
2018, la Compaña registro con credito en los rosuftados del porsodo1/8$365,067 por efecto del
cambio en las estimaciones de la Lasa lulura de retiros anticipados. mcluido en otros costos de
sorvicios, detomunado on el estudio actuarial reabzado por otro acluanoindepundicnto enya
metodologíautilizada difiere del actuano predecesor, siendolo correcloen el patrimonio

Nuestra auditona luc clcctuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
Nuestras rusponsabilidados do acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
nformeen la seccion “Responsabrtidados del auditor cn rolacion con la auditoria de los estados
financieros” Somos independientes de la Compañía de acucrdo con el Codigo de Litica para
Profosionalesde la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de FHitca para Contadores
(IFSBApos sus siglas cn 1ngles) y las disposiciones de mdependenaiade la Supermtendenera de
Compaisas, Valores y Seguros del Fuuador, y hemos cumplido las demasrosponsabilidades de
etica de conformidad con dicho Codigo Consideramos que la evidencia do auditona que hemos
obtenido es suficiente y apropiadapara proporuionar una base para nuestra opimon calificada
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Asuntosclave de la auditoría

Lxcepto por el asunto desorito en la scecion de ¿undamentos do la opinion calificada, hemos
«determinado que no exsten otros asuntos clavede la audrtoría que se deban commicar en muestro
miorme

 

información presentada en adición a los estadosfinancieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende
el Informe anual de los Admmistradore» a la Tanta de Aucionsstas, pero no incluyo los estados
Hinancicros y nuestro informe de auditona

Nuestra opumon sobre los estados financioros de la Compañia 10 motuyo dicha informacion y no
expresamos mnguna forma de aseguranmento o conclusión sobre la misma

Enconexión con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es floor ol nforme
anual de los Administradores a la Junta de Accionistas y, al hauerto, considerar sí esta nformación
contiene inconsisiención fmatoriales en relacion con los estados financieros + con nuestro
conocimiento obtenido durante la audiloria, o $1 de otra forma pareceria estar metenalmente
incorrecta 51 basados en el trabajo que hemos electuado, conchumos que cxuste un error material
enesa mfbormacion tenemosla obhigacion de reportar dicho asunto votenemos nada que reporta!
en relación a esta mlormación

 

sabilidadesde la Administración de la Compañía por los estados financicrosRespo

 

La Admimstraon es responsable de la preparacion y presentación razonable de Jos estados
financieros adjuntos de acucrdo con Normas Intemacionales de informacion imanciera, y del
control unterno determmadopor fa Adminustración como necesariopara permetla preparacion de
los ostados financieros libres de errores materiales, dobido a funde o error

Da la preparación de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compañia para continuar como negocio en marcha revelando, segun corresponda
los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la basc contable de negocio en
marcha, a menos que la Admunistracion tenga la intencion de hiquidar la Compañía o de cosa sus
operaciones, o bien nocxista otra alternativa mas realrsta que hacerlo

La Administracion y el Directorio son responsables de la supervisión del proceso de reporte
financiero de la Compañia

 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financiero

Los objetivos de nuestra autoría son obtener seguridad razonable do st los estados fimumctcros en
su conjunto están hbres de errores materiales dobido a fraude o errot, y cmitit un míonme de
audutoria que incluya nuestra opinion. Seguudad razonable es un alto grudo de seguridad, pero no
garantiza que una muditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detectara un error matenal cuando esto oxasta Los errores puedon surgur debidoa haude o Ctroly
son considerados materiales si, mdividualmonto o en su Conjunto, pueden razonablemente
provcrse que influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basandose en los
estados financicros
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Lomopart de una auditoria cfcotuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoría. Lambren

+ Adentificamos y evaluamos los riesgos de error matorral en los estados Jinanureros, debido a
traude 0 ervor, diseñamos y aplicamos procedimientos de audetoria para responder a dichos
riesgos y obtenemoscvidenera de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion Fl riesgo de 1o detcctar unerror material debido a fraude cs mas elevado
que en cl caso de una corrección maternal debido a error, ya que ol fraude puede implicar
colusión, eluson, falsificación omstones doliboradas, marufostaciones intencionalmente
esroncas o la vulneración del control mterno

+ Obienermnos conoctmento del control interno relevante para la auditoria con el lin de diseñar
procedismentos de auditoría que scan apropiados en las utrcunstanezas pero no Lon el propósito
de exprosat unaopinion sobre fa efectividad del control mterno de la Compaña

+ Evaluamos sa las politicas contables aplicadas son apropiadasy <1 las estimaciones contables y
la correspondiente mlermación revelada por la Admuustración es raronable

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utizacion, por parte de la Adnunistración, de la base
contable de negocio cn marcha y, basados en la cuidentaa de auditoria obtenida conclumnos si
existe y no una Incertidumbre matenal rolacionada von eventos o condiciones que pueden
generar dudas sigmficabrvas sobro la capacidad de la Compañía para continuar como negocio
en marcha $1 concdumos que existo una meertidumbre matoríal se requiere que llamemos la
atención en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, s1 dichas rovclaciones no son adecuadas. expresar una opinión modificada
Nuestras conchasiones se basan eu la evidencia de auditoria obtenida hasta la lecha de nuestro
saforme de anditoría Sim embargo, eventos o condiciones Éururos pueden ocasiones que la
Compañía dejo de ser ma empresa cn funcionamento

» Evaluamos la presentación general, la estructura y el contemido de los ostados financieros,
incluyendo las revclacionos, y st los estados financicro» representan las transacetones y eventos
subyacentes de un modo que logren su presentación razonable

Comunicamos a la Admuustracion de la Compañiarespecto a entre otros asuntos, el alcance y ol
momento de realizacion de la audilona plauificada y los hallazgos sigmficativos, así como
cualquier deficiencia significativa del control intcrno que identificamos en el transcurso de la
auditoria

Proporcionamos a la Admuustración de la Compañia una declaración de que hemos cumplido con
los requenpuentos de etica aplicables en relucion con Ja independencia y comunicamosacerca de
todas las relaciones y otros asuntos de los que se pueden espera razonablemente que puedan
alectar a muestra independenciay, en su caso, las correspondientes salvaguardas
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Entre los asuntos comunicados a la Admenstracion de la Compaña,determunamos aquellos que
fueron mássignificativos en la audutonia de los estados financieros del pertodo actual y que son, en
consecuencas,los asuntos clave de la auditona Desenbimos estos asuntos en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohíban revelar publicamente estos
asuntos 0, en Circunstamags extremadamente poco frecuentes determmnemos gls un asunto no $0
debera comunicar en nuestro informo porque razonablemente esperamos que las onsecuencias
adversas suporarían los beneficios de interes publico do la comunicación

SOVS - RNAE No. 056

Mario E Rosales - Sncio
RNC No, 13380

 

Dub. Álcías
RNCNo, 6.12.152

5 de abre del 2019
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Artes Gráficas Senefelder C.A.

Estado de Situación Financiera

A131 de Diciembre del 2018

Notas 2018 2017
z (US Dolares)

Activos
Activos corrientes
E£fcotivo y equivalentes de elecinvo 3 888,470 793 834
Cuentas por cobrar comercrales y otras cuentas por obrar 4 7,488,332. 7,322477
Inventarios 5 9IGL2AG 9736316
Activos poz impuestos corrientes 10 1,212,390 2,025,161
Otros activos 6 190,826 __ 192,42

Total activos corrientes 19,741,234 20,070,220

Activos no corrientes:
Propicdados, plantay equipos, neto 7 14287484 14,862,377
Otros activos 60 39375 49,545

Lotal activos no corrientes 7 14,326,859 14,911,922

1otal activos 34,068,093 34 982,142
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Notas

Pasivosypatrimonio
Passvos corrientes:
Préstamos 8
Cuentas por pagar comererales y otras cuentas pol pagar 9
Pasivos por impuestos corriuntes 10
Obkgaciones acumuladas n

Total pastos cornentes

Pasivos no corrientes:
Prestamos 3
Obligaciones por benelicios definidos 12
Pasivo pos smpuestos difendos 10

Totalpasivos no comentes

1otalpastvos

Patrimonan., la

Capital social
Reserva legal
Reservade revaluación de proptedades
Uhlidades rotemdas

Total patemonio

Total pasivos y patrimonio

Ver notas adjuntas a los estados financieros

Tedo Luis Jimenez
Presidente Ejcuativo

28 27
(US Dolares)

6,514,160 7,404,959
11,366,196 —8,237,614

337,643 404,403
_490,166

16,537,142

 

5,477,236 8.160.028
1,916,932 2342910
441,446

7,835,634

 

26,615,171 27,604,622

3,290,000. 3,290.00
267433 26743

1,385,248 —1,436,619
2,510,241 2,383,448 _

7,377,520

 

34,068,993 34,982,142

 

Tng Blanca Sandoval
Contadora General
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Artes Gráficas Senefelder C.A

Estado de Resultado Integral

Por el Año Terminado el 31 de Diciembre del 2018

Ingresos ordimarios

Costo de ventas.

Utibidad bruta

Gastos de ventas y distribucion
Gastos de admimistración
Costos (Ínancieros

Otros ingresos
Utrlidad (perdida) antes de impuesto a la renta

Gastos por impuestoa la renta
Corriente

Diferido
Fotal

Utilidad (pordida) neta del año

Otro resultado mtegral
Gananc1a por revaluación de propiedades,
después de ampucsto

Ganancia (perdida) actuaftal

Total resultado mtegral del año

Ver notasadpuntas 4 los estadosfinancieros

Ledo Lats Jiménez
Presidente Fjecwtivo

Notas

15

15y 16

16
16
17

18y19

10

2018 2017
(US Polares)

34,186,751 33,333,969

(29,070,974) (28,071,474)
5,115,777 5,262,495

(2,611,721) (2,950,847)
(1,635,736) (1,658,302)
(1,242,224) (1,404,861)

 

633,537 448,225
259,633 (303,200)

(283,096) (177,100)
123,096 61,269
160,000) 115,831

688

- 735,625
67,428 (62,044)
67,428 673,581

167,061 254,460

 

Ing Blanca Sandoval
Contadota General
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Artos Gráficas Senefelder C.A.

Estado de Cambios en cl Patrimonio

Por el Año Terminadoel 31 de Diciembre del 2018
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Ver notas adjuntas a los estados financieros

 

Lodo Luxs Jimenez
Presidente Ljecutivo Contadora General



EN

  

3

3

3 Artes Gráficas Senefelder C.A.

3

3 Estadode Flujos de Efectivo
3
a Porel Año Terminado el 31 de Diciembre del 2018 ,

2

3 Notas 2018 2017
. (US Dolares,
a ,

Fujos de efectivoprovemente de aclividades de operacion.
3 Reesbado de clientes 33,135,565 33,374,956

Pagado a provecdotesy a empleados (29.561,99) (31818207)
2 bfectivo generado par las oporaciones 367,572 1,556,149

Intereses pagados (1,242,224) (1,4043861)
a Impuesto ala renta pagado 10. (283,096) (177100)

Otros angrosos 321,643 187.182
a lugo de ufeutivoneto provemente de actividades de operación 3,963,805 7 161.970

2 Flujosde efectivo usado en actividades de inversión:
3 Compras de propiedados,planta y equipos 7 (6RT093) (182,571)

: Varas de propredades,plante v equipos 429,587 28154
3 Flujo de efectivo neto nsado en actuyidados de version (187,506) (754,517)

3 Yijos de efectivo proventente de (usado en) actividadesde financsación.
c Recibido porla amision de obligaciones 454,697 4,000,000
3 Pago por fa emssion de obligaciones (2,610,759) (2.475.000)
3 Rexabido de prestamos a corto plazo 5496477 4,513,000

: Pago de prestamos a carta plazo (6,599,509) (5.920.919)
Recibido de prestamos a largo plazo 2,140,149 4,747,387

2 Pago de prostamosa largo plazo (2534510) (4,511,396)
a Hluyode cfectwva neto provemente de (usado en) actividades de financiación (3.652,855) 353.072

3 Aumento (disminucion) neto en efectivo y equivalentes de efectivo 123,534 (239475)
Efeotivo y equivalentos de efectivo al prinepio del año 764,936 1004411

= Fieotivoy cquivalontos de ufictivoal final del año 3 888470 764936

2

a

Ver notas adjuntaslos estadosfmancieros
3

a

El 7 A
> Ledo. Luis Jimenez ing Bianca Sandoval
a Presidomo Lycoutivo Contadora Gscncral
ad 9


