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Estados Financieros

Artes Graficas Senefelder C.A.

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017
con Informe de los Auditores Independientes

Audit | Tax | Advisory
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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas ¥ Directores de
Artes Graficas Senefelder C.A.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Artes Graficas Senefelder C.A., que
comprenden el estado de sitwacién financiera al 31 de diciembre del 2017 ¥ los correspondientes
estados de resnltado integral, de cambios en €] patrymonio v de Dujos de efective por el afio
terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados fmancieros que incluyen un resmnen de
las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablements, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de Artes Graficas Senefelder C.A. al 31 de diciembre
del 2017, el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectvo por
el afio tenminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidén Financiera
{NIIF) y el oficio de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Segures en lo relativo a la tasa
utilizada para descontar las oblipaciones por beneficios definidos considerando comeo referencia al
mercado del Ecuador,

Fundamentos de la opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerde con Normas Internacionales de Auditoria (NLA).
Nuestras respensabilidades de acuerdo con dichas normas se desenben mas adelante en este
informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de la Compafiia de acuerde con el Cédige de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
{IESBA por sus siglas en'dnglés) v las disposiciones de independencia’de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores ¥ Segures del Ecuador, ¥ hemnos cumplide las demas responsabilidades de
ética de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de anditorfa que hemos
obtenido es suficiente ¥ apropiada para propercicnar una base para nuestra opinién.

Asuntos clave de la anditoria

Hemos determinade que no existen asuntos clave de la auditoria que se deban comunicar en
nuestro informe.

Oiros asuntos
Los estados financieros de Artes Graficas Senefelder C.A. por el afio termiinade el 31 de diciemnbte

del 2016, fueron auditados pot otros auditores, cuyo informe de fecha 7 de abril del 2017 meluyo
1pa opinion con salvedades sobre dichos estados financieros.
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Informacién presentada en adicidn a Jos estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual comprende
el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye los estados
financieros ¥ nuestro informe de auditoria.

MNuestra opinidn sobre los estados financleros de la Compafiia, po incluye dicha mformacién ¥ no
expresamos ninzina forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer ¢l informe
anual de los Administradores a la Junta de Accionistas v, al hacerlo, consideras & esta informeacidn
confiene mconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con puestro
conpcimiento obtenido durante la -auditosia, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta. 81 basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existe un error material
en esa informacion, tenemos la obligacidn de reportar dicho asupto. No tenemos nada que reportar
en relaciom a esta indormacion.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiia por los estados financieros

La Admmistracion es responsable de la preparacin v presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de acuerde con Normas Internacionales de Informacitn Fioanciera, ¥ del
control intemo detetminado por la Admimistracion como necesario para permitir la preparaciin de
los estados financieros libres de emmores materiales, debido a fraude o error.

En la preparaciom de los estados financieros, la Administracion es respensable de evaluar la
capacidad de ]a Compafiia para continnal come negoclo en marcha, revelando, segin cotresponda,
los asuntos relacionados con negocic en marcha ¥ el use de la base contable de negecio en
marcha, a menos que Ja Administracién tenga la intencién de liquidar la Compaiifa o de cesar sug
operaciones, o bien no exista ofra alternativa més realista que hacerlo.

La Administracidn y el Directorio son responsables de la supervision del proceso de reporte
financiero de la Compaiifa’#

Besponsabilidades del auditor en relacion con 1a auditoria de los estados financieros

Los objetivog de muestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financisros en
su conjunto estin libres de ermores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
anditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de segunidad, pera no
garantiza que una auditoria realizada de acuerde con Notmas Internacionales de Auditorfa siempre
detectard un error material cuando este exista. Los errores pueden surgir debide a frande o error ¥
son tonsiderados materiales si, individualmente © en su comjumto, puaden razonablemente
preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los
eztados financieros.
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Como parte de una anditeria efectuada de acuerdo con Normes Internacionales de Auditora,
aplicamos nuestro juicie profesional y rnantenemos una actitud de escepticismo profasional
durante toda la auditoria. También:

Identificamos ¥ evaluamos los nesgos de error matenal en los estados fipancieros, debido a
fraude o error, diseflamos y aplicatnos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos ¥ obtenemos evidencia de auditoria suficiente ¥ apropiada para proporcionar nna base
para nuestra epinidn. Bl riesgo de no detectar un erwor material debido a fraude es mis elevado
que en el caso de una incorreccidn material debido a error, ya que el frauds puede implicas
colusién, elusion, falsificacidn, omisiones deliberadas, mamfestaciones intenciomaiments
errdneas o la vulneracién del control interna.

Obtenernos conocimiento del comtrol intemo relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedinuentos de auditor{a que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinidn sobre la efectividad de] control interno de Ja Compafia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y s1 las estimaciones contables y
la correspondiente informacién revelada por la Administracion es razonable,

Concluimos sobre ln adecuada de la utilizacidn, por parte de la Admimistacion, de la base
contable de negocio en marcha v, hasados en la evidencia de auditoria obtenida, conchiimos si
existe o R0 una incertidumbre matenal relacionada con eventos o condiciomes que pueden
generar dudas significativas sobre ]a capacidad de la Compafifa para continuar como negocio
en marcha. 5i concluimos que existe una mcertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencidn en nuegtro Wwforme de auditoria 2 las respectives Tevelaciomes en los estados
imancieros o, 51 dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obferuda hasta la fecha de nuestro
informe de anditorfa. Sin embargo, eventos o condiciones futures pueden ocasionar que la
Compafila deje de ser tna empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estruchua v el contenide de los estados financieros,
incluyendo las revelacidnes, y 51 los estados financieros representan las fransacciones y eventos
subyacentes de un modoe que logren su presentacion razonable.

Comumcamos a la Administracion de la Compafifa respecto a, entre otros asuntos, €l alcance ¥ el
momento de realizacién de la anditoria planificada ¥ los hallazgos significativos, asi coimo
cualquier deficiencia significativa del control mterno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

Proporcionamos a la Admindstracién de la Compagifa una declaracién de que hetos cumplide con
los requerimientos de &ca aplicables en relacidn con la independencia ¥ comunicames acerca de
todas las relaciones y otros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente que puedan
afectar a nuestra independencia v, en sit caso, las correspondientes salvaguardas.




fm e m = = — = ==

il il W oW

U WWwWw W WwwwwWwWwwww

Wi W W W W wWwww

2, Crowe Horwath.

Emtre loz asuntos comumcades 3 la Administracidn de ja Compafila, determinarnos aquellos que
fueron mas sigmficativos en la auditoria de los estados financieros del periodo actual v gue son, et
congecuencia, los asuntos clave de la audrtoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de
anditeria salve que 1as disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar pablicamente estos
asunios o, en clrcundtancias extremadamente poce frecuentes, determinetnos que un asunto no se
deberfa comunicar en puestro informe porque razonablements esperamas que las copsecuencias
adversas superarian 10s beneficios de interés pliblico de la comunicacion.
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Artes Graficas Senefelder C.A.

Estado de Situacién Financiera

Al 31 de Diciembre del 2017

MNotas 2017 2016
(TA8 Dolares)
Activos
Activos carrientes:
Efectivo v equivalentes de efectivo 3 793,834 1,004,411
Cuentas por cobrar comerciales ¥ otrag cuentas por cobrar 4 7,322,477 SOLE,028
[nventarios 5 4,736,316 7,866,047
Activos por impuestos cormentes 11 2,025,161 2,309,984
o CHros activos 6 192,432 182, 156
Total activos cotrientes 20,470,220 17,280,166
Activos no corrientes:
Propiedades, planta y equipos, neto 7 14,862,377 14,562,106
Otros activos ' & 49,545 51,242
Total activos no corrientes 14,511,522 14,613,342
.f‘l
Total activos 34,982,142 31,853,514
5
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2017

2016

Notas
Pasivos ¥ patrimonio
Fasives carrientes;
Prégtamos B
Cuentas por pagar cometciales ¥ ofrag ceentas por pagar ¢
Pasivos por impuestos cottientes 164
Obligaciones acumuladas 1
Tota] pagivos cotricntes
Pasivos ne corrientes:
Préstamos _ g
Obligaciones por beneficios definidos 1
Pasivo por impuestos diferidos 10
Total pasivos ho cotrientes
Total pasivas
Patrimonio: 14
Capital social
Feserva legal
Reserva de revaluacidn de propiedades
Tilidades retenidas

Total patrimnonio

i
K

Totel pagivos ¥ patnimaonico

Fer notas adinntas o loy estados financieros.

(U5 Dilaras)

7,404,955 0,054,070
8,237,614 5,588 778
404,403 472045
490,166 521,353
16,537,142 15937 151
8,160,028 262,380
2,342,810 2,120,171
564,542 450,641
11.067,980 B,833,1%2
27604622 24 770,343
3,290,000 3,280,000
267,433 267 433
1,436,639 BES,500
2,353,448 2675238
T.377,52 ERYSNE
34,982,142 31,803 514

r o g o . .

Contadora Ceneral
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Artes Graficas Senefelder C A,

Estado de Resultado Intepral

Por el Afio Terminado el 31 de Diciemnbre del 2017

Ingresos ordinarios

Costo de ventas
Lhtilidad bruta

Crastos de ventas v distribucidn

Gastos de administracion

Costes finatcierss

CHros inpresos

Utilidad (pérdida) antes de impueste a la renta

Crastos por impuesto a la renta:
Corriente
Diferide
Total

Utilidad (pérdida) neta del afio

Otro resultado intepral: *#
{(Ganancia por revaluacion de propiedades,
después de impuesto

Ganancia {pérdida) actuarial

Total resultado integral del afio

Fer notay adinitos filds fimancieros.

Lego. Luis J)
Pregidente Efoutivo

MNotag 7

016

{U8 Ddfares)

15 33,333,060

15y 16 (28.071.474)

33,698,973

(27,456,758

5,262,495

15 {2,950.847)

6,242,214

(3.016,013)

16 (1,658,30)  (1,711,674)
17 (1,403,561)  {1,589,462)
18 448,225 216,063
(303,290) 141,128
10
(177,100) {338,305)
61,269 26,772
(115,831) (311,533
{419,121) {170,405)
T15,625 -
(62,044) 147 282
673,581 147 282
254,460 (23,173}

Ing. Blanca Sandoval
Coutadoea General
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Artes Graficas Senefelder CLA.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por e] Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2017
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Yer notas adfuntas a los estados financieros.

Presiflente Ejsclithro

Contadora General
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I — Estado de Flujos de Efectivo
|r T
- Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2017
.
pa
e Notas 2017 2016
U Dilaves)
e Flujos de efectivo proveniente de {usade en) actividades de operacion:
| Recibida de clientes A2 IT4.956 54256,382
3 E Papado a proveadores ¥ a empleados (31,818,207) (32 002,303,
I _ Efectiva penerado por las opersciones 1,556,749 1,453,980
g j Intersses pagados (1,404,861} {1,589 462%
Impuests a la rents pegado 1 {177,100) {338,305)
I- :j Otrng INEresos 187,182 150,795
I . Flujo de efectivo peto provenients de (usado en) actividades de operacion 161,974 (273083
i- E Flujos de efectivo usado en actividades de inversidn:
- Compras de propiedades, planta ¥ equipos 7 (782,671} {368,242)
: a Ventas de propiedades, planta v equipos 28,154 15358
l a Flyjo de efectivo neto usado en actividades de inversidn (754,517 {352 B84
e ..
I Flujos de efectivo proveniente de actlvidades de financiacion:
"‘E Recibide por la emisitn de oblipaciones £ 000, DD 1,506 262
[ Pago por la emision de obligaciones (2,475,000  (1,887,941)
E: E Recibido de préstamos a corto plazo 4,513,000 10,166,630
' Pago de préstamos a corio plazo (5,920,919 (§42E,673)
3 -'ﬂ Eecibido de préstamos a larpo plazo 4,747.387 2,000,000
I v Pago de préstamos a largo plazo (4,511,306)  (3,033,552)
‘."E Dividendos pagados o - {74,268)
L Flujo de efectivo neto prgvenients de actividades de finaociacidn 353,072 251,038
K
[.g Disminueidn neta en efectivo y equivalentes de efectiva (239,475 (375,529
- Efectivo v equivalentes de efective al principio del afio 1,004,411 1,380,240
- Efective y equivalentes de efectivo al final del afio 3 164,936 1004411
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Ver notoy sdfuntas a los ast trancieros.
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"Ii Presiflente Efecutivo Contadora General
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