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Informe de los Auditores Independientes

A los Miembros del Directorio y Junta de Accionistas
Artes Graficas Senefelder C. A.

Informe sobre la auditoria de los Estados Financieros
Opinion Calificada

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Artes Graficas Senefelder C. A. (“la
Compania”), que incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 20186, y los estados de
resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio

que termind en esa fecha, y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de
contabilidad y otra informacién explicativa.

En nuestra opinién, excepto por los efectos del asunto descrito en el parrafo Bases para una Opinidn
Calificada, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Artes Graficas Senefelder C. A al 31 de
diciembre de 2016, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el ano que terminé en esa
fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Bases para una Opinion Calificada

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad requiere que a partir del 1 de enero de 2016 la
Compania adopte la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a Empleados”, que introduce el cambio con
relaciéon a la tasa de descuento, correspondiente a las emisiones de bonos y obligaciones de alta calidad,
la cual debe estar expresada en la moneda que utiliza el pais; se establece ademas que para los paises
donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizara la
tasa de los bonos corporativos de alta calidad de otros mercados denominados en esta moneda; en este
caso, la Compania deberfa utilizar una tasa de descuento expresada en ddlares de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional de la Compafnfa. Con base a los criterios vertidos por la Autoridad
de Control respecto de las caracteristicas con gue cuenta el mercado de bonos corporativos en el
Ecuador, y a la consideracion de que la tasa utilizada se encuentra denominada en la misma moneda en
gue los beneficios seran pagados, la Compania decidié utilizar para la determinacion de las reservas para
pensicnes de jubilacion patronal e indemnizaciones por desahucio al 31 de diciembre de 2016, la tasa
de descuento con base a las rendimientos del mercado ecuatoriano, la que es mayor a la tasa a aplicarse
segun lo requiere la enmienda antes mencionada. Este asunto, constituye una desviacion en la adopcion
del cambio en la NIC 19. No ha sido posible determinar el impacto que tendria este asunto sobre los
estados financieros del ano 2016 y periodos comparativos, asi como se efecto en otros cumplimientos.
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Efectuamos nuestra auditoriz de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria.  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades det Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros de nuestro
informe. Somos independientes de la Compaihia de conformidad con los reguerimienios de ética que
son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de &tica de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia
de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinion.

Asuntos Claves de la Auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aguellos asuntos que, segin nuestro juicio profesional, han sido
de mayor significatividad en nuestra auditorfa de los estados financieros del ejercicio actual. Estos
asuntos han sido tratados en el contexio de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto,
y en la formacidn de nuestra opinién, y nc expresamos una opinién por separado scbres estos asuntos

Saldos de Obligaciones por Planes de Beneficios Definidos
Véase nota 17 a los estados financieros.

Asunto Clave de Auditoria Como el Asunto Clave fue atendido en la auditoria
La Compaffa realiza estimaciones | Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron:

contables significativas en la valoracion de . . . .
sus obligaciones por planes de beneficios * Corroboramos la informacién del estudio actuarial,

definidos como son jubilacién patronal e incluyendo los supuestos utilizados por el
indemnizaciones por desahucio. Cambios especialista externo contratado por la Compafia en la
en los supuestos utilizados en ia preparacion de dicho estudio, tales como: némero de
preparacién del estudic actuarial podrian empleados, tasa de descuento, tasa de incremento
resultar en efecios materiales en los de salarios, tasa de rotacion y tasa de mortalidad.
resultados y en la situacion financiera de la Para el efacto analizamos lo reguerido por la NIC 19.
Compania.

* Evaluamos si el metodo utilizado para determinar los
supuestos fue aplicado de manera consistente y
evaluamos la justificacion de cualguier cambio en los
supuestos utilizados.

+ Mediante la seleccion de una muestra se inspecciondé
la informacion de los empleados de la Compafia,
relacionada con: tiempo de servicio, edad, sexo vy
remuneracion, los cuales fueron utilizados por el
especialista externo para el calculo de las
estimacicnes.

* Realizamos pruebas a fin de verificar la razonabilidad
de los movimientos atados a la estimacion (salidas y
pagos).

° Evaluamos la independencia y competencia del
especigiista externo contratado por la Compania vy
consideramos lo adecuado de las revelaciones
realizadas sobre los supuestos vy andlisis de
sensibilidad.

* Confirmamaos gue las revelaciones y presentacion en
los estados financieros este de acuerdoc con lo
requerido por la NIC 19.
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Otra Informacicn

La Administracion es responsable por la Otra Informacion, la cual comprende el informe del Gerente
General para la presentacién a la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros; pero no se incluye
como de los estados financieros y ni de nuastro informe de auditoria.

Nuestra opinion scbre los estados financieros no cubre la Otra Informacion y no expresamos ninguna
otra forma de seguridad conciuyente.

En relacion con nuestra auditoria de ios estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la Ctra
Informacién vy, al hacerio, considerar si hay una inconsistencia material entre esa informacién y los
estados financieros o con nuestros conocimientos obtenidos en |z auditoria, o si, de alglin modo, parecen
contener un error significative. Si, basdndonos en el trabajo realizado, concluimos que existe un error
significativo en esa Otra Informacién, estamcs obligados a informar ese hecho. No tenemos nada que
comunicar en este sentido.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con
los Estades Financiercs

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros_de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF} v por el control
interno que determina s necesaric para permitir la preparacion de los estados financieros_gue estén
libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con negaocic en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos que,
la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compandia ¢ cesar operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Cerporativo de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de informacién financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros_en su conjunto
estan libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerde con Normas Internacionales de Auditoria (NIA} siempre detecte un error
significativo cuando éste exista. Los errores pueden deberse & fraude ¢ error vy se consideran
significativos si, individualmente o en agregado, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios tomen baséndose en estos estados financieros,

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (N1A), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error, diseflamos vy desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proveer una hase
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar errores significativos debido a fraude es mayor que
en el casc de erores, yva que ef fraude puede involucrar colusion, falsificacian, omisiones
deliberadas, representaciones erréneas, o la evasion del controt internc.
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- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar
una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compania.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonahbilidad de las estimaciones;
asi como la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
negocio en marcha, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una incertidumbre
material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atencidén en nuestro informe de auditoria
sobre las correspondientes revelaciocnes en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones
futuros pueden causar que la Compania no continlie como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos
subyacentes de una manera tal que logran una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacién con, entre otros temas, el
alcance y la oportunidad de la realizacion de la auditoria y, cuando sea aplicable, los hallazgos
significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identifiqguemaos durante
nuestra auditoria.

También proporcionamos a los Encargados del Gobierno Corporativo una declaracién de que hemos
cumplide con los requerimientos éticos pertinentes con respecto a independencia, y hemos comunicado
acerca de todas las relaciones y otros asuntos que pudieran afectar nuestra independencia y, cuando sea
aplicable, las salvaguardas correspondientes.

Entre los temas que han sido comunicados a los Encargados del Gobierno Corporativo, determinamos
aquellos asuntos que han sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros
del periodo actual y, por lo tanto, son los asuntos claves de auditoria. Describimos esos asuntos en
nuestro informe de auditoria, salvo que, las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente los asuntos o cuando, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos
que estos asuntos no deberian comunicarse en nuestro informe porque puede preverse razonablemente
que las consecuencias adversas de hacerlo superarian a los beneficios de interés publico del mismo.
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Artes Graficas Seﬁcfs\dcr C.A
(Guayaquil - Ecuader)

Estado de Situacién Financiera
31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2015

(Expresado en Ddélares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Notas 2016 2015
Activos corrientes:
Efectivo en cajay bancos 6 uss$ 1,004,411 1,380,240
Activos financieros . ¥ - 152,616
Cuentas y documentos por cobrar comerciales, neto 8y9 5,684,590 6,177,245
Otras cuentas por cobrar, neto 10 2,986,233 3,150,987
Inventarios, neto 11 7,866,947 8,480,907
Gastos pagados por anticipado 182,196 228,653
Total activos corrientes 17,724,377 19,570,548
Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipas, neto 12 14,562,106 15,186,593
Otros activos 6,735 6,735
Total activos no corrientes 14,568,841 15,193,328
Total activos Uss 32,293,218 34,763,876
Pasivos v Patrimonio
Pasivos corrientes:
Préstamos bancarios 13 Uss 7,026,642 4,902,289
Otros pasivos financieros 14 1,978,082 1,840,636
Cuentas por pagar comerciales 5,407,457 7.744,067
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 16 1,875,328 1,933,196
Total pasivos corrientes 16,287,509 16,420,188
Pasivos no corrientes:
Préstamos bancarios 13 3,049,226 4,581,781
Otros pasivos financieros 14 3,262,500 3,979,883
Reservas para pensiones de jubilacién patronal
e indeminizaciones por desahucio 17 2,120171 2,083,811
Impuesto diferido pasivo 15 450,641 477,413
Total pasivos no corrientes 8,882,538 11,122,888
Total pasivos 25,170,047 27,543,078
Patrimonio: 18
Capital acciones 3,290,000 3,290,000
Reserva legal 267,433 259,156
Superavit por revaluacion 889,500 889,500
Resultados acumulados por aplicacién de NIIF 2,184,659 2,184,659
Resultados acumulados 491,579 597,486
Total patrimenio 71,123,171 7,220,800
Total pasivos y patrimonio USs 32,293,218 34,763,876

I

Contadora General

Las notas adjuntas s fie integrante de estos estados financieros.



Artes Graticas Senefelder C. A.
Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales
Afo que termind el 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas de 2015

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas 2016 2015
Ventas netas US$ 33,698,973 36,266,781
Costo de las ventas 20 (27,456,759) (29,142,349)
Utilidad bruta ) 6,242,214 7,124,432
Gastos de venta, generales y administrativos 20 (4,727,687) (5,332,914)
Otros ingresos, neto 216,063 158,600
1,730,590 1,950,118
Costos financieros:
Intereses pagados (1,589,462) (1,5679,577)
Utilidad antes de impuesto a la renta 141,128 370,541
Impuesto a la renta 15 (311,533) (287,759)
(Pérdida) / utilidad neta (170,405) 82,782
Otros resultados integrales
(Ganancias actuariales por planes de beneficios
definidos 147,282 415,698
(Perdida) / utilidad neta y otros resultados integrales US$ {(23,123) 498,480

/ A L /
(/) "f / 'ﬂ{‘ i

Ledo. Luis Jiménéz Alvarado Ing. Bl&rca Sandoval
Presidente Ejecutiv Contadora General

Las notas adjuntas son parte ihtegrante de estos estados financieros.
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Artes Gréficas Senefelder C. A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Afo que terminé el 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas de 2015

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Reservas Resultados Acumulados
Resultados
acumulados
Superavit por
Capital Reserva por aplicacién de Resultados Total
Notas acciones legal revaluacion NIIF acumulados patrimonio
Saldes al 31 de diciembre de 2014 Us$ 3,289,722 238,009 889,500 2,184,659 702,341 7,304,231
Resolucién de la Junta General de Accionistas del
29 de abril de 2015:
Aumento de capital 278 ™ = - - 278
Resoluciones de la Junta General de Accionistas del
30 de abril de 2015:
Pago de dividendos % - = = (680,458) (680,458)
Pago de salario digno . s = - (1,731) (1,731)
Apropiacién para reserva legal 18 - 21,146 - - (21,146) -
Utilidad neta del ejercicio = = - - 82,782 82,782
Otros resultados integrales del ano 18 - - - - 415,698 415,698
Saldos al 31 de diciembre de 2015 3,250,000 259,155 889,500 2,184,658 597,486 7,220,800
Resoluciones de la Junta General de Accionistas del
28 de abril de 2016:
Pago de dividendos - - = (74,268) (74,268)
Pago de salario digno = = - = (238) (238)
Apropiacion para reserva legal 8 - 8,278 - - (8,278) -
Pérdida neta del ejercicio - - - - (170,405) (170,405)
Otros resultados integrales del afio 18 /‘-) - - - 147,282 147,282
Saldos al 31 de diciembre de 2016 US§ AZSQAO / 267,433 889,500 2,184,659 491,679 7123171

Ing. Blia’a Sandoval
Contadora General

Ledo. Luis/Jiménez AlMarado
Presidente Ejecutiyo

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados fina



Artes Graficas Senefelder C. A.
Estado de Flujos de Efectivo
Ano que termind el 31 de diciermbre de 2016, con cifras comparativas de 2015

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas 2016 2015
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes Uss 34,407,691 35,309,869
Efectivo pagado a proveedores y empleados (32,559,149) (31,778,2486)
Intereses pagados (1,589,462) (1,579,577)
Impuesto a la renta pagado 15 (338,305) (314,531)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las
actividades de operacion (79,225) 1,637,615
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicién de propiedad, planta y equipos {386,813) (1,253,597)
Ventas de propiedad, planta y equipos - 787,753
Aumento de capital < 278
Cobro de inversion financiera 152,616 -
Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversion (234,197) (465,566)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Incremento (disminucion) neto de obligaciones bancarias 591,798 (946,790)
(Disminucion) incremento neto de emisién de obligaciones (385,666) 1,039,913
Pago de emision de titulos (194,271) (547,710)
Pago de dividendos 18 (74,268) (580,458)
Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento (62,407) (1,035,045)
(Disminucidén) incremento neto de efectivo en caja y bancos (375,829) 136,904
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio 1,380,240 1,243,336
Efectivo en caja y bhancos al final del ano 6 US$ 1,004,411 1,380,240
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Ing. Blanta Sandoval

Contadora General

Ledo. Luid Jiménez|Alvarado
Presidente Ejedutivo

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



