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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

os Accionistas de 
Artes Gráficas Senefeldor CA, 

Guayaquil, 29 de mayo delo 

  

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Artes Gráficas Senefelder CA, que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes estados de: 

resultados integrales de cambios e el patrimonio y de Mujos de efectivo porel año terminado en esa fecha, 
así como un resumen de la políticas contables significativas y otras notas explicativa 

    

Responsabilidad de la Administración dela Compañía por lo estados financieros 

2. La Administración do Artes Gráficas Senefeldor C.A. us responsable dela preparación y presentación 
razonable de estos estados financseros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera 
(NUI), y del control interno necesario ara permiir la preparación de estados financieros que estén libres 
de distorsiones signifieativas, ebdo a fraude o erro. 

  

Responsabilidad del auditor 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en questra 
“auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Tternacionales de Auditoría. Dichas 
"normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planfiquemos y realicemos la auditoria para 
obtener certeza razonable de que ls estados finacros no están afectados por distorsiones significativas 
Una auditoria comprende la aplicación de procedimientos destinados ala obtención de la evidencia de 
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros Los procedimientos. 
selecionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones sgnificativas 
en los estados financieros por fraude o eror. Al efectuar esta evaluación de riesgo, l auditor toma en 
consideración los controls internos de la Comparta, relevantes para a preparación y presentación razonable 
de sus estados financieros, ai de diseñar procedrmientos de auditoría adecuados alas exrcunstancas, pero 
nocon el propósito de espresar una opinión sobre la efectividad del control interno dela entidad. Una, 
auditoría también comprende la evaluación de quelas polincas contables utilizadas s0n apropiadas y de que 
las estimaciones contables hechas por a Adeinistcación sos razonables, asé como una evaluación dela 

presentación general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoría que bemos. 
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una baso para expresar nuestra opinión de auditor, 
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Guayaquil, 9 de mayo del 2013 

   

Opimán 
4. Ennuestra opinión os estados Gnancteos antes senetonados presentan razonablemente, en todos los 

aspectos importantes, la situación inanciora de Artes Gráficas Senefeldor CA ala de diciembre del 2089, el 
¡desempeño de sus operaciones y sus lujos de efectivo par el año terminado en esa fecha, de conformidad cos. 
"Normas Internacionales de Información Financiera (NI) 
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER CA. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

  

acrivos 
Activos corrientes 
Esectivo y equivalentes de efectivo 

Cuentas por cobrar comerciales 
Compañias relacionadas 

rm puestos por recuperar 
tras cuentas por cobrar 
Gastos pagados por anticipado. 

Propiedades, plamta y eseipos 
Depósitos en zar 

  

  

  

Las notas explieativas anexas son parte integrante de los estados 
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER CA. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 1 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

PASIVOS Y PATRIMONIO: Noa aa son 

SrezrosEancares . 
Deudas bora yiances 

mps riendas 
tap lat por pagar 

Peariipación dels trabajadores e asustados 
Aros de entes 
spa por pr 

  

Pasivos no corrientes 
Deudas bancas» ancla 
Emisión de aos 
Eres 
Provisión pra ubicó patronal y desu 
Impuesto asen do 

  

Total pasivos mo corrientes 
Total pasivos 
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Total patrimonio 
Total pasivos y patrimonio 
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER CA. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 
(Expresado en dlaresestadount 

  

    

Ingresos por ventas og/z1 
     

  

  

  

    

Cont de produces vendidos 19 '06/312) 0159 
Deidad bruta Ba90.s07 399 n67 

Gastos de administración 19 (707,949) (6,499,788) 
astos de venta y publicidad :9 (109.517) (2jos9.308) 
Gastos de distribución 19 059.245) (659.342) 

EETERTEN   

  

  

Utilidad operativa 1.885.439 1,497,295 
Cartosfinancieros s buor4.439) (806,967) 

Viilidad antes del impuesto ala renta poroso 
Impuesto ala renta. 0 (3260) saaso) 
Vllidad meta y resultado fntegral del 38 Ti 
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER CA. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER CA, 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2012 
0 en dólares estadow 

  

1. OPERACIONES 
Antes Gráficas Senefelder CA. ('Senefelder” o “la Compañía”, fue constituida el 6 e juho de 1939, 
siendo su objeto social dedicarse a labores de impresión gráfica en general. 

  

La Compañadesarrallsus operaciones fundamentalmente ena ama de imprenta, habiéndose 
discado par ice lentes servicios de tara instal y publicara, aos 

formularios continuos env lvs Su plata industrial sá ubicada en Dará, Guayas. Durante l 
«jecieo la Compañia incursionó en un proceso de tinlnzació de jos stos de ondos conel 
evo de reesgucturar us pass y Enancir el crecimiento de la misma. 

  

¡Sus principales acionista son Luis Jiménez Alvarado, Telmo Oyague Salvador y Corporación Tur, 
domiciliada en Panamá. En elaño 2011, los accionistas acron las compañías Medired SA, Inversiones 
Nacionales CA, domiciliadas en el Ecuador y Rosan Internacional, domiciliada en Panamá. 
Emisión de títulos - 

Mediante acta de Junta General de Accionistas, del 28 de septiembre del 0x0, se aprobó la emisión de 
títulos por un monto de USSin.4,000 a Lravés del Fidexcomiso Mercantil de Tilularizacion de Ejos 
Futuros de Fondos SENEFELDER l. Dicha emisión fue inserta en.el Mercado de Valores mediante 
resolución No. 202120200899 del de marzo del 201 Los recursos obtenidos de eta emión fueron 
¿lstinados ala compra de activos productivos y capital de trabajo. A efectos de esta emisión, la 
Compañía tuso que someterse a una calificación por parte de una empresa calificadora de riesgos; 
obteniendo a 31 de diciembre del 2011 una calificación de"A1A=" Véase Nota 13 y 21 (4D. 

  

   
  

  

Aprobación de estados financieros = 
Los estados financieros porel año terminado cl 31 de diciembre del 2012 han sido emitidos coma. 
ú“antorización por parte del Gerente General de fecha 29 de mayu de] 2013 y posteriormente serán puestos 

consideración de laJunta General de Accionistas para su aprobación definitiva, 

    

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparacson de estos 
estados financieros. Estas políticas han sido aplicadas de manera wniforme todos los años que se 
presentan en estos atados financioros. 
Los estados financieros al 1 de enero y 1 de diciembre del 2011, han sido reestructurados para reflejar 
lentos ajustes y reclasificaciones. 

2.1. Bases de preparación de estados financieros 
Los estados financieros de Artes Gráficas SenefelderC.A, han sido preparados de acuerdo con Normas 

Internacionales de Información Financiera (NIF) emtidas porel 1ASB (International Accounting, 
Standard Board) que han sido adoptadas en Eevador y representan a adopción integral, explícita y sia 
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER CA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

reservas delos referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se 
presentan. Los estados financierus se han preparado bajo el erteno del costo hustórico, excepto para las 
Propiedades, planta y equipos que consideran el costo atribuido determinado cuando de la adopción de 
NI 
La preparación delos estados financieros conforme a las NIF requiere e uso de estimaciones 
contables. También exige a la Admmnistración que ejerza su juicio en e proceso de aplicación delas 
políticas contables dela Compañía, En la Nota se revelan as áreas que implican an mayor grado de 
vicio o complejidad olas Areas donde las supuestos y estimaciones son significativos para la 
«elaboración de ls estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los 
resultados reales pueden diferir delos montos estimados por la Administració. 

  

        

“Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones alas normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 
adoptado con anticipación. 
Estas son de aplicación obligatoria a partir delas fechas indicadas a continuación: 

  

Tudo cats 

  

   

  

eve Conos porscuro condena dee cena      

  

La Compañía estima que la adopción delas enmiendas a las NIE yla nuevas normas antes descritas 
o generará un impacto signiGcativo en os estados financieros ex el ejorccio de su aplicación micial. 

2.2. Moneda funcional y moneda de presentación 

Las paridas incluídas en los etados financieros de la Compañía se expresan enla moneda del ambiente 
principal en que la entidad opera ("moneda funcional), Los estados financieros se expresan en dólares 
estadounidenses, que s la moneda funcional y a moneda de presentación de la Compuía. A menos que. 

quelo contrario, las cifras includas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dólares      
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER CA. 
"NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo 
Incluye el efectivo disponóble, depósitos ala vista en bancos de libre disponibilidad, Para fines de 
presentación en el Estado de lujos de efectivo se considera neto de sobregiros bancas, 

2.4 Activos y pasivos financieros 
2.41. Clasificación 

La Compañía casa sus activos Ginancieros en las siguientos categorías: “tivos financieros a valor 
razonable através de ganancias o pérdida”, “préstamos y cuentas por cobrar”, "activos financieros 

mantenidos hasta su vencimiento” y activos financieros disponibles ara la venta”, Los pasivos 
finanexros se clasifican en las siguientes categoría: “pasivos financieros a valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cua se 
“quisieron los activos o contrataron los pasivos financieros, La Administración determina la clasificación 
de sus activos inaneteros ala fecha desu reconocimiento inicial 

  

  

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011,1a Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de 
“préstamos y cuentas por cobrar”. De gual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros enla 
estegori de "otros pasivos financieros” euyas caracteristicas se explican seguidamente: 
Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera principalmente 
por cuentas por cobrar comerciales, compañías relacionadas, y otras cuentas por cobrar: Son activos. 

financieros no derivados que dan derecho a pagos fos o determinables y que no cotizan en un mercado, 
activo. Se incluyen cn el activo coriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde 
la fecha del estado de situación financiera. 
Otros pasivos financieros. representados col estado de situación financiera porlos préstamos con 
instituciones financieras, emisión de títlos, compañías relacionadas y proveedores. Se incluyen en el 

pasivo corriente, excepto poros de vencimiento mayor 12 meses contados a pati de la fecha del estado 
de siruación financiera. 

  4.2, Reconocimiento y medición inicial y posterior: 
Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o paso financiero enel estado de situación financiera ala fecha dela 
úegociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo 
Medición inlelal 
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente asu valor razonable más cnalquier costo 
strbuible ala transacción, que de ser significativos, es reconocido como parte del activa o pasivo, 
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable através 
de ganancias y áridas Can posteridad al eonocinieto lla Compa vato o mimos 
como e describe a continuación: 
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER 

  

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL =012 
Expresado en dólares estadounidenses) 

Medición posterior. 
Préstamos y otras cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo, 
amortizado aplicando el método de interés efectivo, En especifico, la Compañía presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoría. 
(0 Cuentasporcobrar comerciales Estas cuentas corresponden alos montos adeudados por la 

venta de bienes realizados en el curso normal de operaciones, Los saldos presentados en el 
¿activo corsente e cegitran su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado (pues 
se recuperan hasta en 47 días) menos la provisión por deterioro. 

6) Compañíasrlacionadas: Correspondían alos montos adeudados principalmente por ventas de 
servicios de litografía industrial y publicitana, en el curso normal delos negocios. Se presentan. 

su valor nominal que e equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en el corto plazo 
(hasta 1 80).A1 31 de diciembre del 2012, la Compañía ya no mantiene saldos con compañías 

  

relacionadas. 
iD Fondosentregados - Fideicomisos (Depósitosen Garantías) Estas cuentas corresponden a los 

fondos de resceva efectuados al momento de la colocación de la itularización, de acuerdo alo 
establecido en los contratos, par el pago de las obligaciones contraídas por Senefelder. 

Otros pasivos financieros: Posterior su reconocimiento inicial se miden al costo amortzado 
aplicando el método de interés efetiv. En específico, la Compañía prosentalas siguientes cuentas 
centro de eta categoría: 

  

6) Esmisióndetiralos/ Deudas hancacias y financieras (inclu fondos preasnientez de 
Tunlariación de flujos) Se registran inicialmente = su valor nominal que no diñere de su valor 
razonable, pues están contratados alas tasas vigentes cn el mercado. No existen costos de 
transacciones significativos incurridos al momento de su contratación. Posteriormente se 
midenal costo amortizado utilizando las tasa de mterés pactadas, Los intereses devengados 

que corresponden a préstamos utilizados ca el inanciamiento de sus operaciones se presentan 
en el estado de resultados integrales enel rubro pastos financieros, o intereses pendientes de 
pago al cerre del año e presentan en el estado de situación financiera en los rubros de Emisión 
¿e títulos o Deudas bancarias y financieras, 

(iD Proseedores, Son obligaciones de pago por bienes v servicios adquiridos de proveedores locales 
y del exterior en el curso normal delos negocios. Se reconocen asu valor nominal que es 
equivalente su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 66 días 

ii) Proveedores argo plazo: Corresponde prinerpalmente a préstamos otorgados con Ferrostal 
para el inanciamicato de la compra de maquinarias para la producción. Se registran 
Inicialmente a su valor nominal que no defere de su valor razonable, Posteriormente, se miden 

al costo amortizado utilizando la tasa de interés pactadas al momento dela transacción. Los 
intereses devengados se registran en el ubico de gastos financieros del estado de resultados y los 
pendientes de pago se muestran como parte delas cuentas por pagar. 
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER CA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

   
pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por 

evidencia objetiva de que la Compañia no será capaz de cobrar todos ls importes 
que sele adeudan de acuerdo cow los términos originales delas cuentas a cobrar, La existencia de 
«icultados financieras significativas por parte del dendor, la probabilidad de que el deudor entre en 
quiebra o reorganización inancicra yla falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la 
venta a cobrar se ha deteriorado, Al de diciembre del 2012 y 2011 5e han registrado provisiones por 
deterioro de las cuentas por cobrar de cliente, quese presentan en el estado de situación financiera 
ctas de Cuentas por cobrar comerciales 

  

  

Baja de activos y pasivos financieros 
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos recibirlos flujos de lectivo del activo o 

sila Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios dl 
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones dela Compañía especificadas en el contrato se 
an liquidado. 
Inventarios 
Los mventarios se registran al costo asu valor neto de realización el que resulte menor. El costo de. 
los productos terminados y delos productos en proceso comprendan las materias primas, la mano de 
“bra direct, Jos gastos indirectos de fabricación basados cn una capacidad oporativa normal y otros 
costos incurridos para dejar los productos en as ubicaciones y condiciones necesarias para su vent, 
netos de descuentos atribuibles los inventarios. El costo de los inventarios y de los pcoductos 
vendidos se determina usando el método de promedio ponderado, El valor nelo realizable esl precio 
de venta estimado en el curso normal delos negoetos, menos los gastos de comercial, 
distribución. 

  

  

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la 
importación. 

:- Propiedades, planta y equipos 

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas 
por detenoro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles ala 
Adquisición o construcción del activo, Los saldos han sido ajustados al costo atribuido cuando dela 
adopción delas NIIF en el 2011. Los desembolsos postenores ala compra o adquisición sólo son 
cspitaliados cuando es probable que benefi económicos futuros asociados ala inversión fluyan Raera 

la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. 

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son 
regstrados en resultados cuando son incurridos 

Los terrenos no sedeprecian, La depreciación de otras propiedades, planta y equipos, es calenlada 
Tinealmente basada enla vida útil estimada delos bienes del activo fio, o de coniponentes significativos 
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER CA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Bsxpresado en dólares estadounidenses) 

identificables que posean vidas úiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la 
Administración dela Compañía estima que el valor de realización de sus propiedades y equipos al 
término de su vida útil será irrelevante. Las estimaciones de vidas úils de los activos ios son 
revisadas, y ajustadas sic necesario, cada fecha de cierre de os estados financieros. 

    

  

Las vidas útiles estimadas de propiedades, planta y equipos son as siguientes 
Tipo de bienes Número de 

Edificios 20-40 
Maquinarias y equipos 
Muebles y enseres 

Equipo de cómputo 
Vehículos 

    

¡Cuando el valoren libros de un activo de propedades, plan 
este cs educado inmediatamente hasta su valor eccuperable 

   equipos excede a su monto recuperable, 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y cipos, se calculan comparando los 
ingresos obxenidos con el valoren libros y se incluyen en el estado de resultados Integrales 
Los intereses y otros costos de endeudamiento se captaliza siempre y cuando estén relacionados con 
la construcción de activos caliiables, Un activo calíficable es aquél que requiere de un tiempo, 
prolongado para que estó Hito para suso, período que la Administración ha definido como mayor a un 

1 de diciembre del 2012 y 2011 todos los proyectos dela empresa se han liquidado en plazos 
aferioresa un año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento, 
      

... Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros 

Los activos sujetos a depreciación (propiedades, planta y equipos) se someten a pruebas de deterioro 
«cuando se producen eventos ocireunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valoren 
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su 
valor reeuperable El valor recuperable delos activos corresponde al mayor entre el monto neto que se 
obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan alos 

niveles más pequeños cn los quese genera flujos de cfcctvo identificables (unidades generadoras de 
efectivo). 

  

  

Es clcaso que el monto del valorlibro del activo exceda asu monto recuperable la Compañía registra 
   reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos). 
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER C-A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Exprezado en dólares estadowmdenses) 

Impuesto a la renta cormente y diferido 
El gasto por impuesto ala rente comprende el impuesto ala renta corriente y el difendo El impuesto a 
la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partdas que se 
reconocen directamente e el patrimonio, En ete ca50 el impuesto también se reconoce cn atros 
resultados mtegrales o directamente en el patramomo, 
Impuesto a la renta corriente 

cargo porimpuesto ala renta cormntese calcula mediante la tasa de mpuesto aplicable las 
validados gravables y sc cara alos resultados del año que se devenga con base en el impuesto por. 
pagar exigible Las normas tributans vigentes establecen una tasa de impuesto del 29% (2012 24%) 
de las utilidades graexbles la cual se reduce al 13% (2011 24%) las utilidades son reinvertdas porel 
contribuyente. 

    

A parti del erecto fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de 
impuesto al renta”, euyo valor e calevlado on función delas cra reportadas el año anterior sobre el 
0.2% del patrimomo, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% delos mgresos gravablos y 0.4% de 
losactivos, 

  

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto ala renta causado sea menor que el monto 
del anticipo mínimo, este úlimo se convertirá en impuesto ala renta definitivo, a menos que el 
contribuyente soluteal Servcto de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de 
acuerdo con a norma que ne la devolución de esteantcpo, 

  

  

Durante el 2012 yla 201 la Compañía registró coro impuesto ala senta comente el valor determunado 
pora aplicación de las tasas imposiivas vigentes sobre la utilidades gravables (impuesto csusado), Puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta, 
Impuesto ala renta diferido 

Himpuesto ala renta diferido se provisiona en su totalidad, porel método del pasivo, sobre las 
diferencias temporales que surgen entre ls bases tributarias de activos y pasivos y sus respectrsos 
valores mostrados eno estados financieros El impuesto ala senta diferido se determina usando tasas 
tributarias que han sido promulgadas ala fecha del estado de situación financiera y quese espera serán 
aplicables cuando el impuesto ala renta diferido activo se realce el 1mpuesto la renta pasivo se 
pague, 

  

Los impuestos ala renta diferidos actos sólo se reconocen enla medida que sea probable que se 
produzcan beneficios trbutarios futuros contra los que se puedan usar las cherencas temporales 
os saldos de impuestos al renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando siste el derecho, 

legal exgible a compensar mpuestos actwos cornentes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos ala renta dhferdos actos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria 
Enadición, es importante señalar que de acuerdo con cl Código Orgánico dela Producción, Comerto e 
Inversiones, la tasa del Impuesto ala Renta se reduce progresivamente mcrando en l 2011 con el 248% 
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hasta legar 01 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido está calevlado considerando el 
decremento progresivo de la tasa impositiva 

). Provisiones corrientes 

  

Seregistan cuando la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal asumnida/implcita, que: 
Bes resultado de eventos pasados, i) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos 
«conómicos para liquidar la obligación, el importe se ha estimado de forma able. Los montos 
reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración ala fecha de cirre de los 
estados financiros, delos desembolsos necesarios para liquidar la obligación 
Beneficios a los empleados 
Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de otros pasivos del estado de situación 
financiera y corresponden principalmente a: 
1) Panticinación delos tratajadoces en las ufidades: Caleulada en función del 15% dela wtlidad 

contable anual antes del impuesto a a renta, según lo cstableido por la Jestaión ceuatoriana. 
vigente, Se registra con cargo a resultados y Se presenta como parte del costo de produtos 
vendidos gastos administrativos, de ventas y publicidad y de distribución, cn función dela labor 
dela persona beneficiaria de este beneficio 

1) faraones. Seegstr eleotoomespondiente als vacaciones del prsoal obre base 
“devengado. 
"Décimolercery déermo cuarto: Se provisionan y pagan de acucrdo ala legislación vigente en el 
Feaador 

  

eneficios de largo plazo Gubilación patronal y desahucio no fondeados): La Compañía 
sens un plan de beneficio definido para jubilación patronal, requerido y normado por las leyes 

Taborales ecuatorianas. Adieronalmente, de acuerdo alas leyes vigentes, e los casos de terminación de 
la relación laboral por desalucio solicitado porel empleador o por el rabajador, el empleador 
bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente ala última remuneración mensual 
por cada uno delos años de servicios prestados ala misma empresa o empleados, este beneficio se 
enomina desahucio, 
La Compañia determina anvalmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en 
studios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos 
y gastos (resultados) del año aplicando l método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y 
“epresentan el valor presente delas obligaciones 3 1a fecha del estado de situación Iianciera, cl cuales 
úBtenido descontando los lujos de salida de efectivo a una taa de 796 (2011: 650%) anual equivalente 
alatasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Hanco Central del Ecuador que están 
denominados en la misma moneda cn la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se 
aproximan a los términos dela obligaciones por penstones hasta su vencimiento. 
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Las hipótesis actuarales incluyen variables como son, en adición ala tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicos, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa 
de rotación, entre otras. Las ganancias y pérdidas actuarales que surgen de los ajustes basados en la 
experiencia y cambios en os supuestos nctuariales se cargan resultados enel periodo en el que. 
surgen 

  

Los costos delos servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 
Al cierre del =50 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la 
Compañía 

  

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y s reconoce como pasivo corriente en los 
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se apeueban por los accionistas dela 
Compañía 
Reserva legal   

De acuerdo con la legislación mente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 1006 de la utilidad 
eta del año a una reserva Lega hasta quee cha esorva alcanee el 5036 del opatal suscrito 
La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o 
vtlizada para absorber pérdidas. La apropiación dela reserva legal correspondiente alos resultados del 
2012, se encuentra pendiente de aprobación por los accionista dela Compas 

        

  

  

tes de   3. Provez Adopción por primera vez de las “NI1F"   

Los ajustes provenientes dela adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera “NIF que se registraron en el patrimonio enla cuenta Resultados acumulados, subcuenta 

“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez delas “NIF”, que generaron un 
saldo acreedor, que sólo podr ses capitaizado en la parte que exceda al valor delas pérdidas 
“acumuladas, ls del último ejersro económico concluido, elas hubieren, o devuelto en el caso de 
liquidación dela Compañía 

  

2:14. Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado opor cobrar pora venta de sus productos. 
enel curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos. 

Los ingresos son reconocidos enla medida en que es probable que ls beneficio económicos fuyan 
hacia la Compañía, puedan ser medidos con bilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus 
productos al comprador y en consecuencia Iransfere, os riesgos y benefit mherentos a la propiedad 
e esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de elos ni a mantener un coltrol sobre los 
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; Información por segmentos 
La información sobre los segmentos se presenta de acuerdo con la información mterno que se 
sumumstra a la máxima autoridad enla toma de decisiones. Se ha identificado como la máxima, 
“autoridad enla toma de decisiones, que es responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento 
¿delos segmentos de “Litografía Industrial y Publicita, Valores, Formas Continuas, Impresión Digital 
y Agendas”, al Gerente General y el Directorio, encargados dela toma de decistanes estratégicas. (Nata 
20) 

  

    

  

Contabilización de Fideicomisos 
La Compañía esque instruye el destino que debe dara los fondos administrados por el Fideicomiso 
deitularzación mencionado en la Nota 13, así como los destinos de sus inversiones temporales, En 
«onsceuencia, debido a que el control del Adelcomiso es ejercido por la Compañón, los estados 
financteros adjuntos incluyen las cuentas corrientes; inversiones temporales cn poder del Fideicomiso 
y sus obligaciones, así como reflejan sus ingresos y costos, respectivos. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de estados financieros requiero que la Administración reice estimacionos y utilice 
supuestos que afectar os montos ¡ncluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran asados en la 
experiencia histórica, cambios enla industria e información suministrada por fuentes externas 
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían difeie delas estimaciones bajo ciertas 
condiciones. 

  

Las estrmaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes 
para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que. 
requieren us alto grado de jeta por porto de la aduwwmstración,     
Las prinepales stimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos 

+ Provisión porditeriora de cuentas porcobrar: La estimación para cuentas dudosas es determinada 
pora gerencia de la Compañia, en base a una evaluación de 14 antigúedad de los saldos por cobrar 

y la posibilidad de recuperación de los mismos. La provisión para cuentas dudosas se carga alos 
resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas sc acreditan a otros Ingresos. 

  

+ Propiedades, planta y equipos: La determinación delas vidas útiles que se evalúan al cierre decada 

+ Provisiones porheneficias a empleados; Las hipótesis empleadas enel cálculo actuarial de 
Jubilación patronal y desahucio, para lo cual se utiliza estudios actuarial practicados por 
profesionales independientes. 
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+ Impuesto ala rento diferido; La Compañía, hasta e 2011, roizó ln estimación do sus impuestos 
«iferdos considerando que todas las diferencias entre el valoren libros y la base tributaria de los 
activos y pasivos se revertirán er el futuro contra la utilidad gravable: E el año 2013, la 
Administración de la Compañía ha considerado, basada en el criterio de sus asesores tributarios, 
¿ue las muevas disposiciones vigente relacionadas ala depreciación de avalúos determinan que 
estas depreciaciones serán deducibles a parti del 2013. Además, ha considerado, también con el 
Soporte de sus consultores jurídicos, y que las reversiones de stos considerados como no. 
deducibles en un periodo no generarán ahorros tributanos en periodos siguientes. Por 
motivos, la Compañía procedió ureversar el pasivo por mpuestos diferidos que se rei 
cierre del 2011. Ver Nota 1. 

  

     

  

hasta el   

+ Provisión porolsolescencia dejas La estimación para inventarios obsoletos y de lento 
movimiento es determinada por la gerencia de la Compañía, en base a una evaluación dela 
antigúedad de adquisición de los inventanos y sie encuentran aptos para a utilización o 
«<omercialización, La provisión se carga als resultados del año para cubrie las pérdidas por 
inventario en mal estado o no apto para la utilización o comercialización 

      

ADMINISTRACION DB RIESGOS 

41 Factores de riesgos financieros 
Las actuvidades de la Compañía la exponen a una variedad de nesgos financieros: riesgos de mercado 
(neluyendo el riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable, y riesgo de precio), riesgo de crédito y 
resgo de liquidez. El programa general de administración de riésgos dela Compañía se concentra 
parncspalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos 
adversos enel desempeño financiero de la Compañía. 

  

La admmistración de riegos está bajo la responsabilidad de los altos directivos de la Compañía. 
a) Riesgode mercado: 
El nesgo de mercado es moderado debido ala estrategia decrecimiento diversificada que tiene 
Senefelder. La Compañía está presente cn líneas de negocios de cajas de camarón, plegadizas, (oletos, 
valores, formas y accesorios, emisión de estados de cuentas agendas, que atienden a una diversidad de 
clientes como la banca, exportadores, industriales y PYMES, 
b) Riesgo cambiario 
El riesgo por tipo de cambio es marginal, debido que la ventas lucas son en dólares cstadownidenses, 
y las importacionos de materia peima son principalmente de USA, Chile, y Colombia, también. 
efectuadas en dólares estadounidenses, La Compañía para mamtizar el impacto de un escenario de 
desdolar:zación, mantiene sus principales pasivos con operaciones de crédito de banca local y una. 
titularización de flujos futuros. 
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9) Riesgo decródilo 
Hlricsgo de crédito surge del efecto y equivalentes de efectivo y depósitos en bancos e msttuciones. 
financieras, así como de la exposición al crédito de os cientes, que incluye os saldos pendientes de 

las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas, Respecto de bancos e instituciones. 
financtras, sólo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de nesgo independientes determinen 
niveles de solvencia que garanticen estabidad, dinámica y raspaldo a los depóstos dela Empresa 
Entelación alos entes, la Compañía posee políticas de concesión de créditos y los clsentes mas. 
ymficatos son reconocidas empresas en l metendo nacional, y que tenen su situación de crédito 
¿irectamente acompañados y monitoreados pork alta administracion de la Compañía En el mercado 
doméstico hay una gran diversificación de cientes, lo que duce la concentración del mesgo 

  

  

La costra de cródto tiene una recuperación de 47 das, es una cartera manejada dentro de los 
parámetros del política de crédito, que exige documentos que peemtan un apropiado análisis del 
lente como sujeto de crédito, De una manera general la Compañía ha tenido éxito enla recuperación 
¿de créditos en atraso y las pérdudasregutradas históricamente no son significativas 
)  Ruesgode liquido   

La pruncpal fuente de liquidez son los fljos de efectivo provenientes de sus actividades comercales 
ora administrar lahquidez de coro plazo, la Compañía ubliza uyos de caja proyectados porn 

penado de 3 meses los cuales son ayustados mensualmente y monitorendos constantemente por la 
Gerencia Financiera con e fin de agitar sus coberturas de efectivo y, de ser necesaro buscar 
apalancamiento en sus proveedores o institucrones financieras. La Compañía efectuó vna 
situlanzación de flujos futuros que permitió sustituir deudas de corto plazo, mejorando los ratos de 
quidez, prcspalmente para la compra de materia prima como papel, cartulina y poletzada El 
financiamiento promedio de proveedores locales e internacionales es de 66 días 
El manejo del ego de hiquidez involucra mantener fondos disponibles y ala vez la seguridad de quela 
Compañía tenga acceso adecuado a meus de crédito comprometidas. Debrdo a la dinamica del negocio, 
la Compañía mantiene una Nexiilidad dentro dela estructura de fondeo a traves del usa de prestamos. 
"ameanios 

  

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compañía y saldos por encima del requerido paraa 
administracion del enprtal de trbayo se admuwustran en as mismas cuentas comentes delos 
principales bancos 
A continuación 5e analtza los pasivos financieros no denwvados de la Compañíe sobre bases netas 
agrupadas sobre la base del pedo remanente aa fecha del estado de stuación finanetra hasta la 
fecha desu veneumuento. Los montos revelados en el cuadro son los flyos de efecto no descontados, 
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Menosde1 —Emtre1yz Entreays alg > 
Préstamos con mstitucones financieras emisión de “ 
dos 
Cuentas por paga comerciales y tras cuentas por pagar 4064288 

  

lerembre de sora 
    112930 

   
Menosdes — Entrerya 

  Al: de diciembre de 2911 a años. 
Préstamos con mstituciones andara y emisión de 4099790 20087 cios 
Cuentas por pagar comercals y otras cuentas por pagar 587 198588    

Admi 

  

istración del riesgo de espatal 

  

Los obyetwos dela Compañía al admunistrar el copita on el salvaguardar a capacidad dela misma de 
contumuar como empresa en marcha conel propósito de generar retornos asus accionistas y mantener 

vana estructura de caputal óptima paro reducir el costo del capital 
Consistente con la industis, la Compas montorea su capitel sobre la base del ratio de 
apalancamiento Este rabo se calcula como la deuda neta divduda entre el capital total La deuda neta 
se calcula como el total de los recursos ajenos (ucluyendo "préstamos corrientes y no cormentes”, wisión de títulos, proveedores, compañías relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. 
El caputl total e calla como el “patramomo neto” más la deuda neta 

  

Los rats de apalancamiento l 3 de diciembre de 2012 y 2051 fueron los siguentes. 

  

  

  

  

ls hacer fr arena soma Ende ar 1 Frec o vaso Emoto ncinb — 
Mero Ecole cc nde mbr pte temo 

ll Ti e 
Fat de apalancamiento ES eo 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

  

Categorías de instrumentos financieros 
“A continuación se presentan ls valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre 
decada ejercicio: 

    

  

  

     

  

  

  

       
El valor enibros de cuentas por cobrar corrientes efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y 

pasreos financieros se aproxima al valor razonable debado ala naturaleza de corto plazo de estos 
Instrumentos. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

    

conca 2500 2500 
enc corales 415359 30 
ascos canos Doy zo 

a ar 
Coso s02)     

To zx 

Las principales cuentas bancarias se mantienen con Banco Produbanco, Banco Internacional y Banco 
del Pichincha. 
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

  

Cretacomiente Cats 16037 sua 
Cuenca (Cos) ns so 
o — 2 Tato TI 
teca Previsón po to de sent or cbr agan can   

Conforme se menciona enla Nota 4.) la Adenmistración de la Compañía considera bajo ul riesgo de 
rédito de sus Cuentas por cobrar comerciales. 
A continuación se muestra wn análisis de antigiedad de los saldos al corre de: 

  

tencia, 

Masdegós 

    

Acoctinuación se muestra el movimiento de la provisión para deterioro de las Cuentas por cobrar. 
comerciales al 31 de diciembre: 

    Sldoal 2 decnero or 
Utiliaciones 
Saldo 2131 de diciembre 
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INVENTARIOS 

Materias primas: 
Praduernt en proceso     
Alar de diciomb 
1SS2, 608,96: 

  del 2032, existen gravámenos sobre inventarios por un valor do US$4,613,749 (2021 
“que garantizan obligacionos bancarias de corto plazo 

  

IMPUESTOS POR RECUPERAR 
      

  

       
(0 LaCompañta presentó reclamo administrativo por la retenciones enla fuente del 2003 ante el 

Servicio de Rentas Internas (SK), que emitió una resolución Índicando que existo un monto su. 
favor por US$114,843 (sin considerar multas e mtereses), Esta resolución fue impugnada por a 
Compañía ante el Tibunal Distrital delo Fiscal y los resultados del Itigio fueron desfavorables, 

“AL 3t de diciembre de 2012 la Compañía reconoció dicho monto dentro de los resultados del añ 
(Ver Nota 15) 

  

  

Corresponde crédito tributario del Impuesto al Valor Agregado delos años 2012 y 2011, cualse 
«compensa en el curso normal delas operaciones. 

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 

  

     

    

segueca pagados por anticipado 
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12. DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS 
  

    

  

nino amos som rta 
Pa ma e pa pea epi, a a Me 

mms 2. 07 uE 

    
Venctmientos anuales delos próstamos no corrientes 

    

2013 Toa gan 
E] 108979 643758 

Zoe osuna 1ao78 
2017 Ane . 

  

Ag de diciembre del 2012 y 201% 
yactivos fos. 

  tas operaciones estín garantizadas con prendas de inventanos. 
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EMISION DE TITULOS 

Monto ión desta 
Pos deca 
Fagos de intereses 
Slade Gere 

  

Paso corriente soon ms 
Pasos cmente a E 

e pena 

La emisión esti estructurada dea siguiente manera. USS4,000,000, divididos en dos series, 
US$1,000,000 de la serie "A" de US$10,000 cada uno a una tasa anual fa del 7.34%; y 
US$3,000,000 de la serie" de USS10,000 a una tasa de mterés anual fa de 7.50%, la misma que 
fc realizada através del Fideicomiso Mercantil de Titularzacion de Fugos de Fondas Futuros 
SENEFELDERI. Ver Nota a) Delos ttls ems tdos san cloado nl mercado ente 
moro y abri ddl som. 
Al plazo de vigencia delas series*A" y "Bes de 3 y 5años, respectivamente El capital e interés se 
exncela de fort trimestral 

  

  

Los rnecanismos de garantía contemplados porel Fidexcomiso Mercantil de Titularización de Hujos. 
de Fondos Futuros SENEFELDER som: 
+ Escoso de Flujos de Fondos 
Fondo de Garantía 

+ Fondo de reserva 
+ Garantía solidaria del originador 
A gu de diciembre del 2013, la Compañía se encuentra en pleno cumplimiento de estos resguardos. 

   
El referido fideicomiso posee un Fondo de garantía quese conforma con los jos futuros. 
adicionales de as recaudaciones proveniente del 75% de las ventas el Segmento "Litografía 
Industrial. El fondo asciende a USS231,440 al 3 de dicrembre del 2012 y 2011 está registrado enel 
rubro Depósitos en garantía en el Activo no comente. (Nota 21 (3). 
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

13. PROVEEDORES 
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13: IMPUESTOS 

a) Situación fiscal 
En claño 2010, a Compañía fue ficaltada por el Servicio de Rentas Internas por el ejercicio 2006, 
determinándoso tributos adresonales por impuesto ala renta por aproximadamente USS234272 (sin 

inclule intereses, multas y olros recargos), la Administración de la Compañía presentó ante el 
“Tribunal Distrtal Fiscal la impugnación correspondiente, pues basados an el entero de sus asesores 
trbutanos, consuderó que cuenta con los argumentos suficientes para obtener una sóntenera 
favorable El proceso sigue en su curso normal 

  

Ala fecha de emisión de stos estados financtros, los años 2010 al 2013, e encuentran abortos 
revisión fiscal por parte de las autondades correspondientes 
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER CA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Conciliación tributaria-contable del impuesto a a renta corriente - 

continuación se detalla la determinación del impuesto sobre los años termunados al 31 de. 
diciembre del 2052 y 2011. 
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A. 
"NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 205 
(Expresado en dólares estadoumdentes) 

El movimento de la cuenta impuesto ala senta diferido es el siguente: 

  

romina 
Cotostriouido Jubilación Provisión por 
de propiedades, — pateamaly — abenlescenca 

  planta y equipo, —deeabucta _ deimventario Tita 

Saldoal ax de diciembre delos 6745 (700.880)     
Aealizació delos impuestos decido 3.009 
Saltoal 31 de diciembre del2001 (679.875) i5ara 5705 1627.358) 
Realización de lose prestorduerado pose soséz 

1609 9131 
Reverso de im puestas diferidos (Ver Nata 3) EA 
Sollosl31 e diciembre del2012 

0745 557.896) 
(6745) 557 808 

  

Para. periodo terminado el 31 de diciembre del 2045, el mpuesto diendo se determivó en función. 
dela reducción progresiva dela tasa de impuesto la renta hasta llegar al 22% en el 2019 
contemplada en el Cóchgo Orgánico dela Producción, Comercio e Inversiones vento u par de 
nero del 2011 

  

16. OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO 
Los saldos delas pronistones para jubilación patronal y desahucio alg de dicsembre del 2012 y 
013, corresponden al 100% del valor actual de ls reservas matemáticas calculadas actuarialmente 
por un profesional mdependiento para todos los trabajadores que 1 esas fechas se encontraban 
prestando servicios para la Compaáí   

Las prinapales potes actuarsaes usadas fueron 
AL3s de Als de 

diciómbredal — dicrembre del 

Tasa de desevento 7.00% 650% 
Vida Isboral promedio remanente 70 76 
Futura Incremento salarial 3.00% 250% 
Futura incremento de pensiones 250% 2 00% 
Tasa de mortalidad einvalidez(1) TMIESSa002 TMIESS 2002 
Tasa de ratación 390 4 90% 
Antiztcdad para Jubilación (Hombres y muyeres) 25 años 25 años 
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER CA, 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL.31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

6) Corresponden alas Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Eevatoriano de 
Segurdad Social en el año 2002 

A continuación se muestra el movimento dela provisión para Jubilación patronal y desahucio al 31 
“de diciembre: 

  

  

Reservas acumuladas registradas al + de enero. 1039,697 — 1789768 
Esa meta del pesado sae Caasi7a7 
Beneficios parados directamente por el empleador (és) 0988 
Heservas acutnuladas y reslstradas al 31 de diciembre EESFCIOMERENEES 

CAPITALSOCIAL 
TA capital suscrito y pagado dea Compañía al 1 de dicrembre del 2012 comprendo 32,243,050 (1 de 
diciembre del 1011 78,276,500) acciones ordhnanas de valor nominal de US$0.04 cada una, 

  

Durante el 2012, la Compañua, de acuerdo alo dispuesto y aprobado por la Junta General de 
Acesonistas celebrada el 24 de agosto de zo13, se Incremento el capital dela Compañía en 
US$158,668 mediante la capitalización de resultados acumulados En el 0x1, la capitalización 
efectuada tene el mismo concepto y ha sudo aprobada por los acclomstas en 27 de octubre del 2011 

  

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 
El siguiente es un resumen delos prnerpales saldos con compañías y partes relacionadas Se 

incluye bayo la denominación de compañías relacionadas a las compañias con accionistas comunes, 
on partespación accionar sugnificaiva enla Compañía 

  

sens desamentos gora 
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
tEspresado en dólares estadounidenses) 
Al 31 dediciembre del 2011, los saldos por cobrar y pagar a campañas relacionadas no devengan 
intereses y no tienen plazos definidos de cobro y/o pago, sun embargo, se estima que serán 
iquidados durante los primeros meses del siguiente añ. 
Remuneraciones del personal clave dela gerencia 

Bn ln actuahdad la alta gerencta de la Compañu comprende prmespalmente al Gerente General, 
Gerente Financiero Administrativo, Gerente de Operaciones, Gerentes de Ventas. Gerentes de 
Producción y Recursos Humanos. 
Los costos por remuneraciones delos membros de la Alta Gerencta se detalan a continuación, 

  

      
COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 
3) Losostos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a sw naturaleza son Los siguientes 

      

  

   
  

   

  

mr oo ante 5 10, mar 
Dc penis me a en 

esco ae an as raro 
se no a as o 
E ares sa Da o 
pa sun 5 so pe Ex 

ap zz     
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER Cut. 
"NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS. 

PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 

    

Esperado en dilares esadounidao) 

al 
con ent vato cd an es rc pe 
Drmbcicn pr eins lor 

Jogos peas beca 

  

  

pa    
») Los gastos financieros se detallan a continuación 

Intereses por ebliaiones Gcaieras 
terres por ed de tos 
tere porros comerlo 
o 

INFORMACION POR SEGMENTOS DE NEGOCIO 

        

sus 

        

gu de diciembre de 2oxa y 201, la Compañía tiene 6 (2011: 5) segmentos de negocio sobre los 
cuales principalmente debe informarse: Litografía, Valores, Formas Continuas, Impresión Dita, 
Agendas y Envases. El segmento de Litografía comprende el ingreso generado por la lnea industrial 
(Cajas do camarón, industriales, laminados y etiquetas) ya línea publicitaria (ASches, rev   usy 
calendarios), l segmento Formas Conlinuas se genera por facturas y formularios contínnos, el 
segmento de Valores se genera por cheques y documentos especiales, el segmento Impresión Digital 

se genera por elaboración de estados de cuenta y lotería, el segmento Agendas se genera por 
agendas y cuadernos y el segmento Envases se genera por vasos de papel. La polítxcas contables de 

  los segmentos de operación son as mismas descritas en la Nota 2 
Politicas contables, 

Resumen delas principales 

Los miembros claves dela Administración evalian e desempoño do cada segmento de negocio, 
sobre la base de la utilidad bruta. Los demás gasto e Ingresos no son analizados por segmento por 
la Administración. 
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER CA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

La composición del estado de resultados por segmento de negocio al 31 de diciembre de 2012 y 2013 
se detalla continuación: 

  

   

   

  

424-233     

  

      
Los miembros cave del administración no consideran relcvante el análisis por segmento de 
activos y pasivos y no hay información disponible de éstos por segmento, motivo por lo cual no se 
presenta dichas informaciones. Adicionalmente, no hay clientes que representen más de 10% del 

total delos ingresos yde eta forma nose presenta apertura de ingresos or clientes. 

CONTRATOS 
Contrato de concesión para funcionamiento de la instalación industrial 
El 4 de agosto del 2006, la Compañía renovó el contrato de concesión paca el funcionamiento del 
depósito industrial con la Corporación Aduanera Ecuatonana, mediante el cual se concede ala 
Compañía autorización por 5 años para que funcione como depósito industrial, facultada para 
almacenar las matenas primas destinadas exclusivamente para la fabricación de productos paraa 
exportación, con suspensión del pago de derechos arancelarios e impuestos. La Compañía para 
garantizar el pago de tributos mantiene garantías a favor dela Aduana por US$340,000. El plazo 
¿del contrato es de años, renovable criterio del Gerente General dela Corporación Aduanera 
sz estad pu el gnc del Bclaca o, CON CAS-DA a ela 
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER C-A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
(Expeesado en dólares estadownidenses) 

Gi) Contrato de convenio de factoring. 

  

El 16 de junio del 2010, la Corporación Financiera Nacional (CFN) autorizó la realización de 
operaciones de factoring con Senefelder hasta por la suma de USD$999,497, las cuales son, 
contratadas mediante Ja suserpción de conventos de factoring que estipulan a cesión favor de 
(CEN del derecho de cobro, a través de endosos delas facturas emitidas por la Compañía por las 
operaciones de venta que efect con sus cliente. La CFN anticipará ala Compañía un porcentaje 
del importe neto, antes de impuestos y retenciones de las facturas endosadas yla diferencia se la 

entregará una vez quese haya recuperado el valor delas facturas endosadas ala CEN, del total de: 
fondos recibirse deducen los respectivos costos por comisión de administración y gestión delas 
facturas endosadas yla tasa de interés estipulada en los conventos de endoso de facturas anexos a 
los convenios de factoring. Todas las operaciones de factoring sc encuentran garantizadas por 
prenda comercial ordinaria por un monto de hasta $99.497; l plazo de duración de los conventos. 
«sde un año contado a partir dela fecha de suscripción del mismo, 
AL 31 de diciembre del 2010 se mantenían facturas endosadas por US$456,831, sun embargo durante 
l2011seliquidaron todaslas operaciones de actormg, En el 2011 se originaron costos par 
comisiones e intereses financieros por US$17,201 cargados alos resultados de dicho año en el rubro 
Gastos Enancieros. Durante elaño 2012 nose han origaado cargos a resultados por concepto de 
operaciones de factoring, 

  

(ii), Fideicomiso Mercantil de Titularización de Fluyos Futuros de Fondos 
Durante el año 2010, la Compañía creó el Fidaicomiso Mercantil e Titulrización de Flujos Futuros 
de Fondos SENEFELDER 1 
El28 de septiembre de 2010, la Junta General de Accionistas resolvió realizar un proceso de 
*itulanzación de flujos futuros provenientes dela recaudación del 100% de las ventas del segmento 

“Valores” por un monto de hasta USS4,000,000, el cual fue aprobado por la Superintendencia de 
Compañías en febrero del 2013. La utilización de los recursos de este proceso de titularzación so 
destinó la reestructuración de sus pasivos y Mizancación del crecimiento dela Empresa, 
ste fideicomiso fue consttuido mediante escritura pública del 22 de noviembre de 2010 y cuyo 
constituyente y beneficiario os Artes Gráficas Sencfelder CA.. El administrador fiduciario esla 
“Administradora de Fondos de Inversión y Fideicomisos BG $... Humphreys Caliicadora de 

Riesgos SA, otorgó la calificación “AAA-" ala mencionada titulrización. 
El proceso dettularización cuenta con mecanismos de garantía que comprenden: 

  

3) ExessadeMujordefondos este mecanismo consisc en que los lujos proyectado que ingresarán 
«fideicomiso de tiulrización serán superiores alos oqueridos por lfidicomis para e pago 
desus obligaciones, | 

b)  Fondodesarantía: se conforma con os flujos futuros adicionales de las recaudaciones | 
provenientes del 75% de las ventas del Segmento "Litograñía Industrial. 

«) - Eondoderesensa: seconstimyeal momento dela colocación dela tilarización por una suma. 
«correspondiente al 75% del próximo dividendo de capital e intereses de as series a pagar y 

equivale a USS21,40. | 
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER CA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 
Éxpresado en dólares estadounidenses) 

4). Garantía solidaria del originador: Se aplica cn el evento en que los ajos aportados al 
Fideicomiso no fueren suficientes para cubrir los pasivos del Fideicomiso. 

   

E proceso dettularización corresponde a un único tramo de US$4,000.000 Con fecha abril de 
2011, se negociaron en la Bolsa de Valores de Guayaquil latotaidad de dichos tiulos. 

2. EVENTOS SUISECUI 

  

vTES 
  Entre. 31 de diciembre del 2013 yla fecha de emisión de stas estados financieros nose 

produjeron eventos que, enla opinión dela Administración de la Compañía, pudieran tener un 
electo significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en os mismos. 
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