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INFORME DE LOS AUMTORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas de
Arles Grificas Senefelder C_A,

Guayaruil, 29 e mayo del 2013

1; Hemos suditado los estados financieros que sg acompafian de Artes Grificas Senefelder CA., que
compeenden el estadn de situaciin Ananciera al 31 de diciembre del 2012 v 108 correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en ol patrimonio v de flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa facha,
sl como un resumen de las politicas contables signifieativas v otras notas explicativas.

Respansabilivlad de la Adminfslrocion de fa Compafiia par los estodos findmcierns

-3 La Administracidn de Artes Gealicas Sepefelder CAL 08 responsable de la prepacseion v preésentasion
razonable de estos estados finuncieros de acoerdo con Normas Internacionales de Informaciin Financiera
(MIIF), ¥ del control interno necesario para permilic la preparacion de estados fGnancieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido o fravde o error,

Responsabilidad del auditor

4. Muestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria, Nuestrs auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Anditoria. Dichas
NOIMLas requiercn que cumplamos con requisitos écos v planifiqguemaos v realicemos la audilocia para
obtener certezn rozonable de que los estados finoncieros no estin atectados por distorsiones significativas.
Upa auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a [a obtencion de [a evidencia de
auditoria sobre las cantidades v revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
stleccionndos dependen del juicio del auditor ¢ Incluyen bz evaluacidn del riesgo de distorsiones significativas
en los estades Gnancierna por fraude o error. Al efectuar esta evaluaciin de riesgn, el auditor toma en
consideraciin los controles inlernos de la Compadia, relevantes para la preparacion v presentlacion razonable
die sus estados financieros, a fin de diseflar procedimientos de auditoria adecuados a las circuinstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Uina
auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que
Ing estimaciones contables hechas por la Administracitn son razonables, asi como unn evaluacion de la
presentacion general de Jos estados financicros. Consideramos que la evidencla de auditoria que hemos
oblenido es suficiente v apropiada para proporcionar una base para expresar nuestea opinion de auditora,
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Artes Graficas Senefelder CAL
Guayaguil, 29 de mavo dei 2013

Cpiniion

En nuestra opinion los estados financicros antes mencionadaos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion (nanciera de Artes Graficas Senefelder CA. al a1 de diciembre del 2012, ol
desempefio de sus operaciones v sus fujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Mormas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A.

ESTADOD DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado cn dilares cstadounidenses)

ACTIVOS Nols
Activos corricnles
Efectivoy equivalentes de electiva f
Coenlas por cobrar comerciales s
Comn pa Bias relacionadas 18
Imn pria @808 pror redu porar ]
Otras cuentas por gobrar
[Inveotucios q
Gasios pagados per anticipado 1o
Total activas corrientes
Activos nocorrieontes
Propicdades, plania ¥ eguipos 13
Depdsitos em garanolia 13

Oiros aetivos
Total nelivoes no corrient ey

Total aclivos

Las notas explicativas ancxas son parte integrante de los estados f
i
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER CA.

ESTADO DE STTUACION FINAKRCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
[Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS ¥ PATRINONIO Ml sk ] 2011

Pasivos corrientes

Sobregiras bancarics & 441,501 1,103
Dendos bapcarias v financiera 12 870,722 38278460
Ernisidn de titzins 19 LO5S. 334 i oy
Priveedanes (= 4,050,250 e 8 B
Crorepaiiis relocionadas il - L8808
Impeesn 2 ks renta por pagar 15 2UT. 200 P L
Participacifin de los trabajadons on s utiBdades 15 170,202 L33 Bl
Anticipos de cienles 13357 il
mes iocpuassios por papafr 457173 479,205
Benelicios sodales =36, 849 T A%4
Ot pasives 476,540 a%.854
Total pasivos onrricnics IL17B,4M5 3.2, phih

Fasivos no corricnics

Diendas bancarias v lnasieclerun 12 2,834,092 L.a71,553
Ermisitn de il g 1,793,115 2,788,441
Proveedores L 1Bz, Bon 261,30
Provisidn para jubilacidn patronal ¥ desahueio i 2,374,015 1,950,547
[mpuesto a la renta diferida 5 . ha7.B58
Tostal pasivos no corrienles kY o2 7,596, Bai
Tovial pasivos 18, 163 458 1TEEL56
Patrimonin

Capital social 17 3280722 A 53060
Reserva begal 384, 20 136,534
Risultados acmmnlados L4529 7420
Toial patrimonio 54932258

Totnl pasivos ¥ patrinonio 23,793,424
===

notys explicativas anexas son parte integrante de |

e
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dilares estadounidenses)

Muta Fo1Z 2011

Ingresos por ventas g, 003,121 24,648,020
Costo de productos v endidos 10 {31,806,312) (1o.246,153])
Utilidad bruta Bo1g6, 8040 B, agn HbT
Gastas de pdmintsteaclin 14 (1,707,949} (L0, 783)
dnstos de venta v publiaidad 19 (z,109.517) (2,080,.50%)
Gastod de distribueihn 19 (759.235] (59 .842)
Otrps ingreses, netos 265,341 F16. 866
{4.311,370) [3.903.533)

Urilidad operativa 1. 885,339 1.497.9356
Gastos financleras 1 (1,024,415} {Bob.g07]
Utilidad antes del impueston la renta B, 020 Goo, 68
Impucstoa la renta L5 {113,366) {154,450}
Utllidad neta v resultadointegral del adin T47 654 535 a1l

—

e

 Ing, MrmeMurillo Calvache
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD

POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{Expresado en miles de dilares estadounidenses)

hink] rE =L
Frujo de efrctivn de bas satividadss de oprraniin:
Tiilicked actes de impuaitos & La e B a0
#lis [mece ) cargne (erdelibes | g estadas Qre me
represerian movimienin o efetiv:
Degrecizcién de propinkles y equipes it 114,70 gz a6z
Participacinn a wabegdiomes en s wilidades i SR F] 121,825
Brovision para jubilneion pailrinal v desatoco i LRLETE] 218,757
Provision parm cuenlns irookeshes ” T ]
triereses provisiceadis pul pagar 16, 19k 23 By
Errubizdcs de laverda dr patlom S ERT] SO39%
2500, uha =TT
o= oo om oo i mi
CoAanms DT Mo Ty eilas (AT it cpal
Compatiny mhrinnealu LR fa e Bat ¥
Impuoasios por meespary [ERTEETT e == TR
Crras oo pof tulir [ 193 o154
Inventasing [ETRATh] el e L)}
i pegiaiog por BEEielpad DR ] CHmeing
Pordig entregadog - Feleltnihisa [a%i44qn)
Mo S0k -5}
Prvekdares ST A0 740.357)
heisip e climniey 20,434 I TES
s ErpmEans par ERgE = 155,07
B At Soara by L LT S0
Oras pasTos 3 B S04
Froeesdarey Gl ewterer & lage pluo b HULE i |
FRLER ] o alT
Pagn & smpuisia b o Eesie (=37 40a) el
P'ape pabiSician gatrangd ¥ desatioos 1% L gali) [FRE%. ]
Partispesin b oubajederes en lps uididades pagada [REER ETT} {1054
I=trreses porchligacones Reantvms [Senp 3420 [447245]
l=zereses por emisitm de obilipasiones (zq,ma) {z19, 80}
Lasgrsres por crednng o el L EL L] 23, BLiE)
Elecaus Do ravns Jeod Cuta i ot Les oo e e g s Breeani JEaE1yT)
Flujo de rfective da Las astividades de foormaidan:
Al e preplniides, planm v =g 1] (RS T T ] [norSeda)
Yty da proplecbucdid, plinta ¥ equipos 1] 1iy, ki 3790
Elrctivo widbrads e lis grthidades de imeervifin DT (Lot
Flubo de efective de las sethidades de Aaasdamlantol
Ammermo de pbhipesioess Bantasing 1 Aoy, am 408,703
Emizcn d= chlipariones . &/000, 000
Tagn de cped 1 (TEL47H) -
Fago de dreadendcs {356 Beah {panne)

Elsnion pertn [y an orinse o bk scshiddss iy Ssesraniecio

fl"'.l.lul & 1, Fal

Anmento netn de eerirem ¥ agaleon & cfarsn
Efectreny equivalenied de efectrem al infee del afia
Efectreny equivalentes dis efectren nl Goal 421 afio (L)

{1} Meto de sobregiros langsr,
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en dilares estadounidenses)

1. OPERACIONES

Artes Grificas Senefelder CA. (*Sencfelder”™ o *1a Compafiia”®), fue constituida el & de julio de 1930,
siendn su objeto social dedicarse a labores de impresion grifica en general,

La Compaiiia desarrolla sus operaciones fundamentalmente en la eama de mpreata, habiéndoese

diversificado para ofrecer a sus clientes servicios de lilegrafla industrial y publicitaria, valoves v

formularios continuos, entre olros. Su planta industrial estd ubicada en Durin, Guayas, Durante el

#jereicio, la Compafia incursiond en un proceso de titnlarizacion de ﬂlljm’- fururos de fondos con el
objetivo de reestructurar sus pasivos v financiar el crecimiento de la misma.

Sus principales accinnistas son Luis Jiménez Abvarado, Telmo Ovague Salvador y Corporacion Turta,
domiciliada en Panama. En el afto 2011, los accionistas fueron las compaiifas Medired S.A., Inversiones
Nacionales CA., domiciliadas en el Ecuador v Royan Internacional, domiciliada en Panami.

Emision de tinlos -

Mediante acla de Junta General de Accionistas, del 28 de sepliembre del 2010, se aprobd la emisitn de
titulos por un monto de USSm.4,000 o lravés del Fideicomiso Mercantil de Tilulanzacion de Flujns
Futurs de Fondos SENEFELDER 1. Dicha emisién fue inscrita ¢n e Merendo de Valores mediante
regoluciin Mo, 201100200809 del 10 de marzo del 2011 Los recursos ohtenidos de esta emizion fueron
destinades a la compra de activos productivos y capital de trabajo. A electos de esta emisidn, la
Compafiin tuvo que someterse a una calificaridn por parte de una empresa calificadora de desgos;
opbteniendo al 31 de diciembre del 2o11 una calificacion de® AAA-". Viéase Nota 13 v 21 (i)

Aprobacion de estados financieros -
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de dicfembre del 2012 han sido emitidos con la

autorizacidn por parte del Gerente General de facha 29 de mayo del 2019 y posteriormente secin pucstos
a consideracitn de la Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva,

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A confinuacién se desceriben las principales politicas contables adoptadas en la preperacion de estos
estados financleros. Estas paliticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se

presentan en estos estados finaneieros,

Los estados financierns al 1 de enero y 31 de diciembee del 2011, han sido reestructurados para reflejar
clerins ajustes v reclasificaciones.

2.1. Bases de preparacion de estados financieros
Los estados financieros de Arics Grificas Senefelder C.A. han sido preparados de acverdo con Normas

Internacionales de Informacitn Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Intéernitional Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan 1a adopeitn integral, explicita y sin

Pégina 8 de 35
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER CA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMRBRE DEL 2012
[Expresado en dilares estadounidenses)

reservas de las referidas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a Jos ejercicios que se

presentan. Los eslados financieres se han preparado bajo el eriterio del eosta histrico, excepto para las
Propiedades, planta y equipos que consideran el eosto atribmide determinado cuando de la adopelin de
MIIF,

La preparacion de los estados financieros conforme a las NTIF regoiere ¢l uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion gue ejerza su juicio en ol proceso de aplicacion de las
paliticas contables de la Compafila, En la Nota 3 se revelan |as dreas que implican un mayor grado de
juieio o complejidad o las dreas donde los supuestos v estimaciones son sigrificatives para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, [ns
resultados reales pueden diferir de los montos estimadns por la Administrocion.

Ala fecha de emision de estos estados financierns, se han publicado enmiandas, mejoras e
interpretaciones o las normas existentes que no han entrado en vigenein y que la Compaiiia no ha
adoptadn con anlicipacion.

Estas son de aplicaciin obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacian:

Ap goiin ohigam para

Mﬂ.ﬂ, ]!]E |IE ”“"I'iﬂ o Bl 5 - 1§
M 4 Firene fdl 3, B nela mes § 0 pinpkeados lde enem del 3611
NE2T Comgnds . Esiados Beind e contahdidos yyepamdos Ide ememdel IO
[ o1 aed ] Camends, hwenones 88 Sadcadas ¥ A6 §od o4 om conumea, lde emermdel 2010
ol R Enmenda, Keconacimi fia y mede gin de Bisianee nlos (A0 cms, ldle emema deBIEIN
mE I Exvmm jiila. Acwenles panpintoe. Ide enem del JOEN
NI Rese e Bnes poracuealo canjantos, e enem el JiLY
NTF 2 Ml ille mnes 1 valerea ronnhbie. Ie encnv el 20 LD
NTY Enmie wiln gue Bcliye nuevas drulac ners pam fc itar b compaE s pam

. entdides goe prepana oviades manc @ms bajp By agueiles gue los prepamn Ide enem delTa il
bam Ming pos Aane ne ki,
b | ak ) Enrrlllndl.'l]m'a_piﬂ Bapkacinde natamenios mMane e, compe reac gin {de anero dal 0K
g &€ 1/Ek ¥ Phamvps.
o]l Eapreilen b chsifcackin y medic inde acihvas ypasvas lneneicm. lide enem del2nid

La Compafiia estima que la adopcitn de las enmiendas a las NIIF y las nuevas normas antes descritas
ni generard un impacto significative en los estados Gnancloros en el eferciclo de su aplicacion inicial,

Moneda funcional ¥y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
principal en que In entidad opera (*moneda funcional™). Los estados finaneieros se exprosan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional ¥ 1a moneda de presentacion de la Compadia. A menos que
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dblares
estadounidenses. )

Pigina 9 de 35




2.3,

2.4,

2.4.1.

ARTES GRAFICAS SENEFELDER CA.

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

Incluve el efectiva disponible, depdsitos a la vista en hances de libre disponibilidad, Para fines de
presantacidn en ol Estado de flujos de efective se considera neto de sobregires banearios,

Activos y pasivas financieros
Clasificacion

La Compafifa clnsifica sus activos financieros en las siguicntes categorias: “aetivos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas®, “préstamos ¥ cuentas por cobear®, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimientn® ¥ “activos financieros disponibles para [a venta™. Los pasivos
financierns s¢ clasifican en las siguicotes eateégorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias ¥ pérdidas” v “otros pasivos financierns”. La clasificacion depende del propisita para el cual se
adquirieron los netivos o contrataron los pasivos financieros, La Administracion determina bn elasificacion
diz sus activos fnancieros a la fecha de su reconocimisnto indeiel.

Al 31 de diciembre ded 2012 ¥ 2011, la Compafia manbooo activies inanciemns én la calegpocta de
“préstamos ¥ cuentas por cobrar®, De igual forma, la Compafifa snlo mantuvo pasivos financicros en la
eategoria de “olros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se cxplican seguidamente:

Préstamos ¥y cuentas por eobrar representados en el estado de situacion financiera prinumlmenh:
por cuentas por cobrar comerciales, compafifas relacionadas, v otras coentas purmhmr Son activos
financieros no d-:rn'-au:'lmqutdan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en ol activo corriente, excepto poc los de vencimirnto mayor a 12 meses corfados desde
Ia facha del estado de situscién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en ol estado de situacién financiera por los préstamaos con
instituciones finanrieras, emisidn de titulos, compaiiss relacionadas y proveedores. Se incluyen en el
pasivo corriente, éxcepto par 0§ de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de 1a fecha del estado
de sitnacidn financiera.

2.4.2. Reconocimiento vy medicion inicial y posterior:

Reconoeimienlo

La Compafiia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera a la fecha dz[a
neégociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el aclive o pagar el pasiva.

Medicion inleinl

Los activos ¥ pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor mzonable mis enalquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significatives, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través
de ganancias v pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inieial 1a Compafifa valoriza los mismos
como se deseribe a continuacidn:
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2012
(Expresado en dblares estadounidensea)

Medicion posterior

Préstamos y olras cucntas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial =2 miden al costo
amortizado aplicando ¢l método de interts efectivo, En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(il Cyentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden o los montos adeudados por la
venla de bienes realizadas en el eurso normal de operaciones. Los saldoes presentados en ol
potivo corriente se registran a su valor nominal que e equivalente a su costo amortizado (pures
s@ recuperan hasta en 47 dias) menos la provision por deteriora,

{ii) Compadias relacionadas; Correspondian a los montos adendados principalmente por ventas de
servicios de litografia industrial ¥ publicitaria, en el curso normal de los negocics. Se preseatan
a sn valor nominal qoe es equivalente a su eosto amortizado pucs se recoperan en €l corlo plazo
gm} 1 afin). Al 31 de diciembre del 2012, Ia Compadia ya no mantienc saldos con compaiias
lﬂﬂﬂﬂdﬂﬁ_

(i) Fondos entregados — Fideicomisos {Depositos en Garaniias): Estas eventas corresponden a los
fondas de reserva efectuados al momento de la colocacian de la titularizacion, de acuerdn a la
establecido en los contratos, para ¢l pago de las obligactones contraidns por Senefelder.

Otros pasivos financieros: Posterior 4 gu reconocimiento inicial e miden ol costa amortizado
aplicando ¢l método de interés efectiva. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes ruentas
dentro de esta categoria:

(i}  Emisidnde titelos / Dendas bancarias ¥ fnancieras {incluyve fondos provenientes de
Titvlarizaciin de flujos): Se registran inicialmente 2 su valor nominal que no difiere de su valor
razonable, purs estin contratados a |as tasas vigentes ca el mercado, No exislen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su contratacifin, Posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
gue corresponden a préstamos utilizados en €l financiamiento de sus operaciones se presentan
en &l estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros, los intereses pendientes de
pago al cierre del afio se presentan en ¢l estado de situacion financiera én los rubros de Emision
de titulos o Deudas hanearias v financieras.

(ii}  Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores lacales
v del exterior en el curso normal de loa negocios. Se reconocen a su valor nominal gue es
cquh'nlenten su costo amortizado pues no generan intereses y sen pagaderas hasta 66 dias.

(i) Ezmd&rﬁ_ﬂ_lmﬂm{‘nrrupnnda principalmente a préstamos otorgados con Fermostal
para &l financiamiento de la compra de maquinarias para la produccién. Se registran
inicialmente a su valor nominal que no defiere de su valor razonable. Posteriormente, e miden
al costo amortizado utilizando la taxa de interés pactadas al momento de la transaccidn. Los
inlereses devengados se registran en el rubro de gastos inancieros del estado de resultados y los
pendientes de pago se muestran como parte de las cuentas por pagar.
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Deterioro de aetivos financlerns

La Compafifa establece unn provision para pérdidas por deteriore de sus documentos v cuentas por
cobrar cuando existe evideneia ebjeliva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar todos los importes
que se le adendan de ncuerdo con los términos originales de las cuentas o cobrar, La existencia de
dificultades finnncieras signifientivas por parte del dendor, la probabilidad de que el devdor entre en
quiebra o reorgantzaciin financicra y la fulta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de gque la
enanta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2012 v 2011 se han registrado provisiones por
deteriara de las enentas por cobrar de clientes, que se presentan en el estado de situacion financiera,
netas de Cuentas por eobrar comerciales,

Baja de aclivos y pasivos finuncieros

Un active financiero se elimina cuando expiran los dereches a recibir los flujos de efectivo del activo o
si la Compadiia transfiere el activa a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficins del
activo. Un pasivo s climinado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas én ¢l contralo se
han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al ensto o a su valor neto de realizacidn el que resulle menor. El costo de
los prodiuctos tecminados v de los productos en procese comprenden ns materiag primas, la mano de
obra directa, los gastos indivectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros
enstos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones ¥ condiciones nocesarins para su venta,
netos de descuentos atribuibles a los inventarios, El costo de los inventarios v de los productos
vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor nelo realizable es el precio
de venta estimado en el curso normal de los negocins, menos los gastos de comercializncion v
distribucidn.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facluras mis olros eargos relacionados con la
impociacion.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son regisirados al costo, menos depreciacinnes ncumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo inclove los desembolsos directamente atribuibles a la
adguisician o construccion del activo, Los saldos han sido ajustados al costo atribuide cuando de la
adopeion de las NIIF en el 2011, Los desembalsos posteriores a la compra o adguisiclin sdlo son
capitalizados cuando es probable que beneficios ccondmicos futuros asociados a la inversion Muyan hada
la Compaiiia v los costos pueden ser medidos razonablemente,

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menares o mantenimiento y son
registradas en resultados cuando son ineurridos,

Los terrenos no se deprecian, La depreciacion de otras propiedades, planta ¥ equipos, es ealeulada
linealmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes del activo [jo, o de componentes significativos
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identificahles que posean vidas dliles diferenciadas, y no considera valores residuales, debidoa quela
Administracitn de la Compafiia estima que &l valor de realizacion de sns propiedades ¥ equipos al
término de su vida util serd irrelevante, Las estimaciones de vidas dtiles de los activos fijos son
revisadas, v ajustadas =i es necesario, n cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas nitiles estimadas de propiedodes, planta v equipas son las siguientes:

Tipo de bienes Hamero de arfing
Edificios 0 -40
Maguinarias ¥y oquipos & -20
Muehles y enscres 5 -10
Eruipo de computo 3
Vehileulns 5

Cuando el valor en libros de un active de propiedades, planta ¥ equipos exeede 2 so monto recuperable,
este o5 reducido inmediatamente hoasta su valor cccuperahle,

Lag pérdidas v ganancias por la venta de propiedades, planta ¥ equipos, se caleulan comparandao los
ingresna abtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los inlereses y otros costos de endeudamicnto se capitalizan siempre y evando estén relacionados con
la eonstruccion de activos ealificables, Un activo calificable es aquél que requicre de un tiempo
prolongado pam gue estd listo para su uso, periodo goe la Administracidn ha definido como mayor a un
adtn. Al 31 de diciembre del 2002 y 2011 todos los provectos de la empresa se han liguidado en plazos
inferiores a un afo, por lo que no se han activado costos de endewdamiento.

2.7, Pérdidas por deterioro de valor de los actives oo iinancieros

Lns activos sujetos a depreciacion (propicdades, planta y equipns) se somelen a pruchas de deterioro
cuando se producen eventos o dreunstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor en
lihros, Las pérdidas por deterion corresponden al monto en el que el valor en libros dal activo excede su
vitlor reenperable. Elvalor reeuperable de los activos corresponde al mayor entre el monta neto que se
abtendrin de su venta o su valor en usn. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequedos en los que se genera Nujos de efectivo identificables (unidades generadaras de
efectiva)l,

En ¢l easo que ¢l moato del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra
ima pérdida por deterioro en los resultndos del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2012 v 2011 no se han
reconocido pérdidas par deterioro de activos no Anancieros (propiedades, planta y equipos).
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Impuecsto a la renta corriente v diferido

El gasta por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta cormiente y el diferido. El impuesto a
la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en ol patrimonio, En este cago el impuesto también se reconcee oo otros
resultades integrales o directamente en el patrimonio,

Impuestn a la renta corriente

El cargo por impuesta a la renta corriente se caleula mediante Ia tasa de impuoesto aplicahle a las
utilidades pravables ¥ se carga a los resultades del afo que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2o11: 24%)
ile las utilidades gravahlas, la cual se reduce al 13% (2o11: 14%) 51 las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipe minimoe de
impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcidn de las cifras repartadas el afio anterior sobre ]
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos ¥ gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v o.4% da
[os activas,

La referida norma establecid que en caso de que el impoesto a la renta cansado sea menor gue el monto
del anticipo minime, este Glbmo se converlicd en impuesto a la ceota definitivo, 2 menas que ¢
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdno con 1a norma que rige la devoluciin de este anticipo,

Durante el 2012 v la 2011 la Compadia registnd eomo impuesto a la renta cormiente el valar determinado
por la aplicacion de las tazas impositivas vigentes sobre las wtilidades gravables (impuesto causada),
puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta.

Impuesto ala renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por ¢l método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entee 1as bases tributarias de activos v pasivos v sus respeetivos
valores mostrades en los estados financieros, El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulzadas a la fecha del estadoe de situaciin financiera y que se espera seran
aplicables cuanda el impuesto a la renta diferide activo se realice o el impuesto a la renta pasiva se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneliclos tnbutaries futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando existe el derecho
legal exigihle a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferides activos y pasives se relacionen con la misma antoridad teibutacis.

En adicidin, es impertante sefialar que de acuerdo con el Codigo Orginico de la Produeceidn, Comercio &
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%
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hasta llegar n] 22% en el zo13, por lo que ¢l impuesto diferido estd ealenlado considerando el
decremento progresivo de 1a tasa impositiva.

2.9. Provisiones corricntes

Se registran cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya séa legal o asnmida fimplicita, que:
1) es resultado de eventos pasados, ii) es prohahle que vaya a ser necesaria una salida de recursos
cconomicos para liguidar la obligacitn, @) el importe se ha estimado de forma Gable. Los manios
reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de la Administracion a la fecha de eierre da los
estados financicros, de los desembolsos necesarios para liquidar la ebligacidn.

.10, Beneficios o los empleados

Beneficios de cortn plazo: Se registran en el mohro de otros pasives del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a:

i) Participacidn de loe trabajadores en las miifidades: Calenlada en fonciin del 15% de la willidad
contahle aneal antes del impuesto a la renta, segin lo establecido par la legislacitn coustoriana
vigente, S¢ registra con cargo a reésullados y sc presenta como parie del costo de productos
vendidos, gastos administrativos, de ventas ¥ publicidad y de distribucion, co funeitn de la labor
de la persana beneficiaria de este beneficia,

i}  Vaciclones: Se registra el costo eorrespondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

ii)  Décimo lercer v décimo cuarie: Se provisionan y pagan de acucrdo a la Jegislaciin vigente en el
Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal ¥ desahucio no fondeadoes): La Compafiia
ticne un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, requerido v normado por las leyes
laborales ecumtorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leves vigentes, en los casos de terminacion de
la relacién laboral por desahucio salicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador eon el veinticineo por cleato del equivalente a la (ltima remuneracién mensaal
por cada une de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se
denomina desakucio,

La Compafifa determina anualmenie las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con baze en
eztudios actuariales practicados por un profesional independiente ¥ se reconocen con cargo a Jos costos
¥ gastos (resultados) del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Provectado v
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion Gnancicra, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% (2011: 6.50%) anual equivelente
i la tasa promedia de los bonos de gobierna, publicada por el Baneo Central del Ecvador que estin
denominados en la misma moneda en la que los heneficios serdn pagados v que tienen términos gue se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimienta.
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Las hipditesis acluariales inclaven variables como som, en adicion a la tasa de descuento, taza de
muortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneracianes, incremento futuros de remuneraciones, tasn
de rotacitn, entre otms. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de las ajustes bazados en In
experiencia v cambing en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que
SUCgED,

Lis coustos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ado.

Al cierre del 2fio las provisiones cubren a todos los tabajadores goe se encontraban trabajandao para la
Compaiiia.

Distrilmecion de dividendaos

La distribucidn de dividendos se deduce del patrimonio v se reconoce comao pasivo corriente en los
estadios financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accinnistas de la

Compaiiia.

. Reserva legal

Do acverdo con la legislacion vigente, ln Compafia debe apropiar por lo menos el to% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suserito.
La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para shsorher pérdidas. La apropiacidn de [a reserva legal cormespondiente a los resultados del
2012, s¢ éncucntra pendiente de aprobaciéin por los accionistas de la Compaiia.

Provenientes de la Adopeian por primera ver de las “N1IF*

Los njusles provenientes de la adopeion por primera ver de lag Normas Internacionales de Informaciin
Finaneiera *NIIF" que se registraron en el patrimonio en la enenta Resultados scumulados, subeuentn
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeiin por primera vez de las “NIIF", que generaron un
saldo acreedor, que sblo podrd ser capitalizado en la parte qoe exceda al valor de las pérdidas
acumuladas, las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de
liquidacidn de la Compadifa.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venla de sus productos
e1i el curso normal de sus nperzciones. Los ingresns se muestran netos de TVA, rebajas v descoentos

olorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que cs probahle que los beneficios econdimicos fluyan
haeia la Compaiiia, puedan ser medidos con fabilidad ¥ cuande |a Compaiiia hace entrega de sus
praductos al comprador y en consecuencla transfieve, los riesgos y beneficios inherentes a la propledad
de esos bienes v no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni & mantener un control sobre lns
mismos,
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2.15. Infarmacidn por scgmentos

La informaciin sobre los segmentos se presenta de zcuerdo con Lo informacion interna que se
suministra a lp maxima autocidad en la toma de decisiones. Se o identificado coma ls mibsima
autoridad en lo tomn de decisiones, que es responsable de asignar [0s recursos v evaluar ) rendimiento
de lns segmentos de “Litografia Industrial v Publicitaria, Valores, Formas Continuas, Impresiin Digital
v Apendas”, al Gerenle General y el Directorio, encargados de la toma de decsiones estmlégicas. (Nota
20}

.16, Contabilizacidn de Fideicomisos

La Comparfia es la que instruye el destino que debe dar a los fondos administeados por el Fideicomiso
de titularizacion mencionada en la Nota 13, a4i como los destinos de sus inversiones (emporales, En
consecuencia, debido a que ¢l control del fideicomiso es ejercido por Ja Compaiia, los estados
linaneicros adjunios incluven las cuentas enrrientes; inversiones temporales co poder del Fideicomizo
v sus obligaciones, osi como reflejan sus ingresns v costos, respectivos.

4.  ESTIMACIONES ¥V CRITERIOS CONTARLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciion de estndos financieros requicre qua la Adminislracion realice estimaciones y ulilice
supuestos que afectun los montos ingluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia 8¢ encuentran hasados en la
experiencia historiea, cambios en la industria ¢ informacon suministrada por foentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones hajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y pollticas contables signilicativas son definidas como aquellas que son Importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera v los resultados de la Compaiifa y/o las que
raquieren un alto grado de juicio por parte de la administracion,

Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesionnl se encuentran relacionadas con los
siguientes conceplos:

*  Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas cs determinada
por la gerencia de la Compadia, en base a una evaluacian de la antigiiedad de los saldos por cobrar
v la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afio v las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

* DPropiedades, planla y cquipes: La determinaciin de las vidas dtiles que se evalian al clarre de cada
a0,
* Provisiones pog beneficios a empleados; Las hipdtesis empleadas en el cilculo acluarial de

Jubilacién patronal y desahucio, para Jo cual se utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes,
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»  Impuesto ala cento diferide: La Compadifa, hasta el 2o, realizd In estimacitn de sus impuoestos
diferidos consideranda que tadas las diferencias entre el valor en libeos v In base tributaria de los
activos v pasivos se revertivin en el futurn eontra la utilidad gravable. En el afio 2012, la
Administracion de la Compainiia ho considerada, basada en el criterio de sus wiesores tributarios,
que las nuevas disposiciones vigentes relacionadas a la depreciaciin de avalios delerminan que
eslas depreciaciones serdn deducihles a partir del zo13. Ademds, ha eonsiderada, también con el
soporte de sus consultores juridicos, y que las reversiones de gastos eonsideradns como no
deducibles en un peériodo no generarin ahorros tributarios en periodos siguientes. Por estos
motivos, la Compaiia procedid a reversar el pasivo por impoestos diferidos que se registro hasta ef
cierre del 2041, Ver Nota 15,

« Provision por obsolescencia de inventarios: La estimacion para inventarios obsoletos v de lenio
movimicnio es determinada por ka gerencia de la Compafiia, en hase a una evaluacion de la
antigiedad de adguisicidn de los inventarios y 5i se encuentran aptos para la utilizacion o
comercializacidn, La provisiin se corga a los resultados del afdio para cubrir las pérdidas por
inventario en mal estado o no aplo para la vtilizacian o comercializaciin.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos Ninancierns

Las actividades de la Compafia lu exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de tasa de inlenés gobre el valor razonable, ¥ riesgo de preeio), riesgo de crédito y
riesgn de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se coneentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minkmizar polenciales efectos
adversos en el desempefio financiero de la Compania.

La administracida de ricsgos extd bajo |a responsabilidad de los allos directivos de la Compaiiia.
a) Riesgo de mercado:

El riespo de mercado es moderado debido a la estrategia de crecimiento diversificada que tiene
Senefelder. La Compadifa estd presente en lineas de negocios de cajas de camardn, plegadizas, folletos,
valores, formas y accesarios, emision de estados de coentas, agendas, que atienden a una diversidad de
clienles como la banen, exportadores, industriales y PYMES.

b)  Riesgo cambiario

El riesgo por tipo de eambio es marginal, dehido que las ventas locales son en ddlores estadounidenses,
v las impaortaciones de maleria prima son principalmente de USA, Chile, v Colombia, tumbién
efectuadas en dilares estadounidenses. La Compafiia para minimizar el impacto de un escenario de
desdolarizacidn, mantiene sus principales pasivos con operaciones de crédito de banea loeal y una
titulanzacion de flujos futuros,
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¢}  Riespo de credilto:

El viesgo de crédito surge del efectivo v equivalentes de efectivo ¥ depisitos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la expaosicion al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de
ln5 cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas, Respecto de bancos e instituciones
financieras, s0lo se acepta a instituciones cuyvas calificaciones de riesgo independientes determinan
niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica v respaldo a los depdsitos de la Emprasa.

En relaciin a los clientes, la Compafia poses politicas de concesion de eréditas v los elientes mas
significativos enn reconocidas empresas en el mercado nacional, v que tienen su situacion de crédito
directumente srompanados ¥ monitoreados por la alta administracion de la Compaiiia. En el mercado
domeéstico hay una gran diversificacidn de clientes, lo gue reduce la concentracién del nesro.

La cartera de crédito tiene una recuperacion de 47 dias, es una cartera manejada dentro de los
pardmeteos de la politica de crédite, que exige documentos que permitan un apropiado analisis del
cliente como sujeto de crédito, Te una manera geperal, Ia Compaila ha tenide éxilo en la recuperacion
de eréditos en atraso v 1as pérdidas registradas histéricamente no son significativas,

dy Riespode liguidezs:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectiva provenientes de sus actividades comerciales,
Para administrar la liquidex de cortn plazo, la Compafiia utiliza flujos de caja proyectados por un
perindo de § meses los cuales son ajustados mensualmente ¥y monitereados constantemente por la
Gereneia Financiera con el fin de agilitar sus eoberturas de efectiva ¥, de ser necesario buscar
apalancamiento en sus provecdores o instituciones financieras. La Compania efectud una
titularizacitn de fujos futuros que permitio sustituir deudas de corto plazo, mejorendo los ratios de
liquidez, principalmente para la compra de materia prima como papel, cartuling y polietizada. El
financiamiento promedio de proveedores locales e internacionales es de 66 dias,

El manejodel ricsgo de liquidez involucra mantener fondns disponibles v a la vez Ia seguridad de que la
Compafifa tenga aceeso adecuado a lineas de crédito comprometidas. Dehidao a la dindamica del negocio,
la Compaiila mantiene una flexibilidad destro de Ja estructura de fondea a través del uso de préstamaos
banearios.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiila v saldos por encima del requerido para la
alministracion del capital de trabajo se administran en las mismas cuentas corrientes de los
principales bancos.,

A continuacion se analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaia sobre hases netas

pgrupadas sohre la base del periado remanente a la fecha del estado de situacion financiera hasta la
fecha de su vencimiento, Los montos revelados en el cuadro son los flujns de efectiva no descontados,
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en délares estadounidenses)

Menosde: Enmtreiryz Entre =y 5
Al 31 de diciembre de zoiz afio afios Afios
Préstamos con instituciones financieras y emision de £.120,31% o Ml ql7 o TT T
titulas
Cucntas por pagar comerciales y oteas cuantas por pagac 4054, 208 108,587 74,200
Menosde:r  Entreryz Enlrez v 5
Al xi de diciembre de 2o - Ano s Afios
Préstamoas con instituciones financieras y emisidn de 2,0, Fon w787 1.035,730
tlulps
Cuentas por pagar comerciales ¥ ol rag cuentas por pagir q.5ET 1L rad, 588 27,175

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los ohjetivos da la Compafia al administrar el capital son el salvaguardar 1a capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propisito de generar relornos a sus accionistas ¥ mantener
una eslructura de capital Optima para reducir el costn del capital.

Consistente con la industria, la Compania monitores su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calevla coma la deuda neta dividida entre el eapital total. La deada neta
s¢ caleula como el total de los recurses ajenos (incluyendoe "préstamos correntes ¥ no corrientes”,
emisidn de titulos, proveedores, compaidias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectiva,
El eapital total se caleula como el “patrimonio netn™ mis la deuda neta.

Lo ratios de apalancamiento al 31 de diclembre de 2012 y 2011 fueron los signientes:

a0z 2011

Detndas lancarias v inancieras fus 7l 005481
E=Zin de fHnlos bt Ty Aothan
Frirenlomes 4.217.091 1818513
Companiizs mlasionalys Z L8R

[ S e g 13808 4
Mezes: Efective v equivakentes do efective, nelo de sbnzzin [134.31z) [7h17a00
Ceuda neta UL 4R gHE PRI T o T
Tertal patrizvainio selo £ qz1gh1 5052268
Capinal 1ozal LG 5 [ERLTER
Ratka de apabancamiento 5% 6%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en dalares estadounidenses)

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continnacidn se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financierns al clerme
de cada cjereicio:

Az de didiembre del 2o1z Al 3 de diclemiiee dol 3nia

Corriente |:nmrr|ente LCurrienta M iR riEnie

Activor finangderos medidos al cosl o
Efpctivay equlvdléntes de alestiv g £3F kah - =53 . 438

Aot i o e il L E 0 el &l eowE & & mor L Lisals
Clisates 1.867TAET IETIRTL

Compafilas ¢ paries relasionada il nny
Tl activan Imancieros ETLT - T LR

'S 4,115 "'H o30S
Pasives Huanelerns medidos &l soasheamortbeada
Sabregiro ELT M . (Y- F.
Freda=m a8 Eikidcoomer Baifcicias 5. 85w 533 = 855,007 3 By She F.3 7.4
Emoedn de (1inlos i85 534 §. 738,210 #Te. LF= e | PCER]
B ov eedesen dil enterior ¥ locales 4,054,380 18z Eoq 5 EET. 121 FLF L Y]
Total pasivos MAfancicres o, 296,008 A TAG,Bh T Ao G55 Aot 1 HE

e e e = e il

El valor en libres de cuentas por cobrar corrientes, efectivo v equivalente de efectiv, v otros activos y
pasivos financieros se aproxima al valor mzonable debido a la naturalera de corto plazo de estos
insttumentos.

6. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2012 2011
Efecthoen cala iy e
Nanees nacionsles 45384 748538
Baneas extranjercd 20,047 10,768
Electivo ¥ equivalente de efectiva 437908 Tha Bad
Sobrrgins bancariss {z20.5m) {1, 3ax2)

1&11'1. TaLTah
ESs

Las principales cuentas banearias se mantienen con Baneo Pradubanco, Banco Internacional ¥ Banco
del Pichineha,
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CUENTAS POR COERAR COMERCIALLES

=]

T2 0y
Cuents comente Chentes 1547057 RS ]
Cuentis por enbear [Chispoe) S, fuzts a7
Oiiras 146,581 ol 26,4
7,803,564 LI98.655
blenim = Previalin por deteriomn de esenlas por cabar {28 071 {148, 41970

AbFRIET 24404 8
—= |

Conforme se menciona en la Nota 4.1 ¢), la Administracidn de ln Compaiiia considera hajo of riesgo de
eréditn de sus Cuentas por cobrar comerciales.

A contiouacion se muestra un andlisis de antigiiedad de los saldos al elerre de:

dToid =i

Por veneer 1.8B75.276 40% 145 . 291 48K
".-'(=|'|!'||l.1=

apn b dias i,61B. 7R 42% t. 4080860 43N
61 a0 dias 7Fa.468 a%k T340 3%
g1 a 360 dias 103, an2 :!"'- s = am
Miasde 360 152 ks 5"- 126,413 4%

1,987,288 1,751,164

G862, 564 :5,.146145;
—————

A coatinuaciin se moestra ¢l movimiento de la provisitn para deterioro de las Cuentas por cobrar
eomerciales al 31 de diciembre;

2012 LR

Saldaal 1 de enera L4 B, 407 154,662
Increm entos 17,000 15,000
Utilimeciones . {21.855]
Saldanl 31 Jde diclemhbre 1H5 407 148,407
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

8. INVENTARIOS

LR ] 24011

Malecsas pl"ll"l'lr‘ll SRl 414 T.H50, 723
Produckns emn proceio a48,.5:44 HEz, 256
Materiales ¥y duministros Bgg.32xa Boz. 686
Producios term inados 522.490 652.7456
Im purtacinnes en Irdnsing g2z.250 217,984
Repnesios 1&g B igz. T80

G, L1, png n G860, 174

Al a1 de diciembre del zo1z, existen gravimencs sohre inventarivs por un valar de US%4,613,749 (2a1:
USS0,668,004), que parantizan obligaciones banearias de corto plazo,

9. IMPUESTOS POR RECUPERAR

=L = 0Kl N
Retencioncs on la Inente de im poncsloa la renta:

Ao zooq (s Ta.283
Al 2010 s4.hoo 18y, b
Afo2o11 zB5.523 w5623

Ao 22 341,120 -
G254 Adan,0068
Impueston lo Salida de Divisns - S0, por recuperar 198, 5764 g2.298
Cridito tributaris 195,021 a7 .Ggz
Crédito trihutario im puestoal Valer Agregadaiz) 114400 24 .693
1,100,840 G17.791

(1) LaCompaiis presentd reclamo administrativo por las retenciones en la fuente del 2003 anle el
Servicio de Rentas Internas (K1), que emitio una resolucidn indicando que existo un monto a su
favor por U8%114,8473 (sin considerar multas e intereses). Esta resolucion fue impugnada por la
Compafia ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal v los resultados del litigio fueron desfavorables.
Al 71 de diciembre de 2012 la Compaiia reconocio dicho monto dentro de los resultados del agio,
{(Wer Mota 15).

(z) Corresponde sl crédito tributario del Impuesto al Valor Agregado de los afios 2012 ¥ 2011, ¢l cual se
compensa en el curso normal de las operaciones.

1, GASTOS PAGADOS FORANTICIPADO

Doea ELAR

Segpuros pagados por anticipade 171,152 i 70363

Otiros 370687 165060
‘-"'ﬂﬂ-ﬂ.]i iH6. 769
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER LA,

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201z
(Expresado en dalares estadounidenses)

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Al d die gners de 2oz
Craba - Ajintedoii]

Ikpreaaann ammula @

Valaren libres &l @ de encru de 2oui

Alovimigelzaann

Adipnres

Haps

Yeaiax

CEprcrin

‘Wadar cit likemd al 34 de diciembre de angz

Al g e digiesshee de 2044

Kl

legreracdis sumalada

Valor ealitig Al 31de Seereler de 22ai

HMevimienion duax

Adaaras

TR raiae

Ezjas

Termm

Urarr=amsia

wadaren lhros al gu de ieiembre J¢ zoex

Al e dedizlembire e anga

Crama

Depurrdaain dezmululs

Yakaren Ghros ol 51 dizenbes e 2

Hlasinans v

o -
md D DERL

Rliebesy

Codrixizesn

[rponackares eL

= .H.w 1 il .y

jLATTR Eaklizea e b ehicaba : o e Totd
[ ERLTRLT] 7111507 1.233.755 b14.330 Eod, jid n 4 1,0, B
] il k1R i jRjET771 :._._.." 1 | 423K WY1 - - 11 g o
§ET.500 A6 HS LEERT] hﬂ.:.. L] S EALl - - 13,250, b
J1.700 1A S B 1] ILIEE [FL 5 - Fazii L] EALERIE]
- [ER L] 1A [NESrE 3] 55zl - E l2dh))
- 913561 [5.505) (2535 5 ] = [NEEA=T))
|1 T7Ed P58kl lizn _ﬁ._ e L) _.u_._u._._ | e et )
._T._.".n_. d.igc oyl 1 FREE4ar LR N L ] 1,174 HEL N ETL LT JTATH TS AT
550,220 EEL L EEE ETEIPLEE] 1205 25 AL TR EThLI 33473 (ST
- | pan) N TN N EA] (RO e]l [EN TR Lk b ] g " Iz )
550200 L1501 7,480,427 TR FTNED] FA5. 4D £T4,Lil FrNEE] 52312253
hzia T27.125% b ] k) Eo 55 Aadd 150,841 ISELE

w5 35473 . - LR TLE [EER ]
. Li5, 743 R0 B PATIEEH - - - 53521)
- L) - R4Emk (afa) - - e rra )
(R oy Ir2rch) 1142 Tzl il i57omE) - g el
== T T oy i_gha
2T d.01L14) 121270 1HM FRETES S 130 AL R L]

Aoson 1000k LR 130,105 75.104 BI1. 45T LAl 150841 [LAETE B
- [E TN 1241400 Le Rdd CRER _h,m_._._.n._w i IZEh
s S 2yE e W,y SR b 7 ikm R kLM ER) 15 Hak H_Emr_fu

{13 Elsaldo inicial de Maquinamas y equipos fue ajustado en U153105,407 por valores de actives na considerados EH_u_EnnF para la

determinacion del costo atribuide, los cuales han sido identificadaos en proceso de concilizcian.

Al 31 de diviembre del 2012 y 2011, existen gravimenes sobre propiedades, planta v cquipo en garantfa de obligaciones bancarias de corto

v largo plaza con un valor de U 887,017,095 (2o11: USS7,850,501], Viase Nota 12,
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POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2012
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12. DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS

% de teme de inierds

Instilosdn il 2k LEIE ] ikl
Faised e3imiEnle
Einco Daliveniaze CA AA3-9.5) ARg-y [ATRIEH 1.55R.97
Banca lzberichmal 3.4 SRR Ban Lisju a0 LE73R
Baneo Pichincha CA. 374 u.rq 119519 S35
Panes & Guarngnil 3.4, dusna3 a5 1.]:40.Hio 4.3
A447.500 AT
Mis intereses devengsfing por pagaf o 1ah 1 HT
§ T 1 g dhn
kst T ese
B i Coprongme] 2 4 595 R B LERT D
B Platlnabo T4 s ] LY oy s ]
oy Srrmsreeel A L T g ey
RS [ETH] ETTLEEE
Vencimicntos anuales de los préstamns no corrientes:
Aoy LA =L
2013 . Téh,4H2
20kl (I B PR B | 43,753
aklh 1,1 a8, 741 76,240
a1 b !Iﬁ,l.ﬂll.'! 1832, 078
Ac17T Al LlD F
2, 8% .042 2.271.553

Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011 estas operaciones estin garanlizadas con prendas de inventarios
¥ activos fijos.
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13. EMISION DETITULOS

picta ] 2041
Mentn eminkin de Slckos Z 7603 4 O Oy
Fagos de capital rs.478) A
Fagos die iBcTeacs 254003} (Z3L987)
Haldo al 33 de diclembre 2,750, 442 1_:-&&.02
Poabvo orriente L0532 970,572
Posive po corrlenls 173308 2,786,441

= 7, Ly .":.'.'ﬂ-.lh;

La emisidn estd estructurada de la siznicnte manera: USS4,000.000, divididos en dos series,

U851, 000,000 de la serie “A” de USS10,000 cada uno a una tasa anual fija del 7.94%; v

U588 3,000,000 de la serie " B° de USS10,000 a una tasa de interés anual fija de 7.50%, la misma que
fue realizada a teavés del Fideicomiso Mercantil de Titularizacion de Flujos de Fondos Futuros
EENEFELDER [, Ver Mota ouiii). De los titulos cmitidos todos 2e han colocads en el mereado entre
marzny ahril dal ao11.

El plaza de vigenein de las seres "A" v *B” es de 3 v 5 afios, respectivamente, El eapital @ interds ao
eancels de forma trimestral,

Los mecanismos de garantia coptemplados por el Fideicomiso Mercantil de Titularizacion de Flujos
de Fondos Futuros SENEFELDER I son:

Exeeso de Flujos de Fondos
Fondo de Garantia

Fondo de reserva

Garantia solidaria del originador

Al 31 de diclembre del 2012, la Compafiia se encuentra en pleac cumplimicoto de estos resguardos.

Vencimientos contractuales de capital:

AR =03 2011
002 - gra.5Te
E k] 3,053,322 LA
£ T Tha S50 Tob S0
2015 741,081 24156
- (11 24T 4271

Z.780,542 i:ﬂwn

El referido fideicomiso posee un Fondo de parantfa que se conforma con los flujos foturos
adicionales de las recaudaciones provenientes del 75% de las ventas del Segmento “Litografia
Industrial”, El fondo asciende a US$231.440 al 31 de diciembre del 2012 y 2011 estd rrg.a:-lndn en el
rubro Depdsitos en garantia en el Activo no corriente. (Nota 21 (i#)).
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14. PROVEEDORES

el 2011
Carelente
Provecilures del exterior
D mabist priia 30,2067 2,100,707
Do aciives fijos 10 A58 Ll e o
Tutal proveedares dlel exbessar 1152055 2,208, 20
Frovesilnres lacnles
[ materia prima 158,131 220, Hgil
N makerales oyl LA
e semacins 14,044 4GS0
[ st Fijos AT I, 300
{itrms menores 424 ag 2l
Tuolal proaerdane bacales LR | 1,917,827
Total Proveednres 4,054,204 3,527,121
M corricaite
Proveslnres del exterior
e gebivee flios 1t My LTI

15. IMPUESTOS
a)  Sitwuaciin fscal -

En el afio 2010, la Compafiia fue Gecalizada por el Secvicio de Bentas Internas por el ejeceicio 20046,
determindndose tribubos adicionales por impuesto a la renta por aproximadamente US8523,272 (3in
incluir inlereses, multas v olros cecargos); [ Admindstracian de la Compaiila presentd ante el
Trihunal Distrital Fiscal la impugnacion correspandiente, pues hasados en el criterio de sus asesores
tributarios, considerd que cuenta con los argumentos suficientes para obtener una sentencia
favorable. El proceso sigue en su curso normal.

& la fecha de emisidn de estos estados financieros, los afios 2010 al 2012, 52 encuentran ahiertos &
revision fiseal por parte de 1as autoridades correspondientes,
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b} Conciliaeion tributaria-contable del impueslo a la renta corriente -

Aconlintuacién se detalla la determinacidn del impuesto sobee los afios terminados a2l 31 de
diciembre del 2012 ¥ 2015

Uilidad antes di partcipaciis de bos tsabajadonss eo las
utilidades e impuresoa la renta [ Wk M3 H1z,197
Menos - Pasticdpacidn de bos tmbajadones [17rozaz) f1z1,525)
Crilidad antes el impecsio ala mata BhLaas figa, 348
Mis;
Gastos au deducibles a8 535,835
Gistos incuridas en L genesachie 4o ngresos sxenias 5,261 15,234
Participaciém de trabajadores atributbles a ingresas exeatas 5,540 19,183
Meaps;
Iogresus exeniod [56,537] (131.202)
Trakajadeses discapacitndes [202.505] [rq5,387]
Fas= impanible 1364, 888 L,019,823
e & eecnveetiv arrans b LT ]
Tasza impositva Lx% Le%
]l.-.|||||_1,||'||:'|||ﬁ.||,||,: 0, 10 22,213
Base impunibie nita de ublidad a minversic 1,492,130 B55.0635
Tasa impasitiva e 2%
Imipuesto cocriante causado 751,300 208,340
[mpueste a la renta cinsadn - corriente 237,208 7 52
Eenverso de impuesto a la renta diferido constituido e afios anteriones [557,8q) 3
Pagn de impuesia a la renta zooy del afin 459,926 -
Eealizacidn d=l impuestio a la reota diferidn del atn iﬁn.?&:_:_ll {7%.002)
(rasto de impuasta a ln rena 119,256 154,450
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(Expresado en dilares estadounidenses)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Saldool 31 de digiembradel 3010
Bealizaeidn de lus im pueestos difeeido
Saldeal 31 de diciem bre del 2oy

Realizaeton de los im prestas diferido

Rev epaode L pucstas d [Tegjdos [¥er Mota 1)
Saldoal 11 Jde diciem bre del 2oz

I'aav o

Activa

Frovisiin por

Castaatribuido Jubilacidn Fron i3ddn por
de propicdades, pitronal y abzolescencia
planla ¥ eguipm desabkucin deinventarin Teral
(r52,E77) 45,273 6,745 [7oo,EBhal
71,002 73,008
(F7o.875 45272 6,745  (627,858)
B o = Bo,g62
[609,913] 45,272 4,745  (557.496)
Gi09,013 fdh6.272] [4,7451 557. 496

Para ¢l periodo terminado el 31 de dicicmbre del 2011, el impuesta diferido se determind en funcion
de [a reduccidn progresiva de la tasa de impuesto a Lo centa hasta Hegac al 22% en el 201,
contemplada en el Codigo Organico de la Produceiton, Comercie ¢ [nversiones vigente a partic de

enern del an11.

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Los saldos de [as provisiones para jubilacidn patronal y desalucio al 31 de didembre del 2o12 v
2011, corresponden al 1on% del valor actual de las reservas matemiticas caleuladas actuarialmente
por un profesional independiente para todos los trabajadares qua a esas fechas se encontraban

prestando servicios para la Companiia.

Las principales hipatesis actuariales usadas fueromn:

Tasa do desceento

Vida leboral promedio remanente
Futuro incrementosalarial
Tuturo incremeanto de pensiones

Tasa de mmoctalidad einvalidez (1)
Tasa de rotacidn

antigitedad para jubilacién (Hombres v
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FPOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dilares estadounidenses)

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Eruatoriana de
Sepuridad Social en el afio 2003,

A continuacidn.se muestra el movimiento de la provisidén para Jubilacidn patronal ¥ desahucio al 31
de diciembre:

212 11
Beservasacumuladas registradas al 1 de cnero 1,050,047 1,759,762
Casto neto del periodo 38,918 118,757
Beneficios pagndos dicectam ente por ¢l em pleader {64,546 (138, Bra
Beservasacumuladasy repistradas al 51 de diclembice S YA, 010 150,647

CAPITAL SOCIAL

El capiatal susceilo ¥ pagade de la Compaiia al 31 de diciembre del 20162 comprende 82 247,050 (91 de
diciembre del aoin: 78,276,500) accinnes ardinarias de valor nominal de US&0.04 cada una,

Durante ¢l 2012, la Compaiia, de acucrdo a lo dispuesto v aprobado por la Juntn General de
Accionistas celebrada el 24 de agosto de 2012, se incrementd el capital de la Compaiiis co
Ias158,602 madiante la capitalizacion de resultados acumulados. En el zo11, la capitalizaciin
efectunda tiene el mismo concepto v ha sido aprobada por los accinnistas en 27 de octubre del 2o11.

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos con compaiiias y partes velacionadas, Se
incluye bajo la denominacion de compaidias relacionadas a las compafias con accionistas comumnes,
con participacion aceionara significativa en la Compatiia:

FJ R IEET

Cigentas ¥ dociimentos por eobrar
Edilores Macionales 5.4, - LacLdian
Lrivivies 5.4, - 18,996
Corporacidn Esuatoriana de Tedevisidn 5.4, - 0. LHE
Secunbveon 5.4 - Qi
Telewizors Macionnl CLA, - L4
Medired 5.4, - 26067
- LE5.053

Fasives

Cuentas ydooumentes por g
Editnres Haciomales 5.4, 0. ESE
Telmdizara Macicaal O, - A.7a8
Univiza 5., - 492
. 15 Bl
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBEE DEL 2012
(Expresado en dilares estadounidenses)

Al 31 de diciamhra del zon, los saldos por cobrar v pagar a eompafiias relacionadas no devengan
inlereses v no tepen plages definidos de cobro vio pago, sin embargo, se estima que secin |
liquidadas durante los primerns meses del siguiente atio.

Remunerasciones del personal elave de la gerencia
En la actualidad la alta gerencia de la Compaiiia comprende principalmente al Gerenta Genaral,
Gecente Financiero Adminizteative, Gerente de Operacicnes, Gerentes de Ventas , Gerentes de

Produccion v Recursos Humanos.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacion:

203 2011
Snlarins y heneficios sociales de corto plozn s, 5 qHT.429
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b) Lo gasics financieros se detallan a continuaciin:
SOLE =L
Iniarosms pog oblipaclones Msanciesas 005,142 &47/ 148
Inferpses por embsidan de Litulos 254,008 1311, 7
Intereses por ertdited sormerciales 26,195 2Lk
(Hrod 131,585 106,215

INFORMACION POR SEGMENTOS DE NEGOCIO

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compaiia Hene 6 (20118 5) segmentos de negocio sobre los
cnales prineipalmente debe informarse: Litografia, Valoces, Formas Continuag, Impresion Digital,
Apendas y Envases. El segmento de Litogralia comprende el ingreso generado por la linea industrial
{Cajas de camardn, industriales, laminados y etiquetas) y la linea publicitaria (Afiches, revistas y
calendarios), el segmento Formas Continuas se genera por facturas y formularios continuos, el
segmento de Valores se genera por cheques y documentos especiales, ¢l segmento Impresion Digital

se genera por clabaracidn de estados de cuenta v loteria, el segmento Agendas se genera por

agendas y cusdernos v ol segmento Envases se genera por vasos de papel. Las politicas coatables de
los scgmentos de operaciin son las mismas descritas en la Nota 2 - Resumen de las principales

politicas contables.

Los migmbros claves de la Administracion evalian el desempefio de cada segmento de negocio
sobre la base de la utilidad bruta. Los demds gastos e ingresos no son analizados por segmento por

la Administraclon.
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La composicidn del estado de resultados por segmento
se detalla a continuacidn:

de negoeio al 91 de diciembre de 2012 v 2011
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Los miembros clave de la administracidn no consideran relevante el andlisis por segmento de
activos ¥ pasivos y no hay informacion disponible de éstos por segmento, motivo por Jo cual no se
presenta dichas informaciones. Adicionalmente, no hay clientes que representen meis de 10% del
total de los ingresos y de esta forma no s presenta apertum de ingresos por clientes.

CONTRATOS

Contrato de concesidn para funclonamiento de la instalacidon industrial

El 4 de agosto del 2006, la Companiia renovd el contrato de concesitn para el funcionamiento del
depdsite industdal con la Corporacién Aduanera Ecuatoriana, mediante ¢l cual se concede ala
Compafifa autorizaciom por 5 afios para que funcione coma depdsito industrial, facultads para
almacenar las materias primas destinadas exclusivamente para la fabricacidn de productos parala
exportacitn, con suspensicn del pago de derechos arancelarios e impuestos. La Compadia pama
garantizar el pago de tributos mantiene garantias a favor de la Advana por US5340,000. El plazo
del contralo es de 5 afios, renovable a criterio del Gerente General de la Corporacitn Aduanera
Ecuatoriana, contados a partir de la vigencia de la Resolocidn No. GGN-GAJ-DTA-RE-082z del 29

de junio de 2006.
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{ii) Contrato de convenio de factoring

El 16 de junia del 2000, la Corporacién Financiera Nacional (CFN) antorizd la realizacion de
operacionces de factoring con Senefelder hasta por la suma de USDSggo,497, las cuales son
contratadas mediante la suscripeion de convenios de factoring que estipulan la cesidn a favor de
CFN del derecho de eobro, a través de endosos de las facturas emitidas por [a Companiia por las
operaciones de venta que efectie con sus ¢lientes. La CFN anticipard a la Compaiiia un porcentaje
del importe neto, antes de impuestos y retenciones de 1as facturas endosadas v Ia diferencia se la
entregard una vez qué se haya recoperado el valor de las facturas endosadas a Iz CFN; del 1otal de
fondos a recibir se dedocen los respertivos costos por comision de adminisiracion v gestion de las
facturas endosadas y la tasa de interé: estipulada en los convenios de endoso de facturas anexos a
los convenios de factoring. Todas las operaciones de factoring se encuentran garantizadas por
prenda comercial ordinaria por un monto de hasta $999,497; el plazo de duracién de lox ennvenios
s de un afia contado a partir de la fecha de suseripeion del mismao,

Al 31 de diciembre del 2010 se mantenian facturas endosadas por US$456,831, sin embargo durante
el 2011 se liquidaron todas lss operaciones de factoring. En el 2011 se originaron costos por
comisiones e intereses fimancieros por 115517,231 cargados a los resultados de dicho afio en o rohro
Gastos financieros, Durante el afio 2012 no g¢ han ofzinade cargos a resultados por concepto de

opéracioncs de factoning.
(ili} Fideicomiso Mercantil de Titwlarizaciion de Flujos Futuros de Fondos

Durante el afo 2010, la Compaiiia cred el Fideicomiso Mercantil de Titwlarizacidon de Flujoa Futuros
de Fondos SENEFELDER 1.

El 28 de zepticmbre de 2010, [a Junta General de Accionistas resalvid realizar un proceso de
titularizacion de flujos futuros provenientes de la recaudacitn del 100% de las ventas del segmento
“Valores™ por un monto de hasta US84,000,000, ¢l cual fue aprobade por la Superintendencia de
Companias en febrero del 2011. La utilizacién de los recursos de este proceso de titulanzacion se
destind a la reestructuracion de sus pasivas y financiacida del erecimiento de la Empresa,

Este fideicomiso fue constituido mediante eseritura piblica del 22 de noviembre de 2010 v cuyo
constituyente y beneficiario es Artes Grificas Senefelder C.A.. El administrador fdeciado es In
Administradora de Fondos de Inversidn y Fideicomisos BG 5.A.. Humphrevs Calificadora de
Riesgos S.A., otorgd la calificacion “AAA-" a la mencionada titularizacion.

El proceso de titularizacion coenta con mecanismos de garantia que comprenden:
a)  Expespde fujes de fopdos: este mecanismo consiste en que los flujos provectados que ingresarin !

al fidejcomiso de titularizacion serdn superiores a los requeridos por ¢l Gdelcomisa para ¢l pago
de zus obligacionps,

b)  Fondode garantla; se conforma con los flujos futures adicionales de las recandaciones
provenientes del 75% de las ventas del Segmento “Litografia Industrial™

¢)  Fondode reserva: se constituye al momento de b colocaciin de la titularizacion por una suma

commespondiente al 75% del proximo dividendo de capital ¢ intereses de las series a pagar y
equivale 3 USS231,440.
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dl  Garanlia solidaria del originador: Se aplica en o cvento en que los flujos aporiadaes al
Fideicomizo no foeren subicienies para cubar os pasivos del Fidelosmizso.

El procesa de titularizacion cormesponde a2 un Gnico tramo de U554,000,000. Con fecha abril de
2011, s¢ negociaron en la Bolsa de Valores de Guayaquil la totalidzd de dichos titulos.

=z, EVENTOS SUBSECUENTES
Entre ¢l 31 de diciembire del 2012 v la fecha de emisiom de estos estados financiers no se

produjernn eventos que, en la opinita de la Administracion de la Compaiia, pudieran lener un
efecto significativo sobre dichos estados Gnancieros que no se havan revelado en los mismos.
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