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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Socios de 

Ecuavía Agencias Cía. Ltda. 

Guayaquil, 14 de febrero del 2003 

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Ecuavía Agencias Cía. Ltda. al 31 de 
diciembre del 2002 y 2001 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el 
patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados 
financieros son responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es 
expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorías. 

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoría. Estas 
normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si 
los estados financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de carácter significativo. 
Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y 
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los 
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la 
Administración, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. 
Consideramos que nuestras auditorías proveen una base razonable para expresar una opinión. 

Según se explica en las Notas 2 f) y 6 a los estados financieros, acogiéndose a opciones 
establecidas en la legislación vigente, la Compañía difirió al 31 de diciembre de 1999 pérdidas 
netas en cambio devengadas en dicho año por un monto equivalente a US$447,964 para ser 
amortizadas en un plazo de hasta cinco años a partir del año 2000. Durante los años 2002 y 2001 
las referidas pérdidas fueron parcialmente amortizadas, generando cargos en los resultados de 
esos años por US$610 y US$260,761, respectivamente. Este tratamiento contable, si bien está 
permitido por las normas legales vigentes, no está de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad. En consecuencia, las pérdidas acumuladas al inicio y al final del año 2002, y la 
utilidad neta del año 2002 se encuentran subestimadas en US$97,610, US$97,000 y US$610, 
respectivamente; mientras que las pérdidas acumuladas al inicio y al final del año 2001, y la 
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utilidad neta del año 2001 se encuentran subestimadas en US$358,371, US$97,610 y 
US$260,761, respectivamente. 

En nuestra opinión, excepto por el diferimiento de las pérdidas en cambio que se menciona en el 
párrafo 3 precedente, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, la situación financiera de Ecuavía Agencias Cía. Ltda. al 31 de 
diciembre del 2002 y 2001 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y 
sus flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformidad con principios de 
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

Dicancdibone bo pe 

  

No. de Registro en las Roberto Tugendhat V. 
Superintendencias de Socio 
Compañías: 011 No. de Licencia 

Profesional: 21730 

 



  

  

PORSCHE 

ECUAVIA AGENCIAS CIA. LTDA. 

BALANCES GENERALES 

31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

Activo 

ACTIVO CORRIENTE 

Caja y bancos 
Documentos y cuentas por cobrar 
Ciientes (vehículos y repuestos) 
Anticipos a proveedores 

Impuestos por cobrar 

Compañías relacionadas 

Deudores varios 

Otros 

Provisión para cuentas dudosas 

Inventarios 

Gastos pagados por anticipado 

Total del activo corriente 

ACTIVO FIJO, menos depreciación acumulada 

CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS 

Total del activo    

Referencia 2002 

a Notas 

103,108 

230,008 

11 626,933 

25,195 

12 2,610 

14,874 

90 

899,710 

8 ( 3,092) 

896,618 

4 307,869 

14,912 

1,322,507 

5 742,214 

6 97,000 

2,161,721 

2001 

154,772 

157,516 
489,570 
18,639 
2,058 

40,112 
929 

708,824 
1,288) 

707,536 

398,164 

13,617 

1,274,089 

748,416 

97,610 

2,120,115 

     

Gerente 

Pasivo y patrimonio 

PASIVO CORRIENTE 

Documentos y cuentas por pagar 
Proveedores 

Anticipos de clientes 
Compañías relacionadas 

Otros 

Pasivos acumulados 

Impuestos por pagar 

Beneficios sociales 

Otros 

Total del pasivo corriente 

DEUDA A LARGO PLAZO 

PATRIMONIO (según estado adjunto) 

Total del pasivo y patrimonio 

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros. 

     

  

Financiero 

Referencia 

a Notas 

11 

12 

621,797 

57,537 

12 1, 

2,161,721 

ng. Jenny De la Cruz 
Contadora 

375,925 
239,179 

6,693 

11,137 
18,924 
27,476 

679,334 

147,756 

334,631 

591,191 
235,298 
25,629 
4,750 

856,868 

12,682 

8,814 

1,410 

22,906 

879,774 

942,360 

297,981 

2,120,115



  

— ECUAVIA AGENCIAS CIA. LTDA. 

—_ ESTADOS DE RESULTADOS 

AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

  

  

  

  

  

Referencia 2002 2001 

-, a Notas 

Ventas netas 4,385,370 3,999,458 

mo. Costo de ventas (3,346,856) ( 2,983,133) 

Pm Utilidad bruta 1,038,514 1,016,325 

> Gastos operativos 
pa De administración (330,615) (240,546) 

> De ventas y cobranzas ( 661,130)  ( 471,738) 
sr Financieros ( 65,945) ( 34,995) 

a Diferencia en cambio, neta 34,369 12,294 

su. Amortización de diferencia en cambio 

diferida en el año 1999 6 ( 610) ( 260,761) 

— (1,023,931) (995,746) 

— Utilidad en operación 14,583 20,579 

- Otros ingresos, neto 41,637 5,610 

_ Utilidad antes de la participación de los 
trabajadores en las utilidades y del impuesto a la renta 56,220 26,189 

a Participación de los trabajadores en las utilidades ( 8,433) ( 3,928) 

sr Impuesto a la renta 8 ( 11,137) ( 12,682) 
mm 

Utilidad neta del año 36,650 9,579 
  

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros. 
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Saimp Cucalón "N Ec. Fé Ca Ing. Jenny De la Cruz 
Gerenté Genera Gerente Financiero Contadora 

    

 



  

  

  

PUIRRSCIHES 

ECUAVIA AGENCIAS CIA. LTDA. 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

] ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

) 

  

  

  

  

  

] Capital Reserva Reserva Reserva de Resultados 

social legal facultativa capital acumulados Total 

1 
' Saldos al 1 de enero del 2001 4,000 1,075 9 493,224 (209,906) 288,402 

Utilidad neta del año 9,579 9,579 

) Saldos al 31 de diciembre del 2001 4,000 1,075 9 493,224 (200,327) 297,981 

| Utilidad neta del año 36,650 36,650 

' ) Saldos al 31 de diciembre del 2002 4,000 1,075 9 493,224 (163,677) 334,631 

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros, 

| 

) 

Ec. Fé a ng. Jenny De la Cr 
Gerente Financiero Contadora 

| 

1) 

    



  

ECUAVIA AGENCIAS CIA. LTDA. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Referencia 2002 2001 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: a Notas 

Utilidad neta del año 36,650 9,579 

Más cargos a resultados que no 

representan movimiento en efectivo: 

Provisión para cuentas dudosas 8 1,804 1,288 

Depreciación 5 91,574 63,537 

Amortización de cargos diferidos y otros activos 6 610 261,849 

130,638 336,253 

Cambios en activos y pasivos: 

Documentos y cuentas por cobrar (190,886) (663,109) 

Inventarios 90,295 — (278,606) 

Gastos pagados por anticipado (1,295) 325,737 

Documentos y Cuentas por pagar (235,071) 462,481 

Pasivos acumulados 34,631 13,668 

Efectivo neto (utilizado en ) provisto por las actividades de operación (171,688) 196,424 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 

Adiciones netas de activo fijo 5 ( 85,372) (145,228) 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión ( 85,372) (145,228) 

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento: 

Disminución de documentos y cuentas por cobrar a largo plazo - 127,643 

Aumento (disminución) en deuda a largo plazo 205,396 (146,040) 

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de financiamiento 205,396 ( 18,397) 

(Disminución) aumento neto de efectivo ( 51,664) 32,799 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 154,772 121,973 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 103,108 154,772 

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros. 

TS 
o ¡fg gime Cuat Ec. Fét-Ehrachuca / Ing. Jenny De la Cruz 

nte General ) Gerente Financiero Contadora      
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ECUAVIA AGENCIAS CIA. LTDA. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001 

NOTA 1 - OPERACIONES 

La Compañía fue constituida el 5 de enero de 1976 en la ciudad de Guayaquil. Su principal 
actividad es la importación y comercialización de vehículos de la marca BMW (Bayerische Motoren 
Werke AG), así como también la importación de sus partes, repuestos y accesorios. 

La Compañía mantiene un contrato con el proveedor Alvarez Barba S.A., representante exclusivo 
para Ecuador de Bayerische Motoren Werke AG (BMW), empresa productora de los automóviles y 
motocicletas de esa marca en Alemania. Mediante este contrato, Ecuavía Agencias Cía. Ltda. queda 
facultada para vender los productos y prestar servicios bajo las condiciones que establezca el 
representante exclusivo. Véase Nota 11. 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Preparación de los estados financieros - 

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
(NEC) y están basados en el costo histórico, modificado en lo que respecta a los saldos originados 
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a dólares 
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversión contenidas en la NEC 17. 

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están expresadas en 
dólares estadounidenses. 

La preparación de estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinados 
activos y pasivos y en la determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y 
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados 
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Efectivo y equivalentes de efectivo - 

Incluye efectivo en caja y depósitos en bancos de libre disponibilidad. 

     



c) 

e) 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

(Continuación) 

Inventarios - 

Los inventarios de automóviles se muestran al costo específico de cada bien. 

Los inventarios de repuestos y accesorios y de materiales y suministros se muestran al costo histórico 

o al valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, según 
corresponda, utilizando el método promedio para la imputación de las salidas de dichos inventarios. 

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. 

Gastos pagados por anticipado - 

Representan principalmente las primas de seguros contratadas durante el año, que se amortizan 
durante el período de cobertura que generalmente es de un año. 

Activo fijo - 

Se muestra al costo histórico o valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo con lo establecido 
en la NEC 17, según corresponda, menos la depreciación acumulada; el monto neto de los activos 
fijos no excede, su valor de utilización económica o valor recuperable. 

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados se 
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de 
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones 

menores se cargan a los resultados del año. 

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando tasas que 
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada, 
siguiendo el método de la línea recta. 

Cargos diferidos y otros activos - 

Incluye pérdidas netas en cambio diferidas en 1999 de acuerdo con las disposiciones legales que 
rigieron para dicho ejercicio, para su amortización en un plazo máximo de cinco años a partir del 
2000. Durante los años 2002 y 2001 las referidas pérdidas fueron parcialmente amortizadas, 
generando cargos a los resultados de dichos años por US$610 y US$260,761, respectivamente. 
Véase Nota 6. 

   



i) 

p 

k) 

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

Cuentas en monedas distintas al dólar estadounidense - 

Los saldos al cierre del ejercicio de las cuentas de activo y pasivo en monedas distintas al dólar 
estadounidense son convertidos a dólares con base en las tasas de cambio apropiadas vigentes a 
esa fecha. 

Las diferencias de cambio realizadas y no realizadas en efectivo al cierre del año son registradas 
en los resultados del ejercicio. 

Jubilación patronal - 

Debido a que la Compañía no tiene empleados con antigúedad mayor a 10 años, la 
Administración no ha considerado necesario constituir una provisión para este beneficio calculado 
con base en un estudio actuarial. 

Participación de los trabajadores en las utilidades - 

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de participación 
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, 
con base en las sumas por pagar exigibles. 

Impuesto a la renta - 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto 
por pagar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades 
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La 
Compañía calcula la provisión para impuesto a la tasa del 25%. 

Reserva de capital - 

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por revalorización del patrimonio y 
Reexpresión monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflación y por corrección de brecha 
entre inflación y devaluación de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de 
conversión de los registros contables de sucres a dólares estadounidenses al 31 de marzo del 
2000. 

El saldo acreedor de la Reserva de capital podrá capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas 
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolución de la Junta General de Accionistas. Esta 

 



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

(Continuación) 

reserva no está disponible para distribución de dividendos ni podrá utilizarse para pagar el capital 
suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compañía. 

NOTA 3 - POSICION EN MONEDAS DISTINTAS AL DOLAR ESTADOUNIDENSE 

Al 31 de diciembre del 2002 la Compañía tenía una posición activa neta en euros equivalente a 
US$296,806 (2001: posición pasiva neta de US$23,312). 

NOTA 4 - INVENTARIOS 

Composición: 

  

2002 2001 

Automóviles 195,996 306,715 

Repuestos y accesorios 105,667 84,973 

Materiales y suministros 6,206 6,476 

307,869 398,164 
  

NOTA 5 - ACTIVO FIJO 

Composición: 

Tasa anual de 

  

  

  

2002 2001 depreciación 

% 
Edificios 353,417 353,417 5 

Maquinarias y equipos de oficina 37,541 37,121 10 
Muebles de oficina 21,397 19,505 10 

Utiles y herramientas 33,184 31,607 10 

Equipos de computación 170,991 130,131 20 y 33 

Vehículos 191,436 142,022 20 

Otros 14,120 63,081 10 y 20 

822,086 776,884 

Menos - depreciación acumulada ( 332,311) ( 280,907) 

489,775 495,977 

Terrenos 252,439 252,439 

742,214 748,416 
  

 



NOTA 5 - ACTIVO FIJO 

(Continuación) 

  

  

  

  

  

  

Movimiento: 

2002 2001 

Saldo al 1 de enero 748,416 666,725 

Adiciones, netas 85,372 145,228 

Depreciación del año ( 91,574) ( 63,537) 

Saldo al 31 de diciembre 742,214 748,416 

NOTA 6 - CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS 

Composición: 

2002 2001 

Diferencia en cambio <Véase Nota 2 f)> 447,964 447,964 

Gastos de instalación 4,601 4,601 

452,565 452,565 

Menos - amortización acumulada ( 355,565) ( 354,955) 

97,000 97,610 

Movimiento: 

2002 2001 

Saldo al 1 de enero 97,610 359,459 

Amortización de diferencia en cambio ( 610) ( 260,761) 

Amortización de gastos de instalación - ( 1,088) 

Saldo al 31 de diciembre 97,000 97,610 
  

NOTA 7 - IMPUESTO A LA RENTA 

Situación fiscal - 

A la fecha de emisión de estos estados financieros (14 de febrero del 2003) la Compañía ha sido 
fiscalizada hasta el año 1995. Los años 1999 al 2002, se encuentran abiertos a revisión fiscal por 
parte de las autoridades tributarias. 

   



NOTA 7 - IMPUESTO A LA RENTA 

(Continuación) 

Amortización de pérdidas fiscales acumuladas - 

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un año puede compensarse con 
las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco años siguientes, sin exceder en cada año el 
25% de las utilidades obtenidas. 

Durante el año terminado el 31 de diciembre del 2002 la Compañía dedujo del ingreso imponible 
aproximadamente US$14,080 (2001: US$12,008) correspondientes a la amortización de pérdidas 
fiscales acumuladas, por lo que la provisión para impuesto a la renta del año se redujo en 
US$3,520 (2001: US$3,002). Al cierre del año 2002 las pérdidas tributarias acumuladas 
pendientes de amortizar ascienden a US$275,362 (2001: US$289,442). 

NOTA 8 - PROVISIONES 

Composición y movimiento: 

  

Saldos al Pagos y/o Saldos al 
inicio Incrementos  utilizaciones final 

Año 2002 

Provisión para cuentas dudosas 1,288 1,804 - 3,092 

Impuestos por pagar 12,682 11,137 ( 12,682) 11,137 

Beneficios sociales 8,814 59,202  ( 49,092) 18,924 

Año 2001 

Provisión para cuentas dudosas - 1,288 - 1,288 

impuestos por pagar - 12,682 - 12,682 

Beneficios sociales 4,583 60,983  ( 56,752) 8,814 

NOTA 9 - CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2002 y 2001 
comprende 100,000 participaciones de valor nominal US$0.04 cada una. 

   



NOTA 10 - RESERVA LEGAL 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad 
neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital 
suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser 
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. 

NOTA 11 - CONTRATO DE CONCESIÓN 

El 3 de enero del 2001 la Compañía firmó un contrato de concesión con Alvarez Barba S.A. 
(Importador y representante exclusivo para Ecuador de BMW) para adquirir a título de compra- 
venta productos BMW, para posteriormente venderlos en las provincias del Guayas, Los Ríos y El 

Oro. 

En dicho contrato se establece que la Compañía esta comprometida a adquirir o importar los 
productos BMW únicamente del importador y representante exclusivo o por su intermedio, caso 
contrario se terminará el contrato. 

Durante el año 2002 se realizaron compras por aproximadamente US$3,003,000 (2001: 
US$2,857,000) al importador exclusivo y al 31 de diciembre del 2002 de este monto están 
pendientes de pago US$341,732 (2001: US$551,691), valor que se incluye en el rubro 
Documentos y cuentas por pagar - Proveedores. A la misma fecha existen anticipos a este 
proveedor por US$626,933 (2001: US$489,570) para asegurar futuras importaciones. 

NOTA 12 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2002 y 2001 con 
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las 
compañías con accionistas comunes o con participación accionaria significativa en la Compañía. 

(Véase página siguiente, 

 



- NOTA 12 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

(Continuación) 

  

  

- 2002 2001 
Gastos operativos 

- De administración 

Servicio de vigilancia y guardianía 74,070 46,936 
Servicios de equipo y de internet 2,511 3,401 

_ Financieros 

Intereses pagados (1) 58,565 26,113 
— 135,146 76,450 

= O Costo de venta 

. Servicio de enderezada y pintura 26,056 17,774 
Ta . Compra de repuestos 60,526 2,432 
o . Servicio de blindaje - 43,605 

86,582 63,811 

- Los términos y condiciones bajo las cuales se realizaron estas operaciones no son, en general, 
equiparables a otras transacciones de igual especie realizadas con terceros. 

Composición de los saldos con compañías y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2002 y 
- 2001: 

pu, po 

— (Véase página siguiente) 

AP 
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NOTA 12 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

(Continuación) 

  

  

  

  
  

2002 2001 

Documentos y cuentas por cobrar 

Provintel S.A 1,524 1,221 

/.A.C. del Ecuador S.A. 980 - 

Ing. Carlos Estrada - 250 
Ecuavía S.A. 106 - 

Detecel S.A. - 575 

Discort S.A. - 12 

2,610 2,058 

Documentos y cuentas por pagar 

Ecuavía Motors S.A. - 11,094 

Detalleres S.A. 6,693 7,788 

Provintel S.A. - 4,875 

f.A.C, del Ecuador S.A. - 1,433 

Otros - 439 

6,693 25,629 

Deuda a largo plazo 

Ing. Carlos Estrada (1) 1,147,756 942,360 
  

(1) Corresponde fundamentalmente a un préstamo efectuado por el Presidente de la Compañía 
para financiar capital de trabajo, el mismo que genera un interés del 6% (2001: 3%) anual y 
no tiene fecha definida de pago. La Administración considera este pasivo como de largo 
plazo para la elaboración de los estados financieros adjuntos. 

Excepto por lo mencionado en el literal (1), estos saldos no devengan intereses y no tienen fecha 
definida de cobro y/o pago, pero la Administración estima que serán cobrados y/o cancelados en 
el corto plazo. 

NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2002 y la fecha de emisión de estos estados financieros (14 de febrero 
del 2003) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, 
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en 
los mismos. 

(9) 

 


