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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de

Ecuavia Agencias Cia. Ltda.

Guayaquil, 11 de abnl del 2002

Hemos auditado el balance general adjunto de Ecuavia Agencias Cfa. Ltda. al 31 de diciembre del
2001 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Admunistracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditorfa. Los estados financieros de Ecuavia Agencias Cia.
Ltda. al 31 de diciembre del 2000 fueron auditados por otros auditores cuyo informe, de fecha 10
de abril del 2001, incluyé una opinién con salvedad sobre el saldo del inventario al 31 de

diciembre del 2000, debido a que fue contratado en una fecha posterior al recuento fisico y no le «Lm

fue posible satisfacerse de dicho saldo mediante procedimientos alternos de auditorfa. 7 ,“" J\N
Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas normas
requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de carécter significativo Una
auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utlizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administraci6n, asf como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros
Consideramos que nuestra auditorfa provee una base razonable para expresar una opimén

establecidas en la legislacién vigente, la Compaiifa difirié al 31 de diciembrefde 1999rp§rd|das
netas en cambio devengadas en dicho afio por un monto equivalente a US$E47 964=p ra ser
amortizadas en un plazo de hasta cinco afios a partir del afio 2000 Durante lo; § dfos 001 Y% 2000
las refendas pérdidas fueron parcialmente amortizadas, generando cargos e %g rqsulté‘doss’de
esos afos por US$260,761 y US$89,593, respectivamente. Este tratamiento contaple; qmblen ests
permitido por las normas legales vigentes, no estd de acuerdo con las Normas EcC Atorianas de

Segin se explica en las Notas 2 f) y 6 a los estados financieros, acog ﬁ séﬂ?moﬁei‘ es
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Guayaquil, 11 de abnil del 2002

Contabilidad. En consecuencia, las pérdidas acumuladas al inicio, la utilidad neta y las pérdidas
acumuladas al final del afio 2001 estdn subestimadas en US$358,371, US$260,761 y US$97,610,
respectivamente.

En nuestra opinién, excepto por el diferimiento de las pérdidas en cambio que se menciona en el
parrafo precedente, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Ecuavia Agencias Cia. Ltda. al 31 de
diciembre del 2001 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

En la Nota 1 la Administracién menciona las medidas econémicas adoptadas por las autoridades
durante el afio 2000 para reemplazar la unidad monetaria y convertir la contabilidad a délares
estadounidenses, el efecto de las medidas adoptadas en dicha oporturidad y las condiciones que
aln deben cumplirse para que el proceso de recuperacién econémica pueda consolidarse

mantenerse en el futuro.
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ECUAVIA AGENCIAS CIA. LTDA.
BALANCES GENERALES !
31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000 '
(Expresados en délares estad | .
Activo 2001 2000 Pasivo y patnimonio " 2000 2000
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE !
Caja y bancos 154,772 121,973 Documentos y cuentas por pagar
Documentos y cuentas por cobrar ' Proveedores . 591191 204,950
Chentes (vehfculos y repuestos) 157,516 33,380 Anticipos de chentes 235,298 183,472
Anticipos a proveedores 489,570 324,942 Compafifas relaconadas 25,629 -
Impuestos por cobrar 18,639 - Otros 4,750 5,965
Compaiifas relacionadas 2,058 - 856,868 394,387
Deudores vanos 40,112 11,683
Otros 929 652 Pasivos acumulados
708,824 370,657 Impuestos por pagar 12,682 -
Provisi6n para cuentas dudosas { 1,288) - Benefiaos sociales 8,814 4,583
707,536 370,657 Otros 1,410 4,655
22,906 9,238
Inventarios 398,164 119,558
Total del pasivo comente 879,774 403,625
Gastos pagados por anticipado 13,617 339,354
DEUDA A LARGO PLAZO 942,360 1,088,400
Total del activo cornente 1,274,089 626,600
PATRIMONIO (segtin estado adjunto) 297,981 288,402
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO
Compaiifas relacionadas - 127,643
ACTIVO FIJO 748,416 666,725
CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS 97,610 359,459
Total del actvo 251 2!)‘1 15 1,78()‘427 Total del pasivo y patnmonio 2,120,115 1,780,427

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros
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ECUAVIA AGENCIAS CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresados en délares estadounidenses)

2001 2000
Ventas netas 3,999,458 1,474,865
Costo de ventas (2,983,133) (1,009,970)
Utihdad bruta 1,016,325 464,895
Gastos operativos
De administracién ( 240,546) ( 165,828)
De ventas y cobranzas ( 471,738) ( 197,128)
Financieros ( 34,995) ( 3,221)
Diferencia en cambio, neta 12,294 ( 210,328)
Amortizacién de diferencia en cambio
diferida en el afio 1999 ( 260,761) ( 89,593)
Resultado por Exposicién a la Inflacién (RE!) - 75,492
( 995,746) ( 590,606)
Utilidad (pérdida) en operacién 20,579  ( 125,711)
Otros ingresos (egresos), neto 5,610 ( 15,309)
Utilidad (pérdida) antes de la participacién de los
trabajadores en las utilidades y del impuesto a la renta 26,189  ( 141,020
Participaci6n de los trabajadores en las utilidades ( 3,928) -
Impuesto a la renta i ( 12,682) -
Utilidad (pérdida) neta del afio 9,579 ( 141,020)

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados finan
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ECUAVIA AGENCIAS CIA. LTDA,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresados en délares estadounidenses)

2001 2000
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utihdad (pérdida) neta del afio 9,579 ( 141,020)
Mds (menos) cargos (créditos) a resultados que no
representan movimiento en efectivo

Provisi6n para cuentas dudosas 1,288 -
Depreciacién 63,537 51,898
Amortizacién de cargos diferidos y otros activos 261,849 104,541
Resultado por Exposicién a la Inflacién - ( 75,492)
336,253 ( 60,073)
Cambtos en activos y pasivos
Documentos y cuentas por cobrar ( 663,109) ( 10,676)
Inventarios ( 278,606) 140,131
Gastos pagados por anticipado 325,737 ( 246,100)
Cargos difenidos y otros activos - ( 22,273)
Documentos y cuentas por pagar 462,481 326,803
Pasivos acumulados 13,668 6,150
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 196,424 133,962
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

(Adiciones) netas de activo fijo ( 145,228) ( 16,894)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién ( 145,228) ( 16,894)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Disminucién (aumento) de documentos y cuentas por cobrar a largo plazo 127,643 ( 39,914)

Aumento (disminucién) en deuda a largo plazo ( 146,040) 116,928

Cancelacién en préstamos bancarios - ( 76,053)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de financiamiento ( 18,397) 961
Aumento neto de efectivo 32,799 118,029
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 121,973 3,944
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 154,772 121,973

E I ]

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financie
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ECUAVIA AGENCIAS CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2001

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiifa fue constituida el 5 de enero de 1976 en la ciudad de Guayaquil. Su pnincipal
actividad es la importacién y comercializacién de vehiculos de la marca BMW (Bayerische Motoren
Werke AG), asf como también la importacién de sus partes, repuestos y accesorios.

La Compaiiia mantiene un contrato con el proveedor Alvares Barba S.A., representante exclusivo
para Ecuador de Bayensche Motoren Werke AG (BMW), empresa productora de los automéviles y
motocicletas de esa marca en Alemania. Mediante este contrato, Ecuavia Agencias Cfa. Ltda. queda
facultada para vender los productos y prestar servicios bajo las condiciones que establezca el
representante exclusivo. Véase Nota 11.

El 13 de marzo del 2000, en circunstancias en las cuales la economia del pafs atravesaba por un
proceso de deterioro progresivo, el Congreso Nacional aprob6 la Ley de Transformacién Econémica
del Ecuador mediante la cual estableci6 el canje de los sucres en circulacién por délares
estadounidenses. Previo a la conversién de la contabilidad a délares, y segln lo requendo por la
Norma Ecuatoniana de Contabilidad (NEC) 17 “Conversién de Estados Financieros para Efectos de
Aplicar el Esquema de Dolanzacién”, las empresas debieron ajustar el valor de sus activos y pasivos
no monetarios y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada entre la inflaci6n
local y la devaluacién del sucre con respecto al délar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000.
Las medidas econémicas adoptadas en el 2000 revirtieron, en términos generales, la tendencia de
deterioro arnba mencionada, y han posibilitado un recupero de la actividad econémica del pafs
junto con una reduccién en la tasa de inflaci6n interna. La consolidacién y mantenimiento del
proceso de recuperacién depende, entre otros, de que Ecuador obtenga nueva inversibn y
financiamiento externo, de la reestructuracién del sistema bancario y financiero del pais y del
desarrollo de mecanismos de creacién y canalizaci6n de su ahorro interno.

Los estados financieros adjuntos deben ser lefdos a la luz de las circunstancias descritas en este
pérrafo.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Preparacién de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatonanas de Contabilidad
(NEC), y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares

estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estin expresadas en
délares estadounidenses.

La preparaci6n de estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboraci6n de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye efectivo en caja y dep6sitos en bancos de libre disponibilidad.

Inventarios -

Los inventarios de automéviles se muestran al costo especifico de cada bien.

Los inventarios de repuestos y accesorios y de materiales y suministros se muestran al costo histérico
o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segln
corresponda, utihzando el método promedio para la imputacién de las salidas de dichos inventarios.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios.

Gastos pagados por anticipado -

Representan principalmente las primas de seguros contratadas durante el afio, que se amortizan
durante el periodo de cobertura que generalmente es de un afio.

Activo fijo -
Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido

en la NEC 17, segin corresponda, menos la depreciaci6n acumulada, el monto neto del activo
fijo no excede, en su conjunto, su valor de utilizaci6n econémica o valor recuperable

(2)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

El valor de los activos y la depreciaci6n acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Gtil estmada,
siguiendo el método de la linea recta.

Cargos diferidos y otros activos -

Incluye pérdidas netas en cambio diferidas en 1999 de acuerdo con fas disposictones legales que
rigieron para dicho ejercicio, para su amortizacién en un plazo méximo de cinco afios a partir del
2000. Durante el afio 2001 las referidas pérdidas fueron parcialmente amortizadas, generando
cargos a los resultados de dicho afio por US$260,761 Véase Nota 6.

Cuentas en monedas distintas al délar estadounidense -

Los saldos al cierre del ejercicio de las cuentas de activo y pasivo en monedas distintas al délar
estadounidense son convertidos a délares con base en las tasas de cambio apropiadas vigentes a
esa fecha.

Las diferencias de cambio realizadas y no realizadas en efectivo al cierre del afio son registradas
en los resultados del ejercicio.

Jubilacién patronal -

Debido a que la Compafifa no tiene empleados con antiguedad mayor a 10 afios, la
Administracién no ha considerado necesario constituir una provisién para este beneficio calculado
con base en un estudio actuarial.

Participaci6n de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utiidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de participacién
laboral en las utiidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles

Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utthdades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible

3
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables. Para el ejercicio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utiidades son reinvertidas por
el contribuyente. La Compaiifa calculd la provisién para impuesto de dicho afio a la tasa de 25%.

Reserva de capital -

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluaci6n de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversién de los
registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000 deben imputarse
a la cuenta Reserva por revalonzacién del patrimonio a ser incluida, junto con el saldo de la
cuenta Reexpresién monetaria en el rubro Reserva de capital.

La Reserva de capital podré capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no estd disponible
para distribucién de dividendos ni podré utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al iquidarse la Compaiifa

NOTA 3 - POSICION EN MONEDAS DISTINTAS AL DOLAR ESTADOUNIDENSE

Al 31 de diciembre del 2001 la Compafifa tenfa una posicién pasiva neta en euros equivalente a
US$23,312

NOTA 4 - INVENTARIOS

Composicién:

Automéviles 306,715
Repuestos y accesorios 84,973
Materiales y suministros 6,476

- 398,164

NOTA5 - ACTIVO FIJO

Composicién

(Véase pagina siguiente)

(4)
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NOTA 5 - ACTIVO HjjO
(Continuacién)

Edificios

Maquinarias y equipos de oficina
Muebles de oficina

Utiles y herramientas

Equipos de computacién
Vehiculos

Otros

Menos - depreciacién acumulada

Terrenos

Movimiento-

Saldo al 1 de enero del 2001
Adiciones, netas
Depreciaci6n del afio

Saldo al 31 de diciembre del 2001

NOTA 6 - CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

Composicién:

Costo <Véase Nota 2 f)>
Amortizacién acumulada

Tasa anual de

%
353,417 5
37,121 10
19,505 10
31,607 10
130,131 20
142,022 20
63,081 10y 20
776,884
280,907)
495,977
252,439
748,416
666,725
145,228
( 63,537)
748,416
e —
Diferencia Gastos de
en cambio instalacién Total
447,964 4,601 452,565
( 350,354) ( 4,601) ( 354,955)
97,610 - 97,610
——————— —_— |
(Véase péagina siguiente)

(5)



NOTA 6 - CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

(Continuacién)
Movimiento:

Saldo al 1 de enero del 2001 359,459
Amortizacién de diferencia en cambio ( 260,761)
Amortizacién de gastos de instalacién ( 1,088)

Saldo al 31 de diciembre del 2001 97,610

E———— ——— —§

NOTA 7 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacion fiscal -

A la fecha de emisién de estos estados financieros (11 de abril del 2002) la Compaiiia ha sido
fiscalizada hasta el afio 1995. Los afios 1998 al 2001, se encuentran abiertos a revisi6n fiscal por
parte de las autoridades tributarias.

Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con
las utihdades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el
25% de las utilidades obtenidas.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2001 la Comparifa dedujo del ingreso imponible
aproximadamente US$12,008 correspondiente a la amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas,
por lo que la provisién para impuesto a la renta del afio se redujo en US$3,002. Al cierre del afio
2001 las pérdidas tributanas acumuladas pendientes de amortizar ascienden a US5$289,442.

NOTA 8 - PROVISIONES
Composicién y movimiento:

- Saldos al Pagosy/o  Saldos al
1nicio Incrementos  utilizaciones final

Provisién para cuentas dudosas - 1,288 - 1,288

Impuestos por pagar - 12,682 - 12,682

Beneficios sociales 4,583 60,983 ( 56,752) 8,814
(6)



NOTA 9 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscnto y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2001 comprende
100,000 participaciones de valor nominal US$0.04 cada una

NOTA 10 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 5% de la
utilidad neta del afio, a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del
capital suscrito  La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. La apropiacién de la utiidad del afio 2001 a la
reserva legal se realizar4 durante el afio 2002.

NOTA 11 - CONTRATO DE CONCESION

El 3 de enero del 2001 la Compaiifa firmé un contrato de concesi6n con Alvares Barba S.A.
(Importador y representante exclusivo para Ecuador de BMW) para adquirir a titulo de compra-
venta productos BMW, para posteriormente venderlos en las provincias del Guayas, Los Rfos y El
Oro.

En dicho contrato se establece que la Compafifa esta comprometida a adquirir o importar los
productos BMW (nicamente del importador y representante exclusivo o por su intermedio, caso
contrario se terminaré el contrato.

Durante el afio 2001 se realizaron compras por aproximadamente US$2,857,000 al importador
exclusivo y al 31 de diciembre del 2001 de este monto estin pendientes de pago US$551,691,
valor que se incluye en el rubro Documentos y cuentas por pagar - Proveedores. A la misma fecha
existen anticipos a este proveedor por US$489,570 para asegurar futuras importaciones

NOTA 12 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2001 con
compaiifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiifas relacionadas a las
compaiifas con accionistas comunes, con participacién accionara significativa en la Compaiiia

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 12 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

(Continuacién)
: Gastos operativos
De administracién
Servicio de vigilancia y guardiania 46,936
Servicios de equipo y de internet 3,401
Financieros
Intereses pagados 26,113
76,450
Costo de venta
. Servicio de enderezada y pintura 17,774
. Compra de repuestos 2,432
. Servicio de blindaje 43,605

63,811
L}
Los términos y condiciones bajo las cuales se realizaron estas operaciones no son, en general,
equiparables a otras transacciones de igual especie realizadas con terceros
Composicién de los saldos con compaiifas y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2001:

Documentos y cuentas por cobrar

Provintel S A 1,221
Ing Carlos Estrada 250
Detecel S A. 575
DiscortS A 12

2,058

e ———
Documentos y cuentas por pagar

Ecuavia Motors S.A 11,094
Detalleres S A. 7,788
Provintel S.A. 4,875
I AC del Ecuador S.A. 1,433
Otros - 439

25,629
e —y

Deuda a largo plazo
Ing Carlos Estrada (1) 942,360
942,360
]

(1)  Corresponde a un préstamo efectuado por el Presidente de la Compafifa para financiar
capital de trabajo, el mismo que genera un interés del 3% anual y no tiene fecha definida
de pago. La Administracién considera este pasivo como de largo plazo para la elaboracién
de los estados financieros adjuntos

8



NOTA 12 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

Excepto por lo mencionado en el literal (1), estos saldos no devengan intereses y no tienen fecha
definida de cobro y/o pago, pero la Administracién estima que serdn cobrados y/o cancelados en
el corto plazo.

NOTA 13 - RECLASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS
REGISTROS CONTABLES

Con finalidades de presentacién, los estados financieros incluyen las siguientes reclasificaciones no
efectuadas en los libros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2001:

Saldos segin Saldos segin
reg\stros estados
contables Diferencias financieros
Activo
Documentos y cuentas por cobrar
Anticipos a proveedores - 489,570 489,570
Impuestos por cobrar - 18,639 18,639
Compaiifas relacionadas - 2,058 2,058
Deudores varios 42,170 ( 2,058) 40,112
Gastos pagados por anticipado 521,826 ( 508,209) 13,617
563,996 - 563,996
Pasivo
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 605,694 ( 14,503) 591,191
Compaiifas relacionadas - 25,629 25,629
Otros 958,236 ( 953,486) 4,750
Pasivos acumulados
Impuestos por pagar 10,164 2,518 12,682
Beneficios sociales - 12,742 ( 3,928) 8,814
Otros - 1,410 1,410
Deuda a largo plazo - 942,360 942,360
1,586,836 - 1,586,836

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de emisién de estos estados financieros (11 de abril del
2002) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiifa, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos

9
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ECUAVIA AGENCIAS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

OPERACIONES

Ecuavia Agenclas Cia. Ltda. (la Compafifa) fue constituida el § de enero de 1976 en la
ciudad de Guayaquil, Ecuador. Su actividad principal es la compraventa de vehiculos, la
importacién, exportacién y distribucién del mismo. Ademas se dedica a la importacion de
sus aportes y/o repuestos y accesorios.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de Presentacién de Estados Financleros

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo a las normas ecuatorianas de
contabilidad y estan basados en el costo histérico de acuerdo con la norma de ajuste y
conversién a dblares estadounidenses descritas en la NEC 17.

Debido al cambio en la unidad monetaria, los estados financieros adjuntos expresados en
délares estadounidenses no son comparables con los estados financieros del ejercicio
anterior expresados en sucres. Por este motivo, la compaiila no cuenta con y no
presenta en los estados financieros adjuntos la informacién comparativa del ejercicio
anterior requerida por la NEC 1

A]uste y conversién a délares estadounidenses

Las cuentas de la compafila, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo del
2000, han sido convertidas y ajustadas a délares estadounidenses mediantes las pautas
e indices aplicadas en la NEC 17. Dicha norma establece los siguientes procedimientos
de ajustes: .

& Ajustes por inflacién de los activos no monetarios y del Patrimonio al 31 de marzo del
2000.

s Reexpresion de los Activos no monetarios y del Patrimonio mediante un Indice
especial de correccion de brecha entre la inflacion y la devaluaciéon del sucre con
respecto al déiar estadounidense acumulado entre el 31 de diciembre de 1991, o

s fecha de origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del
2000.

o Reduccién del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los
procedimientos arriba indicados, a los valores de mercado o recuperacién en el caso
de ser estos inferiores.
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ECUAVIA AGENCIAS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(continuacién)

¢ Conversién a délares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba
indicada de las demés cuentas del activo, pasivo y patrimonio y resuita del periodo
terminado en dicha fecha a una tasa de cambio de S/. 25.000 por US. § 1,
establecidos oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en los parrafos anteriores son cargadas a
la cuenta reexpresién monetaria del patrimonio cuando estos comresponden a la
correccidn del efecto de brecha entre inflacién y devaluacién acumulado hasta el 31 de
diciembre de 1899, y a la cuenta resultado por exposicién a la inflacién del estado de
resultados, cuando se trata del ajuste por inflacidn y reexpresién por correccién de
brecha entre inflacién y devaluacién atribuible a los primeros 3 meses del afio 2000.

Para fines de conversién a délares, los cargos en sucres a los resultados del periodo
comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000 originados en el costo de los
bienes en existencia al clerre del ejercicio anterior vendidos o dados de baja durante el
periodo, y la amortizacién o depreciacién de otros activos también en existencia al 31 de
diciembre de 1999 se basa en el valor histdrico o reexpresado que dichos activos tenlan

al cierre del ejercicio anterior, de acuerdo con las normas contables que eligieron a dicha
fecha.

Inventarios

Se presentan al costo histérico o al valor ajustado y convertidos a délares de acuerdo con
lo establecido con la NEC 17, segtin corresponda, calculados para productos terminados,
en proceso, materia prima, materiales de suministros y repuestos utilizando el método de
costo promedio para la imputacién de la salida de dicho inventario.

Propledades y Equipos

Estén registrados al costo de adquisicién y convertido a délares de acuerdo a lo
establecido en la NEC 17. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta

en funcién de los afios de vida Gtil estimada, en base a los siguientes porcentajes
anuales:

Edificios %
Magquinarias, equipo e instalacién 10%
Vehiculos 20%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacién 20%
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ECUAVIA AGENCIAS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Reserva Legal

(continuaclén)

La Ley de Compaiilas establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. El saldo de esta
reserva puede ser capitalizado o destinado a absorber pérdidas incurridas.

CUENTAS POR COBRAR

Clientes Repuestos
Clientes Vehiculos
Deudores Varios:

Juan José Estrada

Otros deudores
Prestamos al personal
Depésitos en Garantfa
Total

INVENTARIOS

Vehiculos

Repuestos y accesorios
Lubricantes y aditivos
Pinturas y otros
Suministros varios
Repuestos garantfas
Importacién:

Repuestos

Total

5 PAGOS ANTICIPADOS

Seguros

impuesto a la renta, crédito fiscal
Mantenimiento disk

Anticipos Alvarez Barba

Total

Uss
9,342.40
24,037.44
11,683.05
3,500.00
8,183.05

648.00
4.00
45,714.89

Uss$
25,849.31
88,868.52

1,069.82
2,650.42
80.45
888.66

141.23
119,558.41

Uss
7.751.09
6,369.42

292.28

324,941.93

339,354.72




ECUAVIA AGENCIAS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(continuaclién)

6 CUENTAS POR COBRAR VINCULADAS

uss
Provintel S.A. 1,516.63
Desitrex 133,723.14
Detalleres S.A. -7,596.58
Total 127,643.19
7 PROPIEDADES Y EQUIPOS
uss
Activos Fijos depreciables:
Costo:
Terrenos 252,438.92
Edificios 353,417.10
Equipos de Oficina 24,144.26
Maquinarias 10,486.17
Muebles y enseres 17,599.48
Utiles y herramientas 30,253.93
Equipos y programas de computacién 85,845.43
Vehiculos 50,853.96
Otros 59,056.31
Total Activo Fijo Costos 884,095.56
Activos Fijos depreciables:
Depreciacion::
Edificios -55,180.15
Equipos de Oficina -6,058.67
Maquinariag -7,539.32
Muebles y enseres -7,089.13
Utiles y herramientas -14,076.01
Equipos y programas de computacién -58,359.15
Vehiculos -35,640.05
Otros -33,428.15
Total depreciacién -217,370.63
Total Activo Fijo 666,724.93
8



ECUAVIA AGENCIAS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(continuaclién)

Movimientos de Activo Fijo:

uss
Saldo inicial al 1 de enero dsl 2000 299,183.59
Adiciones netas 16,803.68
Depreciacién del afio -51,898.19
Ajuste NEC 17 402,635.85
Saldo al 31 de diciembre del 2000 666,724.93
8 ACTIVOS DIFERIDOS
Uss
Programas de computacion 2,227.91
Instalaciones eléctricas 326.26
Instalaciones telefénicas 1,821.65
Instalaciones de disk 224.73
4,600.55
Menos: amortizacién seguros -3,513.27
Subtotal 1,087.28
Diferencial cambiario 1999 358,371.29
Total 359,458.57
9 CUENTAS POR PAGAR
USS
Proveedores: 204,950.39
Alvarez Barba 193,461.78
Varios 11,488.61
Anticipo de clientes: 183,471.99
Vehlculos 178,326.14
Repuestos 5,145.85
Seguros La Unién 3,381.00
Otros acreedores 2,583.36
Total 394,386.74
9



AR R RS AR RRRRONAESsfNcsniie A28

ECUAVIA AGENCIAS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(continuacién)

10 GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

USS
Obligaciones Patronales 1,632.63
Beneficios Sociales 2,949.28
Impuestos 4,655.87
Total 9,237.78

11 CUENTAS POR PAGAR VINCULADAS

US$
Ing. Carlos Estrada 711,852.41
Rosemarie Estrada 200,000.00
Rosemarie Chavarria 90,000.00
Ing Ricardo Estrada ~ 80,000.00
Ecuavia S.A. 6,547.77
Total 1,088,400.18

12 CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la compaiifa al 31 de diciembre del 2000 esta
dividido en 100.000 participaciones ordinarias y nominativas de $0.04 cada una

13 RESERVA DE CAPITAL

La NEC 17 establece que’los ajustes por inflacién y correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para futuras capitalizaciones
deben cargarse Inicialmente a la cuenta Reserva por revaloracién del patrimonio para su
posterior transferencia, junto con el saldo de la cuenta reexpresion monetaria, a la cuenta
reserva de capital

14 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de emision de estos estados financieros las
Camaras de Comercio del Ecuador han presentado un recurso de amparo a fin de
derogar la resolucion #921 emitida por el Servicio de Rentas Internas, el 13 de diciembre
del 2000 y publicada en el Registro Oficial # 229 del 21 de diciembre del 2000, que
obligaba a las empresas a tributar sobre resultados por exposicién a la inflacidn. A la
fecha de este informe, el Tribunal Fiscal ha aceptado el recurso de amparo
correspondiente y es posible que, en el corto plazo, el Servicio de Rentas Internas apele
la decision del Tribunal Fiscal, trasladandolo al Tribunal Constitucional como juez de
ultima instancia.

10
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ECUAVIA AGENCIAS CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000
(Expresados en délares estadounidenses)

Reserva por

Capital Reserva Reserva revalonzaci6n ~ Reexpresi6n 'Reservade  Resultados

social legal facultabva  del patnmonio capital acumulados Total

Saldos al 1 de enero del 2000 4,000 1,075 9 106,917 - - ( 108,981) 3,020
Auste al 31 de marzo del 2000 de los activos no monetanos

y del patnmonio, provenientes de ejeracios antenores, por el

indice corrector de brecha entre nflacin y devaluaci6n del

sucre, segin lo requendo por la NEC 17 7,062 379,245 40,095 426,402
Transferencia de la Reexpresi6n moi ala cuenta

Reserva por revalonzaci6n del patrimonio 379,245 ( 379,245) -
Transferencia a la cuenta Reserva de capital requenda por la

NEC 17 (  493,224) 493,224 -
Pérdida neta del afio ( 141,020) ( 141,020)
Saldos al 31 de diciembre del 2000 4,000 1,075 9 - - 493,224 ( 209,906) 288,402
Uuhdad neta del afio B 9,579 9,579
Saldos al 31 de diciembre del 2001 4,000 1,075 9 - - 493I224 ( 200i327) 297I981

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.

(@) <

Jaime
Gerente General

Ec. Péhx Chuehtica

Gerente Financiero

g. JeAny De la Cruz
Contadora



