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ECLUAVIA 5. A.

Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018
En conjunto con el Informe de Audiforia emitido por un Auditor Independiente
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A 108 Accionisias ge
ECUAVIA S.A

Opinién con salvedades

1. Hemos auditado los estados financkeros adjuntos de ECUAVIA § A, que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018, y los comespondienies
estados de resultados integrales, de cambics en &l patrimonio y de flujos de efactivo por
dai'-:-umma-:lnunmluﬂu asi como e resumen de las polibcas contables

y otras notas aclaratorias Los estados financieros de ECUAVIA S A al 31
de dicembre dal 2017 fueron auditados por @ Firma, cuyo informe de fecha 25 de abril
del 2018, contiens una opinidn sin salvedades sobre los referidos estados financeros.

2 Ennuestra opinidn, exceplo por el efecto del asunto descrito en el parrafo 3 de la seccidn
‘Fundamento de la opinidn con salvedades”, los estados financieros adjuntos presentan
razonablamente, &n todos |08 demas aspectos importantes, |a situacidn financiera da
ECUAVIA 8. A al 31 de diclembre del 2018, asl como sus resultados y flujos de efectivo
por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacidn Financiera - NIIF

4 Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia no nos ha proporcionado el analisis financiaro
que soporte &l no regsstro de una estimacion por deterioro sobre la inversion en el
proyecto inmobiliano “Fideicomso B de Dicembre® por USS277T 430, de acuerdo con las
nomas confables vigentas.

4 Muestra audiloria fue efeciuada de conformidad con las Normas Inlernacionales de
Auditoria - NIA, Muesira msponsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe con

mas detalle en la seccidn Responsabiidades del auditor én relacidn con la awditoria de
los estados financieros de nueastro informe.

5. Somos independientes de la Compafia de conformidad con los requerimientos del
Cadigo de Etica para Contadores emitido por el Consejo de Normas Internacionales da
Efica para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades
eticas que son aplicables a nuesira auditoria de los estados finenciercs en Ecuador.

€& Consideramos que la evidencia de audioria que hemos oblenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuesira opinion con salvedades
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Asuntp de entasis

7. La Compafiia mantiene contralo de concesion exclusiva de distribucidn con el proveedor
Alvarez Barba S A, representante exclusivo para el Ecuader de los vehiculos, partes,
repuesios y accesonos de la marca BMW (Bayerische Motores \Werke AG) y Porsche
AG, para las provincias del Guayas, Los Rios y El Oro de los productores antes
mencionados, ver Nota 21, Mﬁ%ﬂﬁgmgﬂﬂuﬁﬁﬂlﬁﬁ Contralo de
concesion exclusiva de distribucidn con Alvarez Barba S A. Este asunto de énfasis no

modifica nuastra opinken

B. El Informe de auditoria externa a los estados financieros se emite con fecha Abril 15,
2019, previo & la celebracion de la Junta Genearal Ordinania deé Accionistas en la cual 58
presentard informacidn por pare de @ Administracidn, sobre la que ésta es
responsable. Esta otra informacién, a la fecha de emision de este informe, no se
encuentra disponible, por esta razon, no ha sido sometida a nuesira revisidn y no
podemos manifestar la existencia de congruencia entre ia otra informacion que se
preseriara a la Junta y s esiados financieros auditados

9. MNuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la ofra informacion que presenta
la Adminisiracion a la Junia vy no expresamos ninguna forma de conclusion gue
proporcione un grado de seguridad sobre ésta, quedando fuera de nuestra
responsabilidad como auditores,

acidn oon los estados

-l J.II.'-!. =1 [

10. La Administracién de la Compafia es responsable de la preparacion y presantacion fied
de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacidon Financiera - NIIF, y de control inferno que la Administracion consicere
NEcesario para permitir la preparacion de estados financieros fibres de emores
importantes debido a froude o amor

11. En la preparacion de los estados financieros. la Administracion as responsable de
evaluar la capacidad de la Compafila de confinuar como negocio en marcha, revelando,
segln corresponda, los asunios relacionados con la Compafiia en funcionamienio y
utiizando &l principio contable de negocio en marcha, salvo que la Administracion lenga
la intencdn de quidar la Compafila o cesar sus operaciones

12. Los Accionisias son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financieros de la Compafia
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2N re‘scion con la auditoria de los eslados financieros (Ve

13. Nuesiros objebivos son oblener una saguridad razonable acerca de si los esiados
fingncieros &n su conjunto estan libres de ermores materiaies, ya sea por fraude o por
arror, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Segundad razonable
o3 un alto nivel de seguridad, paro no es garantia de que una audiloria realizada de
conformidad con tas Normas intemacionales de Auditoria - NIA siempre detecte ermores
materiales cuando existan. Las eguivocaciones puedan surgir por fraude o amor vy se
considera malenal si individualmente o en su conjunto, pusde esperarse
razonablemante que influyan en las decisiones economicas de los usuancs, basadas en

14 Ellnforme de los Auditores Independientes sobre la aplicacién de clertos procedimientos
convenidos sobre prevencion de lavado de activos provenientes de aclividades licitas
al 31 de diciembre del 2018, se emite por separado.

15 ElInforme de Cumplimiento Tributario de ECUAVIA § A, al 31 de diclembre del 2018,
por requerimiento del Servicio de Rentas In

Guayaquil, Ecuador )
I8, 201
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Anexo

Hesponsabilidades del apditer &n relacidn con la auditora de los estados financieros

Como parte de la auditoria a los estados financieros ECLUAVIA 5.4, de conformidad con
las Mormas Internacionales de Auditoria - NIA, aplicamos el juicio profesional y
mantenemos una achitud de esceplicismo profesional durante toda la auditoria. Tambidn:

= |dentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, disefiamos y, realizamos procedimiantos de auditoria que responden a

2508 riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuesira apenian.

=  Dhtenemos un entendimiento dal control intermo relevanie para la auditora con &l fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del confrol intermo
de la Compariia

» Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas v la razonabilidad de las
astimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion

« Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion del supuesto de empresa en
marcha y en base a la evidencia de auditoria cbtenida, si existen o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda imporiante sobre [a capacidad
de la Compafiia para continuar como negocio an marcha. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria; sin embargo, eventos futuros o condiciones puaden causar qgue la Compafila
no puada continuar COMo una empresa en marcha.

« Evaluamos la presentacién, estructwra y contenido de los estados financieros,
incluyendo |as revelaciones, y sl los estados financieros representan lag operaciones
subyacentas y eventos en una forma que logre presentacion razonable, Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditorfa respecto de la informacién financiera de la
Compadia para expresar una opinion sobre los astados financieros.

« Somos responsables de la direccion. supervision y ejecucion de la auditoria de la
Compania. Somos los Onicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

«  Nos comunicamos con |a Administracion de la Compafila en relacidn con, antra otras
cosas, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los resuttados
impartantes de la auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el contral
Imtema que identificamos durante nuestra auditoria.
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ECUAVIAS A

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017

Fi

{Expresados en dolares da E.U A
Notas 2018 2017
Efectivo 5 584,078 770,132
Cuenias por cobrar 6 2,653,847 2,025,533
Partes relacionadas 7 308013 343,930
Inventarios -] 1871275 997 528
Gastos pagados por anticipado 62 891 28741
Total activo corriente 5,541 664 4 165872
Partes relacionadas i 106,240 108,240
Inversiones permanantes 8 380,048 360,048
Vehiculos, equipos y olros, neto 10 510,153 307,600
Propliedades de inversion, neto 11 248,824 251,385
Impuesto diferido 16,690 0
Otros actives 13,515 11,019
Total activos Ei?!i'?l'lal -] 144
PATRI |

Obligaciones bancarias 12 736,500 724,260
Cuentas por pagar 13 2,108,567 1,047,376
Partes relacionadas T 290,047 501,008
Anticipos de clientes 14 1,153,717 988,001
Gaslos acumulados 15 115329 53771
Total pasive comente 4,411,160 3,315,325
Obligaciones por beneficios a los empleados 18 384 938 3447
Partes relacionadas [ 200,957 0
Impuesto diferido 18 1.013 1,013
PATRIMONIO

Capital social 20 200,000 200,000
Reservas 20 45 T0D 45 700
Resultados acumulados 20 1,553 386 1,205372
Total patrimonio 1,799,066 1541072

Taotal pasivos y patrimonio

8,787 134




ECUAVIA S A
ESTADROS DE RESULTADOS INTEGRALES
CICIEMBRE 31. 2018 ¥ 2017
{Expresados en dolares de E.UA)
2018 2017
Ingresos por vantas, nato 16 14 630, 7o8 B.r40,0Y9
Costo de venias {11,247 818) (7.372.624)
Likdad bruta 3,382,977 2 36T 455
Gastos
Gastos de admimnsiracion (1,760,838) (1.418,661)
Gastos de ventas (1,100.431) __(183,167)
Total gastos (2,881, 269) (2.211,828)
Utilidad operacional 521,708 155,627
Gastos financieros (121,748) (132,412)
Otros ingresos 17 21,485 25,606
Uitilidad antes de participacién a trabajadores
& impuesto a las ganancias 421,445 48,821
Participacidn a trabajadores 18 (83.217) {7.323)
Impuesto a las ganancias 18 {120514) (40,210)
Utilidad neta del epercicio 237,714 1,288
2018 2017
LUniidad nela del ajercicio 237,714 1.288
Otro resuitads integral
Musvas mediciones de obligaciones por
beneficios definidos 19 20,2680 8.297
Resultado integral del afio 257 694 10,585

Las notas 1 - 22 adjuntas son parle integranta de los astados financieros.
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ECUAVIA S A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMEBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en dblares de E.UAL)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION;
Resultado integral del afo

Ajusies para reconciiar el resultado integral del afio con el electivo
nato provisto en aclividades de operacion
Depreciacion y amorizacin

Partcipacadn a rabajadores @ impuesio a las ganancias

Baia de invenianos

Ohbligaciones por beneficios a los empleados

Ciro resultado integral

Cuentas por cobrar

Invantanos

Gaslos pagados por anticipado y otros
Cuantas por pagar

Efactivo nelo provisto actividades de oparacidn

Adguisicién de vehlculos, equipos y otros, neto
Venta da vehlculos
Efectivo nelo (utilizado) en actividades de inversidn

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION,
Obligacionas bancanias

Pagos de participacion a trabajadores & impuestos 3 las ganancias
Efectivo nelo provisto (utilizado) en actvidades de financiacion
{Cesminucidn) sumento neta en efectivo

Efectivo al comienzo del afio

Efectivo al final del afo

Las notas 1 - 22 adjuntas son parte integranie de los estados financieros
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2018 2017
257,994 10,585
89,051 124 480
183,731 47533
20,115 0
66,426 51,481
(20,280) (9.297)
(648, 445) (584,000)
(693,863) 587,243
(34,150) (34.273)
1,078,198 680,809
100,778 804,552
(389,283) (172.251)
_teoa0 O
- (289,063) {172.251)
12,231 22,705
0 _ (104.207)
2 (81,502)
{(176,054) 640799
770,132 129,333
594,078 770,132

" Jaihe Cuenlér de icaza
Gergnte - Representante Legal
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(Expresadas en dolares de E.U.A)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

Operacion

Ecuavia (Agencias) Cla. Ltda fue constituida en 1976 El 7 de junio del 2005 queda
ingcrito &l cambio de denominactn de la Compahia de Ecuavia (Agencias) Cla. Lida. a
ECUAVIA SA La actvidad principal de la Compafila es la comercializacion de
vehiculos, partes. repuestos y accesorios de la marca BMW (Bayensche Motores Werke
AG) y Porsche AG.

La Compafiia mantiene coniralos de concesion exclusiva de distribucion con el
proveedor Alvarez Barba SA . representante exclusivo para el Ecuador de los
vehiculos, partes, repuéstos y accesorios de la marca BMW (Bayernsche Motores Werke
AG) y Porsche AG, para las provincias dal Guayas, Los Rios y El Oro de los productores
antes mencionados, ver Nota 21 . Contrato de
concesion exclusiva de distribucion con Barba S A

Los estados financieros por el afto terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracidn y luego puesios en consideracion de
fa Junta General de Acciorisias que se realizard deniro del plazo de ley, para su
modificacidn yio aprobacion defintiva. Los estados financieros al 31 de diciembre ded

2017 fueron aprobados por la Junta General Ordinaria de Accionistas de faecha 5 de abril
del 2018,

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Mormas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabiidad (IASB), de conformidad con la Resolucion

SC DS G.05 006 emitida por la Superintendenca de Compafiias, Valores y Seguros
{publicado en &l R.O. B4 del 23.X11.09)

a) Bases de elaboracion

Lot estados financeros han sido preparados en base al coslo histarico El costo
historico esla generalimenie basado e&n & valor raponabie de la contraprestacsdn dada a
cambio dé enes v Sanvicios.

El valor razonable s &l precio que sera recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo &n una transaccidn ordenada entré particpantes de mercado a la
facha de mediciin, independieniemente de =i dicho precio es directamente observabie
o estimado usando otras lécnicas de valoracion, En la estimacion del valor razonable de
un activa o pasivo, la Compafila toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un

)




pasivo que los participanies de mercado tendrian en cuenta al fijar & precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medicion

Adicionalmente, para propdsitos de informacion financiéra, &l valor razonable asta

categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado &n que los datos de antrada

para la medicion del valor razonable son cbservables y la importancia de los datos de

entrada para |a medicion del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos

oe enfrada se describen a continuacion:

« |os dalos de enirada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénbcos a los gue s Compadila puede acceder en
Ia fecha de la medicion

* Los dalos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en
el nivel 1 gque son observables para los actives o pasivos, directa o indirectamente

# Lios datos de anfrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para al acivo
a pasvo

b) Instrumantos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Compafiia y a un pasivo financiero 0 a un instrumento de patnmonio en ofra
Compafia. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando fa Compafiia se
convierta en una parte de |as clausulas contraciuales del instrumento.

El efectivo v los deudores comerciales representan los activos financieros de la
Compafia. Para proposiios de presentacion del esiado da flujos de efectivo, la
Compafia incluye en esta cuenta caja y bancos.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valares
de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla
de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden
al costo amortizado utiizando el mélodo de interds efectivo.

Al final de cada penodo sobre &l gue se informa, los valores en kbros de los deudores
comerciales se revisan parm determinar s exisie aljguna evidéncia objetiva de que no
vayan a ser recupsrables. S| es asi, se reconocé nmediatamanie en resultados una
pérdida por deterioro del valor

Los acreadores comerciales v préstamos bancarios representan |0s pasivos financienos
de la Compania Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones
de crédito normales y no tenen intereses. Los gastos por inlereses de los préstamos
bancarios se reconocen sobre |a base del método del interés efectivo y se incluyen en
los gastos financieros.

€} Inversones permangnios
Las inversiones permanenies consisten principalments en actwones en compafias y

fideicomisos, las mismas que sé registran al costo por cuanio no se posee influencia
significativa ni control en la toma de decisiones.
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d) |nventarios

Los inventanos de vehiculos, repuesios, accesonod y pares se regisiran a su valor
razonable. los cuales no exceden su valor neto de realzacion.

e) Vehiculos eguipos v olros

Los vehiculos, equipos y olros se ancuantran a su valor razonable, La depreciacion de
los actlivos se registra en o8 resultados dal afo, utiizando tasas de depreciacion
basadas an la vida util estimada de los bienes, siguiendo & método de linaa récta. asl
lenamos

Equipos 10 afios
Muebles. squipos y herramientas 10 aflos
Vehiculos 5 afios
Equipos de computacidn 3 aftos
Otros 10 afios

f  Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto cormente por
pagar y del impuesto diferido El impuesto comiente por pagar esta basado en
ganancia liscal del afio. El cargo por impuesio a las ganancias cormente serd &l mayor
de entre & célculo sobre la renta imponible ded afio ulikzando 1a tasa impositiva del 25%;
exceplo para socedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion, serd maximo hasta un 268%.

El impuesto difendo sa reconoce a partir de [as diferencias antre los importes #n libros
de los activos y pasivos en |0s estiados financieros y sus bases fiscales correspondientes
{conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporanas que 50 éspere gque incremantan la
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos dfendos 58 reconocen para todas
las diferencias lemporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en ol futuro,
y cualguier péndda o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se
miden al imporie maximo gue, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada
futura, @8 probable gue se recuperen.

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuesios diferidos se revisa en cada
facha sobre [a que se informa y 82 ajusta para reflejar la evaluacion actual de las
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
penoda El impuesto dferido se calcula sequn las tasas mposiivas que $b espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el
activo por impuestos diferidos o cancelar = pasivo por impuestos diferidos, sobre la
base de las tasas imposilivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion
esté practicamente terminado al final del periodo sobre &l que se informa

g) Qbligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados ests relacionado con lo
establecido por &l gobiermo para pagos por largos penodos de sarvicio. El gasto y la
obigacion de la Compafiia de realzar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos dé servicio de los empleados.

La NIC 18 especifica la comabilidad & informacion a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
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jubllacién patronal y desahucio, son registrados en los resultados. en base al
correspondients estudio actuarial determinado por un profesional independlente

El estudio actuarial se realiza &n base a supuesios actuanales. Las suposiciones
actusnales constituyen las majores estimaciones sobre las variables que deferminaran
&l costo final de proporconar los beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales
sérliin compatibles entre &l cuando refiejen las relaciones econdmicas existenies entre
factores tales como la inflacidn, tasas de aumento de los salanos y tasas de descuento

Las hipdtesis actuanales utlizadas por Actuaria Consultores Cla. Lida. para determinar
la provisidn presentada en el informe son las siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento T.72% T.67%
Tasa de incremanto ealarial 1.50% 2.50%
Tasa de rotacion B.B1% B.28%

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veints
afios 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
darecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jublacion que les
cofmesponde en su condicion de afiiados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
En los casos de terminacidn de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por & trabajador, ¢ empleador bonificara al trabajador con el 25% del
eguvalente a la Oifima remuneracion mensual pof cada uno de los afios 08 SBPICIoS
presiados a la misma emprésa o empleador

h) Padicipacion a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacion en las utiidades de la
empresa @s calculado sobre las utilidades liguidas oblenidas en el ejercicio econamico;
deblendo entender por utilidad liguida ei total de los ingresos menos el total de los costos
y gasios. El derecho ascende al 15% de la utilidad liquida, sin ajustes fributanos salvo
precios o8 transferencia y otras arbifranadades, en proporcion al iempo de sanicio
prestado en la empresa durante el ejercicio econdmico” 10% (dos terceras partes del
derecho) serd destinado a todos |08 trabajadores, y & 5% (una tercera parte) restante
serd entragado al trabajador en proporcidn a sus cargas familiares.

La Compafila reconcce un gasto ¥y un pasivo por parlicipacion a trabajadores del 15%
de la utilidad liguida del ajercicio carriente en base a nommas legales: por lo tanto, se
provisionan estos valores al ceme del ejercicio.

El reconocimiants, medicidn y presentacion de este benaficio a los rabajadores, son
iratados como un beneficio a los empleados a cono plazo, de acuerdo con la NIC 18

Los ingrésos por aclividades ordinarias se reconocen cuando sa tranafieran los
beneficlos y rlesgos,; v, es probable que fluyan los recursos economicos en el futluro
hacia la Compafila y [a transferencia se pueda medir lablemants.

0

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado enmiendas, mejoras e interprelaciones &
las normas existentes. Eslas normas son de aplicacidn obligatoria en la preparacidn de
los estados financieros de la Compafiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Aglicacién obligatori
Norma Tema B_paiir de.
NMIIF 2 Coresponde & fa revision final de la NIIF 8, que

reemplaza las pubicadas anteriormente y a la NIC 38

y SUS guias de aplicacion 1 de enero 2018
NItF 15 Publicacidn de fa norma “Reconocimenio de los

ingresos procedentes de los contralos con los

clientes”, esla norma reemplazara a la MIC 11y 18 1 de enero 2018
NIIF 16 Publicacion de la norma “Arrendamientos’ esta
norma reemplazara a la NIC 17 1 de enero 2019

En relaciin cun la NIF 10 12 Aaministracion informa que basada en una evaluacitn
general se esperan impactos en la aplicacion de la mencionada norma debido a:

| Reconocimiento de nuévos activos v pasives, asi como las diferencias en & momento
de reconocimianto y en la clasificacidn del ingreso/gasto por ammendamiento, ver Nola
21. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contrato de arrendamienito

il. Impactos manetarios de acuerdo a la aplicacion de tratamiantos fiscales

T | N LA 1

En la aplicacion de las politicas de la Compafia, que son descritas en la Nota 2, se
requisra que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en kbros
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuesios asociados estan basados en la
expenencia deé costo histonco y otros factores quée sean considerados relevantes, Los
resultados actuales pueden diferir de dichas esbimaciones Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha

| oGO I

Durante & curso normal de las operaciones, la Compafila estd expuesta a una vanedad
e resgos financieros. El programa de administracon de nesgos de la Compadia trala
de minimzar potenciales efectos adversos en el desempedio financiero de la Compafiia
La Gerencla Financiera de la Compafia tiene a su cargo la administracion de riesgos,
lm cual identifica, evallua y mitiga los riesgos financieros

a) Riesgo de Unico proveedor
La Compaiila tiene como concesionario a Alvarez Barba S A La comercializacién de los

vehiculos y repuestos BMW, Porsche vy Mini se rige de acuerdo con las siguientes
condiciones

* La compra de repuestos se basa en &l cumplimiento de matas anuales, determinadas
por Alvarez Barba S.A,

» Los repuesios s compran an base a una keta de precios establecida por Alvarez
Barba 5 A
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5 EFECTIVD
Al 31 de dickernbre del 2018 y 2017, el efectivo esta compuesto de la siguiente manera
2018 2017
Caja 5.158 18.061
Bancos (1) 588,922 752.0M1
594 078 o132
6. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de dicsemnbre del 2018 y 2017, el saldo de las cuentas por cobrar se forma de la
giguente manera

=018 a017
Clientes 330,760 192,253
Anficipo proveedores (1) 1098283 1681175
Impuesios por cobrar 244 416 Ta.081

2653847 2025833

(1) Al 3 dediciembre del 2018 y 2017, incluye anticipos entregados a Alvarer Barba 5 A por
3 importacstn de vehiculos

7 PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de las cuentas por cobrar en ei corlo y
largo plazo con partes relacionadas se forman de la siguiente manera;

£018 2017

Corto Largo Cono Largo

plazo plazo plazo plazo
Carlos Estrada Estrada 100,904 0 71848 0
Fidsicomizo Inmabiliario Punta del
Mar (1) 0 0 18,358 o
Espacios Urbanos 5 A 0 106 240 1] 106,240
Fideicomizo Inmobiliano Villas dsl
Bosque (1) 251,488 0 251,489 0
Otros 780 b 2238 0

358 573 106,240 343 938 106,240

{1} Ver Nota 21. COMPROMISOS Y CONTINGENTES. Fidekcomiso Inmobiliano Purta del Mas
¥ Fideicomisd Inmobiliario Vilkas de Bosque
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Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, el saldo de las cuentas por pagar en el corto plazo
con partes relacionadas se forma de la siguiente manera;

218 - 2017

Desitrax 5 A 210,743 208 531
Dansel Chavarria Estrada 0 200,957
Jame Cucalon de lcaza 45,000 §5.000
Armmaorcar del Ecuador S.A. 13,809 4713
Detalleres S A 28,834 31,048
Carios Javier Estrada 2661 2,781

200 047 EO4 008

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de las cuentas por pagar an & largo plazo con
partes refacionadas se forma de |a siguiente manera;

Cariel Chavarria Estrada 200,957
200 857

Durante los afios 2018 y 2017, las principales fransacciones con paries relacionadas
fueron tas siguientes

2018 2017
Compra de repuesios y otros (1) 730,784 454 985
Venta dé replLestos y otros (1) 30,823 23,923
Arriendo de showroom (1) (2) 118,400 118,400
Arriendo de edificio (1) 14 400 14, 400
Préstamo 45 000 30,000

(1) Les transacciones anies descritos fueron elecluadas en términos y condicionas
squiparables a las roalizades con ievceros, o acuando con &l pnncipio de plena

compeiencia

i) VerNota 21, COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Contrato de arrendamiento

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los inventarios s& componen de [a siguiente manera:

2018 07

Vehiculos 838,039 180,635

Repuesios y accesonos 700,218 818.129

Maotocicletas 119,369 50 607

Otroe 107, 334 151,842

Estimacién por valor neto de realizacion _{3,585) (3.588)
1,871,275 887 528

INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de dicembre del 2018 y 2017, las inversiones permanentes eslan compuesias de
la sigulenie manera.
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1

Fideicomiso Inmobiliaro Seis de Dicsembre (1)
Fidewcomiso Inmobiliario Villas del Bosque (1)

Fideicomiso Inmabiliario Punta dal Mar (1)

% de
participacion 2018 <017
35.60% 277,430 277,430
34 63% 81,748 81,748
23.07% 868 864

360 048 360 048

(1) Ver Nota 21. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES. Fideicomisa Inmabiliane Vilas de

Bosgue, Fideicomiso Inmabiliaric Seis de Diciembre y Fidelcomisa Inmobiliara Punta del
Mar

OTR: (8]
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, & movimiento de vehiculos, equipos y olros, nelo
&5 2 siguenie:
<018
Saldo al Saldo al
20122017  Agcones Yenies/bags 31123008 [
ComBirucCiones BN CUso 1] 18,548 0 16 S48
Equipos 44 B35 13,147 i(5.083) 48 808 T0%
Musbles, equipos ¥ hermmianias 111,605 168,413 (13,821) 284 307 10%
Wahlculos Ja5 183 167 652 (208 003) 354 B2 20%
Equipos de computacion 53.138 20858 {2100 B0l ) 52000 313%
Owos i 1,957 {5.631) 77555 10%
Total costo BBS 830 388 383 (257,143} 818201
Dapreciacion acumulada _ (3TR 280} {86,510] 156,822 (308 0TH)
Vahlculos, squipos v otros, neta 307 800 02 673 100,320} 510,153
2017
Saldo al Yentas / Saido al .
31122017 Adiciones bajlss  Reclasficecién 31122017 (&
Equipos 44 835 0 0 0 44 B35 10%
Musbles equpod y hermamantas 5 855 31027 [(1B.4&H 3405 111,605 0%
Wi iCukos 274247 120541 1] 1] 345783 20%
Equipos de compulacion 5 525 5,855 {7T.242) a 53,138 33%
Ciros T 66 14 428 {451} {3 405) 81,220 10%
Tolal costo 36,823 172251 (36 184) ¥ B85 590
Dapraciacitn acumulada (2T 431) (7743 26,184 0 {378,390}
Vehicuins aquipds y obtros, Mods 212 4ed BE-JE 1] 0 307 800
i*). Porcentaje de depreciacian
PROPIEDADES DE INVERSION. NETO
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, &l movimiento de las propledades de inversion, nelo
es &l Lguente
2018 2017
Terrenos (1) 210,000 210,000
Edificios 51,630 §1,530
Depreciacion acumulada (12,706} (10,165)
248824 251365
16
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i1y Bl immeno se encuentra gaipntizando obligaciones bancaras, ver MNotes 12
OBLIGACIONES BANCARIAS y 21 COMPROMISOS Y CONTINGENTES Garantiss
bancanas

QBLIGACIQONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las obhgaciones bancanas se componen de la
siguients mansra.

018 2017
Banco Polvariano C A (1)
Frestamo hipolecario con tasa de interés anual del
8 83%, con vencimianio an mayo del 2018, 360,000 250,000
Banco Pichingha C.A, (1)
Préstamo hipotecano con lasa de interés anual del
8.60%%, con vencimiento en enaro del 2018, 360,000 450 000
Intereses por pagar ___16500 24289
738,500 724,269

(1) Laz obiigaciones 8o encueniran garantizadas con hipotecas abierias por USE4 203 358
(2017. USS4203355) ver Notas 71 PROPIEDADES DE INVERSION y 21
COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Garantias bancarias

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, el saldo de las cuentas por pagar s& compona la
siguiente manara-

2018 2017
Proveedores locales (1) 1,BDE 585 854 726
Otros 210,002 82,650
2106567 1047376

(1) A3 de dciambre del 2018, incluys prncipaimente cuenias pos paqala.ﬁhﬂﬂ Barma S A
por LUSE1 B30 B48 (2017 USSE81 504,
ANTICIPOS DE CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, los anticipos de clientes se forman de la siguiente
manera:

2018 2007
Anticipos de chentes vehiculos 1.113.028 818,955
Anlicipos de clientes repuestos 40689 69 046
1,153,717 B8&,801
GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, los gastos acumulados s componan de la siguiente
manera:




2018 2017
Baeneficios sociales (1) 33937 29 909
Participacion a trabajadores 83,217 T.323
IESS 18,175 16,539
115,329 53,771

{1} El movimienio de la provisidn de beneficios sociabes fue como sigus

Décimo Décimo

tercerg Guaro
Saido al 31 de dicembre del 2016 3z 148673
B ot Al nfn 44074 21,410
Pagos efeciuados (44 804 (0. 771)
Ajustes 0 =N
Galdo sl 31 de dickembre del 2017 3,308 15312
Provisidn del afio 47.783 22 883
Pagos efectundos (47 673) (22,301)
Baldo at 31 de dcembre del 2018 3428 15 654

Yocagrnes Yot
36 041 53,942
EE ADD o0, 000
(22 049) (87 .714)
(25,188) _(<5,188)
11,288 28, B0
23,887 B4 573

—(20571) _(BO.549)

14815 33,937

16, INGRESOS POR VENTAS, NETQ

17

Al 31 de diclernbre del 2018 y 2017, los ingresos por ventas, nefo se forman de la

2017
7,088,032
172,383
1,834 276
578.822
__(33444)
9.740,079

sigusenta manera
2018

Ingresos por vanta de vehiculos 12,115,430
Ingresos por vento de motocicletas v bicicletas 237,032
Ingresos por venta de partes y accesorios 1,780,196
Ingresos por sarvicios 538,841
Descuentos y devoluciones (18 804)

14 630,795
OTROS INGRESQS

Al 31 de diciernbre del 2018 y 2017, otros ingresas incluyen lo siguiente

- 2018 2017
Utilidad en venta de activo fijo 17.537 0
Dires ingresos vanos _ a3p4aB 256806

21,485 25 606
IMPUESTO A LAS CANANCIAD

De @scuerde con disposicionas legoaies ia 1arfa parm @ impuesto a |as ganancias se

establece en el 28% (2017; 25%)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la concikacidn entre la utifdad neta segln estados

financieros y la utilidad gravable, es como sigue.
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2018 eR1?

Utihdad antes de impuesto a3 las ganancias 421 445 48 821
Participacitn a trabajadores (63,217) (7,329
Gastos no deducibles y ofros, netos 131,788 51,683
Utiidad gravabie 4590 018 83 181
impuesto causado 137.204 23,205
Anticipg minimo determinado 72816 66,700
Rebaja &l anticipo (40% ) 1] 26,400
Impuesio diferido (16,680) I
impuasto a las ganancias 120 514 40210

Al 31 de diciembre del 2018, de acuerdo con al método del pasivo basado en el estada
deo aitusckén nanciee, ol aulivo por impuesio difendo es.

Saldo incial 0
Ajuste del afio 16,680
Saldo final 16,690

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, de acuerdo con el métado del pasivo basado en el
estado de situacion financiera, el impuesto difendo es de US$1.013

BELI IONES

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o intermumpeda, tendran
derecho a ser jubllados por sus empleadores sin perjuicio de la jubidlacién que les
comasponde én su condicidn de afiliades al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

De acusrdo con disposicionas del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la
redacion laboral por deésahucio soliciado por @ empleador o por o trabajador, el
empleador bonificara al rabagador con el 25% del equivalente & la Gitma remuneracitn
mmuﬂ por cada uno de los aflos de serviciof prestados a la misma empresa o
ampleador.

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, la Compafia tiene regisirada una provisidn por

dicho concepto sustentada en un estudic acluarial preparado por un profesional
independiante, &l movimiento de la provision s el siguiente:

Jubilacion
patronal  Desahygic  Tolal

Saldo al 31 de dcembre del 2016 230,125 62,425 202,550
Provision del afio 49 202 12,278 61.481
(Ganancia) pérdida actuarial (8,807) 810  (8,287)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 269 420 75,314 344 T34
Provisin del afo 52,572 13,854 686,426
(Ganancia) actuarnal (18.625) (1.855) {20.280)
Fagos o (5942) (58942
Saido al 31 de diciembre del 2018 303,367 81,571 364 938




20 PATRIMONIO
Caoital social

El captsl social y pagado de ia Compaflia es de 5000000 acciones ordinanias y
nomenativas de USSO 04 cada una

Reservas
a) Reserva facuftativa

Al 31 de dicsemibre del 2018 y 2017, |a reserva faculiativa es de USSH
b) Reserva legal

La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la wutilidad anual se asigne
como reserva hasta gue ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esla
reserva no @s disponibie para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentiar
#| capilal socal con la aprobacion de los accionistas. Al 31 de diciembre dal 2018 y
2017, la reserva legal asciende a US545 691

Resultadgs acumyladaos
a} Los resultados acumulados comprenden principalmente:
2018 «017

Resultados acumulados 1,063,507 815,783
Resarva de capital (1) 483 224 483 224
Otros resultados integrales 75,044 54,764
Adopeidn NIF por primera vez (2) (68,409) (5B 408)

1,553, 366 1,205,372

(1) Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacidn del Patrimonio vy Re-expresidn
Monetarta originadas en la comeccidn monetaria del patrimonio y de los activas y pasivos no
monetarios de afios anteriores, respectivaments, fransferidos en esta cuenta. Esta reserva
pusde s&f lotal o parciaiments capifalizada, El saldo de esta cuenta no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo,

(€] Segun Resolucidn No. SCICICPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superntendencia de
Compafias an Septembre del 2011, se sprueba: "ARTICULO SEGUNDO. - SALDO DE LA
SUBCUENTA RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NIIF - Los ajusies provenientes de la adopcidn por primera ver de
las Norfmas Intermacionales de Informacidn Financiera "MIF complatas y de @ Norma
intermnacional de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIF para las
PYMES), en lo que comesponda, vy que S& regisfraron en o patimomno en la cuenia
Resultados Acumulados subcuenta “Resullados Acumudados provenenies de ia adopcidn
por pnmers vez o8 s NIIF", que generaron un saldo acreedor, 50l podrd ser capitalgados
&n la pare que exceda gl valor de las pémiidas acumuladas ¥ las del UIEMo eerccio
SCondmeco conchudo 5 By hubseren ohiiredn en absorber pdodides o devaslio en sl casn
de Iquidacion de la compaiiia ™
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b) Ajustes

Cwrante & afio 2017, los ajustes fueron los siguienies

Impuesto a las ganancias (1) (79.507)

Participacion a trabajadores (2 {24,700
(104,207)

(1) Con fecha 23 de enero ded 2017, mediante Oficia No. NAC-DNCOIPCIT-00000136 &
Servicic de Renfas internas ha idenfificado que la Compafia ha sustentado en las
declaraciones del periodo fiscal 2011, 2012 y 2014 operaciones presuntamente inexsientes
por o que la Compafla deberd presentar las respectivas declaraciones sustiultvas Og
Impuesic a i3 Renta v del Impuesio al Vaior Agreaado

Con fecha 22 de febroro 2017, medante la Resolucitn Mo, 10801201 TRCBROZATI0 e
Serncic de Rentas Internas resuelve conceder @ la Compafila el plazo de 12 meses para
que raalice el pagd de |a obligacion tributaria

(] Cormasponde a ajuste de paricipaciin a frabajadores del 2011, 2012 v 2014 por operaciones
presuntamenie ingxistenios notificadas por &l Servicio de Rentas Intermas.

Durante o afic 2018, se realizaron compras por US$11 868,874 (2017 US$6,338,501)

Al 31 de diciembre del 2018, existen anticipos por US$1 098 283 (2017, US$1,681,175)
y cuantas por pagar por US$1,830,848 (2017. US$891,586),

Al 31 de diciembre del 2018, la Compadia mantiene una garantia bancaria con el Banco
Pichincha C.A. por US$2,000.000 (2017: USS$1,000,000) a favor de Alvarez Barba 5.A

Figeicomiso Inmobifiano Villas del Bosoue

Medianle escritura publica del 13 de enero ded 2013, se constiuye & Fideicomiso
Inmobedliaro Vilas del Bosque, ante &l Notano Vigésimo Tercero del canton Guayaquil
La inscripcdn en el Registro del Mercado de Valores se ancuentra en framite.

El Fideicomiso tene por objelo, la construccion de un proyecto inmobiliano a ser
desarreliado en el lote de lerreno de aproximadamenta noventa y tres mil noveciantos
metros cuadrados, dentificado como solar ndmero uno de |a manzana ciento noventa y
cinco, ubicado en el Sector Uno, Comuna Casas Viejas, a |a altura del kilématro
veintiuno y medio de la carmetera Guayaquil - Salinas, parroquia Chongon del cantdn
Guayaquil, provincia del Guayas, gque deberd ser adquirido por o Fidescomiso a la
compafiia Parbrane 5 A

La Administracion del Fidewcomiso sera a cargo de la Compafiia Fiducia SA
Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercanties

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia ha aportado USSZ51,480 al

Fideicomiso Inmobiliario Villas del Bosgue y mantiene inversiones por US381,748, ver
Notas 7. EARTES RELACIONADAS y 9. INVERSIONES PERMANENTES
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Al 31 ge giciembre del 2018 y 2017, la Compafiia no ha realizado desembolsos al

Medante escriiura publica del 15 de junio del 2012, se constituye el Fideicomiso
Inmobiliano Sers de Diclernbre, ante @l Notario Vigésimo Tercero del cantdn Guayaquil,

El Fideicomiso se encuenira inscrito @n el Registro del Mercado de Valoras madiante el
No. 2012-2-13-01200

El Fideicomiso tiene por objeto, la construccidn de un proyecio inmobiliano a ser
desarrollado en el lote signado con &l numero tres mil ochoclentos cinco de la Avenida
Seis de Diciembre e interseccion con la calle Norusna. parroquia Benaloazar, rantin
Luito, provincia de Pichincha, de aproximadaments seiscientos matros cuadrados.

Ls Adminstracion del Fideicomiso serd a cargo de la Compafiia Fiducia SA
Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercantiles

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafla mantiens inversionas por USS277T 430,
ver Nota 9. INVERSIONES PERMANENTES.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafila no ha realizado desembolsos al
Fdeicomiso.

Fideicomiso Inmobiliario Punta del M

Medanie escritura plblica del 15 de junio del 2012, se constiluye & Fideicomiso
Inmobdiaric Punta del Mar, anle &l Notano Vigésimo Tercero del canton Guayaquil, E1
Fideicomiso se encuentra inscrito en el Registro del Mercado de Valores mediante No,
2013-2-13-01216

El Fideicomiso tiene por objeto, la consiruccion de un proyecio inmcbiiaro a ser
desarrolisdo en & lote de temeno identificado como lote B guion cinco (B-5), ubicado
hacia el oeste del cantbn Playas, provincia del Guayas, de aproximadamanie dos mil
rescientos veintiocho metros cuadrados con sesanta y cinco centimetros cuadrados

La Administracion del Fideicomso sera a cargo de la Compadia Fiducia SA
Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercantiles

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafia mantiena cuentas por cobrar de US$18 368
¥ mantiene inversiones por USS8608 (2017 US$869), ver Notas 7 PARTES
RELACIONADAS y 8. INVERSIONES PERMANENTES.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia mantiens inversiones por US$868, ver
Notas 7. PARTES RELACIONADAS y 8. INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, |a Compafia no ha realzado desembolsos al
Fideicomiso

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia recibid la devolucion de los gasios
preoperacionales por US$18,368
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CONrato Op TRnGaTeees

Con fecha 4 de enero ol 2018 g8 frma contraio Se amendamsento con Destres S A
por el aiquier de un edificio y un sofar. El piazo del contrato es de 1 afo renovable
automaticamente, salvo que una de i85 partes demuestre lo contrano

El canon mensual asciende a USSE 850

Al 31 de dicembre del 2018 y 2017, &l monto registrado por este concepto asclende a
US3118.400, ver Nota 7. PARTES RELACIONADAS

(T

Al 31 de diciembre del 2010 y 2017, exsien hipOWSCES S00Me 18MMEN0S Que garanizan ia
obtencion de fuluras cbligaciones, COMO se detalls a contmuacitn

Institucion financiera Tipo 2018 =T
Banco Bolivariano C A Hipotecaria 281 389 291,389
Banco Pichincha C.A Hipotecana 3 811 8989 3,811,660

4,203.358 4,203 358

EYENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Abeil 15, 2019) no se produjeron
eventos, en fa opinidn de fa Administracion de la Compafiia, que pudieran tener un
efecio significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido ajustados o
revelados en los mismos
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