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INFORME DE AUDITORÍA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE 

AJOS ACconstas ae 
ECUAVIA S.A 

Opinión con salvedades 
1. Hemos auditado los estados financieros acjuntos de ECUAVIA S.A.. que comprenden 
el estado de situación financiera al 31 de dicembre del 2018, y los correspondientes 
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por 
el año terminado en esa fecha, así como el resumen de las políticas contables 
significativas y otras notas aclaratorias. Los estados financieros de ECUAVIA SA. al 31 
e diciembre del 2017 fueron aucitados por la Firma, cuyo informe de fecha 25 de abr 

del 2018, contiene una opinión sin salvecades sobre los referidos estados financieros. 

2. Ennuestra opinión, excepto porel efecto del asunto descrito en el párrafo 3 dela sección 
“Fundamento de la opinión con salvedades” los estados financieros adjuntos presentan 
razonablemente, en todos los demás aspectos importantes, la stuación financiera de 
ECUAVIA S.A. al 31 de diciembre del 2018, asi como sus resultados y fujos de efectivo 
por el año terminado on esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de 
Información Financir 

Fundamento de la opinión con salvedades 
3 AL31 de diciembre del 2018, la Compañía no nos ha proporcionado el andiisis inanciero. 
que soporte el no registro de una estimación por deterioro sobre la inversión en el 
proyecto inmobilario "Fideicomiso 6 de Diciembre" por US$277.430, de acuerdo con las 
normas contables vigentes. 

    

        

4 Nuestra auditoría fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de 
Audtoria- NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe con 
más detalle en la sección Rosponsabllidades del auditor en relación con la auditoría de 
los estados financieros de nuestro informe. 

    

5, Somos independientes de la Compañía de conformidad con los requerimientos del 
Código de Ética para Contadores emito por el Consejo de Normas Internacionales de 
Ética para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades 

éticas que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador 

    

    
8. Consideramos que la evidencia de aucitoria que hemos obtenido es suficiente para 
proporcionar una base razonable para nuestra opinión con salvedades. 
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Asunto de énfasia 
7. LaCompañía mantiene contrato de concesión exclusiva de distribución con el proveedor 

Ánvarez Barba S.A, representante exclusivo para el Ecuador de los vehículos, partes, 
repuestos y accesorios de la marca BMW (Bayerische Motores Werke AG) y Porsche 
AG, para las provincias del Guayas, Los Rios y El Oro de los productores antes 
mencionados, ver Nola 21 COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contrato de 
concesión exclusiva de distribución con Álvarez Barba S.A, Esto asunto de énfasis no 
modfica nuestra opinión 

Otra información que se presenta en la Junta General Ordinaria 
8. El Informe de auditoria externa a los estados financieros se emite con fecha Abri 15, 
2019, previo ala celebración de la Junta General Ordinaria de Accionistas en la cual se 
presentará información por parte de la Administración, sobre la que ésta es 
responsable. Esta otra información. a la fecha de emisión de este informe, no se 

encuentra disponible, por esta razón, no ha sido sometida a nuestra revisión y no 
podemos mantestar la existencia de congruencia entre la otra información que se 
presentará a la Junta y los estados financieros audiados. 

  

9 Nuestra opinión sobre los estados financieros no cubre la otra información que presenta. 
la Administración a la Junta y no expresamos ninguna forma de conclusión que 
proporcione un grado de seguridad sobre ésta, quedando fuera de nuestra 
responsabilidad como auditores. 

  

los estados 
financieros 

10. La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación el 
de estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales 

de Infomación Financiera - NI, y de control intemo que la Administración considere 
necesario para permitir la preparación de estados financieros Ibres de eores 
importantes debido a fraude o error 

  

11. En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañia de continuar como negocio en marcha, revelando, 
según corresponda, los asuntos relacionados con la Compañía en funcionamiento y 

utlizando el principio contable de negocio en marcha, salvo que la Administración tenga. 
la intención de liquidar la Compañía o cesar sus operaciones 

  

12. Los Accion 1 responsables de supervisar el proceso do presentación de los 
informes financieros de la Compañía 
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13. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados 
nancieros en su conjunto están lres de errores materiales, ya sea por fraude o por 
error, y emir un informe de auditoria que contiene nuestra opinión. Seguridad razonable 

«es un año nivel de seguridad, pero no es garantía de que una audiloría realizada de 
conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria - NA siempre detecte errores. 
materiales cuando existan. Las equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se 
considera material si, individualmente o en su comiunto, puede esperarse 
razonablemente que influyan en las decisiones económicas de los usuarios, basadas en 
los estados financieros. 

  

14, Elinforme de los Auditores Independientes sobrela aplicación de ciertos procedimientos 
¡convenidos sobre prevención de lavado de activos provenientes de actividades líctas 
Al 31 de diciembre del 2018, se emite por separado. 

15, El Informe de Cumplimiento Tributario de ECUAVIA S.A,, al 31 de diciembre del 2018, 

     
  

Guayaquil, Ecuador 
1     
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Anexo 
Resonsabilidac ción con a auditoría de los   tados finan:   
Como parte de la auditoría a los estados financieros ECUAVIA S.A de conformidad con 
las Normas Internacionales de Aucitoía - NIA, aplicamos el juicio profesional y 
mantenemos una actitud de oscepticismo profesional durante toda la auditoría. También 
+  [gentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, diseñamos y, realizamos procedimientos de auditoría que responden a 

esos flesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para 
proporcionar una baso para nuestra opinión   

+ Obtenemos un entendimiento del control inteno relevante para la auditoría con el fin 
de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, 
pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control mtemo. 
de la Compañía, 

+. Evaluamos lo adecuado de las políticas contables utllzadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administración 

+ Concluimos sobre el uso adecuado por la Administración del supuesto de empresa en 
marcha y en base a la evidencia de auditoría obtenida, si existen o no relaciones con 
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad 
de la Compañía para continuar como negocio en marcha, Nuestras conclusiones se 
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de 
auditoria; sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la Compañía 
o pueda continuar como una empresa en marcha, 

  

+  Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados financieros, 
incluyendo las revelaciones, y silos estados financieros representan las operaciones 
subyacentes y eventos en una forma que logre presentación razonable. Obteniendo 
sufciente evidencia apropiada de audioría respecto de la información financiera de la 
Compañía para expresar una opinión sobre los estados financieros. 

  

+ Somos responsables de la dirección, supervisión y ejecución de la auditoría de la 
únicos responsables de nuestra opinión de auditoría 

  

+ Nos comunicamos con la Administración de la Compañía en relación con, entre otras 
cosas, el alcance y el momento de realización de la auditoría y los resultados 
importantes de la auditoría incluidas posibles deficiencias significativas en el control 
intemo que identificamos durante nuestra auditoria 
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ECUAVIASA. 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
DICIEMBRE 31. 2018 Y 2017 

(Expresados en dólares de EUA.) 

Notas 2018 
ACTIVOS Electo 5 soso 
Cuentas por cobrar o 
Parts relaconadas 1 Inventaños 3 
Gastos pagados por anticipado 
Total actvo comente 
Partes relacionadas 7 
Inversiones permanentes 9 
Vehículos, equipos y tros, neto 10 
Propiedades de inversión, neto $" 
Impuesto dfendo 
Oros actos. 
Total activos 3913 
PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS Obigaciones bancarias 12 788800 
Cuentas por pagar 13 — 2,08,567 
Partes relacionadas 7 “290047 

Artcspos de cientes 18 1:183717 
Gastos acumulados 15 115300 
Total pasivo comente 2411.60 
Obligaciones por beneficios alos empleados 19 394938 
Partos relacionadas. 7 200.957 
Impuesto diferido 18 1,013 

PATRIMONIO 
Capital social 20 200000 

Reservas 20 45,700 
Resultados acumulados 20 1,553,388 
Total patimomo. 1,799,068 
Total pasivos y patrmonio 8,797,134 

Las notas 1 - 22 adjuntas son parte integrante de los es 

  

  

Jenny de la Cruz — 
Contadora 

2017. 
770,132 

2,025,533 
343930 
997,528 
28.741 

1,165,872   

106240 
360,048 
307,800 
251.365 

o 
11.019 
  

5202,144 

724,269 
1,047,376 
501,008 
988,901 
59,771 

3315.325 
  

47% 
0 

1013 

200,000 
45,700 

1298372 
1.541.072 

5,202,144 

ros  



ECUAVIASA. 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017 

(Expresados en dólares de EUA) 

Ingresos por ventas, neto 
Costo de ventas 

  

Utilidad bruta. 

Gastos Gastos de administración 
Gastos de ventas 
Total gastos 

Utlidad operacional 
¡Gastos financieros 
Otros ingresos 

Utlidad antes de participación a trabajadores 
e impuesto alas ganancias 

Participación a trabajadores 
Impuesto alas ganancias 

Utilidad neta del ejercicio 

Utilidad neta del ejercicio 

Otro resultado integra! Nuevas mediciones de obligaciones por 
beneficios definidos 

Resultado integral del año 

18 

7 

18 
18 

19 

2018 14,630,795 
(11,247,818). 

2202977 

(1700890) 1.100.431. 
(2,861,269) 

521708 
(121748) 

21405. 

421445 
(63,217) 120,514 

297,714 

2018 237,714 

  

257,994 

2017. 9/40 
(7,372,824) 

2.367.455 

(1418561) 
18167. 

211.828) 
155,27 

(132412) 26,508 

40,521 
(1323) 
(40.210) 

1288 

2017 
1,288 

  

297 

10,585 

Las notas 1 - 22 adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 
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ECUAVIA 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

DICIEMBRE 31, 2018 Y 207 
(Expresados en dólares de EUA) 

2018 E A R ACTIVIDADES DE OPERACIÓN. 
Resutado integral del año 257,904 

Ajustes para reconcikar el resultado integral del año con el efectivo eto prousto en actdades de operación 
Depreciación y amortización 89051 
Paricipacón a trabajadores e impuesto las ganancias 183,791 

Bara de inventarios 20.115 
Otigaciones por beneficos alos empleados. 50.428 
Ovo resultado integral 20280) 
Cambios netos en activos y pasivos Cuentas por cobrar (640,245) 
Inventaños (699.862) 
Gastos pagados por anticipado y oros (24.150) 
Cuentas por pag: 1,078,198 
Efectivo neto provisto actividades de operación 100.778 

EL ÓN, 
Adquisición de vehículos, equipos y oros, neto (080.380) 
Venta de veniulos 109,320. 
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversión (289,063) 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN: 'Obigacienes bancari 12291 
Pagos de participación a trabejadores e impuestos alas ganancias o 

  

Efectivo neto provisto (ublizado) en actividades de financiación    
(Disminución) aumento neta en efectivo (176,054) 

Efectivo al comienzo del año 770132 
Efectivo al final del año 504.078 

Las notas 1 - 22 adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 

2017 
10,585 

124,480 
47,533 

0 
3] 
(9.297) 

(584.009) 
587,243 
(24,273) 
(690,809 
894,552   

(172251) 
e 

(172251) 

22,705 
(104,207) 
(61,502) 

640,799 
129.333 

TIO“132 

Jenny de la Cruz 
Gerénte - Representante Legal Contadora  



  

Operación 
Ecuavia (Agencias) Cía. Ltda. fue consttuida en 1976, El 7 de junio del 2005 queda 
inscrito el cambio de denominación de la Compañía de Ecuavia (Agencias) Cía. Ltda. a 
ECUAVIA SA La actvicad principal de la Compañía es la comercialización de 
vehiculos, partes, repuestos y accesorios de la marca BMV (Bayerische Motores Werke. 
AG) y Porsche AG. 

La Compañía mantiene contratos de concesión exclusiva de distribución con el 
proveedor Álvarez Barba SA, representante exclusivo para el Ecuador de los 

vehículos, partes, repuestos y accesorios de la marca BMW (Bayerische Motores Werke. 
AG) y Porsche AG, para las provincias del Guayas, Los Rios y El Oro de los productore 
antes mencionados, ver Nota 21 Contrato de 

concesión exclusiva de distribución con, Barva SA 

Aprobación de estados financieros 

  

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido 
emtidos con la autorización de la Administración y luego puestos en consideración de 
la Junta General de Accionistas que se realzará dentro del plazo de ley, para su 
modificación y/o aprobación definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 

2017 fueron aprobados por la Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 5 de abi 
del 2018, 

2 Y N 12 in s 

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas 
Intemacionales de Contabilidad (lASB), de confomidad con la Resolución 
SC.DS.G 09 008 emitida por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 
(publicado en el RO 94 del 23XI1.09) 

      

El valor razonable. 
transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de mercado a la 
Techa de medición, independientemente de s dicho precio es directamente observable 
o estimado usando otras técnicas de valoración En la estimación del valor razonable de 
un activo o paso, la Compañía toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un 

o 

  

 



pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al far el precio de dicho 
acto o pasivo en la fecha de la medición 

  

Adicionalmente para propósitos de información financiera, el valor razonable está 
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrad: 
para la medición del valor razonable son observables y la importancia de los datos de 
entrada para la medición del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos 

de entrada se describen a continuación. 

    

+ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados 
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compañía puede acceder en 
la fecha de la medición 

+ Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en 
el nwel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente: 

+ Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo 
o pasivo. 

b) Instrumentos financieros 
Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en 
una Compañía y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra 
Compañía. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía se 

convierta en una parte de las cláusulas contractuales del instrumento.   

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la 
Compañía. Para propósitos de presentación del estado de flujos de efectivo, la 
Compañía incluye en esta cuenta caja y bancos. 

  

La mayoría de las ventas so realizan con condiciones de crédito normales, y los valores. 
de los deudores comerciales no tenen intereses. Cuando al crédito se amplia más allá. 
de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden 
al costo amortizado utlizando el método de interés efectivo. 

  

Alfinal de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores 
Comerciales se revisan para determinar si exists alguna evidencia objetiva de que no 
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una 
périda por deterioro del valor 
Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos financieros 
de la Compañía Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones. 
de crédito normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses de los préstamos 

bancarios se reconocen sobre la base del método del interés efectvo y se incluyen en 
los gastos financieros. 
e) Inversiones permanentes 
Las inversiones permanentes consisten principalmente en acciones en compañias y fideicomisos, las mismas que se registran al costo por cuanto no se posee influencia 
significativa ni control en la toma de decisiones 
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6) Inventar 

Los inventarios de vehículos, repuestos, accesorios y partes se registran a su valor 
razonable, los cuales no exceden su valor neto de realización. 

e) Vehiculos. equpos y otros 
Los vehiculos, equipos y otros se encuentran a su valor razonable La depreciación de 
los activos se registra en los resultados del año, utlizando tasas de 
     

Equipos 10 años 
Muebles, equipos y herramientas —— 10 años 

Vehiculos. 5años 
Equipos de computación 32ño8 
Otros 10 años 

Impuesto alas ganancias 

  

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por 
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar está basado en la 
¡ganancia fiscal del año. El cargo por impuesto a las ganancias corriente será el mayor 
de entre el cálculo sobre la renta imponible del año utilizando la tasa impositiva del 25%, 
excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en paraisos 
fiscales o regimenes de menor imposición, será máximo hasta un 28%. 
El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros 
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondiente 
(conocidas como diferencias temporarias) Los pasivos por impuestos diferidos se 

reconocen para todas las diferencias temporañas que se espere que incrementen la 
"ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas 

las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, 
y cualquier pérdida o crédito fiscal no uiizado Los activos por impuestos diferidos se 
miden al importe máximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada 
futura, es probable que se recuperen. 

  

    

El valor en libros neto de los actos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada 
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluación actual de las 

¡ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del 
periodo. El impuesto diferido se calcuia según las tasas impostivas que se espera 
picar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el 

activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la 
base de las tasas mposilivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobación 
esté prácticamente terminado al final del periodo sobre el que se informa 

  

  

   

9) Obligaciones por beneficios a los empleados 
El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados está relacionado con lo. 
establecido por el gotiemo para pagos por largos periodos de servico. El gasto y la 
obligación de la Compañía de realizar pagos por beneficios a los empleados se 
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados. 

   La NIC 19 especifica la contabilidad e información a revelar de los beneficios a los 
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo 

"



jubllación patronal y desahucio son registrados en los resultados en base al 
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente 

El estudio actuarial se realza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones 
actuariales consttuyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinarán 
el costo final de proporcionar los beneficios post-empleo Las suposiciones actuariales 
serán compatibles entre sí cuando reflejen as relaciones económicas existentes entre 
factores tales como la inflación, tasas de aumento de los salarios y tasas de descuento 
Las hipótesis actuarialos utlizadas por Actuar 
la provisión presentad: 

  

Consultores Cia. Ltda. para determinar 
1 el informe son las siguientes:   

Tasa de descuento 772% 757% 
Tasa de incremento salarial 150% 250% 
Tasa de rotación 881% 528% 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, los trabajadores que por veinte 
años o más hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendrán 

cho a ser jubllados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les 
corresponde en su condición de afilados al Insítuto Ecuatonano de Seguridad Social 

En los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el 
empleador o por el trabajador, el empleador bonifcará al trabajador con el 25% del 
"equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicos 
prestados a la misma empresa o empleador 

h) Participación atrabaiadores 
El derecho de los trabajadoros al reparto de la participación en las utlidades de la 
“empresa es calculado sobre las utildades líquidas obtenidas en el ejercicio económico; 
debiendo entender por utidad líquida el tota de los ingresos menos el total de los costos 

y gastos. El derecho asciende al 15% de la utlidad liquida, sin ajustes tributarios salvo. 
precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporción al tempo de servico 
prestado en la empresa durante el ejercicio económico: 10% (dos terceras partes del 
derecho) será destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parte) restante 
será entregado al trabajador en proporción a sus cargas familiares 

    

    

La Compañia reconoce un gasto y un pasivo por participación a trabajadores del 15%. 
de la ullidad líquida del ojercicio coriente en base a normas legales, por lo tanto, se 
provisionan estos valores al cierre del ejercicio. 

El reconocimiento, medición y presentación de este beneficio a los trabajadores, son 
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19. 

1) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias 
Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen cuando so transfieren los 
beneficios y rlesgos, y, es probable que fluyan los recursos económicos en el futuro 
hacia la Compañia yla transferencia se pueca medir fablemente 

  

D Nuevos pronunciamientos contables. 
AL 31 de diciembre del 2017, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a 
las normas existentes. Estas normas son de aplicación obligatoria en la preparación de 

los estados financieros de la Compañía a partir de las fechas indicadas a continuación 
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Aplicación obligatoria 
Noma Tema Aparirde. NIF 8 Corresponde a la revisión final de la NIF 9, que 

reemplaza las publicadas anteriormente y ala NIC 39 
y sus guías de aplicación 1 de enero 2018 

NIF 45. Publicación de la norma “Reconocimiento de los 
Ingresos procedentes de los contratos con los 

  

   

lentes”, esta norma reemplazará a la NIC 11 y 18 1 deenero 2018 
NIF 18 Publicación de la noma “Arrendamientos” esta 

norma reemplazará ala NIC 17 1 de enero 2019 
En relación con la NUF 10 la Aoministración intorma que basada en una evaluación 
general se esperan impactos enla aplicación de la mencionada norma debido a 
L Reconocimiento de nuevos activos y pasivos, así como las diferencias en el momento 
de reconocimiento y en la clasificación del ingreso/gasto por arrendamiento, ver Nota 
21 CONTI Contrato de arrendamiento 

ll. Impactos monetarios de acuerdo a 

  

aplicación de tratamientos fiscales. 

IPUES' s N LA í 
En la aplicación de las políticas de la Compañía, que son descrtas en la Nota 2, se 
requiero que la Administración haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en bros. 

de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados están basados en la 
experiencia de costo histórico y otros factores que sean considerados relevantes Los. 
resultados actuales pueden dferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los 
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negcio en marcha. 

  

sr :SGO Fl 
Durante el curso normal de las operaciones, la Compañía está expuesta a una variedad 

de riesgos financieros. El programa de administración de riesgos de la Compañia trata 
¡de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañí 
La Gerencia Financiera de la Compañía tieno a su cargo la administración de riesgos, 
la cual identíica, evalúa y miliga los riesgos financieros. 

    

a) Riesgo de único proveedor 
La Compañía tiene como concesionario a Álvarez Barba S.A. La comercialización de los 
vehiculos y repuestos BMW, Porsche y Mini se rige de acuerdo con las siguientes 
condiciones. 

+ La compra de repuestos se basa en el cumplimiento de metas anuales, determinadas 
por Álvarez Barba S.A. 

+ Los repuestos se compran en base a una lista de precios establecida por Álvarez 
Barba SA 
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5. EFECTIVO 
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el efectvo 

2018 207 Caja 5158 18061 
Bancos (1) 588.922 152071 

594,078. 770,132 

6. CUENTAS POR COBRAR 
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de las cuentas por cobrar se forma de la 
siguiente maner 

  

2018 2047 
Clientes. 339.760 192253 

Anticipo proveedores (1) — 1,998,283 — 1,681.175 
Impuestos por cobrar 244.418 73081 
Otros 11388 

2,653,847. 2,025,593 

(0), AL31 de diciembre del2018 y 2017, incuye antcipos entregados a Alvarez Barba SA por 
la importación de vehiculos 

7 PARTES RELACIONADAS 
A 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de las cuentas por cobrar en el corto y 

largo plazo con partes relacionadas se forman de la siguiente manera. 

  

2018 2017 
Corto Lao Corto "Largo 
plazo plazo Plazo plazo Carlos Estrada Estrada, 100,904 o miss o 

Fideicomiso Inmobiliario Punta del 
Mar (1) o o 18368 o 
Espacios Urbanos SAA o 108240 O 106240 
Fideicomiso Inmobilano Vilas del 

Bosque (1) o 251489 o otos. o as 
359573 — 108240 343938 — 106,240 

(1) VerNcta21 COMPROMISOS Y CONTINGENTES. Fideicomiso Inmobiliario Punta del Mar 
y Fideicomiso Inmobiliario Vilas de Bosque 

1 

 



  

A131 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de las cuentas por pagar en el corto plazo 
con partes relacionadas se forma de la siguiente manera: 

  

2018 201 Desirex SA. 210743 208531 
Daniel Chavaría Estrada. o 200957 
aime Cucalón de Icaza 45000 55000 

Armorcar del Ecuador SA. 13809 4713 
Detalleres SA 2883 31048 
Carios Javier Estrada 2681 2761 

asar asta   

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de las cuentas por pagar en el largo plazo con 
partes relacionadas se forma de la siguiente manera: 

Daniel Chavarría Estrada _ 200957 
200,987. 

Durante los años 2018 y 2017, las principales transacciones con partes relacionadas. 
fueron las siguientes: 

2018 2017 
Compra de repuestos y otros (1) 730.784 494,965 
Venta de repuestos y otros (1) 30823 23923 
Ariendo de showroom (1)(2) 119,400 119.400 
Arriendo de edifico (1) 14.400 14,400 

Préstamo 45.000 30,000 

(1) Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condicions 
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena 
competencia 

(2) VerNota 21 COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contrato de arrendamiento. 

INVENTARIOS 
AI31 de diciembre del 2018 y 2017, los inventarios se componen de la siguiente manera 

2018 2017 
Vehiculos. 938,939 180,535 
Repuestos y accesonos 709218 618,129 
Motocicletas 119,369 50807 
Otros. 107,334 151,842 
Estimación por valor neto de realización —__ (3,585) (3.585) 

1871275 897,528 

INVERSIONES PERMANENTES 
A 31 de diciembre del 2018 y 2017, las inversiones permanentes están compuestas de 
la siguiente manera. 
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EX] 
O 2018 2917 

Fidexcomiso Inmobiliario Seis de Diciembre (1) 3560% 277430 — 277430 
Fideicomiso Inmobilrio Vilas del Bosque (1) 34.63% el7s9  '8i749 
Fideicomiso Inmobiliario Punta del Mar (1) 23.07% E E 

350.048, 360,048 

(1) Ver Nota 21 COMPROMISOS Y CONTINGENTES. Fideicomiso Inmobilro Vilas de 
Bosque Fideicomiso Inmobiario Ses de Diciembre y Fidolcomiso Inmooilaño Punta del 
Mar 

IPOS Y OTRC o 
AU 31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento de vehiculos, equipos y otros, neto 
es el siguiente: 

  
  

  

2018 E sale! AETZÓDIZ Adios: Vrtas/aas LIZA 
Eeiccores encunso o 19 o ros 
Eaupos 40335 IST (0) 800 10% Miebles, equps y herramientas. 1HBDS 188419 (1382) 284997 10% Voñcos 30EN8S  MOTÓSZ CEDRO) 342 20% Euge de corgutacon qa 2ORS Roos) O 0 Ses — a 1987 1688 72888 10% 
Tot como, 005990 09303 SII) az Doprececn acumedo —GrO30] (esto “tses2z  cosÓra 
Veñiculs,equpos y oros, neto "00002873 (100320) — SO 180 

2017 suo! Vertas/ E SLTZAOs7 Acictnes ms Rociasiiación ALÍZZOZ 0 
Ego aseos o o ss 10 Muebes.exupos y Peramentas 95869 ca 3005 111908 10% 

Vencsos use 9 O 305103 20% Expos de computación 202s 02m o Ce a Oros To00 1420 “son 2409 21220 10% 
Total como E002S 72251 2180 PEA Depreciación acumuada Sra 79 2010 9 gre3n Various. equpor y otos, neto — EEE — BS 08 O $010 

(* Porcentaje de depreciación 

PROPIEDADES DE INVERSIÓN. NETO 

A31 de diciembre del 2018 y 2017, el movimiento de las propiedades de inversión, neto 
es el siguente 

2019 2017 Terrenos (1 20.000 210000 
Edificios 51530 51580 
Depreciación acumulada (12706) — (10,188 

248824 _2517385 
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() Es Jereno se encina gorntrando colgar becas se Nos 12 
OBLIGACIONES BANCARIAS y 21 COMPROMISOS Y CONTINGENTES. Garantias hancanas 

OBLIGACIONES BANCARIAS 
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las obligaciones bancarias se componen de la 

siguiente manera 

2018 2017 
Banco Bolvariano CA. (1) Prestamo upotecario con tasa de interés anual del 
8.83%, con vencimiento en mayo del 2019 300,000 250,000 

Banco Pichincha CA, (1) 
Préstamo hipotecario con tasa de interés anual del 
8.60%, con vencimiento en enero del 2019. 360,000 450,000 
Intereses por pagar 16,500. 24,269 

—T36s00 724260 
(1) Las obigaciones se encuentran garantizadas con hipotecas abiertas por US$4.203,368 

(2017. US$4203,368) ver Notas 11 PROPIEDADES DE INVERSIÓN y 21 
COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Garantias bancarias. 

CUENTAS POR PAGAR 
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo de 1 
siguiente manera 

  cuentas por pagar se compone la 

2018 2017 Proveedores locales (1) 1,896,585 — 954,726 
Otros 210.002. 92850. 

2,108,567. 1047378. 
(1), AL31 de deiembre del 2018, incluye principalmente cuentas por pagar a Álvarez Barta SA 

por US$1,839,848 (2017. US$801,506) 

imcu cu 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los anticipos de cientes se forman de la siguiente 
manera: 

2018 Az 
Anticipos de cientes vehículos 113028. 918985 
Antiopos de clentes repuestos 40689 89948 

    

GASTOS ACUMULADOS 
31 de diciembre del 2018 y 2017 los gastos acumulados se componen de la sguiente 
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2018 2097 Beneficios sociales (1) 33937 29909 
Paricipacón a trabajadores. 327 733 
less 18175. 165% 

  

  

105329. 53771 

(1) El movimiento de la provisión de beneficios sociales fue como sigue: 

    

Décimo — Décimo 
lemero cua Toa! Saldo al 31 de diciembre del 2016 3228 14873 592 Provinión del años EE E 

Pagos efectuados (44204) (20779 2209 67 Ajustes 9 0 (251881 (25188). 
Saldo al 31 de diciembre del 2017 3308 15312 11289. 24909 
Provisión del año arTO3 22888 28897 94873 

Pagos efectuados ZST) (2230) (2057 (90%) 
Saldo al 31 de diciembre del 2018. 342 15,594 14818 33997 

Pp AS, 
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, los ingresos por ventas, neto se forman de la 
siguiente manera: 

  

2018 2017 Ingresos por venta de vehículos. 12,115430 7,088,032 
Ingresos por venta de motocicletas y bicicletas — 237,032 172,383 
Ingresos por venta de partes y accesorios 1,760,198 1,994,276 
Ingresos por servicios 538,941 578,822 
Descuentos y devoluciones 18,80) 63420). 

14,630 795 740,979 

,TROS lr 

AI 31 de diciembre del 2018 y 2017, otros ingresos incluyen lo siguiente: 

2018 2017 Utlidad en venta de activofjo — 17537 o 
Otros ingresos vanos. 3848 _ 25406 

21,485. — 25806 

IMPUESTO A LAS GANANCIAS 
De acuerdo con disposiciones legales 
establece en el 28% (2017 25%). 

   la tanta para el impuesto a las ganancias so 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la concitación entre la utilidad neta segun estados 
financieros y la utildad gravable, es como sigue: 
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2018 297 Utlidad antes de impuesto a las ganancias 421,445 48,821 
Partcipación a trabajadores (63,217) qa) 

¡Gastos no deducibles y otros, netos 131,788 si 
Vtlidad gravable 490.016 83,181 
Impuesto causado 137.204 23295 
Anticipo minimo determinado 72918 86,700 
Rebaja al anticipo (40%) 0 26.490 
Impuesto diferido 16.690) 0 
Impuesto a las ganancias 120514 20210. 

AL31 de diciembre del 2018, de acuerdo con el método del pasivo basado en el estado 
¿e alfuación facies, el activo por Impuesto gierido es 
Saldo inicial 0 
Ayuste del año 16.690 
Saldo final 16,690 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, de acuerdo con el método del pasivo basado en el 
estado de situación financiera, el impuesto diferido es de USS1,013 

OBLIGACIONES El Al 
De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte 
años o más hubreran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendrán 
derecho a ser jublados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les 
corresponde en su condición de afilados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 
De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo. en los casos de terminación de la 

relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el 
empleador bonificará al trabajador con el 25% del equivalente a la última remuneración 
mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o 
empleador 
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compañía tene registrada una provisión por 
áicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional 
independiente, el movimiento de la provisión es el siguiente: 

patronal Desahucio — Total 
Saldo al 31 de diciembre del 2016 230,125 62425 292560 
Provisión del año 49,202 12.279 61481 
(Ganancia) pérdida actuarial (2,807) $10 (929. 
Saldo al 31 de diciembre del 2017 269.420 75314 344734 
Provisión del año 52.572 13,854 66426 
(Ganancia) actuarial (18,825) (1855) — (20280) 

Pagos 0 (5942) (5942) 
Saldo al 31 de diciembre del 2018 303,367. 81,571 —384,938



20. PATRIMONIO 
Cagtal social 
El captal social y pagado de la Compañía es de 5.000.000 acciones ordinarias y 
nominativas de US$O.04 cada una. 

Reservas 
a) Reserva facultativa 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, la reserva facultativa es de US$O. 
b) Reserva legal 

La Ley de Compañias requiere que por lo menos el 10% de la utiidad anual se asigne 
como reserva hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos. pero puede destinarse a aumentar 
el capital social con la aprobación de los accionistas. Al 31 de diciembre del 2018 y 
2017, la reserva legal asciende a US$45,691 

Resultados acumulados 
a) Los resultados acumulados comprenden principalmente: 

2018 2017. Resultados acumulados 1,053,507 815,793 
Reserva de capital (1) 493,224 499,224 
Otros resultados integrales. 75,044 54,764 
Adopción NIF por primera vez (2) (68,409) (68409) 

1,563,306 

  

(1) Incluya los valores de las cuentas Reserva porRovalorzación del Patrimonio y Re-expresión 
Monetaria originadas en la corección monetaria del patrimonio y de los actwos y pasivos no 
mmonstaros de años anteriores respectivamente, transferidos en esta cuenta. Esta reserv 
Puede ser total o parezimente capitaizada, E saldo de esta cuenta no es disponible para 
pago de dividendos en efectwo 

  

  

  

(2) Según Resolución No. SC.CICPAIFRS.G.11.007 emiida por la Superintendencia de 
Compañías en Septembre del 2011. se aprueba. "ARTÍCULO SEGUNDO - SALDO DE LA 
SUBCUENTA RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCIÓN POR 
PRIMERA VEZ DE LAS NIF - Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de 
las Normas intemacionales de Infomación Financiera "NIF" completas y de la Norma Intemacional de información Financiera para Pequeñas y Medianas Entdades (NIF para as 
PYMES), en lo que corresponda, y que se registraron en el patrimonio en la cuenta 
Resultados Acumulados, sutcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopción 

por primera vez de las NIF" que generaron un seldo acreedor, s0lo podrá ser capialzados. en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ulimo ejerccio 
conómeo conchudo. 3 las hubieran: utkzado en absorber pérdicas 0 devueho en el caso 
de lqudacón dela compañía” 
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D) Ajustes 
Durante el año 2017, los ajustes fueron los siguientes 
Impuesto alas ganancia (79507) 
Participación a trabajadoros (2) — _ (24,700) 

(104,207 

(1) Com fecha 23 de enero del 2017. mectante Ofcio No. NAC-DNCOIPC17-00000136 el 
Serdcio de Rentas Internas ha identcado que la Compañía ha sustentado en las 
eciaaciones del periodo fiscal 2011. 2012 y 2014 operaciones presuntamente inexistentes, 

poro que la Compaña detera presenta! las respectvas declaraciones Sustiutwas de Impuesto ala Renta y del Impuesto al Valor Agregado. 
¿Con fecha 22 de febrero 2017. mediante la Resolución No. 109012017RCBRO23796 el 
Servicio de Rentas Internas resuelve conceder a la Compañia el plazo de 12 meses para 
que realice el pago de la obligación tbutaria 

  

(2) Corresponde a ajusto de partcipación atrbajadoros del 2011 2012 y 2014 por operaciones 
presuntamente nexistentos notcadas por el Servicio de Rentas intemas. 

COMPROMISOS Y CONTINGENTES 
Contrato de concesión exclusiva de distribución con Álvarez Barba SA. 
Durante el año 2018, se realizaron compras por US$11,868,874 (2017: US$6,338,551) 
Al 31 de diciembre del 2018, existen anticipos por US$1,998,283 (2017: US$1,681 175) 
y cuentas por pagar por US$1,839,848 (2017: US$891,590), 

  

A131 de diciembre del 2018, la Compañía mantiene una garantía bancaria con el Banco 
Pichincna C-A. por US$2,000,000 (2017 US$1,000,000) a favor de Álvarez Barba S.A 

Fideicomiso Inmobiliario Vilas del Bosque 
Mediante escritura pública del 13 de enero del 2013, se constituye el Fideicomiso 
Inmobilario Vilas del Bosque, ante el Notario Vigésimo Tercero del cantón Guayaquil! 
La insenpción en el Registro del Mercado de Valores se encuentra en trámite 
El Fideicomiso tiene por objeto, la construcción de un proyecto inmobiliario a 
desarrollado en el lote de terreno de aproximadamente noventa y res mil novecientos 
metros cuadrados. identcado como solar número uno de la manzana ciento noventa y 
cinco, ubicado en el Sector Uno, Comuna Casas Viejas, a la altura del idómetro 
veintiuno y medio de la carretera Guayaqui - Salinas, parroquia Chongón del cantón 
Guayaquil, provincia del Guayas, que deberá ser adquirido por el Fideicomiso a 
compañía Parbrane S.A. 

  

    

La Administración del Fidecomiso será a cargo de la Compañía Fiducia SA. 
Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercantiles. 
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compañía ha aportado US$251,489 al 

     Fideicomiso Inmobiliario Vilas del Bosque y mantiene Inversiones por USS81,749, ver 
Notas 7 PARTES RELACIONADAS y 9. ANTES 
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Al 31 de dicembre del 2018 y 2017 la Compañía no ha realizado desembolsos al 
Fideicomiso. 

Eldeicomiso Inmobiliario Sets de Diciembre 
Mediante escritura pública del 15 de junio del 2012, se constiuye el Fideicomiso 
Inmobiliario Ses de Diciembre, ante el Notario Vigésimo Tercero del cantón Guayaquil 
El Fidolcomiso se encuentra inscrito en el Registro del Mercado de Valores mediante el 
No. 2012-2-13-01200. 

  

El Fideicomiso tiene por objeto, la construcción de un proyecto inmobiliario a ser 
desarrollado en el lote signado con el número tres mi ochocientos cinco de la Avenida 
Seis de Diciembre e intersección con la calle Noruega parroquia Benalcázar cantán 
¡uito, provincia de Pichincha, de aproximadamente seiscientos metros cuadrados. 

La Administración del Fideicomiso será a cargo de la Compañía Fiducia SA 
Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercantiles. 

  

AL31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía mantiene inversiones por US$277,430, 
ver Nota 9. INVERSIONES PERMANENTES. 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía no ha realizado desembolsos al 
Fideicomiso. 

Eldeicomiso Inmobiliario Punta del Mar 
Mediante escritura pública del 15 de junio del 2012, se constituye el Fideicomiso 

Inmobiliario Punta del Mar, ante el Notario Vigésimo Tercero del cantón Guayaqui. El 
Fideicomiso se encuentra inscrito en el Registro del Mercado de Valores mediante No, 
2013-2-13.01218 

El Fideicomiso tiene por objeto, la construcción de un proyecto inmobiliario a ser 
desarrollado en el lote de terreno identificado como lote E guion cinco (8-5), ubicado 
úhacia el oeste del cantón Playas, provincia del Guayas, de aproximadamente dos mil 
trescientos veintiocho metros cuadrados con sesenta y cinco centimetros cuadrados. 

La Administración del Fideicomiso será a cargo de la Compañía Fiducia SA. 
Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercantiles. 

Al 31 de diciembre del 2017, la Compañía mantieno cuentas por cobrar de US$18,368 
y mantiene inversiones por US$889 (2017 US$869), ver Notas 7 PARTES 
RELACIONADAS y 9. INVERSIONES PERMANENTES 
131 de diciembre del 2018 y 2017 la Compañía mantiene inversiones por US$869, ver 
Notas 7 PARTES RELACIONADAS y 9. Il PERMANENTES 
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía no ha realizado desembolsos al 
Fideicomiso. 
Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía recibió la devolución de los gastos 
preoperacionales por US$18,368, 
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Contrato de arrendamiento 
¡Con fecha 4 de enero del 2018, se frma contrato de arrendamiento con Destrex SA. 
or el alquier de un edifico y un solar. El plazo del contrato es de 1 año renovable 
automáticamente, salvo que una de las partes demuestre o contrario. 

El canon mensual asciende a US$O.950. 
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, el monto registrado por este concepto asciende a 
US$119,400, ver Nota 7 PARTES RELACIONADAS. 

Sarantías bancarias 
121 de diciembre del 2010 y 2017. existen tepotecas score terrenos que garantizan la 
obtención de futuras obligaciones, como se detalla a continuación 

Institución financiera Tipo 2018 2017 Banco Bolivariano CA Hipotecaria 291388 291,389 
Banco Pichincha C.A. Hipotecaria 3911989. 3911989 

  

  

4.203.358 74,203,358 

  

EVENTOS SUBSECUENTES 
Hasta la fecha de emisión de estos estados financieros (Abril 15, 2019) no se produjeron 
eventos, en la opinión de la Administración de la Compañía, que pudieran tener un 

efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido ajustados o 
revelados en los mismos. 
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