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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Acclonistas de
ECUAVIA S A

Opinic

L

Hemos auditado los estados financiercs adjunios de ECUAVIA S A, que comprenden
los estedos de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2017 y 2016, v los
correspondientes estados de resultades integrales, cambics en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asl como & resumen de las politicas
contables significativas y otras notas aclaratorias

En nuesira opinion, los estados financieros adjunios presentan razonableaments, en

todos los aspeclos importantes, la situacion financiera de ECUAVIA S A al 31 de

diciembre del 2017 y 2018, asl como sus resultados y flujos de efective por los afios

l;ﬂ'l'ﬂl‘llldﬂ'l 'P:Ir;ﬂ fechas, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
inanciara - p

O
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MNuesira auddoria fue efectuada de conformidad con las Mormas inlemacionaes de
Auditoria - NIA_ Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas s@ describe con
mas detalle &n la saccidn Responsabiidades del auditor én relacidn con la suditoria ge
los estedos financieros de nuestro informe.

. Somos Independientes de la Compania de conformidad con los requenmientos del

Cadign da Etica para Contadores emitida por el Consejo de Narmas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA), y hemes cumplido con nuesiras otras responsabilidades
élicas que son aplicables a nuesira audiloria de los estados financieros en Ecuador.

Consideramos que la evidencla de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
propofcionar una base razonable para nuesira opiron.

Asunto nfasis

Q.

e L S WL Lirlan dnpone de un niEeEme fe gestor: carufionnn segon Bs rormet B RDDY & G &

La Cunnipaiiia imantiens contrato 08 concesion exciusiva de distribucion con &l proveedor
Alvarez Barba S.A , representante exclusivo para el Ecuador de los vehiculos, partes,
repuésios y Bccesonos de ia marca BAWVW Moiores Werke AG) ¥ Porsche
AG, para las provincias del Guayas, Los Rios v El Oro de los produciores antes

mencionados, ver Nota 21. COMPROMISDS Y Qﬂ%ﬁjﬂﬁﬁ, Contrate de
concesidn exclusiva de distribucién con Alvarez Barba 5 A Este asunto de énfasis no
madifica nuestra opinidn.
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7. La Administracion de la Compafila es responsable de la preparacion y presentacin fiel
de estos estados financlercs adjuntos de conformidad con las Normas Intemacionales
de Informacion Financiera - NIIF, v de control interna que la Administracion congiders
necasario para permitir |8 preparacién de estados financieros lbres de ermores
importantes debido a fraude o arrer,

8. En la preparacidn de los estados financiercs. la Adminisiracidn ae reeponeahls de
évaluar la capacidad de la Compafia de continuar como negocio en marcha, revelando,
segun comesponda, los asuntos relacionados con la Compafia en funcionamianio y
utiizando ¢ principio contable de négocio en marcha, salvo que ta Administracion tenga
la iIntencién de iquidar la Compafiia o cesar sus operaciones

8. Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financieros de la Compadia.

At l'l.
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10. Nueatros objetivos son oblener una seguridad razonable acerca de sl los eslados
financieros en su conjunio estén bbres de emrores materiales, ya sea por fraude o por
error, y emitir un informe de awditoria que contiense nuestra opinian. Saguridad razonable
&4 un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria - NIA siempre detecta errores
materiales cuando existan. Las equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se
considera material si, ndividuaimente o en su conjunto, puede esperarse
razonablements que influyan en las decisiones econdmicas de los usuarios, basadas &n
los astados financieros

11. Elinforme de los Auditores Independientes sobre la aplicacion de clertos procedimientos
convenidos sobre prevencidn de lavado de actives provenlentes de actividades llicitas
al 31 de diciembre del 2017, se emite por separado,

12. El Informe de Cumplimiento Tributario de ECUAVIA S A, al 31 de diciembre del 2017,
por requarimianto del Servicio de Rentas Internasl se amite

HanaersHolm & O Ca Lide dispons e e gstern os gestion certicndn wegun Bs normead B Q001 g 56027000
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Como parte de la auditoria a los estados financieros ECUAVIA S A de conformidad con
las Normas Intemacionales de Auwdioria - NIA, aplicamos el juicio profesional y
mantenamos una aclitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambsén:

ldoniificamos y cvaluamos los ricagos de emores significativos en los esladus
financieros, diseflamos y, realizamos procedimientos de suditoria que responden a
8508 nesgos, oblenemos evidencia de audiloria suficiente y aproplada para

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de diseflar procedimienios de auditorla que sean apropiados en las clrcunstancias,

paro no con &l propdsito de expresar una opinldn sobre la efectividad del control interno
de la Compafiia

Evaluamoes Io adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabllidad de las
astimaciones contables v revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion,

Conchilmos sobre el uso adecuado por la Administracion del supuesto de emprasa en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existen o no relaciones con
aventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad
de ia Compafia para continuar como negocio en marcha. Nuestras concluglones sa
basan en la evidencla de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditorla; &in embargo, evenlos futuros o condiciones pueden causar que la Compafla
no pueda continuar como Una empresa en marcha.

Evaluameos la presentacidn, estruclura y contenido de |os estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los astados financiercs representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma gue logre presentacion razonable. Obtenlendo
suficiente avidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera de |a
Compafiia para expresar una opinion sobre los estados financieros.

Somos responsables de la direccidon, supenvision y ejecucion de la auditoria de la
Compafia Somos los dnicos responsables de nuesira opinikdn de audidoria

NOS comunicamos con la Administracidn y los Accionistas de la Compafia en relacidn
con, entre olras cosas, en & alcance y el momento de realizacion de la auddoria y los
resultndos imporianies de la suditorta, incluidas posibles deficiencias significativas én
@l controd intermo que identificamos durante nuestra auditoria.
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ECUAVIA 5.A.
ESTA iT

| CIERA
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2018
{(Expresados en dolares de ELLA)

dddddddild NN NN

ACTIVOS

Efectiva y equivalentes de efectivo
Luentas por cobrar

Partes relacicnadas

Inventarios

Gaslos pagados por anticipado
Total activo cormriente

Partes relaclonadas

Propiedad, vehiculos y equipos, neto
Propiedades de inversian, neto
Inversiones permanentes

Ciros activos

Total activos

PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASNDS

Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar

Partes refacionadas
Anticipos de clienies
Gastos acumuladaos

Total pasivo carrienta

Obligaciones por beneficios a los empleados
Impuesto diferido

PATRIMONIO

Capital social

Researva legal

Fezarva faculiativa
Resultados acumulados
Total patrimonio

Telal pasivos y patnmonio

oka

0o = &1 eh

10
11

12
13

14
15

19
18

20
20

20

2017 i6

770,132 128,333
2,025 533 1,427,661
343 938 357,601
Ba7T 528 1,584,771
28,741 40,836

4, 165872 3,540,502
106 240 106,240
307,600 212 482
251,365 253, 80T
380,048 360,048
11,019 9,344
5,202,144 4,482 533
724, 268 01,564
1,047,376 1,145 510
501,008 483 457
G583 901 154, 095
8377 __B8.650
3,215,325 2.554 278
44 T34 292 550
1.013 1,093

200 000 200 000
45 691 45 651

g 8
295372 1,358,504
541,072 1,634,654
5§ 202 144 4 482 533

Las notas 1 - 22 adjuntas son parte integrante de los estados financieros,

—

Jaime Cucalon de lcaza

Gerente - Representante Lagal
|

Contadora

Jenny de la Cruz
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Ingresos por ventas, neto
Casto de ventac

Utilidad bruta

Gastos

Gazlos de administracion
Gastos de ventas

Total gasios

Litikdad operacional

Gastos financieros
Otros ingresos (egresos), neto

Utiidad (pérdida) antes de paricipacion a
trabajadores e impuesto a las ganancias

Participacidn a trabajadores
Impuesto a las ganancias

Utilidad {pérdida) neta del ejercicio

Utilidad {perdida) neta del ejercicio

Otro resul

Nuevas mediciones
beneficios definidog

Resultado integral del afo

obligaciones  por

ECUAVIA S A
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016
(Expresados en délares de E.LLA)
Motas 2017 2018

18 8,740,079 8,557 448
Al 624)  (8,2680,722)

2,367 455 2,296 726

{1.418 661) {1,404 B58)

AF93.167)  _ (747.833)

(2,211,828) {2.152,701)

155,627 144 025

(132 412) (123 254)
17 _ 25,606 (121,853)

48,821 {100,782}

18 (7,323) i)

18 (40210}  (65858)

1.288 (166, 740)

2017 2018

1,288 (166, 740)

19 8 2097 (10.598)

10,585 (177.339)

Las notas 1 - 22 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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Gerente - Representante Legal
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ECUAVIA S.A

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31,2017 ¥ 2016
(Expresados en dolares de E.LLA )

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION;
Resulfadn integral del afio

Ajustes para reconciliar el resultado integral del afo con el efective
neto provisto en aclvidadas de operacion

Depreciacidn ¥ amodizacion

Participacion a trabajadores e impuesio a las ganancias
Obligaciones por beneficios a los empleados

Baja de cartera

Otro resultado integral

Cambioz nelos en aclivos ¥ pasivos

Cuantas por cobrar

Invanianos

Gastos pagados por anticipado y otros

Cuentas por pagar

Efectivo neto provisto actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedad, vehiculos y equipos, neto
Adguisicion de inversiones

Adquisicion de intangibles

Efective neto (utilizado) provisto en actividades de inversidn

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Obligaciones bancarias

Pagos de participacion a rabajadores & impuestos a las ganancias
Efective neta (utilizada) en actividades de financiacion

Aumento nata an efectivo y aguivalentes de efectivo
Efectivo ¥ eguivalentes de efective al comignzo del ano

Efactivo y equivalentes de efectivo al final del ano

Las notas 1 - 22 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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GGeranfe - Representante Legal
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2017 2018

10.585 {177.339)
124 480 171,338
47 533 65,858
£1 451 52 485

0 132,757

(&,297) 10,599
(584, 009) 165,087
£87 243 A56 357
(34 273) (74.708)
690,810 (463 384)
894,553 238 180
(172.252) 5,253
0 5,000
0 (221)
(172.252) 10,032
22,705 (1789.817)
(104.207) 4]
{81,502) {179.517)
640 799 6B, 305
128 333 61,028
Tr0.132 128 333




ECUAVIA S A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 ¥ 2016
(Expresadas en dolares da E.ULA.)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

ECUAVIA (Agencias) Cla. Lida fue constituida en 1676 El 7 de junio del 2005 queda
INSCcrio & cambeo o8 denominacion de la Compafia de ECUAVIA (Agencias) Cia Lida

a ECUAVIA S A La actividad principal de la Compafila es la comercializacion de
vehiculos, partes repuestos y accesonos de la marca BMW (Bayerische Motores Werka
AG) y Porsche AG.

La Compadia mantiens contratos de concesion exclusiva de distribucion con al
proveedor Alvarez Barba S A, representante exclusivo para el Ecuador de |os
vehiculos, partes, repuesios y accesorios de la marca BMW (Bayerische Molores Warka
AG) y Porsche AG, para las provincias del Guayas, Los Rios y El Ora de los productoras
antes menconados, ver Mola 21. , Contrato de
concesson exclusiva de distribucion con Barba S A

Mediante Resoclucibn No 68 emitida por el Comité de Comercio Exterior (Comex)
establece una restriccion cuantitativa anual de importacidn para vehiculos clasificados
por sub-partidas y de acuerdo con los lérminos establecidos en su Anexo | la restriccion
cuantitativa esta fijada por unidades de vehiculos y por valor. De esta manera, los
importadores deberan reapetar los dos parametros an forma conjunta para poder
nacionalizar sus mercancias, la medida interpuesta lendrd vigencia hasta el 31 de
diciembre del 2014. Con fecha 298 de diciembre del 2014, el Comité de Comercio Extenor
(Comex) resuelve prorrogar hasla el 31 de diciembre del 2015, la vigencia de la
resciuciin antes mencionada, la medida impuesta tendrd vigencia hasta el 31 de
diciembre del 2018,

Dwurante el 2017, no existe restriccidon para montos de imponacion de vehiculos.

Los estados financieros por @ afo terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracion y luego puesios en consideracion de
la Junta General da Accionistas que se realizard dentro del plazo de ley, para su
maodificacion yfo aprobacion definitiva, Los estados financeros al 31 de diciembre del
2016 fueron aprobados por la Junta General Ordinana de Accionistas de fecha 7 da abril
del 2017

BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los eslados financieros s& han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
dé Informacion Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Coniabiidad (1ASB), de conformidad con la Resolucidn
SC.DE.G.09.006 emitida por la Supenntendancia de Compafias, Valores v Seguros
{publicado en al R.O. 94 del 23 X11.09).
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a) B aboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al coslo histonco. El costo
historico esta penaraimente basado an el valor razonable de la contraprestacion dada a
cambio de bienas ¥ senicios.

El valor razonable es el precio gue seria recibido por vender un activo o pagado por
transferr Un pasivo en una transacsidn ordenada enfre participantes de mercado a la
fecha de medicién, independientemeante de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando otras técnicas de valoracion, En la estimacion del valor razenabie de

un activo o pasivo, la Compadia toma en cuenta las caracteristicas de un active o un
pashio que log parbcipantes de maercado tendrian en cuanta al fijar al precie de dicha

activo a pasivo en la fecha de la medicidn

Adiclonalmente, para propoésitos de informacién financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 v 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicidn del valor razonable son obsarvables v la imporancia de los datos de
aentrada para la medicion del valor razonable en su totafidad. Los niveles de los daios
de entrada se describen a continuacion:

= Los datos de enfrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénficos a los que la Compafia puede acceder en
la facha de la medicidn

» Los datos de entrada de nivel 2 son distinfos de los precios cotizados incluidos en
el nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamenta

* Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el active
o pasivo,

b) [nstrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que de lugar & un activo financiero en
una Compafiia v a un pasivo financiere o a un instrumento de patimonio e&n otra
Compania. Los actives y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafia se
conviarta en una parte de las clausulas contractualas del instrumaento.

El afectiva vy aquivalentas de efectivo v |os deudoras comarciales reprasantan [os activos
financieros de la Compadia. Para propositos de presentacion del estado de flujos de
efectiva, la Companfia incluye en esta cuenta caja v bancos e inversiones temporales
cuyo vencimiento &s manor a tres meses o cormespondan a valores de alta liguidez.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores
de los deudores comerciales no tenen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla
de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales s miden
al costo amordizado utilizando af melodo de inlerés efectivo,

Al final de cada penodo sobre & qgue s& informa, los valores &n libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables, S| es asl, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deteriong del valor.

Los acreadores comerciales y préstamos bancarios reprasentan los pasivos financieros
de la Compania. Los acreedores comerciales son cbligaciones basadas en condiciones
de crédito normales y no tienen intereses, Los gastos por intereses de los préstamos

9



bancarios se reconocen sobre la base del métado del interés efectivo y se incluyen en
los gastos financieros.

c) |nversiones permanentes

Las inversiones permanenies consisten principalimente &n acciones an compafias y
fudeicomisos, las mismas que s registran al costo por cuanto no se posee influencia
sagnificativa ni control &n la toma de decisiones.

dj Inventarios

Los wmwvantancs do vohioulass, repusatos, accassnion ¥ pailesy e Iw-ll o U vaor
razonable, los cuales no exceden su valor neto de realizacion

o) Propiedad, vehiculos ¥ eQuipos

La propeedad, vehiculos y equipos se encueniran 8 su valor razonable. La depreciacion
de los activos se regisira en los resultados del afo, utilizando tasas de depreciacion
basadas en la vida (bl estimada de los bienes, sigulendo el método de linea recta, asi
tenemos;

Maquinanas 10 afos
Muebles, equipos y hemamenias 10 afos
Vehiculos 5 afios
Equipos de computacidn 3 afios
Otros 10 afos

f}  Imguesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corrente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto comente por pagar esta basado en la
ganancia fiscal del afio. El cargo por impuesto a las ganancias comients sera & mayor
de entre &l calculo sobre la renta imponible ded afo utilizando la tasa impositiva del 22%,;
exceplo para sociedades cuyos accionistas se encuentran esiablecidos en paraises
fiscales 0 regimenes de menor imposicion, sera maximo hasta un 25%.

El impu@sto diferido s& reconocsd a parlir de las diferencias entre los impories an |ibros
da los activos y pasivos an los eelados financieros y sus bases fiscales correapondientes
(conocidas como diferencias lemporarias). Los pasivos por impuestos diféridos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la
ganancia fiscal en el futuro, Los activos por impuestos dferidos se reconocen para lodas
las diferencias temporanias que se espere gue reduzcan la ganancia fiscal en ol futuro,
¥ cualquier pérdida o crédito fiscal no uliizado. Los activos por impuestos difendos se
miden a impore maxmo gue, sobre ia base de la ganancia fiscal actual o estimada
futura, es probable qgue se recuperan

El valar en litros irobe de lve aulbvus v prasivos por IMpUsstos ciferidos 58 revisa an caoa
fecha sobre |a que sa informa y 8@ ajusta para reflejar la evaluacibn actual de las
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualguier ajuste se reconoce en el resultado del
pariodo El impuesto diferido se calcula seguin las tasas impositvas que s& éspera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los penodos en los que s& espera realzar ef
aclivo por impuesios diferidos o cancelar el pasivo por impuesios difendos, sobre la
base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas © cuyo proceso de aprobacidn
esté pricticamente terminado al final del pericdo scbre el gue s& informa
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El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados estd relacionado con lo
establecido por ef goblerno para pagos por largos periodos de servicio. El gasio y la
obligacion de la Compafila de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los pariodos de sanicio de los empleados

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacion a révelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo
jubllacion patronal y desahucio, son regisirados en los resultados. en base al
mmnﬁﬂmmmmmwmnﬁmndm

El estudio actuarial se realiza en base a supuesios actuariales. Las suposiciones
actuanales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinardn
&l costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales
serdn compatibles entre sl cuando reflejen las relaciones economicas existenies entra
factores tales como la inflacién, tasas de aumento de los salarios y tasas de descuento.

Las hipdtesis actuariales utiizadas por Actuara Consultores Cla, Lida. para determinar
la provisién presentada en el informe son las siguientes.

2017 2016
Tasa de descuento T.5T% 7.46%
Tasa de incremento salarial 2.50% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones . 2.00%

D acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, |os trabajadores que por veinte
afios o mas hubleran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjulcio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiiados &l Instituto Ecuatoriano de Saguridad Social
En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por @l
empleador o por el trabajador, e empleador bonificard al trabajador con el 25% del
equivalente a la Otima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

N Paticiecs aiad

El derecho de los trabajadores al reparic de la participacion en fas utiidades de la
empresa es calculado sobre las utifdades liguidas obtenidas en el ejercicio econdmico;
dabiendo entender por utibdad liguida el total de los Ingresos menos el total de los coslos
y gastos, El derecho asciends al 15% de la utilidad liquida, sin ajustes tributarios salve
précios de transferancia y otras artitrariedades, en proporcidn al tiempo de servicio
prestado en la empresa durante &l ejercico econdmico. 10% (dos lerceras partes del
derecho) sera destinado a todos los traba@adores, y el 5% (una fercera parie) restante
serd entregado al frabajador en proporcion a sus cargas familiares

La Compafiia reconoce un goote y un pasive por participacidén a imbajedores del 15%
de la utihdad liguida del ejercicic cormente en base a normas legales; por o tanto, se
provisionan estos valores al cierme del ejercicio

El raconocimiento, medicidn ¥ presentacion de este beneficio a los trabajadores, saon
tratades coma un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con ka NIC 19



Los Ingresos por aclividades ordinarias se reconocen cuande se transfierean los
beneficios y nesgos, y, &8 probable que fluyan los recursos econdmicos en al futuro
hacia ia Compafila y la transferencia se pueda medir fiablemeante.

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion de las politicas de la Compadiia, que son descritas en la Nota 2, se
requiers que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros
d& los aclivos y pasivos. Las estimaciones y supuesios asociados estan basados en la
gxpériencia de costo histonco y otros factores que sean considerados relevantes, Los
resullados acluales pueden diferir de dichas astmaciones Las estimaciones y o8
supuestos subyacantes son revisades en un modelo de negocio en marcha,

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROD

Durante el curso normal de las operaciones, la Compafiia estid expuests 3 una variedad
de riesgos financiercs. El programa de admimnstracion de nesgos de la Compadia trala
dé minimzar potenciales efecios adversos en el desempefio financiers de la Compafia
La Gerencia Financiera de la Compafiia Gene a su cargo |8 administracidn de rnesgos,
la cual identifica. evalla y mitiga los riesgos financienos

a) Riesgo de unico provesdor

La Compafila iene comao concesionarnio a Alvarez Barba S A La comercializacian de los
vehiculos v repuestos BMW, Porsche y Mini se rige de acuerde con las sigulanies
condiciones:

* La compra de wehiculos se ajusta al aprobado por & Comité de Comercio

Exterior (Comex), de acuerdo con esfo. Barba S A asigna la canfidad de
vehiculos que se venderan a la Compaiiia

* Lacompra de repuesios s& basa en el cumphmento de matas anuales, determinadas
por Alvarez Barba 5 A

« Los repuesios se compran &n base a una Iisla de precios establecida por Alvarez
Barba 5.A
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el efectivo y equivalentes de efectivo estd
compuesio de la siguente manera:

2017 2016
Caa 18,061 5,700
Bancos (1) 752,011 118,020
Inversiones 0 5813

170,132 129,323

(1) Al 31 de diciembre del 2017, répresentan principalmaents fondos colocados @n cuenias
cofmentes en bancos locmles por USSTI0 000 (2018 US3110.813) Estos saldos se
encuantran de libre disponibdidad,
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6. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, of saldo de las cuentas por cobrar se forma de la

siguenta manera:
2017
Chentes (1) 1892253
Anticipo proveedoras (2) 1.681.175
Impuestos por cobrar 73.081
Otros 79,024
2025533

2016
354 820
871,925
131,262
59 654
1427661

(1) Al de diciembre del 2017, incluyes prncipalments cuantas por cobrar & 1) Gingpn S.A. por
US522 500 (2016: USSTE TET), ) Hafredt S A por US329 454 y i) Netson Matamoros por

U5%$37.500

(2) Al 31 de diclembre del 2017, inciuye princ

anbicipos entregados a Alvarez Barba

ipalmernts
S.A poria mportacidn de vehiculos por US$1.681,175 (20168 USS868,770),

7 EARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de las cuentas por cobrar en el corto y
largo plazo con partes relacionadas se forman de la siguiente manara,

2017 2016

Corto Largo Carta Largo

plazo plazg plazo plaza
Armorcar dal Ecuador S A, 1,237 0 2,72 0
Detalleres S A, 898 0 0 0
Carlos Esirada Estrada 71,846 0 38,778 0
Fidelcomiso Inmobiliario Punta de!
Mar (1) 18,368 O 64,720 (1]
Carlos Javier Estrada 0 0 G 0
Daniel Chavarria Estrada 0 0 26 0
Espacios Urbanos 5 A 0 106,240 0 106,240
Fideicomiso Inmabiliario Villas del
Bosque (1) 251,489 '] 251489 0

a3 838 106 240 AsT 801 106, 240

(1) Ver Nota 21, PR

y Fideicomiso inmobiliario Villas de Bosgqua

. Fideicomisa Inmatiiand Punta del Mar

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuenias por pagar en el corto plazo
con paries relacionadas se forma de |3 siguente manera:

207 2016
AMmOorcar o8l ECuacor 5.A & 713 18,610
Desitrex S5 A 206,531 160,480
Detalleres 5 A 31,045 66,075
Jaima Cucaldn de icaza 55,000 25,000
Carlos Javier Estrada 2761 3,335
501 008 483 457

i3
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Curante los afios 2017 y 2016, |as transacciones con partes relacionadas fueron las
siguientes;

2017 2016
Compra de repuestos y otros (1) 484 085 265,124
Venta de repuestos y otros (1) 235823 23 854
Arrendo de showroom (1) 119,400 119,400
Arnando de adificio (1) 14,400 14 408
Préstamo 30,000 1]

(1) Las transacciones anies descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparables a las realizadas con femems, de aceerdn con ol prineipio 48 plane
compeiencis

. INVENTARIOS

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, los inventarios se compenen de la siguiente manera:

ad1? 2018
WVehiculos 180,835 G206, 050
Motocicletas 80,607 101,271
Bicicletas (1) 105,020 113,348
Repuestos y accesorios 618,129 702 488
Generadores 12,152 14,410
Materiales y suministros 34,670 30,778
Estimacion por valor neto de realizacion (3 585) __(3,585)

89/, 528 1,584,771

(1) VerNota 21, COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES. Convenio de alanza estratégica

- INV ANENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, las inversiones permanentes estan compuastas de
Ia sigutente manera;

e da
participacion 2017 2018
Fideicomiso Inmaobiliario Villas del Bosque (1) 34 63% 81,749 B1,749
Fideicomiso Inmobiliario Seis de Diciembre (1) 35.60% 277,430 277430
Fideicomiso Inmabiliario Punta del Mar (1) 23.07% BES falats)

360,048 360 048

(1) Ver Nota 21. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES. Fidelcomiso Inmobiliaric Villas de

Bosque, Fideicomiso Inmobiliaric Seis de Diciembre v Fideicomiso Inmobiiano Punta del
I,

PROFIEDAD, VEHICULOS Y EQUIPQOS, NETO

Al 31 de diciembre dei 2017 y 2018, &l movimiento de propiedad, vehiculos y equipos,
neto es el siguiente;
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2017
Musbles,
BUipos ¥ Eaulpos de
Maguinanas heramientas Vehiculos computacién  Oirps Total
% depreciacidn 10% 10% 20% 335 10%
Saldao inicial 19,433 32881 100,757 20043 30278 212482
Adaquisiciones 3027 120841 5855 14479 172,252
Reclagificschin 3,405 {3,405} i
Depreciacion del afa (4 325} {8.338) HE&_LIJ (14.T33) (6ATS) (T7.144)
Saldo final 15,108 EoO0r4  1TA 20165 34497 307 800
e
Muebigs,
Terenc BOVIPCE Y Eouipos de

(1 Maguinerias heramienias Vehlofos comoutacion Qg
% depreciacién . 10% 10% 20% 33% 10%:
Satdo iniciad (1) 210,000 23 855 18250 203,714 14284 23803 B®13768
Adquisiciones 0 0 3e09 10,788 ZBATE 12840 63418
Ventas | bajas i o 0 (58 869) 0 0 (58.680)
Reclasificacian (2]  (210,000) 3] 0 o o 0 (210,000}
Depreciacion del afo 0 {4422) (8878) (56077)  (11.719) (5086) (B6.051)
Saldo final [} 18433 32681 100757 70043 30278 212400

(1) Elterrenc se encuentra garantizando cbiigaciones bancanas. ver Nota 12 OBLIGACIONES
BANCARIAS

(2) VerNota 11, PROPIEDADES DE INVERSION, NETO

. PROPIEDADES DE INVERSION, NETO

Al 31 de diciembra del 2017 y 2018, & movimiento de las propledades de inversion, nato
es &l siguiente,

2017
Edificins 51,530 51,530
Temenos (1) 210,000 210,000
Depreciacion acumulada (10,165) _(7623)

251,365 253.807
(1) Corresponde a reclasificacdn de propeedad, vehiculos y equipos

- QBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, las obligaciones bancarias &n &l coro plazo se
componen de ia siguiente manera

2097 2016

Banco Boavanana L A (1)

Préstamo hipotecano con lasa de interés anual del

8 95% con vencimiento en marzo del 2018 250,000 401 500

i {1}

Préstamo hipolecario con tasa de interés anual del

B.95%, con vencimientio en enaro 2018 450,000 300,000

Intereses par pagar 24260 2 64
T2d 285 701 564
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(1) Las obligaciones se encusntran

por US$4,203 358 (2016 USS4,189.667),
CONTINGENTES

paranfizadas con coniratos oe muduo & Ripolecas abeeras
ver MNotm 21

COMPROMISQS Y

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, &l saldo da las cuentas por pagar s& compone la

CUENTAS POR PAGAR
faguiente manera:

2017
Froveedores locales (1) 954 726
Crros 82650

1.047,376

<016
1,048,585

95,825

047, 1,145,510

{1} Al 31 de diclembre dal 2017, incluye principalmente cuentas por pagar a Alvarez Barba S.A

por US$8G1 566 (20168 US$979,500)

ANTICIPOS DE CLIENTES
Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, los anticipos de chenles se forman de la siguiente
MAnera:

2017 2018
Anlicipos de chentes vehiculos 18,955 130 B48
Anticipos de clienles repuestos 69 948 23247

OE8 901 154,005
GASTOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los gastos acumulados se componen de [a siguients
manara.

2017 2016
Beneficios soclales (1) 29.900 53,042
Participacion a irabajadores 7.323 o
IESS 16,539 15,708

53,771 68 650

(1) El movimienio de la provisidn de beneficios sociales fue coma gigue

Dewma Deomo

tercerg cuang WACACIQNES Total
Baldo al 31 de dickembre del 2075 2,937 14,166 34, 242 51,345
Provisidn del afa 43 984 20 8B5S 21,681 RAA RARA
Fays SIEGILE00S (43,591) (20.368) __ (20.182) _(B4271)
Saido al 31 de diceembre del 2018 3.228 14673 38 021 53 942
Provisaon del afo 44 074 21,410 22 485 BB, 863
Pagos efectuados {44,B94) (20,771) (22,044) (B7,714)
Alustes 0 ] (25,188)  _ (25 188)
Saido al 31 de diciembre del 2017 3.308 15312 11,288 28 508
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16. INGRESOS POR VENTAS, NETO

1T

18.

AJ3_1 de diciembre del 2017 y 2018, los ingresos por ventas, netlo se forman de la

m manera-
2017 2016
Ingresos por venta de vehiculos 7.088 032 5,809 504
Ingresos por venta de motocicletas y bicicletas 172,303 163,563
Ingresos por venta de pares y aCCeS0nN0s 1,834,278 2,018,305
Ingresos por servicios 578,822 564 822
Descuentos y devoluciones (33 444) {19,748
9, 74UUY B 557,
TRO T

Al 31 de dicsembre del 2017 y 2018, otros ingresos (egresos), neto incluye o siguiente:

2017 2018
Baja de cuentas por cobrar (1) 0 (104 044)
Ligudacidn de Fideicomiso Veracruz (2) 0 (28,754)
Litiidad en venta de actvos fros 0 5.679
Otros ingresos varios 25608 5566

25 606 {121,553

(1) A3 de cceembm 2016, Iz Compaiia finalind la relacitn comencial con Bicimundo 5 A y
dio de baja la cuenta por cobrar

{2} Ver Nota 21. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Fideicomiso inmabilianc Veracrr

EST |

De acuerdo con disposiciones legales la larifa para el impuesio a las ganancias se
aslablece en el 25%.

Al 31 da diciembre del 2017 y 2018, la concikacién entre la utiidad {pérdida) neta segun
estados financieros y la utllidad gravable, es coma sigua:

2017 2018
Utiidad (pérdida) antes de impuestc a |as

ganancias 48 821 (100,782)
Participacidn a trabajadores (7.323) (1]
Gastos no deducibles y olros, netos 51683 201516
Utilidad gravable 83,181 100,734
Impuesto causado 23,265 25,184
Anticipa minimae determinado 68, fUl 585,958
Rebaja &l anticipo (40%) 26 490 .
Impuesto a las ganancias 40210 65 958

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, de acuerdo con el mélodo del pasivo basado en el
astado de situacion financiera. el impuesto difendo pasivo es de US3$1.013

17



19. QBELIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

20,

De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
aflos 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
denecho a ser ubilados por Sus empseadores sin pénuic:o de la ubilacion gque les
cormesponde en su condicidn de afiliados al Institulo Ecuatoriano de Segundad Social.

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el lrabajador, &l
empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la Ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios presiados a la misma amprésa o

amplasdar

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia bene regsirada una provisidn por
dicho concepto sustentada en un estudio acluaral preparado por un profesional
ndepandiente. & movimento dé la provision es &l siguisnta:

Jubilacidn
patronal ~ Desahucio  Total

Saldo al 31 de diciembra del 2015 183, 477 47 351 230 BBa
Provision del afo 40,231 12.254 52 485
Pérdida actuanal 6417 4182 10,588
Pagos efectuados .0 (&0 (1.402)
Saldo al 31 de dicembre del 2018 230,125 62,425 292 550
Prowvision del afio 49,202 12.279 61,481
{Ganancia) pérdida actuanal {9.907) 810 _ (9,207)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 269 420 T5 314 344 734
PATRIMONIO

Capital social

E! capital social y pagado de la Compafila es de 5000000 acciones ordinanas y
nominativas de US$0.04 cada una

Besarva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la ulilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance &l 50% del capital social Esta
reserva no as disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar
& capital social con la aprobabon de los accionisias

Resultados acumuiados

La Resolucidn No. SC.IC|I CPAIFRS.G.11.007 emilida por la Supenntendencia de
Compafiias, Valores y Segurca &l 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos

acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Resarva por
Valuacion o Superavit por Revaluacién de Inversionas, generados hasia o afto anterior
al periodo de transicidn de aplicacion de las NIIF Completas y NIIF para las PYMES,
deben ser transfenidos al palrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, como
subcuentas.
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a) Ajustes

Durante al afie 2017, los ajustes fueron las sigulentes:

Impuesto a las ganancias (1) (79.507)
Participacidn a trabajadores (2) (24.700)
(104 207)

(1) Con lecha 23 de snem del 2017, madiants Oficio Mo HAC-DNCOIPCIT-DODD0138 ol
Servicio de Renias Inlernas ha identficado gue la Compafiia ha sustentado en s
deciaraciones del periodo fiscal 2011, 2012 y 2074 operaciones presuntaments inexisientes,
par ko gue la Compafila debera preseniar lae respectives declaraciones sustitutivas de
MTEPLEESI0: & 58 renta y aed impuesto 3 valor agregado

Con fecha 22 de febrero 2017, medmanie la Resclucin Na, 100012017TRCBRO2ITHE el
Sarvicia de Rentas [ntemas resushve conceder a la Compafla &l plazo de 12 meses para
que realice el pago de la abligacidn inbutaria.

(2) Corresponde a ajusie de participacion a frabajadores dal 2011, 2012 y 2014 por operaciones
presuntamenie inexsientes notificadas por el Servicio de Rentas Internas.

Durante e afio 2017, se realizaron compras por US$6 338,551 (2016 USS4 875,007).

Al 31 de diciembre del 2017, existen anticipos por US31,681,175 (2016, US$868,770) y
cuentas por pagar por US$BE1 566 (2016 US$a78,500),

Al 31 de diciembre 2017, la Compafiia mantiene una garantia bancaria con el Banco
Pichincha C A per US$1,000,000 a favor da Alvarez Barba S A

Fidescomiso Inmobiliario Pynta del Mar

Mediante escritura piblica del 15 de junio del 2012, se consfituye & Fideicomiso
Inmobikario Punta del Mar, ante &l Notario Vigesimo Tercero del cantdn Guayaquil. El
Fideicomiso se& encuentra mscrito en & Registro del Mercado de Valores mediante No
2013-2-13-01218.

El Fideicomiso tiene por objeto, la construccion de un proyecto inmobiliario a ser
desamollado an | lote de terreno identificade come lote B guion cinco (B-5), ubicado
haca el oeste del canton Playas, provincia de! Guayas, da aproximadamenta dos mil
trescientos veintiocho metros cuadrados con sesenta y cinco centimetros cuadrados

Al 31 de dicembre del 2017 y 2016, la Compafila mantiene cuenlas por cobrar de
LUSS18.368 (2016 UEBEE4, 720} y manticne invorsionsa por UDSD0S, ver NHotas T
PARTES RELACIONADAS y 8 INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de dicembre del 2017, la Compadiia no ha realizado desemboisos al Fideicomiso

La Administracion del Fideicomiso serd a cargo de la Compafiia Fiducia SA
Administradora de Fondaos y Fidelcomisos Mercantiles,
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Mediante escritura publica del 15 de junio del 2012, se constituye &l Fideicomiso
Inmobiliario Seis de Diciembre, ante el Notario Vigésimo Tercero del canton Guayaquil.
El Fideicomiso sa ancuentra inscrito en el Registro ded Mercado de Valores mediante #l
Mo 2012-2-13-01200.

El Fideicomiso tiena por objeto, la construccion de un proyecto inmobiliario a ser
desamollado en el lote signado con el ndmerso tres mil ochoclentos cinco de la Avenida
Seis de Dicembre e inlerseccidn con la calle Noruega, parmmoquia Benalcazar, cantén
Quito, provincia de Pichincha, de aproximadamente sescientos metros cuadrados.

Al'31 de dickemnbre del 2017 y 2016, la Compafila mantiene inversionas por USS277.430,
ver Nota 8. INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafia no ha realizado desembolsos al Fidsicomiso

La Administracién del Fideicomiso sera a cargo de la Compafila Fiducia 5A
Administradora de Fondos y Fidelcomisos Mercantiles.

Mediante escritura plublica dal 13 de enero del 2013, se constituye el Fideicomiso
Inmaobiliano Villas del Bosque, ante &l Notario Vigésimo Tercero del cantén Guayaquil
La inscripcion 2n el Ragisiro del Mercado de Valores s encuenira en tramite.

E! Fideicomiso tiene por objeto, la construccion de un proyecto inmobiliano a ser
desafollado &n al lole de terrenc de aproximadamenta noventa y tres mil noveciantos
metros cuadrados, identficado como solar nimaers uno de la manzana cento noventa y
cinco, ubicado en el Sector Uno, Comuna Casas Viejas, a la altura del kildmetro
veinfiuno y medio de la carretera Guayaquil - Salinas, parroguia Chongtn del cantdn
Guayaquil, provincia del Guayas, que deberd ser adquirido por el Fideicomiso a la
compafiia Parbrana S5 A.

Al 31 de diclembre del 2017 y 2018, ta Compaiiia ha aportado US$251,480 af
Fideicomiso Inmobiliano Villas del Bosque y mantiene inversiones por USS81,749, ver
Notas 7. PARTES RELACIONADAS y 9 INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia no ha realzado desembolsos al Fideicomiso

La Administracion del Fideicomiso sera a cargo de la Compafila Fiducia SA.
Administradora de Fendos y Fideicomisos Mercantiles.

Eideicomigo Inmobiliario Veracrug

Mediante escritura publica del 20 de marzo del 2015, se constituve el Fideicomiso
Inmobtiano vVeracruz, anta 1a Notaria Titular Sexta del canton Guayagull, La inscnipeidn
en &l Reglatro del Mercado de Valores se encuentra en tramite

E! Fidescomiso tiene por objeto, @ construccion de un proyecto nmobiliario a ser
gesarrollado en el solar No. 3 de la manzana E de la Urbanizacion Guayaqud Tennis,
parroquia Satélite urbana La Puntilla, dal canton Samborondén, provincia del Guayas,
que da una superficie de 4 000 melros cuadrados.
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22.

La Administracion del Fideicomiso serd a cargo de la compafila Holdunirust
Administradora de Fondos y Fideicomisos S A

Con fecha 23 de septiembre del 2015, se firma escritura pdblica de lerminacidn y
liquidacion del Fideicomisa, reconociéndose en libros una pérdida de US$E28,754, ver
Nota 17. OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETD

Zonvenio de alianza estratéaica

Con fecha 24 de abril del 2014, se firna el convenio de alianza estratégica entre la
Compafiia y Ecobike S.A. El cbjeto del convenio es desarrollar una alianza astratégica

EEIIEI comprar, imporar ¥ vender 990 bicicletas con la imagen y personalizacién de
arcelona Sporting Club, marca Ecobike. Por la ejecucion del presents convenio, no

avistira ralacion de dependencia alguna entre las partes, ni entre los empleados de una
de las partes con |a ofra.

Las partes declaran que cada una de ellas aportara la suma de US$140 537, por lo gue
en total la inversidn asciende a US$281,154,

El presente convenio tendra vigencia hasta el 31 de enero del 2014; sin embargo. podra
axtenderse por mutuo acuerdo entre las partes hasta la venta de |a totalidad de los
bienes objeto de este contrato v finalizara con la realizacion de la liquidacion y reparto
en partes iguales de las perdidas y ganancias obtenidas. De igual forma las partes, por
escrto, podran acordar su extension por igual periodo para realizar nuevos negocios.

Con fecha 11 de marzo del 2016, se firma convenio modificatorio al Convenio de alianza
aslratégica, en el cual se decide dar por terminade el Convenio, distribuyendo el stock
de B34 bicicletas de la siguiente manera: 417 a ECUAVIA 5.A, y 417 a Ecobike S.A.

El plazo para la antrega de |as bicicletas por parte de Ecobike S.A. sera de 75 dias, esto
es, el 30 de mayo del 2016. Una vez listas todas las bicicletas ECUAVIA 5.A, dabera
refirar las bicicletas en un plazo maximo de 21 dias, estoas al 20 de junio del 2016.

Durante el afic 2016, ingresaron al inventaric de ECUAVIA 5.4, lag 417 bicicletas,
quedando al 31 de diciembre del 2017 un saldo de US$105,020 (2016; US$113,349),
var Nota B, INVENTARIOS.

Garantias bancarias

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, existen hipolecas sobre terrenos que garantizan la
obtencion de futuras obligaciones, como s2 detalla a confinuacion:

Institucion financiera Tipo 2017 2016
Banco Bolvariano C.A Hipotecaria 281,389 277,698
Banco Pichincha CA. Hipotecaria 3,911,968 3,911,968

4 203,358 4,189,667

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Abril 25, 20718) no se produjeron
eventos, an la opinidn de la Administracion de la Compafiia, qua pudieran tener un
efecto significative sobre dichos estados financierog que no hayan sido ajusiades o
revelados en los mismas,
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