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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Acclonistas de
ECUAVIA S A

Opinian

1. Hemos auditado los estades financiercs adjuntos e ECUAVIA S.A., gus compranden
ios estados de siluacién financiera al 21 de diciembre del 2016 y 2015, v los
comespandientes estados de nosullados integrales, cambios an el patrimonio y de fluios
de efectvo por los afos lerminados en esas fechas. asi comeo el resumen de las paliticas
cortables significativas y ofras notas aclaratarins.

2 En nuestra opinibn, os esiades financiercs aduntos preséntan rezonablements, én
lodos los aspectos imporlanies, b shuacdn financera de ECUAVIA SA 2 31 e
diciembre del 2018 y 2015, asl como sus resultndos v flujos ce efectivo por los aflos
tarminadas en esas techas. ce canfarmidad con Nomas Intermacionales de Informacion
Financiera - MIIF,

Fundamenic do la opinion

3, Nuestra auditorla fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales do
Audilaria - MEA Nueslra responsabilidad de asuesdo con dichas normas se describe cop
mas detalle en fa seccidn Ragpansablidadog dal audior an relsciin con fa audiforis o
ios estedos Mnanciores de nuestne info-me

4 Somos independientes de la Comparia de conformidad con los requérimienios cel
Cadigo de Efica para Cortadores emitido por el Consejo de Normas Inlernac onales de
Etica para Contadores (IESBA), y hamos cumplido con nuestras otras responsakilidades
éticas que son aplicables a8 nuesira auditoria de las estados financiercs en Ecuadaor

5. Congideramos que la evidencia de audioria que hermos oblendo es suficiente cam
praporcicnar una base razonable para nuastra opinién

Asuntes de énfasis
Los sguentes asuntos de énfasis no modifican nuestra opinibn

g. La Compadla mantiane contralo de concesidn éxcluswa de distribucidn con el proveedar
Alvaraz Barba S.A,, rapresentanie exclusivo para ¢l Ecuader da los vehiculos, paries
repuestos y accesorios de la marca BMW (Bayerische Molores Werke AG) y Porsche
AG, para las provincias del Guayas, Los Rios y El Oro de los produciores antes
menclonados, ver Nota 21, COMPROMIGDS Y CONITINGENTES, Contrato de
concEsidn exclusive de distribugidn con Alvarez Barba S.A

1
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7. E Comité de Comercio Exteror (Comex) ha noimado para cierlas partidas arancelanas
ertre allas las referentas a vehiculos la obligacidn de la obiencidn previa de licencias
para la importacion. delegando al MIPRO la justificacion iéenica y econdmica que otonga
el cupa por importadar,

B. Mediante Resclucidn No. 66 emilida por ¢ Comitd de Comercio Exterier {Correx)
actablace una resTiccion cuantitativa anual de imperacion para vehiculos clasificedos
por sub-partidas y de acuerdo a t&rminos establécidos en su Arexc | La restriccidn
cuaniitativa estd fijada cor unidades de vehiculeos v por valor. De esta manara, los
importadoras deberdn respetar los dos parametros en forma conjunta para poder
naclonalizar sus mercancias. La medida Interpuesta lendri vigencia hasta el 537 da
diciembre del 2016 ver Nota 1. ACTIVIDAD ECOMOMICA

Responsabilidades de |a Adwinistracidn v ios Acclenistas en relacion con 10§ estades
financierms

9. La Agministracian de la Compaflla es resporsable da la preparacion y cresenlacion fiel
de estos eslados financicros adjuntos de conformidad con las Normes Intemacionalos
de Informacian Financiera - MiIF, ¥ de control interno que la Admemisiracion consicerg
necesaric para parmille la preparacidn de eslodos financleros libres de errores
frmpartantes debido a fraude o error.

10 En la preparacicn de los estados financieros, @ Adminigtracion es responssble ce
evaluar |a capacidad de la Compafia de continuar como negocio én marcha. reve ando
gagln corresponda, o8 asuntos rélacionados con la Compafiia en funcionamenta y
utilizande el prnciplo contabla de negocio en marcha. salvg que la Adminstracion tenga
la intenc on de liguidar la Compatis o cesar sus aparacionss

11. Los Accionistss son responsabies de supervisar ¢l procest de presentacidn de los
informas financieros de la Compafia,

Responsabilidedes del auditor en relgeon cor la auditoria de 108 estadas fnancieros (ver
ANExX0)

2. Muestros objelivos son obtener una zegurided razonable acerca de s8i los estados
financleros en su conjunto estan libres de erores matenales, ya seg por fraude o par
errar y snitie un informe de auditorla gue contiene nuestra opinian, Seguridad razonatle
&5 un altc nivel ge seguridad, pers no es garatia de que una suditoria realizada g
conformidad con las Normas Inlamacionales de Auditoria - NIA siempre delecte ermores
matéfales cuando existan. Las equivocaciones pueden surge por frauce o e&mor y 58
considora  material &, individualmente o e&n su canjunio, puede esperatse
razonablementa gua influyan en las decisionas peondmicas de los usuarios, basadas en
los estados financieros

Informes sobre ofros requenmicntog legales v regiamentanos

13, Ellnforma delos Auditores Independientss sobre la aplizacion da certos procedimientos
corvenidos sobre prevencidn de lavado de aclivos crovenientes de actividades iticilas
a! 31 de dicembme del 2016, se emte por separado.
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Anexo

lacion con B avdiioria agos finEncarns

Como parta de la audiloria a log estados francieros ECUAVIA 53 A, de conformidad con
las Mormas Interrecionales de Auditoria - MNIA, apclicamos el juicio profesional v
manrteremos una actitud de essepticisma profesional durante 1oda o auditoria, Tambien;

ldentificarmos v evaluamos los riesgos de erores signifieatives en los estados
financieros, disefamos y. realzamos procedimientos de audiloda gue respanden a
@sos rigsgos, oblenemos evidencia de suditeria sufisiente y apropiada pars
proporcionar una base para nuesira opinidn.

Obtenemcs un entendimenio del contio! Inlemd relevania para la audioda con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria gue sean apropdos en a8 circunstancias,
neno no con al propdsito de expresar una opinidn scbie la efectividad del control intema
de la Compania

Evaluamos lo adecuado de [as paoliticas contaties uliizadas v la raronabiidad de as
astimaciones contables y revelacones relacionadas efectuadas por la Administracion

Concluimos sotva &l use adecuads por la Administracidn del supuesto de empresa en
rmarcha ¥ en bass @ la evidencia de auditoria obtenida si existen o no mlaconos con
evertos o condlclonas que puedan proyectar una duda imponarnte scbre la capacidad
de la Companfia para continuar coma negacio en marcha. Muesiras conclusiones se
basan en |la evidencla ce auditorla obtenida hasta |a fecha de nuastro infarrme de
audtoria; &in ambargs, aventos futuros o condiciones puaden causar que la Compania
RO pusda continuar coms una empresa en marcha,

Evaluamos '‘a presentacion, estructura y comlenida de los estados financeros
incluyerdo las revelaciones, y si los estados financieros reprasantan las operaciones
subyacontes y evontos en una forma gue logre presentacion mzonable. Obtensndo
sulficienie evidencia apropada de audiora respecto g la informacidn financiera de B
Compafiia para expresar una opinidn sobrz los estados financeros

Somos responsables de la direccidn, supervision y ejecucién de 'a auditoria da 3
Compafiia Somos los Onicos responsables de nuestra opinidn de auditoria,

Mos comunicamos con la Administracian de la Comgadia en relagitn con. erlre olras
cosas, @n &l alcance y el momenio de realizacidn de la auditorfa v los resultadas
impartantes de la audilorla, incluidas posibles deficiencias significativas en el contral
interna que identificarnas durante nuestra auditoria

Proporcicnamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia una
gecigracion de qua hames cumplco les requerimiantos de éica aplicables en reiacicn
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestionas oa las qua &a puede esperar rezonablemonle gue puaden afeciar & nuestra
indepandancia, ¥ &h 8L caszo, las comespondientes salvaguardas.
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ECUAVIA S A
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31. 2018 ¥ 2015

{Expresados an dilares de E.LLA)

Efeciivo ¥ eguivalentes de efectiva
Cuentas por cobrar

Parles relacionadas

Irventarios

Gastos pagadas por anbcipado
Total activo cornente

Fartes relacionadas

Propiedad, vehiculos y equipos, nelo
Prepiedades de inversion
Invarsionas permanentes

Orog activas

Tolal activos

PASIVOS ¥ PATRIMOMNIO
PASINOE

Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar

Partes r=lacionadas
Anticipos e cianles
Gastos acumulados

Total pasiva carriante

Obligaciones bancanas

Obligaciones por baneficios a los empleados

Imgresto diferido

PATRIMONIO

Capital social

Rezerva iegal

Reserva facullativa
Resultados acumulados
Total patimon.o

Total pasivas y patrimonio

Las natas 1 - 22 adjunias son parte inlegrante de los e3lad
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Notas

&
B
7
g

10
11

12
13

4
15

12
18
18

20
20

o

Jenny de la Cruz
Contadora

2ME AR

128,333 61 028
1,427 661 1415755
357801 528.254
1,584,771 1,840,128
40,9386 “d 652
3,540,502 3,988,047
106,240 245,178
212.492 513,796
253 807 45 448
360 048 385 448
8344 15218
4 482 533 5,174 132
701.5684 830,281
1,145 510 1,201,062
463 457 423,102
164,095 956 193
62 650 ___B6 380
2,554 276 3,088,718
0 41,500

282 550 230,868
1,013 1,013
200,000 200,000
45,691 45,591

8 g

1,388 994 1,568,333
1,634 894 1,812,033
4 487 533 5,174,132
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ECUAVIA ©.A

ESTADOS DE RESULTADGS INTEGRALES

DICIEMBRE 31, 2016 ¥ 2013

(Expresados en ddiares da E.LLA)

Motas 2015 2015
Ingrezos oor ventas, neto 18 8,557,448 7,521,703
Costo de ventas (6,260 722) {5,721.870)
Utilidad bruta 2206, 726 2186 833
Gaslos
Gastos de administracion (1,404 668) {1,373.238)
Gastas da ventas (r47.833)  (732,712)
lotal gastos i2,162.701) (2, 105.950)
Utilidad operacional 144 025 23 883
Gastas financieras (123.254) (103370
Mros (sgresoz) ingresos, neto 17 (121.553) 20673
(Pérdida) utilidad anles de paricipacidn a
rabajacores & impuesto a las ganancias (100.782) 11,479
Participacitn a lrabaadores 18 B [1.677)
Imouesto a las ganancias 14 (B5.958) (97.796)
(Perdida) nela del gjarcicie (166.743) {BE254)

201¢ 2015

(Perdida) neta del sjercicio (1B6.740) (B3,254)
(Hra rasullado infegral
Muevas mediciones de obligaciones por
beneficios definidos (10.594) o, DeE
Resultado integral del afic (177 3350 {92, 228)

Las notas 1 - 22 adjuntas son pare integrante de los estados financieros,
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EEUFNIA S.A
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
DICI af 2B Y 201

iExpresados en dolares de E.UA)

FLLUJOS DE EFECTIVD POR ACTIVIDADES DE OPERACION.
Resultado integral del afio

Ajusies para reconciliar el resultado integral dal afio con el efective
nelo provisto (utilizedo) en actividadas da oparaciaon
Dwpraciacion v emartizacion

Panicpacitn a trabaadores & impuesto a las gananciag
Obligacionas por benelicios a los empleados

Lnlidad en venta de propiedad, vehiculos y equipos

Baja de catera

Otros Ajustas

Dire resultade integral

Cambios nelog 8n activos y pasvos

Cuenlas por cobrar

Inventangs

Gasics pagados por anticipado y otros

Cuantas por pagar

Efecliva nata provisio (ulilizado) actividades de operacidn

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de prepeedad, vehicudos y equipos, nelo
Adquisicidn ds invarsores

Adgumicion de intangities

Venla de vehiculo

Efactivo neto proviste en actividades de& inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Obligacionas bancarias
Efactvo nelo [unkzado) provisio en actividades de financiacion

Aumaenta {dismitucion] neto en efecivg v equivalentes da efectivo
Elecivg v equivalentes de efectivo al camienze del afo

Efectivo y equivalentas da efectiva al final de! afio

Las notas 1 - 22 adjuntas son parte integrante de los estados frn=|

W

2016

(177,334)

171,338
85,958
52 485

L1
132,767
4]
10,568

165 087
356,357
{74.708)

{463, 384)
238,190

5,253
% 000
{221)

0

10,032

—(178.917)

(178.917)
88,305
61,028

129,333

——

2018
(32,228)

112,766
98,473
41,916

(134,821)
i

(B02)
(58, 066)

201,548
{1,180 365)
{18,067)
{236,092)
(1.210,138)

(220,080}
(400)
{3.848)

248 pEg

74 B31

__ BB62%8

6868 258
(450.249)
880,277

G61.028

—
-‘\> -".l g,

e — e

Jame Cucalon de lcaza
Gerepie - Representante Legal

Jurmrdnlnﬂruz

Contadora
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ECUAVIAS A
NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2016 ¥ 2015

|[Exprasadas en dolares da E LA

ECUAVIA (Agencias) Cia. Lida. fue constituida en 1576, El 7 de jumo del 2005 queda
nscrito el cambilo de denominacitn de la Compaiiia de ECUAVIA (Agencias) Cia Lida,
a ECUAVIA SA La aclividad principal de la Compafia es la comercializacién de
vehiculos, parfes, repuestos v accesarios de la marca BMW [Bayerische Motoren Werke
AG) y Porsche AG

La Compafia mantiene contralos de concesdin excluswva de dstribucion con el
proveedor Alvarez Barpa S.A,, representante exclusive para el Ecuador de los
vahlcuios, partes, repuestos y accesorios da [a marca BMWY (Bayerische Matores VWerke
AG) y Porsche AG, para las provincias del Guayas, Los Rios v El Ora de los productoros

antes mencionados. ver Nota 21, COMPREOMISOS ¥ CONTINGENTES, Contrato de
conces:on exclusiva de distribucidn con Alvarez Barba S A

Madiante Resolucdn Mo. 66 amitida por el Comité de Comergio Exterior (Comax)
establece una reatriccion cuantitativa anual deé imponmacion para vehiculos clasificados
par sub-partidas v d@ acuerdo a términos establecidos en su Anaxa | La restriccion
cuantitativa estd fijada por unidades de vehlculos y por valor, Ue esla manera, 1oe
importadores deberan respelar los dos parametros en forma conjunta para poder
nacionabzar sus mercancias. La medida interpuesta tendrd vigencia hasta el 37 de
diciembra del 2014. Con fecha 29 de dicembre del 2014, el Comilé de Comercio Exterior
resuehve prorrogar hasta el 31 de diciembre del 2015, la vigencia de la resolucion anles
mencionada

Con fecha 20 de diciembre del 2015, mediante Resolucidn Mo 050-2015 emitida par al
Comité da Comercio Extenior (Comex), resuelve establecer una cuota global para Ia
importacion de vehiculos eguivalente a US$280,680,827 an valor FOB correspondienies
a 23285 unxlades comerciag para kb mpodacion de vehiculos completamsanie
armades (CBU). Mingun importador podra superar en importaciones hasta ef t2mino de
cada mas. el valor de US54 210 214 FOB, o, 349 unidades. lo gue sucedsa priman

Los saldos no utlizados correapandientes @ esta cuota mensual no serdgn acumulables
tanto en FOB como on unidades

La meadida impuesta lendrd vigencia hasta el 31 de diciernbre del 2018

Los estados financieros por @l afc teminado &l 31 de diciembre del 2016, han sida
amitidos con la autorizacidn de la Administracién vy luego puestos en consideracion da
la Junta General de Accionisias que 3 realizard deniro del plazo de ley, para su
modificacidn y'o aprobacidn defintiva. Los estados financeros al 31 de diciembre del
2015 fueron aprobados por la Junta Gersaral Ordinaria de Accionistas de fecha 7 de abnil
gel 2016
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2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados linanciercs se han elaborado de acuerdo con las Normas Inlarmacionales
de Informacidn Financiera (NIIF Cempletas) amitidas por al Consejo de Mormas
Internacicnales da Contabllidad (IASB), de conformidad con la Resolucidn
SC.08 G.08.008 emitida por la Superntendencia de Compafias, Valomes v Seguros
{publicado en el R.O, B4 del 23.X1|.09)

a) Bases da elabaracion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico, El cosio
histéneo esla generalmente basado en el valar razronable de la confraprastacion dada 3
cambio de bignes y servicics

El valor razonable es el precio que seria recbido por vender un actvo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccin crdenada entre participantes de mercado a la
Tfecha de medicion, indepaendiertemeanie de =3 cicho precio s direclamonta obsenvabile
o estimado usando ofras #écnicas de valoracion. En la estimacion del valor raronable de
un activo o pasivo. la Compania toma en cuenia las caracteristicas de un aclvo © un
pasivo que s pariicipantes de mercado tendrian en cuenta al fijar ol precio de dicho
activa o pasva en la fecha de la medicion.

Adicignalments, para proptsitos de informacion financiera. @l valor razonable asta
calegorizado en las niveles 1 2 y 3. basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicidn dal valer razonable son observables y |a importancia de los datos de
entrada para [a medicidn del valor razonasie en su tolalidad, Los niveles de los datas
de entrada se describen a continuacion:

# Loz datos da eptrada de nivel 1 2on precios colizados (s8in ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idanticos & los que la Campania pusde acceder en
la fecha de la medicitn,

= Los datos de entrada de nivel 2 zon distintos de los precios colizades incluidos en
&l nivel 1 gue son observables para los activos o pasivos dracia o indirectamenta

s Los datos de entrada de nivel 3 son datos de enfrada no observables para of achvo
O pasivo

b} [Instrumenies financioros

Un instrumentc fnanclero es cualquier contrato gue dé lugar & un activo linancigro en
una Compadin v a un pasivo financiers o a un instrumento de patrimonio en olra
Companfia. Los actives y pasives financeeros son reconocidos cuando la Compariia se
conviarta en una parte de las clausulas contrectuales del instrumento

El efactiva y aquivalentas da afactive v los deudores comerclales reprasontan los activos
financieros de s Compafia. Para propositos de presentacién del estado de flujos de
electiva, la Compafia inchiye en esla cuenta caja y bancos @ inversicnes lemporales
cuyD vencimienio es menor a tres meses o corresponden a valores de alla liguidez.

La mayoria de |as ventas se realizan con condiciones de crédito normales, ¥ los valores
de los depdores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito s& amplia mas alla
ce las condiclones de crédilo normales. los valores de deudores comercales se miden
gl costo amortizado utizando el método da interés efectivo.

10



Al final de cada periodo sobre e que se nforma. los valores en libvos de los deudores
comefciales s& révisan para delerminar si exisle alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser racuperables 5 es asi. 52 reconoce inmediatamants an resultados una
pérdida por detenoro dal valor,

Los acreedores comarciales y préstamos bancarios represantan los pasivas financiercs
de la Compafiia Los acreedores comercales son okligaciones basadas en condiciones
de crédito normales y no tianan intereses. Los gasios par intereses de log préstamaos
bancarios se reconccan soba la base del método del interés efactivo y se incluyen en
los gastos financieros,

€) Inversionas pemanentes

Las inversiones permanentes consisten prncipalmente en acciones &n companias v
fideicomisos. ks mismas que se registran al costo por cuantd no sé posee influenca
significativa ni control en la toma de decisiones

g) Inwenlaras

Los invernianos de vehiculos, repuestos, accesonios y pares so registran a su vakor
razonahle los cusles no excaden su valor neto de realizacion

e) Propiedad, vehculos y equipos

La propiedad, vehiculos y equipos se encuentran a su valor razonable, La depreciacion
de los activos se reglstra en los resultadeos del afo. utilizando tasas de depreciacion
basadas en la vida Obl estimada de los bienss, siguende al métode de linea recta, azi
tenemos:

Muehles v ensarss 10 afos
Vahiculas 5 afios
Equipos ¢e computacian 3 afios

A Impuesio a las ganancias

El gasio por impuasio a lag ganancias represenia la suma del impuesio cormente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesic comenle por pagar estd basado en I
ganancia fiscal gel aflo El cargo por mpuesta a las ganancias cormente serd el mayor
de entre el cdlculo sobre la renta impaonible del afo wiizando la tasa impositiva del 22%;
exceplo para sociedades cuyos accionistas se encuentran eslablecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion, serd maximo hasta un 25%.

El impuesate dierido se reconoce a partir de |ag diferancias antre o8 impones en libros
de los actives y pasivos en los astados financieros y sus bases fiscales correspondientes
(eonocidas como diferencias tempararias), Los pasives por impuestos diferidos se
reconoccen para todas las diferencias temporarias qué ae espare gue Incrementen la
ganancia hscal &n el futurs. Los actives por impuestos diferddos se reconocen para fodas
las dferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro
y cualquier pérdida o credila fiscal no wtilizado. Los activos por impuestas diferidos se
miden al imporie maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal aciual o estimada
futura es probable que se recuperen.

E! valor en libros nelo de log activos v pasivos por impuestos diferidos se reviza en cada
fecha sobre la que se informa y se gusta para refllear la evaluacidn actual de las
ganancias ¥ pdrdidas fiscales futuras. Cualquier ajusts 52 reconoce én & résultado del
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perodo. El mpussto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera
aglicar a |la ganancia {pércida) bscal de los periodos en o8 que s& espera realizar of
active por impuesios diferidos o cancefar el pasivo por impuesios difendos, scbra ka
base de las lasas impositivas gue hayan sido aprobadas o auyo proceso de aprobacion
esté practicamente larminado al final del periodo sobre &l gue se& informa

g} Qbligaciones por benaficios a los smpicados

El pasive por obligaciones por beneficios a los empleades esid relacionade can la
astablecide por &l goblerno para pagos gor larges pencdos de sarvicio, El gasto v la
otligacion de la Compania de realizar pagos por baneficlos a los empleados sa
rBCONOGCEN durants |08 percdos de servicio de [os empleados

La NIC 19 espacifica |la contabilidad e mformacion @ revelar de los baneficios a los
empieados por parte de los empleadores. Los pasivos por log beneficios post-emplea:

jbilacion patronal y desahucic, son regisbrados an los resultados en base al

cormespondiente estudio actuanal determinado por un profesional independiente.

El estudio aciuarial se realiza en base a supuesios acluariales. Las gUpOsiCiones
actuariales constiuyen las mejores estimaciones sobre las variables gue determinaran
el costo final de proporcionar los banaficios post-empleo. Las suposiciones actuariales
saran compatioles entre si cuando reflejen las relaciones ocondmicas exvstentes entre
factores tales como la inflacion, lasas de aumento de los salanos y lasas de descuento.

Las hipdtesis actuariales ulilzadas por Actuaria Consultores Cla, Lida. para determnar
Iz provision pregentada an el informe son las siguieniea:

Tasa de descusnis ¥.A6%
Tasa de incramento salarial 3.00%
Tasa ¢e incremento de penskones 2000

De acuerds con disposiciones del Cédigo de Trabaje, los trabajadares que por veinte
afios o mas hubleran prestado sus semvicios en lerma continua o interrumpida, tendran
derscho a ser jubilsdos por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacibn que les
comesponde en su condicion de afiliades al Insttuto Ecualoriano de Seguridad Social
En los casos de lemunaciin da la relacién laboral por desahucio solicitade por el
empleador o por of trabajador. el empieador bonificara al rabajador con &l 25% del
aquivalents a la ditima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

h) Paricipacion a lrabajadares

El derecha de loa trabajadares al reparto de la paricipacion an las utiidades de la
emprasa as calculado aobre las utilidades liquidas obtenidas an al ejercicio aconarmica,
dabisnda entender por utilidad liguida el total do los ingresos menos @l latal de los costos
v gastos. El derecho asciende al 15% de la wilidad liquida. sin ajusies tributanos salvo
precios de tansferencia y otras arbitranedades, an proparcion al tiemoao de servicio
grestado en la empress durante el sjercicio econtmigo: 10% (dos terceras pares del
darecho) serd destinado a fodos los trabajadores, v &l 5% (unas tercera parle) restaniz
serd entregado al trabajader en proporcidén a sus camas familiares

La Compafila reconoce un gaste y un pasivo por participacién & rabajadores del 15%

de la uthdag liquida del ejercicio comiente en base a normas legales; por lo tanlo, se
provisionan est08 valores al cieme del ejercicio.
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El reconocimiento. medician y presentacitn de este beneficio a ios trabajadores, son
iratados come un benefico a lcs empleados a cofo plaro, de acuerdo con fa NIC 18

I} Reconpcmisnto de ingresos por actividades ordinaddas

Los ingresos por actividades ordinanas ze reconocen cuands se transfieren los
beneficios y nesqoas, vy, 88 probable que fluyan los recurgos econdmicos en &l fuluro
hacia la Compafia y Ia translemnscia ca pueda medi- fiablamenta

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aphcacion de las politicas de la Compafia que son dascritas en la Nola 2, se
requeera que la Administracidn haga juicios, estimacionas y supuestos del valor en libros
dé log actives y pasivos, Las estimaciones v supuestos asociados extdn basados en la
axpariencia de coste histérco y atros factores que sean considerados relevantes, Los
resullados aciuales pueden diferr de dichas estimacicnes. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modals di nagocio en marcha

4. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERQ

Durante el curso normal de las operaciones, la Compafila estd expuesta 2 una vanedad
de resgos financieros. El programa de administraciin de nesgos de la Compaidia trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desampeofio financiero de la Campania
La Gerancia Financiera de la Compania liene a su carge la administracidn de riesgos,
la cual identifica, avalda y mitiga los riesgos financieros

a) Riesgo de anico provesdor

La Compafiia tiene come concesionano a Alvarez Barba S A La comercializacion de 1o
vehiculos y repuesios EMW y Porsche se rige de acuerdo a las siguienies condiciones

= La compra da vehiculos se ajusta & cupo aprobado por el Comité de Comercio
Extaror (Comex) de acuerda a esto Alvarer Barba S A asigna la cantidad de
vehiculos gque se venderdn a la Comparia

= Lacompra de repuestos ge basa n el cumplimiento de metas anuales, detenminacdas
por Alvarez Barba 5 A,

» Los repuestos se compran en base a una lista de precios establecica por Alvarez
Barba S A

b} Riesga de mercado

Mediante Resolucién No. 66 emitida por el Camitd de Comercin Extanor (Comex)
establace una restriccion cuantitativa anual de impnrrll:lﬁn para vehiculos clasihcadas
por sUo=partidas v de acuerds a términos establecidos en su Ansxa | La réstricaion
cusntitativa esta fijada por unidades de vehiculos v por valor. De esta manera, los
importadares deberan respetar los dos parametros en forma conjunta para pader
nacicnalizar sus marcancias. La medida interpuesia tendrd vigencia hasta al 31 de
dicembre dal 2016
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5 EFECTIVO Y FE;QNHLENTEE DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015 el efective v equivalantes de efactive estd
compuesto de la siguiente manera;

2018 2015
Caja 2,700 6,580
Bancos (1) 118,020 54 448
Inversiones 5813 3

129,333 B1 028

T oAl 37 de dickembre del 2016, rapresanlan priccipalments fondos colocados en cusrlas
carrientes en hancos locales por US$110.813. Estos saldos se encuentran da libre
disgzonitilicad.

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, 2l saldo de las cuentas por cobrar se forma de la
siguiente manera:

2015 2015
Clizntes {1} 354, 820 226 622
Anbicipo proveadores (2) 471,925 248,281
Impuestog por cobrar 131,262 165 841
Diros A9, G54 75,201

1,427,661 1,413,755

{1y Al37 de diziembre del 2018, incluyvs principeimeante coantas porcobear & §) Gineor SA. par
LISET3 787, i) Borsea 5 A por USETS.521 v i) Rafael Castra por LISE59, 000

2y Al 31 de diciembre del 206, incluve principalments anicipos enregadas a Alvarer Barba
S0 por iz impetacion oo vehizuias por USESEE TT0 {2015 US5545,137),
/. BARTES RELACIGNADAS

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, los saldos de las cuentas por cobrar en el carda y
largo plazo con partes relacionadas se forman de la siguiente manera;

2018 201 5

Lorta Largo L-orto Large

plazo plazo plaza Eaza
Armarcar del Ecuadaor 5A. 2712 0 1,696 0
Carlos Estrada Estrada 38, 7TER 0 a2 264 ]
Fideicomigsa Punia dal Mar (1) 64,720 0 24 720 0
Ecobixe 5.4 (1) o 0 148 637 0
Carlos Javier Estrada G 0 a4 0
Canigl Chavarria Estrada 26 a 0 o
Espacios Ubanos 5.4 ad 106,240 i 105,240
Fideicomiso YVillas del Bosque (1) 251,485 o 2491488 0
Bigimundo 5 .A. (2) 0 ] O 138 938
Fideicomiso Veracruz 1) a ] 28354 0

357,801 106,240 925,254 245178
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{1} VerNota 21 COMPROMISOS Y CONTINGENTES

(2} Al dedoembre del 2098, malizd relacidn comercial y 88 d o de baja la cuenta por cobrar,
war Nota 17. OTROS (EGRESOS] INGRESOS, NETO

Al 31 de diclembre dal 2016 y 2015, &l saldo de las cuantas por pagar en &l corio plazo
con parnas relacionadas se forma de la siguiente manera;

2016 2015
Armoroar del Ecuador 8.4, 1B.610 a3 542
Desitrex 5 A 168 480 134 837
Detalleres 5.4, 66,075 53, 666
Damel Chavarria Estrada 200,957 200,957
Jaime Cucaion de Icaza 25,000 (1]
Carios Javier Estrada 3.335 1]

483 457 423102

Durante los afios 2016 y 2015, las ransacciones con panes relacionadas fueron las
S WS riE S

2018 2015
Compra de répussios y otros 265,124 245 505
Venta de repuestos vy olros 23,854 28 725
Arnendn de shawroom 119,400 118,600
Arriendo de adificio 14,400 14, 400

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en térmmnos y condiciones
equiparables & |ps realizadas con terceros, de acuerde al princioio da plana
competencia,

. INVENTARICS
Al 31 de dicembre del 2018 y 2015 los inventarios se componen dé la siguiente manera:
2016 2015
Wehiculos 526 060 881, 144
Motocicistas 101.271 207217
Bicicletas (1) 113.348 0
Repueslos y accesorios 702,488 706,080
Generadores 14,410 21,413
Materiales y suministos 30,778 28,803

Estimacian per valar neto de realizacidn (3.585) (3.585)
1,584 771 1,840,128

{1) VarNeta 21 COMPROMISCS ¥ CONTINGENTES Convonia di aliarza estratégica.

- INVERGIONES PERMANENTES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2015, las inversionas permanentes estan compuestas de
la siguiente manera:



10,

14

Jode
particicacidn 2016 2015
Fideicomizo Villas del Bosqus (1) =4 63% B1.745 a1,745
Fideicomiso Seis de Diciembra {1; 38 60% Z7¥7.430 277,430
Fideicomiso Punta del Mar {1) 23.07% 563 858
Bicimunda S.A. - 0 5,000
Fidaicomizo VMearacruz (1) 3 T a 400
350,048 365 448

(11%ar Nofa 21. COMPROMISCS Y CONTINGENTES,

PROPIEDAD, VEHICULOS Y EQUIPOS, NETQ

Al 31 de dicembre del 2016 v 2015, 2l movimients de propiedad. vehiculos v equipos,
nato as el siguianta:

2016
Muchbles y
{1] Macdinarias  heramientas: Vehicules  somoutacion Qbros Tatal

T depreciacidn - 100 109 s 535, 105,

Saldo inicial (1] 210000 23,858 38350 303,714 14 284 23ELE 513 TEd
Sdquisicancs 0 c 3.ED0 10.73% 26478 12540 L3418
Ventas ! bajas 0 ] 0 (56565 & 0 (56668
Reciasficanidn {2) (276,001 [N ] Q 2] 0 210,000
Depreciacidn dal 2% i 45 (378 (5h 0FY 11,718] (5855 as0s1)
Ealco firal o 19,433 32881 100757 29043 3027TR 212482
i1} Elterreens ze encuentra garantizands obligaciores bancanas. ver Mot 12, DELIGACICHES

BANCARIAS.
(2} WerNota 11 PROPIEDADES DE INVERSION
2015
Muelkies v
Terreno 2quUimns, Egupos de
(1 Maguinarzs hermsmientas MWehizulps compuigcidn  COdros Teoal

Y depreciacidn - 10% 10% 209 3% 10%

Saldo iricial 219,000 28277 45405 164,544 2C, 847 26 BLR £5EZEZ
fguisiclor es 0 2] 1805 212,789 2424 o2 220,080
Ventas [ oajas fl a o114 148 q 0 114148
Cepreciacion del ano 1] (4,422 CHOET [A8 18T (11 88% 5T (B0 368
Sakde hinal 210,000 23835 25,200 203,714 14,284 255893 512,750

{1} Fltereno se encuentra garantizando abligacanes nancanas, ver Nata 12, QBLIGACIONES
BARNCARIAS.

PROPIEDADES DE INVERSICN

Al 31 ge diciembre del 2076 v 2015, el movimienia de laz propiedadas de invarsiaon, nela
ag al siguianta:

el16 2014
Edificios 51,530 £1.630
Temranos 1) 210,000 0
Depreciacian acumulada (23  _ [hoe
255007 48,448
15
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i1) Cormesparde a reclasificacian de propscad, planta v equipo

. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2016 vy 2015, las obligaciones bancarias se companen de |a

siguiente manera

Banco Bolivanano C. A, (1)

Préstame hipotacann con tasa de interés anual
del 8.82%, con vencimiento en junic del 2017
Banco Bolivanano A 1)

Préstame hipotecario con tasa de interés anual
del 3.83%, con vencimiento en junic ¢el 2017
Banco Bolivanano C.4&, (1)

Préstame con tasa de interés anval del 963%
con vencimisnto en febraro del 2007

Banco Pichincha ©.A. (1)

Prestamo hipotecano con tasa de interés anual
del 8. 95%, con vencimienta en fabrera dal 2077

Banca Belivarians C.A (1)

Prestamo con i3s3 de interés anuval del $.E3%,
con vancimisntz en febrers del 2015

Eanco Bolivarians CA. (1]

Préstamo hipolecans con lasa de interés anual
del B.82%. con vencimients en junio del 2017
Banca Bolivariano CA (1)

Préztamo hipotecano con tasa de interés anual
dei 5.83%. con vencimiento en mayo del 2016
Banca Pichincha T4, 1)

Fréstamo hipotecaric con tasa de interes anual
dal & 54% con vencimients en marza del 2015
Banca Pichincha T.A. {1}

Fréstamo hipolecars con lasa de inlerss anual
del 3.05%, con wvencimiento en diciembre del
2018

2HE
Porgon Parcion
corriante largo plazo Tokal
41,500 B 41,500
S0, D0 Q 320,000
3] ] Gd
300 Q00 4 400,000
701.564 ] 701, BEd
2015
Farcidn Parcidn
corriente I:-Jrg-r_'n Elaz{:- Tolal
5 ] Fael
89,017 41,500 131,417
253,000 1] 2ak, 000
200,000 1] 200,000
300,000 ] 300,000
_E] {}-51 41 E0D a81,481

1) Les abligaciones s2 encuentran garantzadas con contratos de muluc @ hipobezas abiaras

por  LASH4,188,667 (20130 USE3 938 553).
CONTINGEMTES.

ver  MWota
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13, CUENTAS POR PAGAR

14,

15

Al 31 de diciembra dal 2016 v 2015, el saldo de las cuentas por pagar incluye |o
siguienits:

2016 2015
Provesdores locales (1) 1.045 585 1,085 301
Diros 95825 115.761

145 510 1,201,082

113 A3 de dicemore del 2018, incfuye oringipalmente suentas por pagar a Alvarez Berba 5 A
por US5ETE.500 (2015, USH1.021,94G).

ANTICIPOS DE CLIENTES

Al 31 de diciensbre del 2016 ¥y 2015 los anticipos de clientes se forman de |2 siguiente
manera

2018 2015
Anticipos de clientes wahiculos 130848 .70
Anticipos de clientes repuesios 23247 24 473

154,095 586 193

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciambra dal 2016 y 2015, los gastos acumulados & camgonen de la siguienta
rmanera;

2016 2815
Ben=ficios sooiakes (1) 53,942 81,345
IESS 15,708 15.358
Parbcipacion da trabajadores 0 1877

69650 68380

{1} E movimiento de la proviesdn ce beneficios sooales Tue coma sigue.

Décime  Dégirrg

tercary cuorto Vacaciores Total
Saddo al 31 da dclernbre del 2014 3607 14,201 35.551 53448
Provisidn del ana 43,762 20,3114 21,381 fa aha
Pagos efeciuacos (43 432 {20,458 |22 B0} {86,568}
bade al 31 de diciermbre del 2015 2,937 14 168 a1 2a2 51,348
Provision del afio 43 982 20,885 21,951 & BAE
Pagos efecluacos (43 E87) (20 388) (20.192] (84271}
Saido al 31 de dicienbre de 20°6 3,728 14673 36.041 53 e 2
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16, INGRESOS POR VENTAS, NETO

1

18.

Al 21 de diciembre del 2016 y 2013, los ingresos por venlas, neto se forman de |3

siguients manera:

2018 205
Ingresos por venta de vehiculas 5,808,504 3,114,783
Ingresos por venta de motocicletas y bicicletas 183 563 451,431
Ingresos por venta de pares v accesanios 2.01% 305 1,811,303
INgreses por servicios o684 522 a71.464
Descuantos v devoluciones _ (18,748) (27.278)
8,557 448 7,921,703

OTROS (EGRESCS) INGRESOS, NETO

Al M de diciembre del 2016 v 2015, ofros (egresos) ingresos, neta incluye o siguiente:

2016 213
Baja de cuentas por cobrar (1) (104 044 0
Liuidacion de Fideicomisa Veracrus (2} (28,754) 0
Litilkdad an venta de aclivos fijos LETS 20673
Olros INngresas varios 5,665 a
{121,553) 200673

(1) Wer Nota 7, PARTES RELACIONADAS

(2] WerMota 21 COMPREOMISOS Y CONMTINGENTES, Fideicamisa Veracruz

IMPUESTCY A LAS GANANCIAS

De acuerde con disposiciones legales [a tarifa para el impussto a las ganancias, se
establece en el 25%, disminuyéndose un 10% cuando los resultados 22 reinvierten.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, la concilbacion entre la {perdida) ublidad neta segin

estados financieros v la utilidad gravabla, es como sique:

2018 2014
(Ferdida) uwiilidad anfez de participacidn  a
trabajadoras & impuesto a las ganancias {100,782) 11,178
Farticipacidn a trabajadoras C (1,877
Gastos no deducioles v otros, netos 201,516 167 734
Litilidad gravabls 100,734 177235
Impuasto causada 25,184 44 308
Anticico minimeo determinado B5.254 BS.551
Impuesto diferide q 12.245
Impuesto a las ganancias £a.95d 7. 7486
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19.

2l

Al 31 de diceembre del 2016 y 2015, de acuerdo al método del pasive asado en el
astado de situacion financiera, el impuesto difendo pasivo es:

2016 2015
Saldo inic al (1.013) 11,232
Reverso (1) 0 {11,232)
Ajuste del afio 0 _(1013)
Saldo final (1,013 (1.013)

(1) Medante Hafarma al Reglamanio para ls Aplicacidn de a Ley de Régimen Trbutarie Inle-no
emitica 2! 31 de diciembre dal 2014 por el Senvickd de Renias Intemas, se permiie el
reconocimantn de actvos y sasivas por impueslos diferdes, por provisiones difaranias a
a8 de cuenias ncobyables, desrr anlslamienio, desahucio v persiones jubiares paironales

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los rabajagores qua por veinie
afios o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o intérrumpida, tendrdn
derecho a sor jubilados por sus empleadores &in peruicio de la jubiiacdon que les
correspande an su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriang de Seguridad Social

Al 21 de diciembre dal 2016 v 2015, la Compafla hane regisirada una provieion por
gicho concepto suglentade =n un estudio actuarial preparads por un profésional
independiente, & movimienio de la provisién es el siguiente:

Jubilacion
patronal Desanucic Total
Galdo al 31 de diciembre del 2014 165817 BB, 278 255,095
Provision del afio 28,025 12,881 41 818
Ganancizs ORI {11,365) (44701) (55,088
Pagos sfectuados 0 _(0077) (10077
Saldo al 31 de dciembre del 20156 183,477 47 381 230,888
Pravisian del afio 40,231 12,254 52,485
Otre resultado integral 8417 4,182 10,508
Pagos efeciuados a (1402)  (1,402)
Saide al 21 de diciembre del 2016 230,125 82425 292 550
FATRIMONIO
ital social

El captal social ¥ pagado de la Compainia es de 5000000 acciones ordinarias y
nominativas da US30 04 cada una

Resarva legal

La Ley de Compafiias requiere gue por lo mencs & 10% de la utiidad anual so asigne
como resanva hasla que ésta coma minimo alcance ef 50% del capial social Esia
reserva no 3 disponible para gl pago de dividendos, pero puede desfinarse a aumantar
ol capital sccial con la aprobacidn de los accionistas.

20



21.

Resuitacos acumilados

La Resclucidn Mo, SC.ICI CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Supenntendencia de
Compafias, Valores v Seguros el 9 de septismbrs del 2011, indica que los saldos
acreedores e las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Danaciones y Reserva par
Valuacidn o Suparavil par Revaluacién de Inversiones. generados hasta el afic anteriar
al periodo de transicion de aplicacion de [as NIIF Completas v NIIF para lag PYMES.
deben ser lranslerdos al patrimono a la cuenta Resultades Acumulados, como
gubcuantas,

COMPR ENTES
Contrato de concesitn gxclusiva de distribucién con Alvarez Barba S.A,
Duranie &l afio 2076, s& realizaron compras por US54, 875007 (2015 USSSE 535 286).

Al 31 de diciembre dal 2016, axisten anticipos por UGS868, 770 (2015 USS8M5.137) v
cuentas por pagar por US5&79,500 {(2013: US$1 021 926).

Al 31 de diciembre 2016 y 2015, la Compafiia mantiene una garantia bancaria con el
Banco Pichincha C.A. por US$1 000,000 a favor de Alvarez Barba S.A.

Fideicomisa Inmobiliaria Punta dal Mar

Medianie ascriturn poblica dal 15 de junio del 2012, sa corslituye el Fideicomiso
Inmobiliane Funta del Mar, ante el Notarie Vigésime Tercen del cantdn Guayaguil. El
Fideicomiso sa ancuentra inscrito en el Registro de Mercado de Valores mediante Na.
2013-2-13-01216

El Fideicomiso tiene por objelo, la construccibn ge un proyecto Inmeoblliario a ser
desarrollado &n &l lole de terreno identificado como lote B gulon cinca (B-5). ublcada
hacia el oeste del cantdn Playas. provincia del Guayss, de aproximadamente dos mil
trescientos veinbiocho metros cuadrades con sesenta y cinco centimetros cuadradoes

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, 'a Compafia ha realzado desemboises por
US364 720 y mantiene iwersiones por USSBEE0. ver Nolas 7 PARTES
RELACIONADAS y 9. INVERSIONES PERMANENTES.

Al 31 da diclembia dal 2076 la Campaftia no ha realzado desambolsos al Fidexcomiso.

La Administracion del Fideicomiso serd a cargo de la Compafia Fiducia SA
Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercantiles,

Fideicomso Inmobiliario Seis de Dicembre

Mediante eszritura piblica del 18 de junio del 2012, se constiiuye el Fidelcomiso
Inmobiliario Seis de Diciembre, ante &l Motario Vigéaima Tercero del cantdn Guayacuil.
El Figeicomiso se ancuantra inscrito en el Registro de Mercade de Valores madiante
Ne, 2012-2-13-01200

El Fideicomiso liene por objeto, I construccion de un proyecto inmobiliario a8 ser
desarmollado en el lote designado con el numero tres mil ochocienos ¢ince de la Avenida
Seis de Diciembra @ intarseccion con k3 calle Noruega. parroquia Benalcdzar, canton
Quito, provincia de Pichincha, de aprocmadaments S&SCienios matros cuadrados
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Al 31 de diciembre del 2015 la Compaftia mantere nversiones por USS277.430, ver
Nota 9. INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 da diciembre del 2016 Iz Compafiia no ha realizado desembolsos al Fideicomiso.

La Administracion de! Fideicomiso serd a cargo de la Compaffa Fiducia S A
Adminisiradora de Fondos y Fideicomisos Mercantiles.

Figeicomiso Inmobiliaric Villas del Bosqua

Madiante escrifura piblica del 13 d= enero del 2013, se constituye el Fideicomisa
Inmobiliario Villas del Bosque. ante & Notario Vigésimo Tercero del canton Guayaquil.
La inscripcidn en ol Registro de Mercado de Valores sa encusntra an framite

El Fideicomso tene por objelo, la construccidn de un proyecto inmobilianc a ser
desamollado en &l lole de terreno de aproximadamente noventa y tres mil novecientos
matros cuadrados, identiicade como solar numars uno da la manzana clanto noventa L)
cinco, uticads en el Sector Uno, Comuna Caszas Viemas, a3 lz allura del kilemelro
veintiuno y madio de la carretera Guayaguil - Salinas, pamoguia Chongdn del cantdn
Guayaqul provincia del Guavas, que deberd ser adquindo por el Fideicomise a la
Compafiia Parbrane 5.4,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Cempanla ha aponlade USS5251 488 al
Fidglcemiso Inmobiliano Villas dal Bosque y mantizne inversiones por LISEB1, 7489, ver
Nolas 7. PARTES RELACIONADAS v 9 INVERSIONES PERMANENTES,

Al 31 de diciembre del 2016, la Compariia no ha realizado desembalsos al Fidelicomiss,

La Administracién del Fideicomise sera a cargo de la Compafia Fiducia SA
Adminietradora de Fondos y Fideicomisos Mersanlles.

Fideicom=sa Inmobilians Veracruz

Mediante escritura publica del 20 de marzo de! 2015, se constituye el Fideicomisg
Inmaksliane Veracruz, ante la Notaria Titular Sexta del cantdn Guayaquil, La insecripcian
an &l Ragistro de Mercada de Valores s2 sncuentra en tramite.

El Fideicormisa tena por objeto, la construccidn de un proyecte nmobilano a ser
desarrollade an @l solar Mo, 3 de la menzana E de la Urbanizacion Guayaquil Tannis
parroquia Satelite urbana La Puntilla, del canién Samborondan, provincia del Guayas
que dan una superficie de 4 000 metros cuadrados.

Al 31 ge doambre del 2015 el saldo de I3 cuenta por cobrar al Fideicomiso ascende a
US$28.354 y mantiens nvesiones por USSE00. ver Notas 7. PARTES
RELACIONADAS vy 9. INVERSIONES PERMANENTES

La Adminisiracion oei Fideicomiso serda a cargo de la compadia Holdurntnst
Administradora de Fondos y Fideicomisos S A

Con fecha 23 de septiembre del 20768, sa frma esontura piblica de terminacidn y
hguidacion del Fideicomiso reconpoiendose en ibme una pérdida de USEEB 754, ver

MNota 17. OTROS (EGRESOS) INGRESDS NETO



Convenio de alignza gstratégica

Con fechs 24 oe abril del 2014, ge firma el conwenic de alianza estratégica entra la
Compafiia y Ecobive 5 A El obj#io del convenio s desarroflar una allanza estratégion
para comgrar, mpontar y vender 990 bicicletas con la imagen y personalizacén de
Barcelona Sporting Club, marca Ecobike. Por [a ajecucion del présante convenia, no
axiatira relacion de depandencia alguna entre |as partes, ni entre los emploados de una
de las partes can la otra

Las partes declaran gue cada una de allas aportard la suma de US3140 587 porlo que
en tolal la inversion asciencs a USS281,194

E| prezente convenio tendra vigancia hasta el 31 de enerc del 2014, sin embargo, podad
éxlenderse por mutue acuerdo entre las partes hasta [a venta dé |a totalidad de o8
bienas ohjate de este contrato y finalizard con ia realizacitn de la liguidacion y reparts
@h paries iguales de las perdidas y ganancias oblenidas. De igual forma las partes, por

scrito, podrdn acordar su exiension por igual periodo para realizar nuevos negocios

Al 31 de diccembre del 2015 el sado de |a cusnta por cobrar ascends a US$149 637
ver Nota 7. PARTES RELACIONADAS

Ceon fecha 11 de marzo del 2016, se firmma corvenio medificatorio al Convenio de alianza
asiratégica, &n el cual se decide dar por terminado el Convenio, dislribuyenda el stock
de 834 bicicletas de la siguienle manera 417 a ECUAVIA S.A. y 217 a ECOEIKE S.A.

E! plazo para la aniraga de las biciclatas por parte de ECOBIKE S A. sera d= 75 dias,
esto es, e 30 de mayo del 2016, Una vez listas iodas las biciclalas ECUAVIA 3.4
debers retirar lag blcicletas en un plazo maxmo da 21 dias, esto @6 al 20 de junio del
2016,

Durante 2l 2018, ingresaron al mwventario d= ECUAVIA 5 A Iss 417 bicidletas, guedands
al 31 de diciembre del 2015 un saldo da US$113,348, ver Nota B INVENTARIOS

Garantias bancaras

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, existen hipolecas sobra terranas que garantizan |a
obtencitn dé fuluras cbligaciones, ¢omo =& deialla a continuacian,

Institucidn financiara Tipo 2016 205
Banco Bolivariana C.A. Hipolecaria 277 698 (1]
Banco Pichincha C.A, Hipotecaria 3,811,980 3,898 553

A, 180 667 3,998,553

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emison de estos estados finanoeros (Abril 3, 2017) no 32 produjeron
avenlos, &n la opinidn de ta Administracion de la Compafia, qua pudaran tener un
afecto significative sobie dichos estados linancieros que no hayan sido ajusiadcs o
revelados en los mismos.
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