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ECUAVIA 5 A,

Estados Financiaros
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 .
En conjunta con el dictamen de los Aaditores Independientes
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A les miembros del Direclorio y Accionistas de
ECUAVIA 5.A

1. Hemos auddtado los estades financieros adjuntos de ECUAVIA 5.A., que comprenden
los estacdos de situmcion financiera al 31 de diciembre del 2015 y 2014, y los
correspondentes estados de resuitados integral, de cambios en &l patrimonio v de
flujos de afectiva par 'os afios terminados an esas fechas, asi como & resumen da
paliticss contables significativas v atras notas aclaratorias,

Responsabilidad de |3 Administracisn sobre (os estadas finangieros

2. La Adrenistrac:in de la Comparia es responsable de ia preparacidn y progentacion
razorable de estas eslacos financ=ros de aconrda con s Normas Inlernacicnales ce
Informagien Financiera, y de cenlrol interno que la Administracion delermine como
nacesano para permitic la preparacion de sstacdos financieros gJua no contengan
distorsiones imporiantes debidas a fraude o arror,

Regponsabilidad del auditar

3, Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros
adjuniocs, basados an nuasiras auditoras. Nuest as audidorias fueron efeciuadas de
acuerda con Normas Inlérnaconales de Aucditorfa, l8s cuales requieren que
gumplamos con reguanmianios &cos, planiliquemos y realicemos una audioria para
oblensr certeza razonab'e sobre =i los eslados financieros eslan libres ds
representacén errthea de importancia relaliva

4, Una auditoria comprends (8 gjecucion de procedimientos para obtenar svidencia de
auditeria sozre Ios saldos v revelasionss presentadas en los estadas financleros. Los
procedimiertos  salwcclonados dependen del juicio del auditor, Incluyenda la
evaluacion de los riesgos de representacion errdn@a de imoortancia relativa de los
estades financieros, ya sea debido a fraude o amor. Al efectuar esta evaluacidn de
resgo. € auditor toma en consideracian el contral intemo relevante a la precaracion y
presentacion razonable deé e estados fingncionos para disefiar procedmianios ce
sudioria gue sean apropmdos enias drcunslancias, pero nc con el Tin S8 expresar
una opinidn sobre la efectividad del ¢antral imterno de ta Compafia. Una auditoria
tambien incluye la avaluacion de =i log principles de contabilidad aplicados scn
apropiades y si las eslimacicnes contab'es renlizadas por la Adrmonlstracon son
razonables, asi camo una evaluacion de la presentacion general de los estzdos
financieros

8. Corsideramos que @ &videncia de auditoria que hemos oblenido es suficiente y
ppropada pars proporcionar una base para nuesira opinicn de awdiona
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E.  Efn nuestra opinidn, los estados financierss adjuntas prasanian razcneblemente: en

lodos los aspeclos imporantes, ks siluacicn financiera de ECUAVIA 5S4, al 11 de
diciemore del 2015 y 2014, los resulladas de gus cperaciones, v sus fluios de efectivo
par s ancs lerminades en sas fechas, de confermidad con Mormas Infermacionales
de Infarmacién Financiara — NIIF,

Saurtos de énfazis

-
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Guayaguil, Eguadar

La Compaiia mantiens contratc de concesion exclusiva de distribucidn gon el
proveador Alvarer Barba 5.4, representante exclusivo para el Ecuador de los
vehiculos, artes, repuesios v accescrios de la marca BMW (Bayerizsche Molores
Werke AG) v Porsche AG, para las provincias del Guayas, Los Rios v El Oro ds los
productores antes mencionados, ver Nota 18. COMPROMISOSE Y COMTINGENTES,
Contrato de concesion exclusiva dz distribucion con Alvarez Barba S_A.

El Comile deg Comesrcio Exlerior (Comex) ha nommado para cieras partidas
arancalarias, antre ellas [as referantas 2 vahiculos, 1 abligaciin de la abtzncion pravia
de licencias para la impordacizon, delegands &l MIPRD la jusiificacidn técniza v
gcondmica gue otorga el cupo corimportader.

Mediante Resclucidn Mo, B6 emitida por el Comité de Comercio Exterior {Camex)
gstablece una restrccion cusrtitativa anual de imeertacicn para vehiculos clasificados
par sub-partidas v de acuerde a términos establecidos en su Anexo [ La rastricsién
cuantitaliva esta fijada por unidades de wvehiculos y por valor. De esta manera, los
impartadores deberan respetar los dos parametros en forma conjunta para poader
raconalizar sus mercancias, La madida interpussta terdra vidgencia hasta g 31 da
diciernzre del 2015, ver Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA

El Irforme de Cumplimienta Tributario de ECUANA SA: al 31 de dlEIEtT‘IEZI”E; del 2015,
por requerimients del Sevicio de Rantas Intz *na; & amite pcr scparadn .
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ECUAVIA S.A
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

ICIEMBRE 31, 2015 Y

14

[Expresados en dolares de E.ULAL)

Motas 2015 2014
ACTIVOS
Efective 5 B1.024 &a80 277
Cuenlas por cobrar &) 1.415.755 1,685 874
Fartas relacionadas T heA 254 253.002
Inventarios <] 1,040 128 749 181
Gastos pagados por anticipado 42882 28815
Total activo cormente 3,968,047 3,454 531
Paries relacionadas T 245178 491,058
Propsedad. vehiculos ¥ equipos. neto 10 513,765 488 232
Propiadades de inversion 42 448 42 8RS
Inversiones permaneniss G J6E 448 8B 487
Oitros activos 16,2156 60.415
Total actives 5,174,132 4 582,103
PASIWOS Y PATRIMONIO
PASINGS
Ohbligaciones bancarias 11 S8 881 83 806
Cuentas por pagar 12 1,402,019 1,147 287
Partes relacionadas T 222,145 141.691
Anticipos de clientes 13 G6B, 193 BEE. 389
Gastos acumulados €58 380 165,769
Total pasivo cormanta 3088718 2 426 942
Dpligaciones bancarias 11 41 500 131417
Obhgaciones por baneficios a los empleadas 18 230 668 299085
Impuesto dfendo 15 1.013 (]
PATRIMONIC
Capital social 17 200,000 200,000
Resarva lagal 17 45,691 45,681
Fesemva facullativa 8 B
Resultados acumilados ¥ _ 1,568,333 1622 048
Total patrimano T 1812,033 1 :El'ﬁ-E!- 640
Total pasivos v patrimanio _ 5,174,132 4 662103

Las notas adjuntas son parte miegranie de Ios em;nqﬂm
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ECLAVIA 5.4,
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

DICIEMERE 31, 2015 Y 2014

(Expresados en délares de E.ULA)

Motas 2013 2014

Ingresos por ventas, neto 14 T.EZTTO3 12.001.918
Costz de ventas {5.721.870) (8.938,515)
Liiliclad bruta 21899833 2.003,403
Gastos

3astos de administracion {1,373,238) (1,400 814}
Gastos de ventas (732.712) (B37,708)
Total gastos i2,105,950) (2,247 520)
Utilidad operacional 93 BE3 755,883
Gastos inancieros 03,377 (112.610)
Otros ingresos 20,873 _ 127
Utilidad anfes de paricipacion a rabajadores

& impueslo a las ganancias 11,179 542,400
Participacion a trabajadaras 158 (1.877) (96.510)
Impuasto alas ganancias 15 {97, 7O6) {108,135)
{Perdida) utilidad neta def sjercicia (38,254) 438,735

Las notas adiuntas son parte integrania de los estados financieros.
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ECLAVIA B.A
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
DICIEMBRE 31, 2015 Y 2014

{Expresados en dolares de E LA

2015 2014
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE DPERAGION:

{Pérdida) utihdad neta del ajurcicio (BB, Z84) 438,755
Ajustes para recorciiar la {pérdida) utiidad neta del ejercicio con e

efective neto (utilizada) provista &n actividades dé oparacion

Depreciacion y amarntizacion 112,766 102.758
Participacian a trabajadores e impuesio a las ganancias 85,473 204 645
Cbligaciones por benaficios a los empleados 41,916 26 491
Ltilidad en wenta de propiedad. vehiculos y equipos (124 B21) (% 375)
Baja de activo 0 153
Otros Ajustes 1802} o
Cambios nelog en aclivos ¥ pasvog

Cuentas por cobrar 201 848 {1,107,764)
Invantarios (1,160,365 150,025
Gastos pagados por anticipado y otros {16.0687) (B76)
Cusntas por pagar ___{238,002) __ T42.330
Efectivo neto (ulilzado) provisto activizades de operacidn 11,210,138} 547,130
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION;

Adquisician de propiedad. vehiculos vy equipcs. nelo (220 D90) (155,088)
Adquisicion de inversiones {400) {5.000}
Adauisicion de intangibles 3, 848) 16.54:3)
Venta de vehiculo 248868 I T
Efectivo neto provisto (ulilizado) en actividadas de imversion 24 631 {148,102)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Coligaciones bancarias 688 258 (54 564)
Pago de dividendos R ] _(300,000)
Efectivo neto provisto (utifzado) en activdaces oe financiacidn 586,258 (354 564)
[Disminuciin) aumento neta en efsctivo (406 245) 43 484
Efectivo al comienze del afio E50,277 B16 813
Efective al final del afc 61.028 560,277

Las notas adjuntas son parte integrante de los astados financercs
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ECUsVIA S A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2015 ¥ 2014

{Expresadas en dolaresde E LAY

1. ACTIVIDAD ECONOMICH

ECUAVIA (Agercias) Cia. Ltda fue caonstifuida en 1876. EI 7 de Junia del 2005 queda
inscito al cambla de denominacidn de la Compaiia de ECUAVIA (Agencias) Cla. Lids,
a ECUAVIA 5 A La actividad principal de la Campafia &8 la comercializacon de
vehiculos, panes, repuestos y accesonos de la marca BMW (Bayerische Moloren Werke
AG) y Porsche AG

La Compafia manilens confralos oo concesidn excusiva de distrbucion con =l
proveedor Alvarer Barba 5A representanie exclusivo para el Ecuador de los
vehiculos. parlos, repuastos vy accesorios de k2 marca BMW (Bayensche Motores VWerke
AL}y Porsche AG, para las provincias del Guayas, Los R'os y El Oro de los produciores
artes mencionados, ver Nota 18. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Coriralo de
conces:on axclusiva de dislribucidn con Alvarez Barba S A

Medianie Rasalucidén Mo, BE amitida por el Comizg de Comerolo Extarior (Comox)
esiablece una restriccidn cuantitativa anual de importacion para vehiculos clasificados
por sub-partidas y de acusrdo a térmiros establocides on su Anexe | La resiriccion
cuantitativa estd fjada por uridades de wehiculos y por valor, De esta maners, los
impontadores deberdn respetar los dos paramelres an forma conjunta para poder
nacionalizar sus mercancias La medida interpuesta tendrd vigencia hasta &l 31 de
diciembre del 2014. Con fecha 22 de diciembre dal 2014, al Comité de Comercio Exterior
resuglve prermogar hasta el 31 de diciembre del 2015, |a vigencia de Ia resolucitn antes
menciorada.

Can facha 30 de didembre d=l 2015 madiante Resoluc dn No.050-2015 emilida por &l
Comié da Comandic Exténdr (Comex), resuelve establecer una cucta global pama ia
imporiacion de vehiculos equivalente a US3280 680 227 en valor FOB correspondiente
a 23,285 unidades comerciales para ia mportacin da vohiculos competamentis
armados (CBU). Ningdn importador podra superar en importiaciongs hasta of iming de
cada meas, &l valor de US34,210.214 FCB. o, 345 unidades, o que suceda primerc.

Log saldas ne willizades corresgandientas a esta cuota mensual no saran acumuiables
tanto en FOB como en unidades.

La medida Impuasta tandra vigerca hasta el 31 de diclembre del 2016,

Los estados financierns par el afio taminado ol 31 do diciembre del 2015, han sida
emilidos con la autarizacldn de la Admiristracion y serén preseniados al Direclorio para
la aprobacién dé sU emisidén, v luege puestos en consideracidén de la Junta General de
Accionsias que se realizard dentro del plazo de ley, para su modificacion yio eprobacidn
gefinitiva. Los eslados financerns al 31 de diclembre del 2014 fueren aprobadeos por fa
Junta Gereral Orcinaria de Accionsias de fecha 6 de abril del 2015




2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTARLES

Los estados financieros se han elabarado de acuerdo con las Nermas intemacianales
de Informacien Financiera (NIF Completas) emitidas por e Consejo de Normas
intemacionalés de Contabiidad (JASB), de conformidad con la Resolucién
SC DS5.5.09.0068 emitida por |a Superintendencia de Compadiias. Valores v Seguros
(publicado en al R.O. 94 dal 23, X11.09),

a) Bases laboracion

Los estados financieros han sdo preparados en base al costo histérico El costo
histdrico esta generaimente basado en el valor ragonabla de ia contrapresiacisn dade a
cambio Se bienes y servicios.

El valor razonable es el precia que serfa rechide por vender un actwo o pagado por
transfarir un pasiva en una rangaccion ardenada entre parficipantes de mercada a la
fecha de medicibn, independientements do &l dicho precic g directamente observable
2 estimado usando ¢fras técnicas de valoracidn. En la estimacidn del valor razonable da
un aclivo o pasivo. la Compaiiia toma en cuenta las caracteristicas de un adlivo o un
gasive que los parlicipantes de mércado tendrian en cuenta al fijar 8l precio de dicho
astiva o pasiva en la fecha de la medicion.

Adiclonalments, pare propdaitos de nformacién financisra, @ valor razonable esta
categorizaco on los niveles 1, 2 v 3. basaco en &l grade en que los datos de entrada
para la medicion del valor razonable son obsarvables y la importancia de los datos de
entrada para & medicidn del valor razonable en su iolalicad Los niveles de los dales
de entrada & dascnben a continuacion

Los datos de emrada oe nivel 1 son precios cotizados (8in ajustar) en mercadas
aclivos para activos o pasivos idenbcos a (os gue la Compai'a puede acseder en
ia fecha de la medicibn

Los datom de entrada de nivel 2 son distintos de los precios colizados inciuides en
2l nivel 1 que =on observables para los activos ¢ pasivas, directa o indirsctamants

Los datos de entrada de nival 3 son dalog de entrada no observables para @l activa
O pasiva.

b} Instrumentos financierpg

Un ingtrumente firanciera es cualguler contrato que dé lugar & un active financiers an
Whna Compafila v a un pasivo firanciero 0 & Jin instruments de patrimonio &0 otra
Compadia Los activas y pasivos financiernes son reconocidos cuance la Compafia se
coamacTta en whe parie de las clausulas conlractuales del mesinumanto

El sfectivo y los deudores comerciales representan los activos financiercs de la
Compafia, Para propbsitos de presenfacion del estado de fijos de efecliva, fa
Comgpafia Ineluye en asta cuenla caja v bancos,

La mayora de las ventas se realizan con condiciones de cradiie normales, v los valores
de los deudores comerciales no lienen intgreses. Cuando 2l arbdito se amplia mas alla
de o5 condicones de cradito normales, lox valores de ceudoms comerciales so macen
al costo amortizado utilizando el mélodo de intores efecvo
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Al final de cada periodo sobre el que se Informa, los valores en libros de fos deudores
comerciales se revisan para delerminar si axisle alguna evidencia obietiva de gue na
vayan @ se recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resuliadas una
pérdida por deterioro del valor

Los acreadores comerciales y préstamos bancarios representan los pasives financieras
de la Companla. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condicionas
de credilo normales y no tianen intenesas, Los Gasios por intereses de los préstames
cancarics se reconccen sobre |a base del mélods del interés efectivo v se incluven an
ios gastos inancieros.

¢l Invgrgiones permanentes

Las inversiones permarentes consisten prncipaimente en acciones on compariias y
fideicomisos, las mismas que ee ragistran al costo gar cuants no se posee Influencia
significetiva nl control en la toma de decizsliones

Los inveantarios de vehiculos, repuastos, accesonos v pares 8e registran a su valer
razonable, log cuales no exceden su valor neto de realzacian,

@) Propledad vehiculos y gauipos

La propsadad, veh culos y equapos == encusniran a su valor razonable. La depreciacion
de los actvos se registra en los resulfados del afio, uflizando lasas de dspreciaciin
basadas en la vida Ootil estimada do Ios bienes, sigu endo e mélodo de lines recta, agl
tenamos

Mustles y enseres 10 afos
Yehiculos 5 afos
Equipos de computadion 3 afios

7 Impuesto a las ganancias

E! gasto par impueslo & las ganancias representa |a suma del impussto corrignta par
pagar ¥y del impuesto diferds. Bl impussto corfente por pagar estd basado an la
ganancia fiscal del ano. E' cargo por impuesio a ias ganancias comante Serd @l mayor
de arire el calculo sobre Ia renta imponitée ded afo utiizanco la tasa impositiva del 22%
exCEpio para socicdades ouyos accionistas se encueniran @stablecidos en parsisos
fiscales o regimeness de manor imposicion, serd maxmo hasla un 25%

El impuasta diferido sa reconoce a partic de lae diferencas antra los imporles an libros
ce los achivos v pasivos an los estados financlaros y sus bazas fiscales correspondiantes
(conocidas como diferancias temporarias). Los pasivos por impuestes diferidon sa
reconocen para fodas las dfercncias femporanias que se €8pard gue incremenién 3
ganancia fscal en el futuro. Los acfivos por impuesios difaridos se reconocen para todas
‘as diferenclas temporarias que se espare que reduzcan ia ganancia fiscal en el futuro,
v cualguiar pardida o crédito fiscal no utifizado, Los actives por impuestos ciferdos se
miden al Importe maximo gue, soore |a baso de la genancia flscal actual o estimada
futura, es probable que se recuperer.

E! valer an libros n=to de 108 activos y pasives por impuestos diferidos se revisa én cada
fecha sobra la que se informa ¥ se apsla para refisjar [ avaluacion achun ce las
genancias y pérdidas fiscees futuras, Cuakjuitr ajusie s BIONSCe en & resutnds del

o



pencdo. El impuesto difendo se calcula segin fas lasas impositivas que se espera
aplicar a 'a ganancla (pérdica) fliscal de los periodos en los que & espera realizar ol
agfiva por impuastos diferidos o cancelar el pasive por impuestos diferidas, scbre ia
base de las lasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo procesa d2 sprabscion
&s1é praclicamenta temiinado al final del pariodo sobre el gue se nfarma

gl Obligagignes por baneticios a los empleados

El pasvo por obligaciones por ceneficios a los empleados estd relacionade con o
eslablecide por @l pobierno para pegos por largos periodas g serviclo. L gasto y la
obligacién de la Compafi‘a de realizar pagas par ceneficics o los empleados se
reconoean curante los periodos de servicio da los emplesdos.

La NIC 19 especifica la conlabilidad e informaclén a revelar de los bensficios a los
emplsados por parte de 'os empleadores. Los pasivos por las benelicios post-empleo:
jubilacién patronal y desshucio. son repgistrados en los resultados. en base al
cormespondisnte esiudio actuarial datarminado por un profesional independients

De acuerdo con disposicionas dal Cadigo de Trabajo. los trabaiadoras qua por vainta
anos © mas hubleran prestado sus servicios en forma conlinua o inlerumgida, encran
derecho @ ser jubllados por sus empleadores sin panuscio de la ubilacibn que les
cormesponde &n su condicion da afikados a Instituto Ecuatorano de Seguridsd Socsl
En los cascs de terminacicn de la relacidn lagoral por desahucio solicRado por el
emplendor o por el trabajador, & empleadar bonificara al trabajagor con &l 25% del
gouivalents a @ ullima remuneracidn mensual por cada una de los ancs de servicios
prestados a la misma empresa o emoleadar

hi  Parlicipacian a frabajadores

E| dareche de |as tabajadares al reparic de la participacion en las ulilidades de Ja
@mprasa g calculado sobre laz wtilidades liquidas obtenidas @n &l ejercicio econamica;
deblendo antender por utilidad liguida el total de los ingresos mencs &l total de 'os costos
¥ gastos, £l derecho asciende al 15% de la wlilidad liguda. sin ajustes Inbularos salvo
pracics do transferencia y otras arbitrariedades, en proparcién al tiempe de semvicio
prestado en la empresa durante el ejercicio econdmico. 10% (dos terceras panes del
derecho) serd deslinado a lodos los trabajadores, ¥ &l 5% (una tercera parie) restanis
serd entregado al lrabajador en oroporcion a sus cargas famdiares.

&=

La Compafia reconoce un gasio ¥ Un pasio por particpacion a lrabajadores del 15%
da (m utilidad liquida del ejercicio comente en base a normas legales; por lo tanto, s
provisionan astos valores al cerme dei epercicip

El reconocimients, meadicion y presentacidn de este bansficio a los trabajladorss, son
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazn, de acuerdo con la NIC 18

i} ngeimierto de ingresos por adividad in
Los ingresos por aclividades ordinariaz se reconocan cuando se transfieren log

bereficios y riesgos: y, es probable que fluyan 108 recursos aconomicos en el futuro
hecis la Compafia y la transferencla ze pueda meadir flablemantes



3 SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion da las politicas de la Compafila, que son descntas en la Nota 2 se
requisrs gue Is Adminiatracitn hapga juicios. estmaciones y supuesios del vaier on libros
dz2 loz aclivos y paeivos. Las estimaciones ¥ supusstios ssociados sslan basados &n la
experiencia de coslo hisionco v obios dores gue s&an considerados relevantes. Los
resuftacos acluales pueden diferin da dichas estimaciones. Las estmacionas v los
supuestos subyacantes son revisados an un models de negeco en marcha

4. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERD

Durante el curso normal de las aperaciones, la Compaflls estd expuesta a una variadad
da riesgos financieros. El programa de administracion de nesgos de fa Compania trata
de minimizar potenciales a'actos adversoz an el cesampeno linanciern d2 la Compania
La Gerencia Finansiera de la Compadia tiene a su cargo la administracion de resgos
lz cual identfica, evalla y mitiga los riesgos financleros

a) Riesgo de Unico proveedor

La Compafia tiens como concesionacio a Alvarez Barba 5 A La comenc alzacion de los
vehicuios y repuestos BMW y Porsche se nige ce acuordo a las siguientas condiciones

« La compra de vehiculos se ajusta al cupo aprobade por e Comre de Comercio
Exterior (Comex) de acuerdo 2 ecio Alvarez Barba S A asigna la cantidad de
vehiculos que se vanderdn a la Compadia.

v Lacompra da repuasios se basa en el cumpiimierto de metas anuales, determinadas
por Alvarez Barca 5.4,

e Los repuestos se compran en bass a una lista de pracics establacida por Alvarez
Barba S.A,

bl Riesgo da marcado

Mediante Resolucidn No. 65 emitida por el Comité de Comercio Exterer (Comox)
establece una restriccidn cuantitativa anual de mporiacidn para vehiculos clasificados
por sub-partidas y de acuerdo a términos establecidos en su Ansxo | La resticcon
cuaniitativa estd fijada por unidades de vehicules y por valor. De esta manara, 08
impanadoras deberdn respatar oz dos pardmeiros en forma conjunia para poder
rnacionalizar sus mercanclas. La madida interpuesta tendrd vigencia hasta el 31 de
dicieambre dal 2014,

5 EFECTIVD
Al 31 de diciembro dei 2015 y 2014, ai efective e6la compuesio de |a siguienis manera
2015 2014
Caa 6,580 6,582
Bancos 54 448 553,685

61,028 530,277
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4 CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de las cuenlas por cobrar se Torma de la
sijuiEnte manera;

2013 2014
Cliantes 225,522 208 855
Antisipe proveadores (1) 948 291 1,228 745
Qtros |2) 240 B42 426 062

1.415755 1,865 67&

(1) Al 3% de deinmbre dal 2015, incluye prinsigalments antizipos entregades a Alvarez Baroa
.4, porla impertacidn de vehiculos por USES4E. 137 (2014; LSS 225 554

(2] ALY de dolembie de 2074, ncuye pincipalments susnta por cabrar con Resnorie 3.4

por US$234.0C0

7. PARTES R

Al 31 de dicembre del 2015 y 2014, los saldos de las cuentas por cobras en &l cono y
en &l largs plazs con partes nelacionadas se forman de s ggUISnia Manera:

2018 £R14

Cono Largo Cono Largo

plazo plazo plaze plazo
Armrarcar del Ecuador S.A 1,656 0 A52 0
Detallares 5.4, ] 0 18,736 a
Carlos Estrada Estrada 32 264 0 30,082 {
Fideicomiso Purta del Mar (1) g T20 ] a4, 720 )
Fidawcomilsn Sele de Diciembre (1) ] ] 78,804 o
Ecoblke B.A. (1} 145 637 [l 102,604 0
Carlos Jawvier Estrada 94 Q 402 b
Espacios Urbanocs S.A. a 106240 0 118,438
Foslcomisa Vilas del Bosqua (1) 251,445 0 g 251,489
Bicimundo 5.4 i 138 838 2 121,130
Fidalcomigs Veracruz (1) 28,354 o 1) 0

528254 245178 203002 491058

{1} “er Nola 18 COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, el saldo do las cuentng por pagar en & coro piazo
con canes relacionadas sa forma de [a siguients mana’a

s 2014
Armarcar del Ecuador S.A. 33,542 368 341
Deazfirmy 5 & 134 BAT 52 850
Carlog Javier Eslrada o 8.500
Dainllaras S A __baGee ¥
222 145 141,80

rem— e = H. = e
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Durante ios afos 2015 v 2014,
fueron 125 siguientes:

Compra de repuestos y otros
Wenta da repuastas v otros
Arnendo de showroom
Arriendo de edificio

. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2015 v 201

Ies principales transaceiones con partes relacionadas

2015 2014

240 B85 314,008
20 T2R 33,263

148 600 120,000
“4 400 14,400

4. |ps inventarios se componen de |3 s guisrte mansrs

2013 2014

Wehlculog LE1, 148 0
Motocicletas v bicicletas 207 277 122,567
Repuestos ¥ accasanas 705,580 a75,BeS
Gensradores 21,413 25,125
Materiales v suministros 20,896 40,001
Estimacian por valor neta de realizacidn 13,5685} 4,137}

1.940 12E 742,161

INVERSIONES PERMAMNENTES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las inversicnes permanenies estan compueslas

de la siguiente manera;

2015 2014
Froelicomisa Vilas del Bosgque (1) 81,740 51,7489
Fizeicomiso Sels de Diciambre (1} 277,430 BEE
Fizeicomisa Punta del Mar (1) 365 BED
Bicimundo 5.4 5,200 &, 000
Fideicomiso Veracruz (1) A00 0

365 446 A8 467

{1)\er Mota 18, COMPROMISOS

¥ COMNTINGENTES

PROFIEDAD, VEHICULDS ¥ EQUIPOS, NETO

A 31 da diciembra dal 2018 v 2014, al mavimiznta de propiedad, vehiculos y equipos,

rneto es el siguiente:

2015 2014
Salde al inicio dal afia (1) 408,222 476,151
Adiciones, neto 220090 155,095
Wantas yio bajas, neta (114, 148) [8,815)
Reclasificaci&n (2) (4] (48 280)
Depreciacon (80, 368) _ {74.427)
Salge al final del afe 513,795 408 222

(17 Los tefrénas  Se  encosnbraEr
CHLIGACIONES BAMCARIAS,

1 garantizanda  chigaclenes bancarias, ver Mota 14

(2] Al31 dedigiembre del 2014, e reciasifich a propiededas de invergicn
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11, OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las obligaclones pancarizs se componan de |a
siguienie manera;

Farcion Feorcian
comiante largo plazo

=

Banco Baolivarana TA. (1)

Préstamo con tasa de interéds anual del

H,83%, con vencimiento en febrern del 2015 Fd i Fid
Bapco Bolivariano S.4. (1)

Préstarma hipotecario con tasa de interés

anual del 8.82%, con vencimienta en junio deal

27 Ba.g17 41,500 131 417
Banco Bolivariano G4, (1)

Préstamo hipolecario con tasa de intergs

anugl del 8.83% con vencimiento en mayo del

2018 250030 0 250,000
Banco Pichincha C.A,

Prestarno hipotecario con tasa de intarés

anual del B.54%, con vencimisrto en marzo

del 2018 200,200 ¥ 200,300
Banco Pichincha A,

Frastams hipolecarioc ¢on ta2a de interes

anual del 5.95% con vencimemo  an

giciemore del 2016 300,000 Q 300000
839,881 41500  BB1 481
2014
Farcidn Porcian
corisnte largs plazo Tatal

Banco Bolivariano C.A. (1)
Préstamo con fasa de interds anual del

8.63%, con vancimianto an febrers del 2015 1,233 0 1,223

Banso Bclivariano C.A, (1)

Préstamo hipolecano con lasa de interds

anual gal 8.82%, con vencimiantn & juRio del

2017 _ B25B3 131417 194,000
63,806 131,417 195,243

(1) Las obiigaciones 32 encuentran gasactizadas can cantratos de mutun e hipotecas shieras
par USHEsaT 903 42014 US5912,183)

12. CUENTAS POR FAGAR

Al 31 de diciembre del 2015 ¢ 2014, & saldo de las cuentas por pagar incluye o

slguignte.
2015 2014
Proveedores locaies (1) 1,286,258 1,001,231
Dtros 115,761 188 D56
1402018 1,187,287

{11 Al 31 de ciciembre dal 2015, Incluye anncipalimenie cuastas por pagar & Alvarez Barba 5.4
por USE1,021,526 (2094; US5947.636).
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*3 ANTICIPOS DE CLIENTES

Al 31 ce diciembra del 2015 y 2014, los anticipos de clientes se forman de ‘a siguisnte

Mmanara,
2015 2014
Anticipos de clientes vehiculos 531,720 41 625
Anticipes de cligntes repuesios 24473 28781
BEE 103 H5E, 380

“4 INGRESOS FPOR VENTAS NETOD

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, loz ingresos por ventas, nete se forman de la
giguisnte manera

20ta 2014

Ingrego par venta de vehicules 0,114,783 3721672
Ingreso por venta de matccicleias
y bicicletas 451,431 825 432
Ingresa par venta de partes v accesorios 1.5811,303 1.836,341
Ingresao por senvicios 571,464 825,020
Descuentos v devoluciones (27.278) 15, 822)
Otros 4 9,375

7021703 12,001,818

15, IMFUESTO A LAS GANAMCIAS

De acuarde con disposicionas legales |2 tarfa para el impussta a las ganancias, se
establece en &l 28% (2014; 22%), disminuyéndsse un T0% cuando los resultados se
reinviarter.

Al 31 de diciembra del 2015 v 2014, |3 conciliacidn entre la ulilidad neta segun estados
financizros v la wlilidad gravatle, s como sigues

2015 2014

Utilidad antes de paricipacion a irabajedores

@ impuesto a las ganancias 11,179 243 400
Faricipacidn a trahajadores (1,677 (96 5100
Gastos no deduciples v atras, nefos 167,734 23 882
Amortizacion de pérdidas ¥} v 110,853)
Lzikdad gravable 177,238 450 919
Impuesto par pagar A, 305 109 932
Anficice minimo determinade BL, 051 75,851
Impuesto diferido 12245 (1,B47]

Ce aguerdo a! métode del pasiva basado en el estade de siivacion financiera, &l
impuasks difaride pazsive as!

2015 2014
Haldo inigial 11,232 4,385
Feverzo (1) [11,232) 0
Ajuste del ano 1,073 B s
Saldo Nnal 11,013 11,232
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{1} Megdianle Relorma of Reglamenlo para la Aplicacian de la Ley da Régimen Tributar interma
emidda ¢ 21 da diciembre dal 231< por ol Servcic ce Renias Internas, sa permie of
reconociminnlo da ackvos y pasivos por impuesios diendos, por provisiones diferentes 3
laa de cumn'ms ncolrables, des~anisiemiento, desanucio ¥ pons o jublisres pamonales

QELIGACI FICIOAL

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trobojedores que por veintz
afios @ mas hubieran prestado sus sanvicios en forma continua o Interrumpida, terdrén
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuico de |la jubiacon que les
comasponda en su condiclon de aflliades al Instituto Ecuatoriano de Seguridac Soclal,

Al 31 de diclambra dal 2015 y 2014, la Compadia tiena reglstrada una provisién por
dicha conceplo sustertaca en un estudio acluarial preparado por un profesional
rdependignis, & movimients de la provisidn eg gl siguisnts;

Jubilacidn

patronal Dasahusi loial
Saido al 31 de giclembre del 2013 190,257 83,452 233748
Provisidn de! aflo 15.580 10831 20 491
Pagos efectuados o 0 (5.143) _ {5.145)
Salgo a' 31 de dicembre del 2014 185,817 B2 278 255,085
Provisidn del afo 28025 12881 41,918
Ganancias ORI {11,365) {44,701) (36 .0286)
Fagos efectuados 0 {10,077} {10.077)
Saldo al 31 de diclembre del 2015 183,477 47 39 230 868
PATRIMONIO

Capital social

El capital sccial y pagado de la Compafila es de 4 900,000 acciones ordinarias y
nominativas de USS0.04 cads una

a) Aumento de cagial

Con fecha 20 de marzo ded 2014, =2& insoibe esorilura de aumento de capital poe
US$198,000. en ol Regisiro Mercantl de Guayaguil.

Reserva lagal

La Ley de Compafias reguiens gue por lo menos &l 10% de la utiidad anual se asigne
coma reserva hasla gue dsta come minimo alcance & 50% del captal socisl Esta
resarva no &8 disponible para el pago de dividendes, para puade destinarse a sumantar
el capital social con |la aprobacitn de los accionistas,

Resultados acumuladas

La Resclucidn No. SC.ICICPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superntendencia de
Compaiftias, Valores y Seguros o 9 de septiembre del 2011, Indica que los saldos
acresdores 0o las cuontas Reserva d2 Capilal, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacion o Superavil por Revaluactn de Inversiones, gand“adcs hasta el ano antanor
& poriode de Wansicion de aplicacion da las NIIF Completas y NIF para las FYMES
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geben ser \ransfencos al patimomnio 2 la cuenta Resultados Acumuladas, come
subcusnias.

a} Pago [ ndos

iLon fecha 10 de febrero dal 2014, sz aprueba mediante Acta da Junta General
Extraordiraria de Accionistas, la distnbucion y pago a favor de los accicnistas por
US5%300,000

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Contrate de concesion exclusiva de distribucion gon Alvarez Barba 8 A

Durante el afion 2015, ze realizaron compras por USSS 636 284 (2014 USSH 350.021)

Al 31 da diclembra del 2015, existen antcpos por USS045 137 (2014 USS1 233 418) y
cuentas por pagar por US$1 022,762 (2014: US554T 636)

Al 31 de diciembra 2015 y 2014, la Compania mantiens una garantia tancars con al
Banco Fichincha C.A. por US%1,000,000 a favor de Avarer Barba 5.4

Fideicomisg Inmobiliaio Punta del Mar

Medianle egcritura piblica de! 15 2= junio del 2012, se constifuys &l Fidaicoming
Inrnobiiarino Purta del Mar, ante al Notano Vigésimo Tercero dal canton Guayagquil El
Fideicomiso s8 encuenira inscritc en &l Registro ce Mercado de Valores medante No
2013-2-13-01216.

El Fideicomiso tiene por objeto la corstuceldn de un provacto inmohiliario a ser
desarrollado en &l lcte de temeno igentificads como lote B guion cinee (B-5). ub cado
hacia & ceste dal cantdn Playas, provincia del Guayas, de aproximadaments dos mil
trescienlos veintiocho mebros cuadradcs con sesenta y cinco centimelros cuadrados

Al 31 da dicembre dal 2018 y 2014, la Comparia na raalizads desamboisos por
USHE64, 720 v  mantiene inversiones por  US$E69, wver MNotas 7 PARTES

RELACIONADAS y & INVERSIDNES PERMANENTES.

La Admmistracion del Fdeicomiso serd a cargo de la Compaffa Fiducia S5.A
Admimsiradora da Fondos y Fideicomizos Marcantiles.

Fideicomiso Inmobiliario S#i& de Diciernbre

Madiante sscrilura piblica da! 15 de junie dal 2012, sa constituys al Fideicomigo
Inmakiliario Seis de Dicembre, ante el Notaro Vigésimo Tercere del cantan Guayagull
El Fideicomiso se encuenita nscrito en € Regisiro de Mercado de Valores medianie
No: 2012-2-13-01200

El Fideicomisa tiens por objeto, la construccion de um proyeclo mmobdiano a ser
desarrollade an el lote designada con el ndmars tres mil ochocientos cinco de [a Avenida
Seis de Diclambre e intersaocion con la calle Noruega, parroquia Benalcazar, canton
Quito, provincia de Pichincha, de aproximadamants seiscientos melros cuadrados
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Al 31 de diciembra del 2018, Iz Compania ha realizado desembolsog por USED [2014:
USETE,604) v mantene inversiones por USS277 430 (2014: US$869), ver Matas 7.
PARTES RELACIONADAS y 9. INVERSIONES PERMANCNTES,

Lo Administracion del Fideicomizo serd a cargo de la Gompafla Fiucla 5 A
Adminigtradora de Fondos v Fldaicamisos Mercantiles.

Fideizomiso Inmabiliario Vilas del Bosgue

Mediante escritura publica del 13 de ensre dal 2013, se constiluye &l Fudeicomisoe
Inmaobiliario Villas del Bosque, ante ol Natarie Vigésimao Tercero del canton Guayaquil.
La inscripcidn &n el Redistro de Marcado de Valores se ancuentra en tramila,

El Fideicomizo tiene por cbjeto, la construccidn de un proyecto inmobiliaro a ser
dasarrollado en el lote de lerreno de aproximadamente noventa v fres mil novecienios
metros cugdrados, identificads coma solar ndrero una d2 [a manzana clento noventa y
cinco, ubicado en el Sector Uno, Comuna Casas Viejas, a la altura dal kildmeatro
veiniiung v madio de la cametera Guavaquil - Salinas, parrequia Chongdn del canion
Guayaguil, provincia del Guayas, gue debera ser adguirido peor el Fideicomiso = i
Comearia Parbrana 5.4

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, a8 Compafia ha aportado US5251 485 al
Frdeicomisa Inmobiliario Vilas del Bosgue y mantiens inversiones por USSE1.743, ver
Motas 7. PARTES RELACICNADAS vy 9. INVERSIONES PERMANENTES.

La Administracion del Fideicomiso serd a carge de la Compafifa Flducia 54
Administradora de Fendos v Fideicomisoes Marcantilzs.

arantias Bancan

& 31 de diciembre del 2015 v 2014, existen hipotecas sobre terrenos gue garantizan la
ooiancion da futurag obligacionas, como sa detalla a continuacian:

Institucion
Earco Pighincha G4, 3,998 BB

Caonvenio de afianza sstratégica

Con fecha 24 de abril del 2014, se firma ei convenio de alianza estratagica enbre la
Compafia y Eccbike &.A, El objete de! convenio es desarrcliar una alianza estretogica
para comprar. impartar y vender 990 biciclelas con la imagen y personalizacion de
Barcetona Sporting Chub, marca Ecobire Por & gjecucion d=l presents convenlo, no

existira relacion de dependencia alguna entre las partas, ni entre [os empleadas de una
de [as patas con i3 otra,

Las partes declaran que cada una de ellas aportard |z suma de US3140 597, por o qus
en ioial la inversion asciends a US5281,184.

El prezente convenid bandrd vigencia hasta al 31 de enero-del 2014 sin embarge, podra
extendersa por mutue acuerdo enlmm |as paries hasta [a venta de la totalidad de los
bianas objato de esie contrate v finalizara con la realizecién de la liquidacian y reparic
an partes guales de laz pardidas v gananciaz obtenidas, De igual farma lag parles. por
ezcritg, podran acordar gy extensidn por igual periodo para realizar nuevos Negocios
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Al 31 de diciembre del 2015, ¢ sado de la cuenta por cobrar asciends a US$149.637
{2014. USS102 B04) ver Nota 7. PARTES RELACIONADAS

Feicomisg Inmotiliario Veracruz

Mediante escritura pdblica del 20 de marzo del 2015, so constiiuyo ol Fideicomiso
Inmebillario Veracruz, ante la Notaria Titular Sexta del cantén Guayaquil. La inscripsidn
en &l ragistro de Mercado de Valcres se encuentra en tramite,

El Fldgicemisa llena por objeto. 13 construcclan de un proyacta inmaobiliario a ser
degamollado an el golar Mo, 3 de la manzana E de la Urbanizacidn Guavaquil Tannis,

parraguia Satélite urbana La Purtilla. del canldn Samborondon, provincia cel Guayas,
gua dan una suparficie da 4000 metros cuadrados.

Al 31 de dicembre del 2015, el saldo de la cuenta por cobrar al Fideicomiso asciends a
LUSS28.354 v mantens inversiones por USS400, ver Notas 7 PARTES
RELACIONADAS y 5. INVERSIONES PERMANENTES

La Administraciin del Fidsicomiso sera a cargo de la Compafiia Holduniross
Adminsiradora de Fondos y Fideicomisos S.A.

! ES

Confecha 11 de marzo del 2016, se firma convenio mocificatone al Conveno de aSengs
estratégica, an el cual 8 decide dar por temm nada &l Convanlo, distribuyendo ef stock
de 834 bicicletas de la siguiente manera: 417 a ECUAVIA S A vy 417 a ECOBIKE S A

El plazo para |la entrega de las bicicletas por parte de ECOBIKE S A serg de 75 dias,
esto @5 el 30 de mayo del 2016 Una vez listas todas las bicicletas ECUAVIA SA,
dabara rativar las biciclalas en ur plaze maxime de 21 dias, #8190 a8 al 20 de junio del
2018,
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