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:CUAVIA S.A 
Hemos audtado los estados financieros adjuntos de ECUAVIA S.A, que comprenden 
los estados de situación fnanciera al 31 de diciembre del 2015 y 2014, y los 
correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de 
úlyos de efectwo por los años terminados en esas fechas así como el resumen de 
pollicas contadles significativas y atras notas aclaraloras. 

'esponsabilidad de la Administración sore los estados financieros 

La Adewnstracón de la Compañía es responsable de ta preparación y prosontación 
razonable de estos estacos financisros de acuerdo con las Normas Internacionales co 
Informacion Financiera, y de control íntemo que la Administración determine corro 
necesario para permitr la preparación de estados Fnancieros que no contengan 
distorsiones importantes debidas a fraude o error 

  

   

Resnonsabilad cel audit 

3 Nuestra responsablidad es la do expresar una opinión sobre los estados financieros 
adjuntos, basados en nuestras aucitoras. Nuestras auditorias fueron efectuadas de 
acuerdo con Normas Intemacorales de Auditoría, las cuales requieren que 
cumplamos con roquenmientos éios, plarifquemos y realicemos una auditoria para 
oblener certeza razonable sobre si los estados financieros esián libres de 
representación errónea de importancia relata. 

  

Una auditoria comprendo la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de 
udiiería sosre los saldos y rovelaciones presentadas en os estados financieros Los 
precedimiertos seleccionados dependen dol jucio del audtor, Induyendo la 
evaluación de los riesgos de representación errónea de importancia rolatva de los 
estados financieros, ya sea denido a fraude o error Al efectuar esta evaluación ce 
iesgo, e! auditor toma en consideración el contrl interno relevante a la preparación y 
gresentación razonaole de los estados financioros. para diseñar procedirientos ce 
austoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el In de expresar 
una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía Una auditoria 
también incluyo la evaluación de sí los prineplos de contablidad aplicados sr 
apropiados y si las estimaciones contables realizacas por la Adrwnisiración sor 
razonables asi como una evaluación de la presentación general de los estados 
financieros 

     

Consderamos que ía evidencia de auditoría que hemos oblenizo es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de audioria, 

ss sos 1 NEAL DEMAZARS 
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Hansen-Holm 
Toa Opinion 

8. En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presontan razonablemente en 
todos los aspectos importantes la situación financiera de ECUAVIA S.A al 31 de 
diciembre del 2015 y 2014, los resultados de sus operaciones, y sus fujos de efectivo 

par los años terminados en esas feches, de conformidad con Normas Intemacionales 
de Información Financiora — NIIF 

  

Asuntos de enfasis 
La Compañia mantiene contrato de concesión excluswa de distrbución con al 
proveedor Álvarez Barba SAA, representante exclusivo para el Ecuador de los 
veniculos, cartes, repuestos y accesorios de la marca BMW (Bayerische Motores 
Werke AG) y Porscre AG para las provincias cel Guayas, Los Ríos y El Oro ce los 
reductores antes mencionados. ver Nota 18. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, 
Contrato de concesión excluswa de disinbución con Álvarez Barba S.A 

  

  

omercio Exterior (Comex) ha nomado para ciertas partidas 
las las referentes a vehículos, la obligación de la cotención previa 

de lcencias para la importacion, deegando al MIPRO la justiicación técn 
económica que otorga el cupo por importador 
     

  

9 Mediante Resolución No 68 emtida por el Comité de Comercio Exterior (Comex) 
establece una restroción cusritlatva anusl de moortación para vehiculos clasificados 
por sub -partdas y de acuerdo a térmmos establecidos en su Anexo | La restricción 
cuanttaliva está fjada por unidades de vehiculos y por valor De esta manera, los 
importadores deberán respetar los dos parámetros en forma compunta para poder 
nacionalizar sus mercancias La medida interpuesta tendrá vigencia hasta el 31 de 
«ictemore del 2015, ver Nota 1. ACTIVIDAD ECONÓMICA. 

  

  

El informe de Cumplimiento Tributario de ECUAVIA S A, al 31 de diciembre del 2015 
por requerimiento del Senso de Rentas Into, e emite por separado 
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ECUAVIASA. 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

DICIEMBRE 31, 2015 Y 2019 
(Expresados en dolares de EVA) 

ACTIVOS 
Efectivo 
Cuentas por cobrar 
Panes relacionadas 
Inventarios. 
Gastos pagados por anteipado 
Total actwo corriente 

  

Partes relacionadas 
Propiedad vehículos y equipos. neto 
Propiedades de inversión. 
Inversores permanentes 
Otros activos. 

Total activos 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS 
Obligaciones bancarias 
Cuentas por pagar 
Panes relacionadas 
Anticipos de clientes 
Gastos acumulados. 
Total pasivo comente 
Obigaciones bancarias 
Obligaciones por beneficios alos empleados. 
Impuesto dferido 
PATRIMONIO 
Capital social 
Reserva logal 
Reserva faculta 
Resultados acumulados 
Total patrimonio. 

Total pasivos y patrimonio 

Notas: — 2015 
5 61028 
8 1415755 
7 "529254 
8 1040128 

42,882 
3,988,047 

7 245178 
10 513,706 

48448 
9 054AS 

15,215 

5,174,132, 

1 030981 
12 1402019 
7 22145 
13 566,193 

68.380. 
3068718 

“ 41500 
18 230.888 
15 1013 

17 200,000 
45093 

17 1508303 
812,003 

5,174,192 
  

  

20 
580,277 

11885878 
299.002 
7a9 161 
28.815 

3,494,231 

491.068 
498,222 
48.969 
88.487 
80.415 

4,582,103, 

63506 
1187287 
141,691 
368,389 
169,769 

2.420.942 
131417 
255.095 

o 

200.000 
45.591 

9 
1,822,949 
1,868,649 
4,582,109 

Las notas acjuntas son parte mtegrante de los estedas fnencieros 

PREJA > ll 
Jaime Cucatio dea 

lero Represorbnte Legal Jenny de la Cñi2 
Contadora



  

ECUAVIA S.A, 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL 

DICIEMBRE 31, 2015 Y 20 

  

  

(Expresados en dólares de EUA) 

  

  

  

Notas 208 2014 
Ingresos por ventas, neto 14 7BZ7O3 12001918 

Costo de ventas. (6721870) — (8:298,519) 
Urlidad bruta. 2,199,893 3,003408 

Gastos 
Gastos de administración (1373258) — (1408814) 
Gastos de ventas. 
Total gastos 
Ublidad operacional 
Gastos financieros 
Otros ingresos 
Utlidad antes de participación a trabajadores 
e impuesto a las ganancias 
Participación a trabajadores 15 
Impuesto a las ganancias 18 

(Pérdida) uildad neta del ejercioio 

EZ (697108) 12105880) 12247520) 

  

93883 756,883 
(108, (112510) 

20,573 127 

11,179 543.400 
(em 198.510) 
(87.798) (108,135). 
(88,294 498758 

  

  

Las notas adjuntas son parte integrante de las estados financieros. 

Zeb Sa 
Jaimé Cúcalón de Icaza 

Gergíte - Representante Legal. 
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AA Janay de la 
Contadora
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EGUAVIASA, 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

DICIEMBRE 31, 2015 Y 2014 
(Expresados en dólares de EUA) 

    

    

2014 

430,755 

102758 
204.645 
26.491 
(9,375) 

153 
0 

(1:107,768) 
150.025 

(876) 
— 10230, 547 130 

  

(155.098) (5.000) 
(6.843) 
TEST. (ea) 

(54.564) 
130.000). (354504) 

45464 
5i0ót 
580,277 

2015 
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ECUAVIA SA. 
LOS ESTADOS FINANCIER( 

DICIEMBRE 31, 2016 Y 2014 

(Expresadas en dólares de EUA) 

1 ACTIVIDAD ECONÓMICA 

ECUAVIA (Agercins) Cía Lida fue constituida en 1976 El7 de junio del 2005 queda 
inscrito el cambio de denominación de la Compañía ce ECUAVIA (Agencias) Cia Ltda 
a ECUAVIA SA. La acilvidad principal de la Compañía os la comercialzacón de 
vehiculos, partes, repuestos y accesorios dela marca BMWY (Bayerssche Moloren Werke 
AS) y Porsche AO. 

  

   

La Compañía mantiene contratos de concesión exclusiva de distribución con el 
proveedor Álvarez Barba SA. representante exclusivo para el Ecuador de los 
vehículos, partes, repuestos y accesorias de la marca BMW (Bayorscho Motores Werke: 

AG) y Porsche AG, para las provncas del Guayas, Los Ríos y El Oro de los productores 
“antes mencionados, ver Nota 18, COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contrato de 
«concesión exclusiva de distibución con Alvarez Barba 5. 

Hectante Resolución No, 66 amtida por el Comité de Comercio Extorior (Comox) establece una restricción cuantllalia anual ce importación para vehiculos ciasficados. 
por sub-partidas y de acuerdo a térmicos establocidos en su Anexo |. La restrisaón 
cuantiativa está ada por unidades do vohlculos y por valor De esta manera, los 
importadores deberán respetar les dos parámelros en forma conjunta para poder 
nacionalizar sus mercancías. La medida inteppuesta tendrá vigencia hasta el 31 de 
diciembre del 2014_ Con fecha 28 de diciembre del 2014, ol Comité de Comercio Exterior 
resuelve prorrogar hasta el 31 de diciembre del 2015 la vigencia de la resolución antes 
mercorada 

     

  

Con fecha 30 de diciembre del 2016. mediante Resolución No.080-2015 erntida por el 
Comité de Comercio Exteñor (Comex) resuelve establecer una cuota globa: para la 
importación de vehículos equivalente a US$280 680.527 en valor FOB correspondiente 
a 23,285 unidades comerciales para la importación de vohículos competamente 
¡armados (CBU). Ningún importador podrá superar en importaciones hasta ol témino ce 
cada mes, el valor de US$1,210,214 FOS, o. 345 unidades, lo que suceda primero 
Los saldos no utilizados corresconcientes a esta cuota mensual no serán acumulables 
tanto en FOB como en unidades. 

La medida impuesta tendrá vigencia hasta el 31 do diciembre del 2018 
Los estados financieros por el año teminado ol 31 do diciembre del 2015, han sida 
milidos con la autorización de la Administración y serán presentados al Directorio para 
la aprobación de su emisión, y luego puestos en consideración de la Junta General de 
Accionistas que se realizará dentro del plazo de ley. para su modificación y/o aprobación 
efintiya. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 fueron aprobados por la 
Jana General Orcinaria de Accionistas de fecha 8 de abri del 2015 

    
 



O 

2. BASES DE ELABORACIÓN Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Intemacionales 
de información Financiera (NIF Completas) emtidas por el Consejo de Normas. 
Intemaconales de Contablidad (1ASB), de confomidad con la Resolución 
SC.DS.S 09.008 emitia por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 
(publicado en el RO. 94 del 23.XI1.09) 
9) Bases de elaboración 
Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo 
hsstórico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestación dad: 
cambio de bienes y servicios 

  

El valor razonable es el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por 
transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de mercado a la 
fecha de medición, independientementa de si dicho precio os directamente observable 
estimado usando otras técnicas de valoración. En la estimación del valor razonable de 

lun activo o pasivo. la Compañía toma en cuenta las características de un activo o un 
pasivo que los participantes de mercado tendrían en cuenta al fjar el precio de dicho 
Activo o pasivo en la fecha de la medición 

  Adicionalmente, para propósitos de información financiera, ol valor razonable está 
categorizado on los niveles 1, 2 y 3, basaco en ul grado en que los datos de entrada 
para la medición del valor razonable son observables y la importancia de los datos de 
entrada para la medición del valor razonable en su totalicad. Los nivoles de los catos. 
de entrada se describen a continuación 

+ Los datos do entrada ce nivel 1 son precios cotizados (sin ajustan) en mercados 
activos para activos o pasivos 1dénbcos a los que la Compañía puede acceder en 
la fecha de la medición 

+ Los datos de entrada de nivel 2 son cisimios de los pracios cotizados incluidos en 
sl nivel 1 que son observables para los activos o pasivas, directa o indirectamente. 

+ Los datos de entrada de nival 3 son datos de entrada no observables para el activo 
o pasivo 

bj. Instrumentos financieros 
Un instrumento fizanciero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en 
una Compañía y a un paso franciero o a uN Instrumento de patrimonio en otra 
Compañía. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañia se 
convierta en una parte de las cláusulas contractuales del imsurumento 
  

  

El efectivo y los deudores comerciales representan los actos financieros de 'a 
Compañía, Para propósitos de presentación del estado de flujos de efectivo, la 
Compañía incluyo en asta cuenta caja y bancos. 

  La mayoría de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores 
¿e los deudores comercales no tienen intereses Cuando el crásio se amplia más alá 
e las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se mucen 
al costo amortzado utilizando el métoco de interés efecto. 

  

 



Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en lbros de los deudores comerciales se revisan para determinar si existe slguna evidencia oojetiva de que no 
vayan a ser recuporables. SI es así, se reconoce Inmeciatamente en resuliados una 
pérdida por deterioro cel valor 

   
  

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos financieros 
dela Compañia Los acreedores comerc:ales son obligaciones basadas en condiciones 
de crédil normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses de los préstamos 
Eancanos se feconoten sobre la base del méloco delterés efecto y se incluyen en 

los gastos Financieros. 
   

*) Inversiones permanentes 

Las inversiones permanentes consisten principalmente en acolones on compañías y 
faeicomisos, las mismas que vo ragistran al costo por cuanto no se posee influencia 

iva ni control en la toma de decision     

Los Inventarios de vehiculos, repuestos, accesorios y partes se registran a su valor 
razonable los cuales no exceden su valor neto de realización 

9) Propiedad, vehículos os 
La propledad, vehículos y equipos se encuentras a su valor razonable La depreciación 
e los actvos se registra en los resultados del año, ubizando lasas de depreciación 
basadas on la vida Ut estimada de los bienes, siguiendo el métoco de lines recta, así 
tenemos. 

    
  

Mueoles y enseres 10 años 
Vehiculos. Baños 
Equipos de computación 3 años 

3 Impuesto alas ganancias 
El gasto por Impuesto a las ganancias repreventa la suma del Impuesto corriente por 
pagar y dol impuesto diferdo El impuesto coriiento por pagar está basado en la 
ganancia fiscal del año Fl cargo por impuesto a las garancias coriente será el mayor 

de entre el cálculo sobre la renta imponible del año tizanco la tasa impositiva del 22%, 
exospto para somedades cuyos accionistas se encuentran establecdos en paraisos 
fiscales o regimenes de menor imposición, será máxmo hasta un 25%. 

  

  

  

El impuesto difenco se reconoce a part de las diferencias entra los importes en Ilbros 
¿elos actos y pasivos enlos estados financieros y sus bases fiscales correspondientes. 
conocidas como diferencias temporarias). Los pasos por impuestos diferidos se 
reconocen para tocas las dferencias temporarias que se esparo que incrementen 'a 
¡ganancia fecal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas. 

as aferencias temporarias que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, 
y cualquier párdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se 
rriden al Importe máximo que, sobre la baso do la ganancia fiscal actual o astimada 
futura, es probable que se recuperer. 
El valor on lbros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revísa en caca 
echa sobro la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluación actua ce las. 
¡ganancias y pérdidas fiscales futuras Cualquior ajuste se reconoce en et resultado del 

9 

  

 



periodo. El Impuesto diferido se calcula según las tasas impositivas que se espera apicar a la ganancia (pércita) fiscal de los periodos en los que se espera realzar el 
activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre ¡a 

base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobación 
esté prácticamente terminado al final del periodo sobre el que se informa 

9) Obligaor y beneficios alos empleados 
El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados está relacionado con lo 
establecido por el goblermo para pagos por largos perlodos de servicio Ll gasto y la 
obligación de la Compañía de realzar pagos por beneficios a los empleados se 
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados. 

La NIC 19 especifica la contablidad e información a revelar de los beneficios a los 
empleados por parte de 'os empleadores. Los pasivos par los benefcios posi-empleo: 
jubllación patronal y desshucio, son registrados en los resultados, en base al 
correspondiente estudio actuarial determnado por un profesional independien:   

De acuerdo con disposiciones del Cócigo de Trabajo, los trabajadores que por veirto 
años o más hubieran prestado sus senicios en forma continua o imerumpida, tendrán 

recho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jublación que les 
corresponde en su condición de afiados as Instituto Ecuatorano de Seguridad Social 
En los casos de terminación de la relación lasoral por desahucio solictado por el 
empleador 0 por el trabajador, el empleador bonificará al trabajacor con el 25% del 
equivalente a la úlima remuneración mensual por cada uno de los años de servicios 
prestados a la misma empresa o empleador 

  

  

h) Pariicipación a trabajadores. 
El dorocho co los trabajadores al reparto de la participación en las ullidados de la 
“empresa os calculaco sobre las uiidades Iquidas obtenidas on el ejercicio económico, 
debiendo entender por utlidad liquida el otal de os ingresos menos elttal de 95 costos 
y gastos, El derecho asciende al 15% de la ullidad liguda, sin ajustes ibutaros salvo 
precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporción al tiempo de servicio 
prestado en la empresa durante el ejerciio económico; 10% (dos terceras partes del 
derecho) será destinado a todos los tranajadores, y el 5% (una tercera parte) restame 

será entregado al trabajador en proporción a sus cargas famlares. 

  

   La Compañia reconoce un gasto y un pasivo por participación a Irabajadores del 15% 
de a utidas líquida del ejercicio comente en base a normas legales: por lo tanto, ss 
provisionan estos valores al ciere del ejercicio. 

  

  

El reconocimiento, medición y presentación de este beneficio a los trabajadores, son 
tratados como un beneficio alos empleacos a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19. 
1) Reconocimiento de ingresos por actividados orgin 

Los ingresos por actindades ordinarias se reconocen cuando se transfieren los 
beneficios y riesgos, y, es probable que fluyan los recursos económicos en el futuro 
hacia la Compañía yla transferencia so pueda medi flablemente



3. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACIÓN 

  

En la aplicación de las políicas de la Compañia, que son descritas en la Nota 2 se 
requiere que la Administración haga Juicios estmaciones y supuestos del valoren ¡bros 
de los activos y paulvos. Las ostmaciones y supuestos asociados están basados en la 
experiencia de costo hrstónco y oltos factores que sean considerados relevantes, Los 
resullacos actuales pueden diferir de dichas estimaciones Las estimaciones y los 
supuestos subyacentes son revisados en un models de negecio en marcha 

4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIERO 
Durante el curso normal delas operaciones, la Compañía está expuesta a una vanicias 
de riesgos financieros. El programa de administración de nesgos de la Compañía trata 
de minimizar potenciales e'actas adversos en el desempeño Inancioro ce la Compañía 
La Gerencia Financiera de la Compañía tiene a su cargo la administración de resgos. 
la cual identfica, evalda y mitga los riesgos financieros. 

  

a) Riesgo de único proveedor 
La Compañía tene como concesionario a Álvarez Barba S.A. La comercialización de los 
vehícuos y repuestos BMW y Porsche se ge co acuerdo alas siguientes consicones 

+ La compra de vehiculos se ajusta al cupo aprobado por el Comré de Comercio 
Exteror (Comex), de acuerdo a esto Alvarez Barba SA. asigna la cantidad de 
veniculos que se venderán ala Compañía   

+ La compra de repuestos se basa enel cumplimiento de metos anuales, dotormnadas 
por Álvaroz Baroa S.A, 

+ Los repuestos se compran en base a una lsta de precios establecida por Álvarez 
Barba SA, 

b) Riesgo de mercado 

Medante Resolución No. 68 emítida por el Comité de Comercio Exterior (Comex) 
establece una restricción cuanttativa anual de importación para vehiculos ciasficados 
por sub-partdas y de acuerdo a lérminos establecidos en 9u Anexo | La restricción 
cuanilalva está fiada por unidades de veniculos y por valor De esta manera, los 
importadores deberán respotar los dos parámetros en forma conjunta para poder 
raconalzar sus mercancias La medida mterpuesta tendrá wgencia hasta el 31 de 
diciembre del 2014, 

5 EFECTIVO 
A131 ce diciombro dol 2015 y 2014, el efectivo está compuesto de la sigue 

  

2018 

Bancos    
“a



8 CUENTAS POR COBRAR 
AL 31 de diciembre del 2015 y 2014. el saido de las cuentas por cobrar se forma de la 
siguiente manera! 

2015 Clientes 228822 
Anticipo proveedores (1) 948,281 
Otros (2) 240,842 

415.58 
(1 13% de dclombro del 2016, incluye pi 

  

2014 208.369 
1,228,745 
428,062 
1,805,678 

salmente anticipos entegades a Álvarez Baroa 
SA, por la importación de vehiclos por US94S “37 (2014. US$1.225,890) 

(2) AL21 00 dotembre se 2014 incujo pr 
por US$234.000. 

7 PARTES RELACIONADAS 

  

cobrar cor 

  

averte cuenta ote SA 

AL31 de diciembre del 2015 y 2014, los salsos de las cuentas por cobrar en el coto y 
en el largo plazo con parts relacionadas se forman de la sigulento manera 

Anworcar del Ecuador S.A. 
Detalleres S.A, 
Carlos Estrada Estrada 
Fideicomiso Punta del Mar (1) 
Fideicomiso Sels de Dicieribre (1) 
Ecobike S.A, (1) 
Carlos Javier Estrada 
Espacios Urbanos S.A. 
Fcelcomiso Villas del Bosque 11 
Bcimundo S.A. 
Fideicomiso Veracruz (1) 

  

AL31 de diciembre del 2015 y 2014, el saido de las cuentas por 

  

|) VorNota 18 COMPROMISOS Y CONTINENTES. 

5 2ots 
Largo Cong Largo 

plazo plazo plazo o 852 o 
D 19798 0 
o 3082 0 
o 64720 o 
o 75504 0 
0 102604 o 
0 

105240 
0 

138,998 
o 

ETRE 

  

on partes relacionadas se forma de la squiente manera. 

  

2015 
Armorcar del Ecuador SAA 33542 
Desitex 5 A 136.297 
Carlos Javier Estrada o 
Detalleras S/A 59,988 

222,146 

20 
39341 
92850 
8.500 

0 
141.001



Durante los años 2015 y 2014, las prinapales transacciones con partes relacionadas 
fueron las siguientes. 

2016 2019 Compra de repuestos y otros — 248505 314,098 
Venta de repuestos y otros 33,263 
Arriendo de showroom 120,000 
Armendo de edificio 14,400 

  

INVENTARIOS 

AI31 de diciembre del 2015 y 2014 los mventarios se componen dela s guiente manera 

2015 2014 Vehículos 931108 0 
Motocicletas y biotcletas 207,277 122587 
Repuestos y accescros 706/980 — 575585 

Generadores 21413 25125 
Materiales y suministros 29,895 30.00% 
Estimación por valor neto de realización: — (2,585) (4.187) 

1,940,128. — 748,181. 
  

  

INVERSIONES PERMANENTES 

AL31 de diciembre del 2015 y 2014 las Inversiones permanentes están compuestas 
ola siguiente manera 

  

2015 201 
Ficeiconyso Vilas del Bosque (1 17es 81749 
Ficelcoriso Seis de Diciembre (1 277,430 808 
Ficolcomiso Punta del Mar (1) 86 868 
Blcimundo SAA 5000 5000 
Fideicomiso Veracruz (1) 400 0 

305 dab 88467 

Ui)VerNota 18 COMPROMISOS Y CONTINGENTES 

PROPIEDAD, VEHÍCULOS Y EQUIPOS, NETO 
    

AL31 de diciembre del 2015 y 2014 el movimiento de propiedad vehículos y equipos, 
neto es el sguente 

  

  

2015 2014 Saldo al micio del año (13 408222 79,151 
Adiciones, neto 220090 155090 
Ventas yio bajas, neto (119,148) (8515 
Reclasífcación (2. 0 (48880) 
Depreciación ($0 368) — (74,421) 
Saldo al final del año BIE 79S 498,222 

  

() Las lertenos se encuentran garaicando obigaciones kancadas, ver Neta 1% 
OBLIGACIONES BANCARIAS 

(2) AL31 de diciembre de! 2014, se reiasfcó a propiedados de in 
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11. OBLIGACIONES BANCARIAS 
AL 31 de diciembre del 2015 y 2014 las obligaciones vancans se companen de la 
sguiente manera 

zon 

    

Porción 
comente — laropazo — Total 

Banco Bolwariano CA, (1) 
Préstamo con tasa de Interés anual del 
9.63%, con vencimiento en febrero del 2015 se 0 6 
Banco Bolivariano C.A. (1 
Préstamo hipotecario con tasa de interés 
anual del 8.82%, con vencimiento en Juno del 

2017 BOSIT 41500 131447 
Banco Bolivariano CA, (1) 
Préstamo hipotecario con tasa de interés 
“anual del 8.83% con vencimiento en mayo del 

2018 250.000 o 260,000 
Banco Pichincha C.4, 
Préstamo hipotecano con tasa de interés 
“anual del 6 54% con venemierto en marzo. 
del2018 200.000 o 200,000 
Banco Pichincha C.A, 
Prósiamo hipotecario con tasa de interés 
anual del 895% con vonemonto on 

  

    

diciembre del 2016 300.000. g 300.000 
539981 AT50O 881481 

2014 
Porción — Poraón 
comente — largo piezo — Total 

  Banco Bolivanano C.A, (1) 
Préstamo con tasa de interés anual del 
8.63%, con vencimiento en febrero del 2015 11223 o 122 
Banco Bolwariano C.A, (1) 
Présiamo hipolecano con tasa de mterás 
anual col 8.82% con vencimiento en junto del 

    
  

  

    
2017 62583 191417 194,000 

653,506 417 195,203 
(1) Las obligaciones se encuentran garantizadas con contratos de mutuo e hpotacas abiertas 

por USO91,973 (2018. USSOTZ,103) 

12. CUENTAS POR PAGAR 
  AN 31 de diciembre del 2015 y 2014. el saldo de las cuentas por pagar incluye lo   

  

  

siguiente 
2015 2018 

Proveedores locales (1) 1286258 10012: 
tros 115,761 188,058 

402018 71,187,287, 

(1) ALS1 de cllemore del2019, Incluye armipalmento cuestas por pagar. Álvarez Barba 5.4 
US51 021,96 (20%4 US504? 630). 
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“3, ANTICIPOS DE CLIENTES 

A 31 ce diciembre del 2015 y 2014, los anticipos de clentes se forman de la siguiente 
2015 2014 

Anticipos de clientes venículos Setí20  óe1828 
Anticipos de ctentes repuestos 24479 _ 28761 

  

aseos —aseiss0. 

*4. INGRESOS POR VENTAS, NETO 
A 31 de diciombre «el 2015 y 2014, los mgresos por ventas neto se forman de la 
guiente manera 

    

2015 2019 
Inareso por venta de vehículos 5414763 8721672 
Ingreso por venta de motocicletas 
y Bicicletas 451.431 825.432 
Ingreso porventa de partes y accesonos 1811303 1,836,341 
Ingreso por servicios 571,64 5.020 
Descuentos y devoluciones era 8.222) 
Otros 0 9,375 

TSHTOA 200 

15. IMPUESTO ALAS GANANCIAS 
De acuerdo con disposiciones legalos la tarta para el impuesto a las ganancias se 
establece en el 28% (2014, 22%), isminuyóndose un 10% cuando los resultados se 
reinvienen 
AL3% de diciembre del 2015 y 2014 la concliación entre la utidad neta según estados. 
inancieros y la ulidad gravable es como sigue 

  

    

2015 
Uviidac antes ce participación a trabejacores 
e impuesto a las ganancias 11179 3400 
Participación atrabajadores asm (96 510) 
Gastos no ceducitles y otros, netos 167,734 63.582 
Amortización de pérdidas (10.853) 
Uricad gravable 209 919 
Impuesto por pagar. 109.982 
Anigo minimo determinado 7595 

  

Impuesto diendo (1647) 

  

De acuerdo al método del pasmo basado en el estado de tuación financiera, el 
impuesto diferido pasivo es, 
  

2015 20ta 
Salgo ici 11232 908s 

Reverso (1) (11.232) 0 
Ajuste del año MI 1847. 
Saldo fal —é1lD1S)  1023Z 

 



E
 

16, 

47 

(1) Mesiarte Reforma ol Reglamento paraa Apácación dela Ley de Régimen Tributario tema. 
mica el 31 de diciembre dal 2014 por el Sentcio ce Rentas Internas, se perrie al reconocimiento de actvos y pasteas por impuestos diendo, por provisiones decentes a las de cuentas ncotrable, desrraristamiento, dosanucio y pons ones jubicras parenales 

OBLIGACIONES POR BENEFICIO A LOS EMPLEADOS 
De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los Irabojadores que por veinte 
años o más hubieran prestado sus servicos en Toma continua o nterrumpida, terdrán 
derecho a ser jubilados por sus empleacores sin perjuico de la jubilación que les 
corresponde en su condición de alilados al Insituto Ecuatoriano de Seguridas Social 

AL de diclombro del 2015 y 201%, la Compañía tiene registrada una provisión por 
dicho concepto sustentada en un estudio actuarial proparado por un profesional 

  

dependiente, el movimiento de la provisión es el siguiente 
psotación 
patronal Desahudo — Total Saldo al 31 de diciembre del 2013 "TBOZ87 83482 233740 

Protión del año 15580 10831 20401 
Pagos efectuados 7 le 
Saldo al 31 de diciembre del 2014 165517 — 88278 “255085 
Provisión del año 20025 12801 41918 
“Ganancias ORE 1369 (4470 (5908) Pagos electuados 9 (007 (00m) 
Saldo 21 31 de dcimbre del 2015 IBIZTT 47,391 7230888 

PATRIMONIO. 

Capi social 
El capital social y pagado de la Compañía es de 4,900,000 acciones orcinarias y 
imominativas de US$O.04 cada una 

0) Aumento de cacital 
Con fecha 20 de marzo del 2014, se inseros escrlura de aumento de captal por 
US$198,000, en el Registro Mercantl de Guayaqui. 

  

Reserva lega! 
La Ley de Compuñas requiere que poro menos el 10% de la utlidad anual se asigne 
somo teserva hasia que ásta como mínmo alcance el 50% del capital social, Esta 
reserva no es disponible para el pago de cividendos pero puede destinarso a aumentar 
el capital social co la aprobación de los accionistas 

  

Resultados acumul 
La Resolución No SC.CI.CPAIFRS.S.11 007 emitida por la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros al 8 de septiembre del 2011, indica que los saidos 
acreedores do las cuentas Roserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por 
Valuación o Superávit por Revalluación de Inversiones, generados hasta el año anterior 
al periodo de iransición de aplicación de las NIIF Completas y NIF para las PYMES, 

15 
 



D
S
 

10. 

deben ser transtericos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados. como 
úsubcuentas. 

a) Paco dos 
Con fecha 10 de febrero del 2014, se aprueba mediante Acta do Junta General 
Estraorainaria de Accionistas, la cistibución y pago a favor de los accionistas por 
US$300,000. 

IPROMISOS Y CONTINGENTES 
¡Contrato do concesión exclusiva de distribución con Áivarez Barba $ A, 
Durante el año 2015, se realizaron Compras por USS3,535,288 (2014: US$8,350.021) 
A 31 de diciembre del 2015, existen antespos por USS945,137 (2014. US$1,233,418) y 

cuentas por pagar por US$1 022,762 (2014. US5947,636) 

AL31 de diciembro 2015 y 2014, la Compañía mantiene una garantía bancaria con el 
Banco Pichincha C.A. por US$1,000,000 a favor de Álvarez Barba SA. 

Fideicomiso Inmobilario Punta del Mar 
Mecianto oscritra pública del 15 de jumo del 2012, se consiluye el Fideicomiso 
Inmobiliario Purta del Mar, ante el Notano Vigésimo Tórcero del cantón Guayaquil. El 
Fideicomiso se encuenta inserto en el Regístro ce Mercado de Valores mecante No. 
201221301216 

El Fidercomiso tiene por objeto la construcción de un proyecto Inmobiario a aer 
desarrollado en el late de terreno sientificado como lote E guión cinco (B-5) ub-eado. 
úhacia el ceste del cantón Playas, provincia del Guayas, de aproximacamente dos mil 
trescientos veintiocho metros cuadrados con sesenta y ¿co centimelros cuadrados. 
A 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía ha realizado desembolsos por 
15364720 y mantiene invorsiones por US$8S9, ver Notas 7 PARTES 
RELACIONADAS y 6, INVERSIONES PERMANENTES 
La Admnistración del Fideicomiso será a cargo de la Compañía Ficucia SA. 
Administradora do Fondos y Fideicomisos Mercanties 

Etdeicomiso Inmobiliario Seis de Diciembre 
Mediante escritura pública del 15 e junio del 2012 se constituye ol Fideicomiso 
Inmobilario Seis de Diciemire, ante el Nolaro Vigósmo Tercero del cantón Guayaquil 
El Fideicomiso se encuentra mscrio en el Registro de Mercado de Valores meciante 
No 2012-2-13-01200 
El Fideicomiso tiene por objeto, la constucción de un proyecto inmobiliario a ser 
desarrollado en el lote designado con el número res mil ochocientos cinco de la Avenida 
Seis de Diciembre e intersección con la calle Noruega, parroquia Benalcázar, cantón 
Quito, provincia de Pichincha, de aproximadamente seiscientos metros cuadrados. 

“



  
AL31 de diciembre del 2015, la Compañía ha realizado desembolsos por US$O (2014 
US$75,504) y mantiene inversiones por USS277 430 (2014 US$A80), ver Notas 7 
PARTES RELACIONADAS y 9 INVERSIONES PERMANENTES 

  

La Admimstracón del Fideicomiso será a cargo do la Compañía Fiucia SA. 
Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercanties 

Fldeicomiso Inmobiliario Vilas del Bosque 
Mediante escrtura pública del 13 de enero del 2013, se constituye el Fideicomiso 
Inmoblano Vilas del Bosque, ante al Notario Vigésimo Tercero del cantón Guayaquí 
La inscripción en el Regisiro de Mercado de Valores se encuentra en trámvle 
El Fidercornso tiene por objeto, la construcción de un prayecto inmobliaro a ser 
desarrollado en el ote de lerreno de aproximadamente noventa y tres mi novecientos 
metros cuadrados, identlfcado como solar núrsero uno de la manzana ciento noventa y 
eno, ubicado en el Sector Uno, Comuna Casas Viejas, a la altura del kiómetso 
vemiuno y mecio de la carretera Guayaquil - Salmas parroquia Chongón del cantón 
Guayaquil, provincia del Guayas, que deberá ser adquindo por el Fideicomiso 2 '2 
Compañía Parbrane S.A, 

  

  

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía ha aportado US$251.488 al 
Fecomiso Inmobilario Vias del Bosque y mantene versiones por US$51.743, ver 
Notas 7 PARTES RELACIONADAS y 9 INVERSIONES PERMANENTES 

  

  

La Admimstracón del Fiseicomiso será a cargo de la Compañía Fíducia SA 
Administradora de Fondos y Fidsicomisos Mercantles 
Garantias bancaras 

AL 31 de cictembre del 2015 y 2014, extsten hipotecas sobre terrenos que garantizan a 
ción de futuras obligaciones, como se detalla a continuación   

Instfución 
Banco Pichincha CA 3,998,558 
¡Convento de alianza estratégica 
¡Con fecha 24 de abril del 2014 se frma el convenio de añanza estrategica entre la 
¡Compañia y Ecobike S.A, El objeto del convenio es desarrollar una alianza astratógica 
para comorar importar y vender 990 bicicletas con la imagen y personalizacion de 
Barcelona Sporting Club, marca Esobike_ Por la ejecución del presente convento, no 
exstrá relación de dependencia alguna entre las partes, ni entre los empleados de una 
de las partas con la otra 

  

  

Las partes declaran que cada una de ellas aportará la suma de US$140,597. por lo que 
entotalla versión asciende a US$281 194 
El presente convento tencrá vigencia hasta ol 31 de enero del 2014 sin embargo, podra 
extenderse por muluo acuerdo entre las pares hasta la venta de la totalidad ce los 
bares objeto de este contrato y finalizará con ls realización de la liquidación y reparto 
en partes iguales de las vérdicas y ganancias oblenidas, De igual forma las partes por 

ro. podrán acordar su extensión por Igual perlodo para realzar nuevos negocios 
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AL 31 de diciembre del 2015, el sado de la cuenta por cobrar asciende a US$149,537 
(2014 USS102,804) ver Nota 7 PARTES RELACIONADAS. 
Exieicomso Inmobiliano Veracruz 

Medianto escritura púbica del 20 de marzo del 2016, so constituyo el Fideicomiso 
Inmobilario Veracruz, ante la Notaria Titular Sexta cel cantán Guayaqui. La inscrizción 
en el registro de Mercado de Valores se encuentra en trámite 

    

El Fidelcomiso tlene por objeto. la construcción de un proyexto inmobiliario a ser 
esarollado en el solar No. 3 de ta manzana E de la Urbanización Guayaquil Tennis, 
parroquia Satólte urbana La Purilla cel cantón Samborondón, provincia cel Guayas, 
que dan una superficio de 4000 metros cuadrados. 

  

AL 31 de diciembre del 2015, el saldo de la cuenta por cobrar al Fideicomiso asciende a 
USS20,354 y mantene Ímersiones por USADO, ver Notas 7 PARTES 
RELACIONADAS y. INVERSIONES PERMANENTES. 
La Administración del Fideromiso será a cargo de la Compañía Holturrust 
Acmunstracora do Fondos y Fideicomisos S.A. 

IENTE ANTES 

Confecha 11 de marzo del 2016, se ema convenio mocificataro al Convenio de añanza. 
atágica, an al cual sa decida dar por terminado el Convenlo, distribuyendo el stock. 

de 834 bicicletas de la siguiente manera 417 a ECUAVÍA SA. y 417 a ECOBIKE SA. 
  

El plazo para la entrega de las brisas por pare de ECOBIKE SA. será de 75 cias, 
esto es el 30 de mayo del 2016, Una voz lltas todas las biicetas ECUAVÍA SA. 
doborá rotar ls biicolas en un plazo máximo de 21 das, esto es al 20 de junio del 
2018. 

 


