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Opinión Hansen-Holm HEM 
6. En nuestra opinión, los estados financieras adjuntos presentan razonablemente, en 

todos los aspectos importamos, la situación financiera do ECUAVIA SA al 31 do 
iciembre del 2014 y 2013 los resultados de sus operaciones, y sus fujos de 
efeciwo por los años terminados on esas fechas, de conformidad can Normas 
Internacionales de Información Financiera — NIF 

Asuntos de ént 

7. La Compañía mantiene contrato de concesión excluswa de distribución con el 
proveedor Álvarez Barba SA. representante exclusivo para el Ecuador de los 
Vehiculos, partes, repuestos y accesorios de la marca BMW (Bayeriscne Motores 
'Werke AG) y Porsche AG para las prouncias del Guayas, Los Ríos y El Oro de los 
productores antes mencionados, ver Nota 18, COMPROMISOS Y CONTINGENTES. 
Contrato de concesión exclusiva de distribución con Álvarez Barba S.A 

8 El Comilá de Comercio Exterior (Comex) ha normado para ciertas partidas 
arancelarias. entre ellas las referentes a vehículos, la obligación de la obtencon 
previa de licencias para la importación delegando al MIPRO la justificación técnica y 
económica que otorga el cupo por importador 

9 Mediante Resolución No 65 emítda por el Comió de Comercio Exterior (Comex) 
establece una restricción cuamitata anual de importación para vehiculos 
clasificados por sub-partidas y de acuerdo a términos establecidos on su Anexo | La 
restricción cuantitativa está fjada por unidades de vehiculos y por valor De esta 
manera, los importadores deberán respetar los dos parámetros en forma conjunta 
para poder nacionalizar sus mercancias La medida interpuesta tendrá vigencia hasta 
el 31 de diciembre del 2014, ver Nota 1 ACTIVIDAD ECONÓMICA, 

10. Et informe de Cumplimiento Tributario de ECUAVIA SA. al 31 de diciembre del 2014 
por requenmiento del Servicio de Rentas Interpas] se emte ppr gepgrado|/|    

Guayacui, Ecuacor 
ldrfoj18 2015) 

lo,       

vrai Ho $ Co Ca Ltda    



ECUAVIA S.A. 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

pica 4201 
(Exprosacos en dólaros do E UA) 

    

  

     
   

Reestructurado 
(Ver Nota 18) 

Note 2014 2013 ACTIVOS 
Efectivo 5 560,277 518.813 

Inversiones 5 0 381.894 
Cuentas por cobrar $ 1885,816 1152990 
Panes relacionadas 7 293,002 78,434 

Invertarios 8 749 101 899 188 
Gastos pagados por anticipado 26,815 25999 

Tolal aciwo corrente 3464, 3055 198 

Partes relacionadas da 491058 12.200 
Propiedad, vehuculos y equipos, neto 10 499,222 475151 
Propiedades de inversión 48,989 o 
Invorsionos permanentes. 9 88487 o 
Otros actos 0418 80063 

Total activos 4,882,103 3622,810 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS 
Obligaciones bancarias “ 63308 54 629 
Cuentas por pagar 12 1187287 304 542 
Pares relacionadas. 7 141 691 197 008 
Anticipos de clientes 13 868 380 880.498 
Gastos acumulados. 165,769 117,134 
Total pasivo comente 2.426.942 1453509 

Obligaciones bancanas 1 181,417 196158 
úObiigaciones por beneficios a los empleados — 18 255,095 233,749 

PATRIMONIO 
Capital social 7 200,000 4.000 
Reserva logal 1 45,691 2000, 
Reserva facultativa 8 9 
Resultados acumulados 7 1,622,949 1,723,895 
Total patrimonio 1,808,649 1729894 

Total pasivos y patrimonio 4,682,103 

      
me Cutalón de Icaza Jenny de la Cruz 

érente-Rogresentamte Legal Contadora



ECUAVIA SA, 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL 
DICIEMBRE 31, 2014 Y 203 
  

(Expresacos en dólares de E 

Ingresos por ventas, neto. 14 
Costo de ventas 
Utilidad bruta 
Gastos 
Gastos de agmnistración 
Gastos de ventas 
Total gastos 
Unidad operacional 
Gastos Inancieros 
Otros ingresos 

Uttidad antes de participación a trabajadores 
ermpuesto a las ganancias 
Partcipación a trabajadores 15 
Impuesto a las ganancias 15 
Utlidad neta del ejercicio 

VA) 

2014 2013 
12,001,918 10,810437 
(6.998.515) — (8001.408) 
3003403” 2509031 

(1408814) (1240985) (837 706) (806.280) 
(2247520) — (2.047.255) 

755,889 461716 

(sto (67,261) 
127 0 

643,400 374,535 
196,510) (56180) 

(108,135) (65,227) 
438,755 259,028 

Las notas adjuntas son part integrante de los estados financieros. 
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ECUAVIA SA. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

DiCIEMBRI ay 
(Expresacos en dólares de E UA) 

Reestucturado 
(Ver Nota 19) 

2014 2013 
  ELUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN, 

Útlicad neta del ejerciro 438,755 253,028 
Ajustes pera reconaliar la uliidad neta del ejercizio con el efectivo 
neto provisto en actividades de operación 

  

  

  

Depreciación y amortzación 102,758 95387 
Partcipación a trabajadores e impuesto a las ganancias 204,645 121 507 
Obligaciones por beneficios a los empleados 28,481 26,509 
Uticad en venta de propiedad, venículos y equipos (375 (7538) 
Baja se actua 163 0 
Cambios retos en actos y pasivos 
Cuentas por cobrar (1 107788) (212491) 

Inventarios 150,025 30.588 
Gastos pagados por antiopado y otros (818) 24192 
Cuentas por pagar. 742,320 178,008 
Efeciivo neto provisto actividades de operación 547 130 510,554 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN. 
Adquisición de propiedad, vehiculos y esulpos neto (155,098) Bar 
Adguiscién de inversiones. (5.000) (226516) 
Adquisición de intangibles (6.343) 

    

   
  

Venta de vehiculo 17897 
Efeciiwo neto (ullizado) en actvisades de inversion. 7149 102) añ, 

ELUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 
Obligaciones cancarias (54,564) (259,788) 
Pago do cividendos (800.000) 0 
Efecilvo neto (utlizado) en actividades de firarcación (354,564) (258,788) 

Aumento nelo en efecto. 43,464 33721 

Efecto al comienzo del año 516,819 483.082 

Efectivo al final de! año 500,277 siesta 

  

Las notas adjuntas son parte integrante de los estacos financieros. 

      

   Sam Gúeelón deta GererjóRepgrentart Legal Cmecora 

  

  

  

 



ECUAVIA S.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
DICIEMBRE 91, 2014 Y 203 

(Expresadas en dólares de EU A) 

1. ACTIVIDAD ECONÓMICA 
ECUAVIA (Agencias) Cia. Ltda fue constituuda an 1975 El 7 de junio del 2005 queda 
nscrto el cambio de denominación de la Compañía de ECUAVIA (Agencias) Cia 
Lida. a ECUAVIA 5 A. La actividad principal de la Compañía es la comercialización de 
venículos, partes tepuestos y accesorios de la marca BMW (Bayenscre Motoren 
Were AC) y Porsche AG 
La Compañía mantiene contratos de concesión exclusiva de distribución con el 
proveedor Álvarez Barba SAA recresentamie exclusivo para el Ecuador do los 
veniculos, partes repuestos y accesorios de la marca BMW (Bayerischo Motores 
Werke AG) y Porscho AG para las prourcias del Guayas, Los Ríos y El Oro de los 
productores antes mencionados, ver Nota 18 COMPROMISOS Y CONTINGENTES, 
Contrato de concesión exclusiva de distribución con Álvarez Barba SA. 

Mediante Resolución No. 68 emitida por el Comié de Comercio Extono: (Comex) 
establece una restricción cuanitatwa anual de impertación para vehiculos clasificados 
por sub-paridas y de acuerdo a lérminos establecidos en su Anexo | La restricción 
cuantaliva está fjada por Unidades de vehiculos y por valor De esta manera, los 
importadores deberán respetar los dos parámetros en foma conjunta para poder 
nacionalzar sus morcancias, La modida intorpuesta tondrá vigencia hasta el 31 de 
diciembre del 2014 Con fecha 29 de diciembre del 2014, e, Comité de Comercio 
Exteror resuelve prorrogar hasta el 31 de dcombro del 2015 la vigencia do la 
resolución antes mencionada 
os estados financieras por al año terminado ol 31 de diciembre del 2014, han sido 
emitidos con la autorización de la Admnistración y serán presentados al Directono 
para la aprobación de su emisión, y luego puestos en consideración de la Junta 
General de Accionistas que se realizará dentro del plazo de ley, para su modificación 
y/o aprobación delmiwa Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 fueron 
Aprobados por la Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 7 de abr del 2014 

2 BASES DE ELABORACIÓN Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS 
CONTABLES 
Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales 
de información Financora (NIF Completas) emtidas por el Consejo de Normas 
rieracionales de Contablidad (ASB), de conformidad con la Resolución 
50 DS 609.008 erritida por la Superintendencia de Compañias (publicado en ei R.O. 
94 del 23X11.08)



)) Bases de elaboración 

Los estados financieros han sido preparados en base al costo hislórico El costo 
histórico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestación dada 
a cambio de bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por 
ransfert un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de mercado a la 
fecha de medición, independ:ntemente de si dicho precio es directamente observable 
o estimado usando otras técnicas de valoración En la estimación del valor razonable 
de un acto o pasivo, la Compañía toma on cuenta las caracioristicas de un activo o 
un paswo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al far el precio de 
dicho activo o pasivo en la fecta de la mecición 
Adicinalmente, para propóstos de información Imanciera, el valor razonable está 
categorzado en los niveles 1 2 y 3 basaco en el grado en que los datos de entrada 
para la mesicón del valor razonable son obsemables y la importancia de los datos de 
erirada para la medicion del valor razonable en su totalidad, Los niveles de los datos 
de entrada se describen a continuación 

  

  

« Los delos de entrada de nivel * son precios colizados (sin ajustar) en mercados 
activos para acivos o pasivos idénticos a los que la Compañía puede acceder en 
la fecha de la medición 

  

« Los datos de entrada de nivol2 son distintos do los precios cotizados incluidos on 
el nwel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente 

« Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el 
activo o pasivo 

b] Instrumentos financieros 
Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en 
una Compañía y a un pasivo franciero 9 8 un Instrumento de patrimonio en otra 
Compañía Los activos y paswas financiaros son reconocidos cuando la Compaña 
se convierta en una parte de las cláusulas contractuales del instrumento.     
El ofeivo y los deudores comerciales representan 'os activos fmancieros de la 
Compañía. Para propósitos de presertacón del estado de flujos de efectivo, la 
Compañía incluye en esta cuenta caja y bancos. 
La mayoría de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los 
valores de los deudores comerciales no llenan intereses Cuando el crédito se amplia 
más allá de las condiciones de crédito ronmales, los valores de deudores comerciales 
se miden al costo amorizado utilizando el métoco de intorós efoctio, 
Al final de cada penodo sobre el que se informa los valores en libros de los deudores. 
comerciales se revisan para determinar si exsto alguna evidencia objetwa de que no 
vayan a ser recuperables, $: os así. 5 reconoce inmediatamente en resultados una 
pérdida por detenoro cel valor 
Los acreedores comerciales y préstamos bancaros representan los pasos 
“inancieros de la Compañía Los acreedores comerciales son obligaciones basacs en 
condiciones e crécito normales y no tienen intereses Los gestos por Interesos da los 
Sréstemos bancarios se reconocen sobre la base del método cel Interós efecto y se 
netuyen en los gastos financieras 

  

B
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La NIC 19 especifica la contablidad e información a revelar de los beneficios a los 
“empleados por parte de los emplaacoras. Los pasivos por os beneficios post-empleo 
jublación patronal y desahuco, son registrados en los resultados, en base al 
correspondiente estucio actuarial determinado por un profesional independiente, 

  

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo los trabajadores que por veinte 
“años o más hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendrán 
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les 
corresponde en su condición de afados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 
En los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solictado por el 
“empleador o por ol trabajador el empleador bonifcará al trabajador con el 25% del 
equivalente a la úllma remuneración mensual por cada uno de los años de sercios 
prestados a la misria empresa o empleador 
” pación 

El derecho de los trabajadores al reparto de la particpación en las ublidades de la 
empresa es calculado sobre las ulildades líquidas obiendas en el ejercicio 
económico, debiendo entender por ulldad liquida el total de los ingresos menos el 
total de los costos y gastos. El derecno asciende al 18% de la utlidad líquida sin 
ajustes tributarios salvo precios de transferencia y olas arbírariedades en proporción 
al tiemoo de serncio prestado en 'a empresa durante el ejerciuo econanco 10% (dos 
terceras partes del derecho) será destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una 
tercera parle) restante será entregado al Irabajador en proporeon a sus cargas 
familiares. 
La Compañía reconoce un gasto y un pasivo por participación a trabajadoras del 15% 
¿e la ullidad liquida del ejercicio contente en base a normas legales, por lo tanto, se 
provisionan estos valores al cierre del eeraito 
El reconocimiento, medición y presentación de este beneficio a los trabajadores, son 
tratados como un beneficio alos empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19 

ly Reconocimiento de ingresos por actividades orcinarias 
Los ingresos por actwidaces ordinarias se reconocen cuando se transfieren los 
benolicos y nesgos, y es probable que fluyan los recursos eccnómicos en el futuro 
hac ¡a Compañia y la transferencia se pueda medir fa 

  

  

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACIÓN 
En la aplicación de las polítcas de la Compañra, que son descrtas en la Nota 2, se 
requiere que la Administración haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en 
libros de los acilvos y pasivos Las estimaciones y supuestos asociados están basados 
sn la experiencia de costo ustóricoy otros factores que sean cons:derados relevantes 
Los resuilados actuales pueden diferir do dicnas estimaciones Las estimaciones y los 
supusetos susyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIERO 
Durante el curso normal de las operaciones. la Compañia está expuesta a una 
varlodad de riesgos firanceros El programa de administración de riesgos de la 
Compañia trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero 
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de la Compañía La Gerencia Financiera de la Compañía tene a su cargo la 
administración de riesgos, la cual identifica, evalta y mitga los riesgos financieros. 

a) Riesgo de único proveedor 

La Compañía tiene como concesionario a Álvarez Barsa S.A. La comercalzación de 
los vehiculos y repuestos BAIW y Porsche se rige de acuerdo a las siguientes 
condiciones. 
+ La compra de vehiculos se ajusta al cupo aprobado por e! Comite de Comercio 

Extenor (Comex), de acuerdo a esto Álvarez Barba SA. asigna la cantdad de 
venlculos que se venderán a la Compañía 

+ La compra de repuestos se basa en el cumplimiento de metas anuales, 
determinacas por Álvarez Barba S.A, 

+ Los repuestos se compran en base a una sta de precios establecida por Álvarez 
Barba SA 

  

b) Riesgo de mercado 
Medanto Resolución No 68 emiida por el Comté de Comercio Exterior (Comex) 
establece una restricción cuanttaiva anual de importación para vehiculos clasificados 
por sub-partidas y de acuerdo a términos estaciecidos en su Anexo | La restricción 
cuarttativa está flada por unidades de vehiculos y por valor De esta manera, los 
importacoros deberán respetar los dos parámetros en forma conjunta para poct 
nacionalizar sus mercancias. La mesida interpuesta tendrá vigencia hasta el 31 de 
diciembre del 2014. 

  

  

  

EFECTIVO 
AL 31 de diciembre del 2014 y 2013. ol efecto está compuesto de la siguiente 
manera: 

2016 2013 
Caja EA 

Bancos 53685 508505 
380217 515813 (2) 

  

Al 31 de diciembre del 2013 las nvorsionos estaban compuestas de la siguien 
manera. 

Fideicomiso Vilas del Bosque (1) 239.892 
Fideicomiso Sess de Diciembre (1) 76473 

Fidoicomiso Punta del Mar (1) 55.580 
351.804 (2) 

Pl JS decano 2204 e men us tr pes sa nen 
y $ cuentas por cobrar con parts relacionadas. ver Notas 7 

DATES RCADOMADASS AVERSONES PERMANENTES 
12) Ver Nora 19 REESTRUCTURACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS AL 

MDEDOS m3. 

  

  

“



6. CUENTAS POR COBRAR 

AL31 de diciembre del 2014 y 2013, o! saldo de 
sguiente manera 

2014 
Clientes 208,869 
Ántcpo provectores (1) 1,228,745 
Otros (2) 428,062 

1865,676 

las cuentas por cobrar se forma de la 

2013 307,500 578040 
298,490, 1 152,990. 

  

U) 4131 se diciembre ce! 2014, moluye onapslmente anteos entregados a Avarez Barba 
SA par'a imgoracier de veheulos aor US$1 225,50 (2013 US$8T3,438) 

(2), AL 91 de ciciemare de! 201%, incluye piripalmerte cuenta por cobrar con Resnoris S A 
or US$234,000 

:TES RELACIONADAS 

  

AL31 de diniembre del 2014 y 2013, los saldos de las cuentas por cobrar en ol corto y 
largo plazo con partes relacionadas se forman de la siguiente manera 

20re 2013 
Calo Lame Coto Lao 
gazo plazo pere plo Armorcar del Ecuador SA. 8s2 o EN 0 

Detalleres SA. 18,738 0 78068 0 
Carlos Estrada Estrada 20,082 o o 0 
Fideicomiso Punta del Mar (11 54,720 0 0 0 
Fideicomiso Sels de Diciembre (1) — 75,504 0 0 0 

Ecobke SA (1) 102,804 0 0 0 
Carlos Javier Estrada 402 0 0 o 
Espacios Urbanos S.A. 0 118439 0 1220 
Fideicomiso Vilas Del Bosque (1) O 251489 0 0 

Bicimundo S.A 0 ao 0 0 
ZS3D02 491,058. — 78434 — 12200 

(er Kata 58 COMPROMISOS Y CONTINGENTES 
AA 31 de diciembre del 2014 y 2019, ol saiso de las cuentas por pagar en et corto plazo 
con partes relacionadas se forma de la s guiente manera 

  

2014 2019 
Armorcar del Ecuador S.A 30,341 54852 

Desitrex SA, 92850 52/96 
Carlos Javier Estrada 8,500 0 

145 691. 107,008 

1
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Durante los años 2014 y 2013, las principales transacciones con partes relacionadas 
fueron las siguientes 

2013 Compra de repuestos y otros lose 
Venta de repuestos y otros 90104 
Amendo de showrcom 120.000 
Arriendo de edilicio o 

  

INVENTARIOS 
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los inventarios se componen de la siguiente 

20t4 2013 
Vehiculos o 281863 

Wotociclatas 122887 11988 
Repuestos y accesorios 575665 521414 

Generadores 25125 8307 
Watorales y suministros 3000 31452 
Estimación por valor neto de realización — (4,187) — (1,108) 

881 

  

INVERSIONES PERMANENTES 
Al 31 de diciembre del 2014, las inversiones permanentes estan compuestas de la 
siguiente manera. 

  

Fideicomiso Vilas del Bosque (1) 81749 
Fideicomiso Sets de Dicembre (1) 869 

Fídeicornso Punta del Mar (1 859 
Bicimundo SA. 5000, 

80.487 

(1)Ver Nota 18 COMPROMISOS Y CONTINGENTES 

PROPIEDAD, VEHÍCULOS Y EQUIPOS, NETO 
  

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, el movimiento de propiecad, vehiculos y equipos, 
eto es ol siguiente 

zoe, 2013 Saldo alíncio delaño (1) áreis1 78809 
Adiciones, neto 155.096 74111 
Ventas y'0 bajas, neto (8.515) (81769) 
Redtasificación (2) (48 980) (13) 

Depreciación (74.421 (5 387 
Saldo alfnal del año 408272. A75151 
(0) Los terenos se encuentran garantizando obligaciones bancarias, ver Nota 11 

OBLIGACIONES BANCARIAS 
13



(2) A131 de diiemare del 2014, se reclasfos 2 piopledados de Invrsión 

  

OBLIGACIONES BANCARIAS 
  

AL31 de diciembre del 2014 y 2013 las obligaciones bancanias incluyen lo siguiente 

  

2014 
Porción 
corriente — largo lazo — Total 

Banco Bolivariano (*) 
Prestamo con tasa do intorés anual del 
9.63%, can vencimiento en febrero del 2018 1.223 o 128 

Banco Bolivariano (1) Préstamo Iipalecaro con lasa de mierés 
anual del 8.62%, con vencmiento en Junio 
de2017 62503 131417 _ 19e000 

83808. 181417 195223 
  

1) Las obligaciones 58 encuentran garentzadas can contratos co muluo e hipotecas atierias 
por USS912,193 (2013. US$1 136.485) 

  

  

2013 
Porción 

largoplazo — Total 
Banso Bolivariano (1 
Préstamo con tasa de interés anual del 
9.53%, con vencimiento en febrero del 2015 6/29 1158. 7787 

Banco Bolivariano (1) 
Préstamo Mpotecario con tasa de interés 
anual del 8,82%, con vencimiento en junio 
del 2017 48,000 184000 242000 

54629 195158. 249787 
  

CUENTAS POR PAGAR 
  Al 31 ge diciembre del 2014 y 2013, e: saldo de las cuentas por pagar incluyo lo 

wsguiente 
2014 2013 

Proveedores locales (1) 1 001,231 180,769 
Otros 186.056 123773 

  187.267. _304.542 

(MALO! de ciciembro del 2014 incluye princpalmente cuentas por pagar a Álvarez 
Barba SA. porUS$947,635



13. ANTICIPOS DE CLIENTES 

AL31 de diciembre del 2014 y 2013 los anticipos de clentes se forman de la siguiente 

  

  

  

2018 2013 
Anticipos de cllentes veticulos BAi6Z8 842139 
Anticipos de clientes repuestos 20.761 30357 

808,389 _880,498 

14. INGRESOS POR VENTAS, NETO 
AL 31 de diciembre del 2014 y 2013 los ingresos por ventas, neto se forman de la 
siguiente manera 

  

2014 2013 
Ingreso por venta de vehiculos 8721672 7898261 
Ingraso por venta de motonetas 
y diicetas 825.432 550,440 
Ingreso por venta de partes y accesonos —— 1,836,341 1 508,394 
Ingreso por servicios 825,020 457,440 
Descuentos y devoluciones (15,922) (2.324) 
Otros 37. 59286 

T2ROLSTS. TOP 10497 

15, IMPUESTO A LAS GANANCIAS 

  

De acuerdo con disposiciones legales la tarfa para el impuesto a las ganancias, se 
establece en el 22% La concllación entre la ullidad neta según estados financioros y 
la utilidad gravable, es como sigue 

  

  

2014 2013 
Utiidad antes de partcipación a trabajadores e impuesto. 
alas ganancias 543: 374, 59s 
Paricipación a tabajadores (98,510) —— (58180) 
¡Gastos no deducibles y olros, netos 153.882 
Aiización de pérdidas. (110,863). 
Ullidad gravable 499919 
impuesto sor pagar. 109.982 
Anicpo minimo de impuesto a las ganancias. 75951 
impuesto diferido. (1347) 

  

De acuerdo al método del pasvo basaco en el estado de stuación financiera, e 
impuesto diferido pasivo es. 

Saldo Inicial 
Ajuste Saldo final 
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16. OBLIGACIONES POR BENEFICIO A LOS EMPLEADOS 

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte 
años o más hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpa, tendrán 
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que las 
corresponde en su concicón de afilados al instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 
AL31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía tiene registrada una provisión por 
dicho concepto sustentada en un estudio actuaral preparado por un profesiona 
independiente el menmiento ¿e la provisión es el siguente 

Jubilación 
j— Desañucio — Total 

Saldo al 31 de diciembre del 2012 "145,538 83504 220142 
Provisión del año. 19,318 13585 26,903 
Pagos efectuados 13,697) (22.298) 
Saldo al 31 de divembre del 2013 83492 "233,749 
Provisión del año 10.997 28,491 

  

  

   Pagos efectuadas 5145) _6145 
Saldo sl 21 de dicemora del 2014 TTBEUIZ 88278 7255085 

17 PATRIMONIO 
Capital cial 
El captal social y pagado de la Compañía es de 100,000 acciones ordinarias y 
pominativas de USSO 04 cada una 

a) Aymento de capital 
Con fecha 20 de marzo del 2014, se insorbe escitura de aumento de caplal por 
ÚS$198,000, en el Regtstro Mercanti de Guayaquil 

Roser 
  legal 

La Ley de Compañías requiere que porlo menos el 10% de la Utlidad anual so asigno 
como reserva hasta que éste como mínimo alcanco ol 50% del captal social Esta 
reserva no es disponiole para el pago de dividendos poro puede destinarse a 
aumentar el capitl social on la aprobación de los accionistas 

Resultados acumutad: 

La Resolución No SC.ICI CPAIFRS.G 11 007 emitda por ía Superintendencia de 
Compañías el 9 de septiembre cel 2011 indica que los saldos acreedores de las 
cuenlas Reserva de Capital Reserva por Donaciones y Reserva por Valuación 0 
Superávit por Revaluación de Inversiores, generados hasta el año anterior al penodo. 
de trarsición de aplicación de las NIF Completas y NUF para las PYMES, cobon se. 
transfendos al patimonso a la cuenta Resultados Acumulados, como subcuent:   

  

Con fecha 10 de 'ebrero del 2014 se aprueba meciante Acta de Junta Genera 
xtrsorámaria de Accionsas la cistbución y sago a favor de los accionistas por 

US$300,000. 
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18 COMPROMISOS Y CONTINGENTES 
ón exclusiva de disiribución con Álvarez Bs   

Durante el 2014, se realzaron compras por US$8,350,021 (2013. US$7 814,454) 

A131 de siciemore de! 2014, existen anticipos por US$1,233,418 (2013. US$580,959) 
y cuentas por pagar por US$947 626 (2013, US$148,259) 
AL31 de diciembre 2014 y 2013, la Compañía mantlene una garantía bancaria con el 
Banco del Pichincha por USS1,000 000 a favor de Álvarez Barta SA   

Eddelcomiso Inmobilaro Punta del Mar 
Mediante esontura pública del 15 de juwo del 2012, se constiuye el Fideicomiso 
Inmobllaro Punta del Mar ame el Notario Vigésimo Tercero del cantón Guayaqul, El 
Fideicomiso se encuentra inserto en el Registro de Mercado de Valores mediante No 
20132:13-01216 
El fideicomiso ens por objeto, la construcción de un proyecto inmobiliario a ser 
desarollado en el ote de terreno ¿dentlicaco como lote E guión cinco (8-5) ubicado 
haca el ceste del cantón Playas grovinca del Guayas de aproximadamente dos mil 
lrescientos vembocto metros cuadrados con sesenta y eco centimetros cuadrados, 

  

  

AL31 de dcembre del 2014 y 2013, la Compañía ha realizado desembolsos por 
US30e720 y mantiene inversiones por US$EG9, ver Notas 7 PARTES 
RELACIONADAS y 9 INVERSIONES PERMANENTES 

La Administración del Fideicomiso será a cargo de la Compañía Fiducia SA 
Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercantles 

Fideicomiso Inmobiliario Ses de Diciembre 

Mediante escritura pública del 18 de junio del 2012, se consituye el Fideicomiso 
Inmobilano Ses de Diciembre arte el Notario Vigés mo Tercero del cantón Guayaquil 
El Fideicomiso se encuentra inserto en el Regisio de Mercado de Valores mediante 
No 2012-2-13-01200 

  

El fideicomiso tiene por objeto, la construcción de un proyecto inmobiliario a ser 
desarrolado en el lole sesgnado con el número tres mi ochocientos cinco de la 
Avenida Ses de Diciembre e intersección con la calle Noruega, paroguia Senalcázar, 
cantón Quito, provincia de Pichincha, de aprormadamente seiscientos metros 
cuadrados 

  

AL 31 de divembre del 2014 y 2013, la Compañia ha realizado desembolsos por 
US$78,504 y mantiene inversiones oor US$8S9 ver Notas 7 PARTES 
RELACIONADAS y 9 INVERSIONES PERMANENTES 

La Administración del Fideicomiso será a cargo de la Compañía Fiducia SA 
Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercanties 

Egeicomiso Inmobiliario Vilas del Bosque 

Meciante escríura pública del 13 de enero del 2013, se consttuye el Fideicomiso 
Inmobiaro Vilas del Bosque, ante e: Notario Vigésimo Tercero del cantón Guayaquil 
La insenpción en el Registro de Mercado do Valores se encuentra en trámite 
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El Fideicomiso tiene por objeto. la construcción de un proyecto inmobilaro a se 
desarrolado en el lote de terreno de aproximadamente noventa y tres mi novecientos 
metros cuadrados, identiicaco como solar número uno de la manzana cento noventa 
y circo, ubicado en el Sector Uno, Comuna Casas Viejas, a la aura del lómetro 

veintuno y meda de la carretera Guayaquil — Sainas, parroqua Chongón del cartón 
Guayaquil provincia del Guayas, que deberá ser adquirdo por el Fideicomiso a la 
Compañía Parbrane SA. 
A 31 de diciembre del 204 y 2013. la Compañía ha aportado US$251,489 (2013. 
US$239 822) al Ficelcoriso Inmobiario Vs cel Bosque y mantiene inversiones por US$91742. ver Notes 7 PARTES RELACIONADAS y 9 INVERSIONES 
PERMANENTES 

  

La Administración del Fideicomiso será a cargo de 
Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercantles. 

  

Compañía Fiducia SA 

rantías cancarlas 

AL 31 de diciembre del 2014, existen hiootecas sobre terrenos que garantizan la 
btonción de futuras ob'gaciones, como se detalla a continuación 
Institución 
Banco Pichincha 3:999,553 

Convenio de alianza estratégica 
Con fecha 24 de abril del 2014, se firma el converio de alianza estratégic 
A A 

“comprar, importar y vender 990 biciclotas con la imagen y personalización de 
Barcoona Sporing Club, marea Evobie, Por la mecución del presente convenio. no 
existrá relación de dependencia alguna entre las partes. ni ertre los empleados de 
una de las partes con la otra 

    

Las partes declaran que cada una de elas aportará la suma de US$140,597. por lo 
que en total la inversión asciende a USS281 194, 

  

El presente convenio tendrá vigencia hasta el 31 de onero del 2014, sin embargo, 
podrá extenderse por mutuo acuerdo entre las partes hasta la venta de la totalidad de 
los bienes objeto ce este contrato y fnalzará con la realización de la liuidación y 
reparto en pares iguales de las pérdidas y ganancias obtenidas. De Igual forma las 
artes, por escrto, pocrán acordar su extensión por igual perlado para realizar nuevos. 
Segoctos 

AL 31 de diciembre del 2014 la Compañía ha realizado desembolsos por US$102,804 
ver Nota 7 PARTES RELACIONADAS. 

JRACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS Y 
DICIEMBRE DEL 2012 

Previamente 
financiera Reestructarado — Dilerercia reportado 

A 
Electivo y equivalentes al efectivo (1) 516813 — (281894) 8098707 

Inversiones (1) 381.504 381,804. 0 
Tol 98, 707 0 ——B857OL 
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(1) Para fmes comparatwos sa presentó la 
elecino y equivalentes al afecto 

  

ufcacón de las inversiones por esparado de 

EVENTOS SUBSECUENTES 
Hasta la fecha de emisión de estos estados Financieros (Marzo 18, 2015) no se 
produjeron eventos, en la opinión ce la Adminisación de la Compañía, que pudieran 
tener un electo significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sigo 
ajustados o revelados en los mismos


