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Ogiridin Hansen-Holm

—

6. En nuestra opinién, los estados financieras adjuntos presentan razonablemente, en

todos los aspectog importantes, la situacikdn financiera de ECUAVIA SA al 31 de
giciembre del 2014 y 2013, los resutados de sus operaciones, y sus flujos de
efective por los anos terminados en esas fechas, de corformidad can Mormas
Irternacicnales de Informacién Financiera — MIIF.

Aszuntos de snfasis

7

10.

Gu_aﬁ,;_a-:tui.. Ecuagor

La Compania manliene contrale de concesion exclusiva de distribucidén con el
proveedor Alvarez Barba S.A., representante exclusive para el Ecuador de los
vehiculos, panes, rapuestos y accasonios de fa marca BMW (Bayarizche Motores
Werka AG) y Porsche A, para las provincias del Guayas, Los Rios v El Cro de [os
productores antes mencionados, ver Nota 18 COMPROMISOS Y CONTINGENTES.
Contrato de concesion exclusiva de distribucidn con Alvarez Barca 5.A.

El Comité de Comercio Exterior [Comex) ha normado para certas partidas
arancelarias. entre ellas las referentes a vehiculos, la obligacidn de la obtencson
previa de licencias para la impartacidn, delegande al MIPRO la justificacian técnica y
gconomica que otorga el cupo par imporador

Mediante Resolucidn No. 68 emitda por &l Comité de Carnercio Exterior (Comex)
estaclece uma rastriccién  cuantitativa anual de imporlacién para vehiculos
clasificados por sub-partidas y de acuerdo a términos establecidos en su Anexo |. La
restriccion cuantitativa estd fjada por unidades de vehiculos y por valor, De esla
manera, los imporadores deberdn respetar los dos parametros an forma conjunta
para pader nacionalizar sus mercancias. La medida imerpuesta tendra vigencia haslta
&| 31 de diciembre del 2014, ver Nota 1. ACTMIDAD ECONOMICA,

El Informe de Cumplimiento Tributario de ECUAVIA 8.A. al 31 de diciembre dal 2014,
p?lﬂdﬂ |

por requerimienia del Servicio de Rentas Internas| se emite por

18 2015/

tansen-Homrm 5 Do, Cia: Leda
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ECUAVIA S.A,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31, 2014 ¥ 2013

[Expresacos en dblaras de E LA

ACTIVOS

Efactivo

Inversionas

Cusntas por cobrar

Fartes relacionadas
Invertarios

Gastos pagados gor anticipado
Total activo corrente

Fartes relacionadas

Propiedad, vehiculos y egquipes. neto
Fropiedades da invarsidn
Inversionas permanentas

Ofros activos

Total aciivos

PASIVOS Y PATRIMONIO
FPASINOS

Cbligaciones bancarias
Cuentas por pagar

Farizs relacianadas
Anticipas de clientas
astos acumulados

Total pasive corriente

Obligaciones bancarias
Ohiigacionas por baneficios a los amplaados

FATRINCMNID

Capilal social

Resarva legal

Reserva facultativa
Resultedos scemulados
Total oatnmonio

Total pasivos y patrimonic

~Jéime Cutalon de lcaza
G renIE-H.aﬁres&ntante Legal
L "

—

1
t2

13

1"
18

17
17

i

Raastructurado
{Ver Mota 18)
2014 2013

560,277 o15,813
i 381,854

1 885 676 1,152,830
293 002 TH 434
Td8 161 394,186
25,815 25,838
2434 834 3,055,196
431 053 12,200
448 222 475,151
48 089 B
BB 487 0
60,418 = 850,063

4 682 103 3622810
B3.80E £, 6249
1,187 287 304 B42
147 691 107,008
BEE 38Y BED 4495
165 768 117,134
2420947 1,453 802
137 417 195,158
255 095 233,749
200 000 4 000
45 H91 2 000

B o

1,622 548 1,723,885
1,668,648 1,729,854
4 682,103 3,622,610

b
83 notas adjunias son parla integrante de los
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Jenny de la Cruz
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ECUAVIA 5.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
DICIEMBRE 31, 2014 ¥ 2073

[Expresados enddlares de E.LLA Y

Motas 2014 2013

Ingresos por venias. neto 14 12,001,218 10,510,437
Costo de ventas (B G908 515) (8,001,405)
Utilidad bruta 3,003,403 2,500,031
Castos

Gasbos de agministracion {1,402, 814) (1,240,9565)
iFastos de venlas (B37,7086) (B0B,230)
Total gastos (2247 .520) (2,047,255
Jtilidad cperacional 799,883 461,776
Gastos financleros [112,510) (87.241)
Oiros ingresos 127 0
I Hilldad antes de participacion a irabajadores

e impuesto a las ganancias 343,400 374 535
Paricipacion a tracajadores 15 (92.570) 1o6,130)
Impussio @ las ganancias 15 [108,1335) {66,327)
Litilidad neta del ajercicio 438 755 253 028

Las notas adjuntas son parta integrante de os estados financieros.

oy

o
Jenny dela Cruz
wontadora
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ECUAVIA S A,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2014 ¥ 2013

[Expresados en dolares ce E UA)

FLUJDS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Litilicad neta del ejercicio

Ajustes para reconciliar |z wilidad neta del gjercicio con el efective
neto provista en actividadas de aperacgién

Degreciacian ¥ amortzacian

Faricipacion a trabajadores & impuests a las ganancias
Dbligacianes por beneficios a los empleados

Liilkdad en venta de propiedad, vehiculas v eguipes

Bma oe acliva

Cambioz netos en activos ¥ pasivos

Cuentas por cobrar

Inveniancs

GGastos pegados por anticipado y olros

Cuenlas por pagar

Efectivo neto provisto aclividades de operacidn

FLLLIGS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisicidn de propisdad, vehiculos v eguicos. nelo
Adguisizion de inversiones

Adguisicion de intangibles

Yeria devehiculo

Efectivo reto (ulilizado) en aciividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVD POR ACTIMIDADES DE FINANCIACION.
CQoligaciones bancanas

Fano de dividendos

Efactivo neto (utiizado) en acividades ce financiacion

Aumanlo neta en efactive
Efectivo al comienze dal afio

Efectiva al final del ahao

Ressbructurads

Wer Maota 19)

2014 2013

438 755 253 D28
102,758 g5 367
204 645 121,507
28 404 28 803
(8375 {7,538}
163 [
(1,107.763) (212,491
150,025 30,883
(8 /8) 24 192
742,320 178 003
547130 10 BS54
1155, 085) B.ar
{5,000 (226,516)
{G,843) 0
17.837 0
(149,102) {218,145)
o4, 64} {258, 788)
1300, 000 _ M
(354 564} {258 TRE)
435,464 33721
B1GH13 453 082
EGO 277 516,813

Las notas adjurtas son parte integrante de los estados financieras
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ECUAVIA 54

DICIEMBEE 31, 2014 ¥ 2013

iExpresadasz en ddlares de E.LJA Y

ACTIVIDAD ECONOMICA

ECUAVIA (Agencias) Cia. Lide. fue constituida en 1976. El 7 de junio cel 2005 queda
nscrito el cambio de denominacion ds la Compania de ECUAVIA (Agenciaz) Cla.
Lida. a ECUAVIA 5.4 La actividad principal de la Campafia &5 1a comercializacion de
vahiculos, panes, repuestos v accesoros de iz marca BMW (Bayerische Metoren
Werse AG) v Porsche AG.

-a Compania martiens coniratos de concesién exclusiva de distribucion con el
provesdor Alarez Barba 3.4 representanie exclusive para el Ecuador de los
vehioulos, partes, repuestos y accesorios de la marca BMW (Bayersche Motores
Werke AG) v Porsche AG para las provincias del Guayas, Los Rios y El Oro de los
productores antes mencionados, ver Nota 18, COMPROMISCS ¥ CONTINGEMNTES,
Contrata d2 concesldn exclusiva de distribucldn con Alvarez Barba S.A.

Mediante Resolucidn No. B6 emitida por el Comilé da Comercia Exterior (Cames)
establece una resiriccion cuantitaiva anual de impertacion para vehiculos clasificados
par sub-padidas ¥ de acuerdo a lermings establecidos en su Ansxs |, La restriccicn
cuantitativa esta fijada por unidades de wehlcules y por valor. De esta manera, los
importadores deberan respetar los dos parametros en forma conjunla para poder
nacianalizar sus mercancias, La madida interpuesta tendrd vigencia hasta el 31 de
diciembre del 2014, Con fecha 2% de diciembre del 2014, i Comité de Comercio
cxterior resuelve prorrogar basia el 31 de dicembre del 2015 la vigencia de (&
resalucion antes mencionada.

-0z aztados financieros por 2l afio termirado el 31 de diciembre del 2014, han sido
amitidos con [a aulorizacidn de la Administracidn v seran presentados al Directoro
para la aprobacion de su emisian, vy luego puestos en consideracion de fa Juntas
Goeneral de Accionisias que sa realizara dentro del plaze de ley, para su modificacién
o gprobacion defintiva, Las estzdos financieros al 31 de diciembre del 2013 fusron
aprobados par [a Junta General Crdinaria de Accionistas de fecha 7 de abnl del 2014,

BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

-0s estados financieros se han elaborado de acuerdo con lag Normas Internacionales
da infarmacidn Financiera (NIIF Completas) emitidas por gl Consejo de Maormas
internacionales de Coniabilidad (1ASE], de conformidad con la Resolucon
SC 08 G.C5.008 emitida por la Superintendencia de Companias (publicado en &l RO
94 del 23.X11.09)




a) Bases de elgboracion

Los estados financiercs han sido preparados en base al costa historico. El costo
historice esta generalmente basado en el valer razonable de |a confraprestacion dada
a cambio de biengs v servicios.

El valer razonable es el precic gue seria recizido por vendar un active ¢ pagado por
transfarir un pasiva &n una transaccion ardenada entre participantes de mercade a la
fecha de medicion, independentements de si dicho precio ez directamente abservable
o estimado usanda ofras técnicas de valeracidn, En la estimacidn del valor razonable
de un aciive o gasivo, la Compatia toma en cuenta las caraciaristicas de un activo. o
un pasiva que los participantss de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de
dicho active o pasivo en la fecha de la medisidn.

Adicicnalments, para propostos de informacion financisra, el valor razonable esta
cateqorzado an los nivelas 1, 2 v 3 basaco en el grade en gue los dates ge entrada
para la medicion de' valor razonable son obsenables y 1a importancia de oz datos de
entreda para la madicion del valor razonable en su tofalidad, Los niveles de los datos
de entrada se describen a centinuasian:

« Los detos de entrada de nivel 1 son precios colizados {sin ajustar) en mercados
activos para activo2 o paszivos idénticos & (o8 que la Compaiiia puede acceder en
la fecha de la medician

« Los datos de entrada ge nvel 2 son distintes da los pracios cotizados incluidos en
gl nivel 1 que scn obzervables para los actives o pasivos, directa o indirsctamente.

« Lo= datos de entrada de nive! 3 son datos de sntreda no observables para =l
active o pasivo.

b1 Instrumentos financieros

Un instrumenta financiers es cualquier contrato que dé lugar @ un activo financiero en
una Compafia y a un pasive financiers ¢ 8 un instrumants de patrimonio en otra
Compafia, Los activos vy pasvas financieros son reconacides cuando la Compafia
ga convierda en una pate de las clausulas contractuales del instrumento

El efective v los deudores comerciales representan fos agtivos financieros de |2
Compafia. Fara propositos de presentacon del estada de flujos de afectivo. la
Compania incluye en esla cuenta caja y bancos.

La mayoria de las venias se realizan con condiciones de credito naormales, y 08
valores de los deudorgs comerciales no tienan interesaz. Cuando & crédito 2e amplia
mias alld de las condiciones de crédito normales, (os valores de deudores comarziales
s& miden al costo amartizedo utilizands el méatodo de interés efactivo.

Al final de cada pencdo sobre el gue se informa. los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de gue no
vayan & ser recuperables. & Bs asi, so roconoce Inmediatamente en resultados una
pardida por deteriors gel valar,

Los acresdores comerciales v préstamos bancaros reprasentan los  pasivos
financieros de la Compafia. Los acreedores comearciales son obligacionses basadss en
cordicionss de crédita normales y no tienen intereses. Los gasles por Intereses da los
gréstamos bancanos e reconocen sobre |3 base del maledo del intarés efectivo ¥ se
inciuyen en los gastos financieras.

B
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La NIC 13 espacifica la sonfabilidad e informacion a revelar de los beneficios a los
ampleados por parte de los empleaderas. Los pasivos por los bansfisios post-emplea:
jubilacion patronal y desahucip, son registrados en log resultados, en base al
correspondiente esiudio actuarial determinado por un profasional irdependianta,

De acuerda con disposicionas del Cadigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieran prestado sUs sarvicios &n forma continua o interrumpida, tendran
deracho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacdn que les
correspande en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Saocial,
En tos casos de terminacion de la relacidn lavora por desahucio solicitado por el
ampleador a por ol trabajadar, &l amplaadar banificara a' trabajador con &l 25% del
equivalents a la ulbma remunsracian mensual por cada ung Je los afios de senicios
nrestados a i3 misma empresa o empleadar.

i el i it O

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacian en las ublidades de |z
empresa o5 caloulade sobre las utilidages liguidas oblanidas en el ejercicio
acandmice; debiendo entender por ulilidad liquida &l tofal de los ingresas menos &l
total de los costos y gastos. El derecno asciende al 15% de la utilidad liquida, sin
ajustes fributarios salvo precios de transferencia y otras arbtraredades, n proporcian
al fiempo de servicio prestada en (8 empresa durgrte 2| gjercicic economica 10% (dos
terceras pares del derecha) serd destinado a todog log trabajadores, v el 5% (una
tercera parte) restante zera entregado al frabajador en proporcon 2 sus cargss
familiares.

La Compafia reconoce un gasto v un pasive gar paricipacién a rabajadoras del 15%
ge la utilidad liguida del gjercicio comriente en base & normas legales; por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del gjercicio,

El reconocimianio, madicidn y prezeniacian de este bensficio a los iratajadores, san
tratados come un beneficio a los empleados a corto plazo de acuerdo con la NIC 19,

i'  Heacon fenta de indrescs por actividades ordinarias

Los ingrasos por actividages ordinarias se reconocen cuando se fransfieran los
beneficios vy riesgos; y, 5 prebable que fluyan les resurses ecanomicos an el futuro
hacia 2 Compafiia y la ranslerencia se pueda medir fiablements.

En la aphcacidn de las politicas de la Compaia, que son dascrtas en la Mola 2, se
requigre gue la Administracidn haga |uicios, estmacionas y supuestos del valor en
libros de los activos y paszivos. Las estimaciones y supuesios asociados estan basados
an la experiencia de costo historico y otros factores que sean considerados relevantes.
Los resultados actuales pueden diferir de dichas astimaciones. Las estimaciones y los
supusstos subyacentes son revisados en un madelo de nagocio en marcha.

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERD

Durante & curso normal de las ogperaciones, la Compafila esla expuesta a una
variedad de riesgos financiercs El pregrama de administracion de riesgos de la
Compafiia trate de minimizar potenciales efectos adversos en al desempadio financero
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de la Compaiia La Gerencia Financiera de la Compadia tene a sJ cargo a
administracion de riesgos; la cual identifica, evalGa y mitiza los riesgos finarceros

a) Riesgo de Gnico provesdor

La Compafiia fiene como concesionario a Alvarez Barba S A La comercalizacidn de
‘o8 vehicu'os y repuesios BMW vy Porsche se nige de acuerdo a as sigusentes
condCiores

* La compra de vehiculos se ajusia a cupo aprebaco por el Comite de Comercio
Extenor (Comex), da acusrde a esto Alvaraz Barba S A asigna la cantdad de
vahlculos gus sa vende-an a la Compafia.

# La compra de repuestos s& basa =n el cumplimienio de metas anuales
determinadas por Alvarez Barba S A

» Los repuestos se compran en base 3 una lista de precios establecida por Alvaroz
Barba 5.A

b) Rieago de mercado

Mediarte Resoucidn Mo €6 emilida por & Comité de Comarcio Exterior (Camaéx)
egslablace una restriccion cuarlilativa anual de impordacidén para vehiculos clasiticados
por sub-parlidas y de acuerdo a términcs establecidos an su Anexo | La restriccion
cuartitativa esta fijada por unidades de vehiculzs y por valor. De ssta manera, los
Imperiedores ceberan respetar Ios dos parameiros en forma conunta para poder
nacionalizar sus mercanclas. La medida irterpuesta tendra vigenzia hasia el 31 de
diciembre del 2014

. EEECTIVO

Al 31 de diciembre del 2074 y 2013 el efectiva estd compuesto de la siguente
manera:

2074 2013
Caa 6,582 7,308
Bancos 553 685 508 505

960277 515.813 (2]

Al 31 de diciembre del 2073, las inversionas estaban compuestas de la siguiente
Maneéra:

Fideicomiso Villas del Bosque (1) 239,832

Fideicomiso Ses de Diciembre {13 TEATI

Fiduicomiso Punta del Mar {1} 65,589
381,894 (2]

M Mﬁimdmnbredelzml sr reckasfict lps veicres mamiamdos como SWelsOnes 4
¥ @ CUSntas por cobyar o0N PANeS Meacionadas ver Noles 7

w\ri INVERFONES PERMANENTES

(2} Ver Nowa '@ REESTRUCTURACION DE ESTADOS FINANCIERDS PRESENTADOS Al
31 DE NG EMBRE DEL 2013



. CLENTAS POR COBRAR

Al 37 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las cuentas por cobrar s& forma de |a
siguiente manera;

2014 2013
Clizntes 204,869 307,500
AnEcipo provesdoras (1) 1,228,745 5TE,D40]
Otros [2) 428 062 268480

1855676 _1.152,930

(1) Al 31 o= diciembre ael 2014, incluye orincipalmente antcpos entregados & A varez Barka
S0, par @ imponaciar desehicules por US$H1 225650 (2013 USFET3 435,

(23 Al 31 de ciciemare del 2014, incluye principalmerts cuents sof cobras cor Besnarls 54
per LIGEE54 000

7. PARTES RELACIONADAS

Al 31 ge dictembra cel 2014 y 2013, los saldos da las cuanlas por cobrar an el cofo y
largo plazo con pares relacionadas se forman de la siguiente manera;

2014 2013

Corlo Lawgs Coorto Larga

ciazo plazo plaze plazg
Armorcar del Ecuadaor 5A, 652 O 348 0
Dietallerss 5.4 18,738 0 78,086 ]
Cerlos Estrada Estrada 30,082 b 0 ]
Fideicormisa Punta del Mar {1 £4 720 0 1] 0
Fideicomiso Seis de Diclembre (1) 75 604 ] o 4]
Ecobike S.A (1) 102,804 0 0 0
Carlos Javier Estrada 402 0 1] 0
Espasios Urbanos S.A. 1] 118,439 0 12.200
Fidelcomiso Vilas Cel Bosque (1) ] 251 489 a ]
Bicimungo 5.A. 0 Taliad - 0 d
203 002 441 058 T8 434 12200

{11%er Nota B COMPROMISOS Y CONTIKGENTES

Al 3% de diciemnbre dal 2014 v 2613, gl saldo de fag cuenias par cagar en el corto plazo
con partes ralacionadas se forma de la siguisnte manera:

2014 2013
Armorcar del Ecuadar 5.4, 30,341 54, B62
Desitrax 5 A, g2.85(0 hd, ThE
Caros Javier Estrada 8,500 0

147,691 107,008
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Curante los afios 2014 y 2013, las principales ransacciones con parles relacicradas
fueron las siguientes:

2014 2013
Compra g2 repuestos y otros 3140498 184,448
Vanta de rapusstas y otras 33,263 a0, 104
Arriends de showroom 120,000 120,000
Artiando de edificia 14,200 ]

INVENTARIOS

Al 371 de diciembre gel 2014 y 2013, (o8 invenlarios 8 componen ge & sigulente
MENEra"

2014 2013

Yehiculos 0 281853
heotociclatas 1Z2.557 11,388
Repuesios y accesorios 570665 521,414
Ganeradoras 25725 BB, 507
Materiales y suministros 30,001 31452
Estimacion porvalor neto-de realizacion 4, T87) 114,108)]

_ 748181 BGB.185

INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de diciembre del 2014, [@s inversionas permaneniss estan compussias de ia
siguignte manera

Fideicomise Villas del Boggue (1) B1 749
Fideicomss Seis da Dicembre (1) 86
Fidalcomiss Punta del Mar i1 863
Bicirunta 5.4 _ G000

ga.4a7

() ver Mata T8 COMPROMISES Y CONTINGENTES

PROPIEDAD, VEHICULOS ¥ EQUIPCS, NETO

Al 31 de diciernore del 2014 v 2073, el movimiente de propiedad,. vehiculos ¥y equipoes,
neto as el siguienta:

2014 2013
Saldo a8l inicio del ana (1) &75.151 578,889
Adiciones, neto 165 096 74111
Vertas y'o bajas, nato [8,815) (81 745)
Roclasificacion (2) (48 088 (733
Depreciacidn (74.421] {85367
ZSaldo al firal del afo 40E 222 475,151

{1 Los temenos se encuenran garantizando obligasionss bancanas, ver MNota 11
OBLIGACIOHKES SANCARIAR,
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(2) A3 de diciembre del 2014, se reclasifizd a propledades de irvarsidn,

OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciemiore del 2014 y 2013, las obligaciones bancarias incluyen [o siguiente

2014
Porcion Porcidn
comante larga clazo Total
Banco Bolivariane (1)
Préstamo con tasa de interés anual del
6 §3%, con vencimiento en febrero del 2015 1.223 Q 1,223
Banco Bolivariano ()
Préstamo hipslecaric can taza de irterés
anual del 8.82%, con vencimignto en junic
de! 2017 62,583 131,417 184 000
jﬂ_ﬁ@ . 5 185,233

(1) Laz obligaciones 32 encusntran garaniizadas con contraics de muluo o hipelecas ablerizs
por USS912,193 (2013; USF1 135.465)

2013
Parcian Porcion
cormente largo plaza Total

Bengo Balivamana (1)

Préstamo con tasa de interés anual dal

9 63%., con vencimiento en fabrero del 2015 6,629 1,158 7,787

Banco Baoli na (13

Préstamo hipotecario con tasa de interés

anual del B.82%, con vencimiants an juria

del 2017 43,000 184,000  242.000
£ 629 185 153 249 TET

CUENTAS PCR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 @ saldo de (as cuentas por pagar incluye o
sigulerte:

2014 2013
Froveedores localss (1) 1,001,231 180,769
Otros 186,086 123,773

1,187,247 304,542

H1 Al 31 de diglembre del 2014, incluye principalmente cuentas por pagar a Alyaraz
Barba 5.4 por USE047 B36.
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ANTICIPOS DE GLIENTES

Al-31 de diciembre del 2014 v 2013, los anficipes de clientes s forman de lz giguiente
manara

2014 2013
Antizipos de clisnies vahizuios B41 628 843 139
Anticipos de clientes repuestos 26, 761 8 357

B5E, 389 880,495

INGEESCS POR VENTAS. NETO

Al 31 de diciembra del 2014 y 2013, los ingresos por ventas, neto & forman de la
siguiente manera:

2014 2013

Ingreso por venta de vehicuios 8,721,672 7858 261
Ingreso por venta de motocicletas
Y bicicletas A28 432 558 440
Ingreso por venta de panes v accasorios 1,835,541 1.908, 358
Ingraso por servicios 225,020 457 440
Descuanios ¥ devoluciones 186,924 (2,324)
Otros 8,375 Bo.286

12,001,918 10,510 437

IMPUESTO & LAS GANANCIAS

De acuerdo con dispasicionas iegales la tarifa para el impuesto a las ganancias, sa
establece an el 22% . La conciliacién entre fa utilidad neta ssgun estados financieros y
la utlidad gravable, es como sigus,

2014 2013

L Hifidad antes de participacién a trahajadores & impuesio

a las gananciag B4a £00 374,538
Faricipacion a trabajadaores (95 210} 156,180
Gastos no deducibles y elros, netos 63,862 58,031
Amartizacion de pérdidas {110,853} 162.943)
Litiidad gravable 4949 919 314,437
MPUESiO DO Pagar 109 862 68176
Articipo minimo de impuesto 8 las ganancias 75,9651 66,835
impuesia diferida (1,847} {3,849)

De acuerde al método de paswvo basaco en el estado de sifuacion financiera, el
mpuesto diferido pasivo es:

2014 2013
Balda inicial o 385 5,536
Ajuste 1,847 3,649
Saldo final 11,232 8,385
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16. CBLIGACIONES FOR BENEFICIO A LOS EMPLEALOS

17

De acusrdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadeores cue por veinte
afios o mas huberan prestado sus servicios en forma continua o intarrumpeda, tendran
deracho a ser jubilades por sug empleadores sin parjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su congicon de afilados al Instilute Ecuatoriane de Seguridad Social.

Al 31 de giciembre del 2014 v 2013, |a Compafla tlene registrada una provision por
diche concepto susteniada en un estudic actuarial presaradeo por un profesional
noependiente, el movimiento de la provisidn 25 ef siguiente:

Jubilacign
catranal Desanucic Tctal

Saldo al 31 de diciembre del 2012 145,538 83,804 228,142
Provision del afio 13,318 13,585 26,903
Pagos efectuados {8.599) 113,697 (22 296)
Saldo al 31 de diciembre del 2013 150,257 82402 233749
Provision del afio 15,560 10,831 26,481
Pagos efectuados ] (5,145 {5.145)
Saldo gl 31 de diciemora del 2014 165,817 89,275 255,085
PATRIMONIO

Capilal sccial

El capital social y pagado de la Compafia es de 100,000 acciones ordinarias y
rominativag de US30.04 cads una.

g Aumeanta da canital

Con fecha 20 de marzo del 2014, se inscribe escitura da aumento de capital por
LS5195 000, en el Registra Marcantil de Guayaquil,

Feserva lagsl

La Ley de Companias recuiers que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta gue este come minimo alcance el 50% del capial snc:_ial Esia
reserva no es digponicle para 2| pago de dividendos pero puede destinarse a
aumentar el capital social con ‘a aprobacian de log accionistas

Fezultados acumulados

La Resclucidn No. SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superinterdencia de
Gompafias el 9 de septiembre Zel 2011, Indica gue los saldos acreedores de las
cuenias Reserva de Capitsl Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o
Superdvit por Revaluacion de Inversiores, generades hasta el afio anterior al penodo
de trarsizion de aplicacian de las NUF Completas y MIIF pars las PYMES, ceben ser
transfandoes al patimonio a la cuenta Resuliades Acumulados, como subcusntas

a) Pago de dwvidendos

Con fecha 10 de feprero del 2014 se aprusha mealante Acta de Junta Genera
Extreordinana de Accicnistas, la distibucidn vy 9ago a favor de ins accionistas por
JS5300,000.
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8. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES

Contralo ge congasién exclusiva de distribucldn con Alvaraz Barba S.A,
Durante el 2014, s& mealizarcn compras por US3E, 350,021 {2013 LIS57,514. 4540,

A1 31 de diciembre dei 2074, existen anbicipos por UE$1,233 41802073 LISES8E0D,959;
y cuantas por pagar por LIS$947 836 (2013 US5148 259,

Al 2% de diciembre 2074 v 2013, I8 Compadia mantiers ura garantia bancarna con &
Berco del Pichincha por USS1,000.000 a favar de Alvarez Barca 8 A.

Fideicomiza Inmobillans Punta del Mar

Madiante escrtura poblica del 15 de junio del 2012, se constituye el Fideicomiso
Inmobilians Purta ded Mar, ante ! Netanio Vigésimo Tercero del canton Guayaquli, El
Fideicomiso s& encuentra inscrito en ¢ Ragistrs de Mercado de Valores madiante No.
2013-2-13-01216

El fideicomiso tiere por cbjsto, la construccion de un provecie inmobiliang a ser
dezamroliado 2r el lote de terena aentificazo come lote B guidn cinco (B-5), ubicado
hacia el sesie del cantdn Playas orowincia det Guayas, de aproximadamenie dos mil
trescianios veintiocho metros cuadrados con sesenta v cincg centimetros cuadrados

Al 31 de dicembre cel 2014 v 2013, ja Compafia ha realizado desembolsas por
US§64, 7200 y mantiens inversiones por USHRE9, ver Notas 7. PARTES
RELACIONADAS v 8. INVERSIONES PERMANENTES.

La Adminstracidn del Fideicomiso sera a carge de la Compafila Fiducia S.A.
Administradara de Fondos y Fideicomises Mercantiles.

Fideicomisn Inmnabiliaria Seis de Diciembre

Mediante escritura pablica ded 15 de junio dgel 2012, se conslituye el Fideicomiso
Inmaobiliane Seis de Diciembre. artz el Notano Vigésimo Tercero del cantdn Guayaagull
El Fideicomiso se ancuantra nssritd an e Regisiro de Mercado de Valores medanta
Mg, 201 2-2-13-07200.

El fideicomise tlere por objeto, la construccion de un groyecto inmebiliario- 8 ser
desarroliads en el lote gesgnads con el nomero tres mil ochogientos cineo de la
Avepida Sos de Diciembre 8 interseccion can la calle Moruega, pamogquis Benaloazar,
cantén Cuite, provinela de Pichincha, de aproxmadamente seiscientos metros
cuadrados

Al 31 de dicembre del 2014 y 2013, la Compafiia ha realizado desembo'scs por
USHTEBO4 y mantene inversiones por USEBSH, wver Notas 7. PARTES
RELACIONADAS v 9. INVERSIDNES PERMANENTES.

La Adminstrazidn del Fideicomizso serd a cargo de la Compafia Fiducia 5 A
Administradera 42 Fendos y Fidelcomises Mescantilss

Fideicomiso Inmabliaria Villas del Bosgue

Mediants escritura pdklica dei 13 de enerc del 2013, se constituye el Fidelsomiso
Inmobiliaro Villas dal Bosque, ante & Notario Vigésimo Tercero del cantdn Guayaauil.
La inscripeion an el Registro de Mercado de Valores se encusntra en tramite,
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El Fideicomiso tiens por obeto la construccion de un proyecto inmobidianc a ser
desarrolado en el lole de terreno de aproximadamente noventa y tres mil novecienios
meiros cuadrados, igentificaso como solar numera ung de la manzana cenlo novenia
y crca, ubicado & el Sector Uro. Comuna Casas Viejas, a la atura del «iidmatro
veintiuno y medio de la carretera Guayaguil — Saiinas, parroqua Chongén del canton
Guayaquil provincia del Guayas, que debers sor adgurido por gl Fideicomiso & Is
Compafia Parbrane 5.A

Al 31 de diciernbre del 204 v 2013 la Compaitia ha aporiado US$251.480 (2013
US$239 B32) al Fioeicomso Inmobiliana Vilas del Bosgue y mantiene inversones por
USS81.748 wver Notas 7 PARTES RELAGIONADAS y 9 INVERSIONES
PERMANENTES.

La Administracidn del Fideicomiso sera a8 cargo de le Compafdia Fduca SA
Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercantiles.

rantis E T

Al 31 de diciembre del 2014, existen hipotecas sobre ferrenos que garantizan la
pitencén de fuluras obigacianes, como se detalla a continuacidn:

Instilueion
Barca Pichincha 3,948 553

Canvenia de glianza estrategica

Con facha 24 de abdl del 2014, se firma el converio de alanza estratagica entre la
Compafia y Ecobike 5.A. El abjeto del convenio es cesamollar una allanzae eslrategica
para comprar, importar y vender %0 bicicletas con la magan y personallzacion di
Barcelona Sporting Club, marca Ecobike. Por la gjecucion del pragenta convenlo, no
axishrd relacidn de dependencia alguna entre las pares ni ertre los emplaados da
una de las partes con la otra.

Las partes declaran gue cada una de elas apottara la suma de USH140.E87 por lo
que en iolal la inversidn asciende a LIS$28° 184,

El presents coavenio tendrd vigencia hasta el 31 de enero del 2014, sin embargo,
podra exienderse por muliso acusrdo entra las panes hasta la venla de |a lolalidag de
los bienss objeio de este contrato y finalizara con la realizacion de la lisuidacidn y
repario en paries igusles de las péndidas y ganancias obtenidas. De Igual forma las
sartes, por escrito, pocran acordar su extensién por igusl perlado para realizar nuavos
negockos.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafila 2 realizads desemboisos por LIS$102 804
ver Nota 7. PARTES RELACIONADAS.

RA D TADOS FINAMCIERDS PR 1
DICIEMBRE DEL 2013
Previaments
financiera Reastructurads Diferercia meponado
ACTIVOS
Efectivo y equivalentes al efectivo (1) 516 213 (281 89<L) age 707
Inversionres (1) B 381,864 381894 a
Tota 8398, 707 i} Bo8 70T
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(1) Para fimes comparativos sa presentd & Slasficacidn da las irversionas por saparadc de
aefeciive ¥ aq divalentes al efectiva

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisitn de estos estadcs financiercs (Marzo 18, 2015} no ze
produjercr eventos, en la ppinidn de la Admingtracian de @ Compafiia, gue pudieran
taner un afecto significativa sobre diches estados financienos gque no hayan sido
ajustados o revelados en oz mismos.
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