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iNFORME DEL AUDITOR INDEPEMDIENTE

A la Junta General de Accionistas y Directores:
ALCRISTAL, ALUMINIOS Y CRISTALES C.A.

lnforme sobre los estados financieros

1. He auditado los estados financieros adjuntos de ALCRISTAL, ALUMINIOS Y

CRISTALES C.A., que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2013, y los correspondientes estado de resultado integral, de
cambios en el patrimanio neto y de flujos de efectivo por &l afio terminado en
esa fecha y un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de [a Administracidn por los Estados Financieros

2,

La Administracion de la compafila es responsable por la preparacidon y
presentaciéon razonable de estos estados financieros de conformidad con Ia
Norma Internacional de Informacién Financiera para las PYMES. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
refevante para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros
gue estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea
debido a fraude o error, asi como seleccionar y aplicar politicas contables
apropiadas y efectuar estimaciones contables gue sean razonables en (as
circunstancia.

Responsabilidad del Auditor

3.

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con
hase en mi auditoria. Efectué mi auditoria de conformidad con fas Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Esas normas reguieren gue
cumplamos con requisitos éticos y que planifiguemos y realicemos la auditoria
para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan
libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria acerca de los montos vy revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores materiales en los estados
financieros, debido a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos,
consideré los controles internos relevantes para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de la Compafila a fin de disefiar .
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no
con el propdsito. de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la Compafifa. Una auditoria también comprende evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la



presentacién en conjunto de los estados financieros. Considero que la
evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para ofrecer una
base para mi opinién de auditorfa.

Opinién

4. En mi opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
ALCRISTAL, ALUMINIOS ¥ CRISTALES C.A., al 31 de diciembre del 2013, v el
resultado de sus operaciones, [os cambios en el patrimonio neto y sus flujos de
efectivo por el afic terminado a esa fecha, de acuerdo con la Norma
internacional de Informacién Financiera para las PYMES vy autorizada por la
Superintendencia de Compafiias.

Otros requisitos legales y regulatorios

5. Mi opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de
ALCRISTAL, ALUMINIOS Y CRISTALES C.A, al 31 de diciembre del 2013,
regquerida por disposiciones legales, se emitirad por separado.
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CRA. is-@a!arrac‘a Rmera

C.C.0912983382 Registre SC-RNAE-2-766
Auditor Externo

21 de marzo del 2014
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ALCRISTAL, ALUMINIOS Y CRISTALES CA.
Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre del 2013, con cifras comparativas
al 31 de diciembre defl 2012

{En délares de los Estados Unidos de América)

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y eguivalentes de efectivo

Otros activos financieros

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
inveritarios

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

Actives no corrientes:
Propiedad, Planta y Equipo, neto
Total activos no corrientes
Total actives

Motas

= Gt U b

1%

31 de Diciembre
2013 2012

978.871 /_7.73.225
212705 15.500
333.644 324.547
1.279.154 »1.118.420

8.025 Q

2.620.964 2.231.692

261.646  125.505

261.646  1325.505

2.882.610 2.357.197




31 de Dicilembre

Motas 2013 2012
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar camerciales y otras cuentas por pagar 9 1.834.465 1.551.341
Pasivos por impuestos corrientes i1 27.621 49.825
Obligaciones acumuladas 10 73.882 72.407
Total pasivos corrientes 1.935.968 1.673.573
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras ¢uentas por pagar 9 6.738 20.102
Cbligacién por beneficios definidos 13 235.818 164.270
Total pasivos no corrientes 242 556 184.372
Total Pasivos 2.178.524 1.857.945
Patrimonio :
Capital Social 14.1 20.000 j 20.000
Reserva Legal 14.2 35,1827 35182
Reserva Facultativa 19.629 4 19.628
Resultados acumulados 629.275 424.441
Total Patrimonio - 704.086 499.252
Total pasivos y patrimonio 2.882.610 2.357.197

Q
o

. L.
Arg. Douglas Duran Siguenza
Presidente !

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.




ALCRISTAL, ALUMINIOS Y CRISTALES C.A.
Estado de Resultado Integral
Por el Afio Terminade el 31 de Diciembre del 2013
cen cifras comparativas del afio 2012
{En délares dé ios Estados Unidos de América)

Ingresos ordinarios
~ Costo de ventas
Utilidad bruta

Otras ganancias y pérdidas

Gastos de administracion

Gastos de ventas

Costos financieros

Utilidad (pérdida) antes de participacion trabajadores
¢ impuesto a la renta

Participacién trabajadores

Impuesto a la renta
Utilidad neta y total de resultado integral del afio

/
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Arg. Douglas Purdn Siguenza
Presidente

Motas 2013 2012
is5 2.231.797 1.744.552
i7 (1.437.413) (1.081.210)
7584.384 663.342
ie 20.210 16.221
17 (487.070) {(360.286)
17 (15.104) (20.572)
19 {10} {720)
308.410 257.885
i0 (46.261) (44.698)
131.2 (57.315) {58.654)
204,834 194.633
—
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Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieras.
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ALCRISTAL, ALUMINIOS Y CRISTALES C.A,
Estados de Cambios en el Patrimonio
Por el Afic Terminado el 31 de Diciernbre del 2013
con cifras comparativas del afic 2012
{£n ddlaves de los Estados Unidos de América)

Resuftados Acumulados
Adapcion
Reserva por primera
Capital Reserva Facultati vez de las Otras

Notas  Social Legal va NIE Reservas Resultados  Toia!
Saldos al 31 de diciembre del 2012 14 20.000 35.182 15.629 {20.750) 122.828 322363 499252
Utilidad neta ytotal del rEsuItaynte}sz«del afo 204.834 204.834
Saldosal 31 da diciembre de) 2013 14 20.000 35.182 19.629 (20.750) 122.8328 527.197 704.086
[Ty
s / v )
Arg. Douglas Durdn Siguenza lngéaufﬁ Semmc*m
Presidente Contadora Gerr{a:
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Las notas adjuntas son paries integranies de estos estados financieros.




ALCRISTAL, ALUMINIOS Y CRISTALES C.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Por el Afic Terminado el 31 de Diciembre del 2013

con cifras comparativas del afio 2012
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Motas 20132 2012
Flujos de efectivo proveniente de {usado en) actividades de operacidn:
Recibido de ciientes 2.433.736 2.697.733
Pagado a proveedores y empleados (2.035.382) {2.256.652)
Efectivo generado por las operaciones 398.354 441,081
Intereses cobrados 13.716 4.882
Intereses pagados {10} {720)
Impuesto a la renta pagado (51.979) (44.580)
Flujos de efectivo proveniante de {usado por) actividades de operacidn: 360.081 400.663
Flujos de efective proveniente de {usado en) actividades de inversidn:
Ventla de propiedades planta y equipo 21.582 5.300
Compras de propiedades, planta y equipos (173 .104) {44.639)
Recibido de otros activos financieros 15.500 10.000
Compras de activos financieros (21.270} {15.500}
Flujos de efectivo praveniente de (usado en) actividades de inversién ) (156,892 (44 839}
Flujo de efectivo proverniente de [(usado en) actividades de financiacidn
Pagos de préstamos (55.2486) {19.895)
Recibido de préstamos 73.704 0
Pagos de dividendas (12.000) {10.741)
Fluje neto de efectivo proveniente de (usado en) actividades de finandiacién 2.457 (30.636)
Aumento (disminucidn) neto en caja vy bancos 205.646 3Z5.188
Efectivo y equivalente de efectivo al Inicio del afio 773,225 448.037
Efectivo y equivalente de efectiv final del afio 4 978.871 773.225
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Arg. Douglas Durdn Siguenza

Presidente
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ALCRISTAL, ALUMINIOS ¥ CRISTALES C.A.
Estado de Flujos de Efective (continuacidn)
Por el Aflo Terminado el 31 de Diclembre del 2013
con cifras comparativas del afio 2012

Motas 2013 2012
Concifiacién de la utilidad reta con el flujo neto de efectivo
proveniente de (usado en} actividades de operacién:
Utilidad neta 204.834 194.633
Ajuste para conciliar {a utliidad con el flujo neto de efectivo
proveniente de (usado por) actividades de operacion:
Depreciaciones y amartizaciones 18 35.457 35.950
Aluste por gasto por impuesto a la renta 1i.2 57.315 58.654
Ajuste por gasto por participacion trabajadaores 18 46,261 44 658
Provisién para beneficios definidos i3 73.149 22.045
Ajuste por utilidad en venta de activos fijos (8.928) ¢
Ajuste por Bajas de activos fijos 0 2.531
Ajuste provisidn cuentas incobrables 1.180 2.037
(Aumento) disminucidn en cuentas por cobrar comerciales y otres cuenias por cobrar {12.895) {158.411)
Aumento (dlsminucién) en inventarios (160.734) (533.544)
Aumento {disminucién} en otros activos 0 8,224
{Aumento) disminucién en cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 171830 737.588
Aumento (disminucidn) en obligaciones acumuladas (44.786) (1,.017)
Aumento (disminucién) en otros pasivos (1.601) (12.726)
400.663

Fluje neto efective pmve;n? vidades de cperaciones 360.081
4
o

A P : ‘

.'r -|I —

Arey. Douglas Durén Sigulénza K&%ﬁﬁ%&ﬁﬂgﬂ;i
Presidente : Contadm’a/@\;al
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Las notas adjuntas son partes integrantes de estas estados financieros.




ALCRISTAL, ALUMINIOS V CRISTALES C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013
(En dalares de los Estados Unidos de América USS)

i.~ Informacién Genersl:

ALCRISTAL, ALUMINIOS Y CRISTALES C.A., fue constituida como compafiia limitada en
fa ciudad de Guayaquil el 4 de abril de 1975, e inscrita en el Registro mercantil con
fecha 8 de enero de 1976. La compafia se transformd en compafifa anénima y fue
inscrita en el Registro Mercantil con fecha 19 de julio de 1995, siendo su objetivo
principal, la fabricacién, armada e instalacion de elementos de carpinteria de aluminio,
asl como toda clase de materiales afines o conexos con la industria de {a construccién
en arquitectura y urbanismo y de la vivienda de interes social asi como la compra,
venta, imporitacién y exportacion de materiales afines a la actividad comercial de la
cormnpafiia.

La Compafiia tiene como actividad principal la terminacién o acabado de edificios.
El domicifio de la compafia donde se desarrollan sus actividades es el cantén
Guayaquil, Km. 5 Via a Daule - Mapasingue Oeste, calle Primera Oeste Solar 10 Mz.8-A.

La informacidon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compania.

La informacion relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres ultimos afios, es comao sigue:

Indice de
_3ideDiciernbre | Inflacién Anual
2013 2.70%
| 2012 | 4.16%
| 2011 | 5.41%

2.- Resumen de las Principales Politicas Contables:

2.1 Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Ddlares de Estados Unidos de
América, moneda funcional de [a Compafiia y han sido prevarados a partir de los
registros contables de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera
para las PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por su siglas en inglés), sobre la base del costo histdrico.

2.2 Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye aquellos financieros liquidos, el efectivo
en caja, depdsitos a la vista en bancos e inversiones a corto plazo.

Lo



2.3 Activos y Pasivos Financieres

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la
negociacién cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo y
son medidos inicialmente a su valor razonable, mas los costos de |a transaccion.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: Préstamosy
cuentas por cobrar. Los pasivos financieros se clasifican en otros pasivos financieros. La
clasificacién depende del propdsito con el gue se adguirieron los activos o contrataron
los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasives en el
momento del reconocimiento inicial.

2,3.1 Préstarnos y cusntas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados, con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un
mercado activo. Surgen cuando la Compafiia provee bienes o servicios y dinero
directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las
cuentas por cobrar se registran’ a su valor nominal que es el equivalente a su costo
amortizado.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes. ' '

2.3.2. Otros pasivos financieros

Representan préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar, son medidas inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccidn.
Posteriormente son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos sobre una base de
reconocimiento efectivo.

2.3.2.1. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal gque no difiere de su valor razonable, los
cuales fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion. Estos préstamos
se registran subsecuentemente a su costc amortizado usando {as tasas de interés

pactada.

Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos gue la
Compafiia tenga derecho incondicional a diferir el pago de la obligacién por lo menos
12 meses después de fa fecha del estado de situacion financiera.




2.3.2.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimientao inicial, a valor razonakle, se miden al costo amortizado
utilizando el métode de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a
su valor nominal gue es el equivalente a su costo amortizado.

Estos pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto 1os movimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, gque se
clasifican como pasivos no corrientes,

2.3.3, Deterioro de activos financieres al costo amortizado

Los activos financieros gue se miden al costo amortizado, son probados por deterioro
al final de cada periodo. La Compafiia constituye una provisién para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de gue la
Compafiia no podra cobrar todos los montos que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las mismas. la existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la2 pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas por cobrar. comerciales, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision.

2.3.4. Baja de activos y pasivos financieros

La Compafiia dara de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o se transfiere
de manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. La Compafiia dara de baja un pasivo financiero si, v solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de ia Compariia.

2.4 Inventarios

Los Inventarios se expresan al imporie menor entre el costo y el precio de venta
menos los costos de terminacidn y venta. Estan valuados con el método del costo
promedio ponderado. Las importaciones en transito estan registradas a su costo de
adaguisicion,

2.5 Propiedad, Planta y Eguipo

a_d s

2,5.1 Madicidn en el momento del reconacimiento
Los elementos de Propiedad, Planta y equipo se miden inicialmente por su costo.
El costo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos direciamente

relacionados con fa ubicacién del activo v I2 puesta en condiciones de funcionamienio

i1




segin lo previsto por la Administracion v la estimacion iniciat de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacidn de la ubicacién del activo.

2.5.2 Medicidn posterior al reconacimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, 1a Propiedad, Planta y Equipo estan
registrados al costo menos la depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro de
valor, en caso de producirse.

Para su pericdo de transicidn la Administracion de la compafifa, amparada en la
seccion 35 de la NIFE para PYMES, decidié tomar como costo atribujdo el valor
razonable de terrenos, edificio y cierta maquinaria, establecido por un perito
independiente.

Los gastos de reparacionas y mantenimiento se recanocen en los resultados del
periodo en gue se incurren.

2.5.3 Método de depreciacién y vidas Utiles

El costo de Propiedad, Planta vy Equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta, basada en |2 vida util estimada de los activos, y no consideran valores residuales,
a excepciédn de para los bienes inmuebles, debido 2 que Ia Administracion estima gue
el valor de realizacion de sus activos al término de su vida Gtil serd irrelevante. Las
estimaciones de vida util, valor residual y método de depreciacion de los activos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan los principates elementos de Propiedad, Planta y Equipo y
los afios de las vidas tiles usadas en el calculo de la depreciacién:

fMaguinaria, equipos y herramientas - L - B 16
Mueblesyenseres | o T 1g
Equipos telefénicos 10
Equipos de Computacién 3
u_ehiu@_g_ - _ B 5

2.5.4 Retiro o venta de Propiedad, Planta y Equipo

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de Propiedad, Planta y
Equipo se determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo, las cuales se reconocen en los resuitados del periodo en que se incurren, El
valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro.

2.6 Deterioro del valor de les Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, fa Compaflia evalia los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufride alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recugerable




del activo o una unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de |2
pérdida por deterioro.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas
y el valor en uso. Si el importe recuperable de un activo calculaco es menor que su
valor en libros, el valor en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro se recanocen inmediatamente en resultados.

2.7 Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a |3 renta por pagar
corriente. :

2.7.3 Impuestos corrientes

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles 0 deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. E] pasivo de la compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,

2.7.2 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestes corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gastos, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio.

2.8 Beneficios a Empleados

2.8.1 Beneficios definides: jubilacién patronal v bonificacién por desahucio (no
fondeadaos)

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio
es determinado utilizando el Método de ta Unidad de Crédito Provectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada aiio.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se reconocen inmediatamente en
los resultados del periodo en el que surgen.

Los costos de [os servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del
periodo.

2.8.2 Participacion de trabajadores

De acuerdo con el Codigo de trabajo, ia compafiia debe distribuir entre sus empleados
el 15% de las utilidades liquidas o coniables antes de impuesto a la renta. Este
beneficio es registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

=
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2.9 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento. Bonificacidon o rebaja
comercial gue la Compafifa pueda otorgar.

2.8.1 Venia de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de fas ventas de bienes deben ser registrados
cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado
de la propiedad de los bienes, el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir en relacién con a transaccion pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable
gue la compafi(a reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccidn.

2.9.2 Venta de servicios

05 ingres rdinari i vici '
Los ingresos ordinarios por prestacion de servicios se reconocen por la referencia al
grado de terminacién de la transaccidon final del periodo en que se informa v porque
puede ser estimado con fiabilidad.

210 Costos y Gasios

Los costos v gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de
la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en
el gue se conocen.

2.11 Ceompensacion de saldos v transacciones

Como norma general en [os estados financieros no se compensan fos activos y pasivos,
ni tos ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en l0s que la compensacidn sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de |a transaccién.

3 Estimacidn y Juicios Contables Criticos

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de ta Compafiia, con el propdsito de determinar la
valuacién y presentacidén de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cusles
podrian legar a diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tento al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones vy juicios contables criticos gue la
Administracion de la Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:




3.1 Vida Util de Propiedad, Planta v Eguigo

Como se describe en la Nota 2.5.3, la Compafifa revisa la vida Util estimada de
Propiedad, Planta y Equipo al final de cada afio.

3.2 Beneficios a Empleados

Como se describe en la Nota 13, las hipdtesis usadas en el cdiculo actuarial de
jubilacién patronal y bonificacion por desahucio, para lo cual utiliza estudios
actuariates realizados por un actuario independiente.

4  Efectivo y equivalentes de efective
El efectivo y equivalente de efectivo consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

- 2013 2012

Efective 984 /,‘ 2,083‘
Bancos 707,887 771,142
Inversiones 270,000 v 0
Total | 978871 773,225

5 Otros activos financieros

Al 31 de diclembre los otros activos financieros consistian de lo siguiente:

31 de diciewmhre

- o 2013 2013
‘ Certificados de inversion 21,2704 15,500
Total 21,270 15,500

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, [a Compafifa mantiene valores en Certificados de
Inversidn eritidos por un banco local, con vencimientos de 365 dfas e interés del 5%
anual.

6 Cuentas por cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de o
siguiente:

31 de diciembre

2013 2012
Cuentas por cobrar comerciales: . |
Clientes 161,601 238,521
Provision para cuentas incobrables {2,665) (3,489)
Sulbtotai ) 155,832 _ 235,032
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Otras cuentas por cobrar;
Anticipo a proveedores 110,907 53,982
Funcionarios y empleados 14,044 3,179
QOtras 51,761 32,354
Provisidn para cuentas incobrables 0 0
Subtotal I R Y >4 85,515
Total 333,644 324,547
Clasificacion:
Corriente 333,644 324,547
_Nocorriente o 0 0
Total 333,644 324,547

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de bienes.
Anticipo a proveedores representan anticipos para compras de bienes y servicios.

Un detalle de |a antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es
como sigue:

31 de diciembre
Vencides-Dias 2013 2012
1-30 34,303 135.955
31 - 60 | 30,022 17,990
61-90 18,714 4,061
91 en adelante 78,663 80,515 |
Total 163,601 238,521

Los movimientos de la cuenta “Provision para cuentas dudosas” por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 fueron como siguen:

2013 2012
Saldo al principio del afio {3,485) (1,452)
Provisidn con cargo a resultados {1,1.80) (2,037)
Castigos (M 0
Saldo al final del afio {4,669) {3,489)

7 Inventarios.

Los inventarios consistian de lo siguiente:

Y
on



31 de diciembre

L ~ 2013 2012
Materia prima 578,237~ 525345
Productos en proceso 700,585 591,757
Productos Terminados a 0
En transito 332 1,318
Subtotal 1,279,154 /1,118,420
Provision para obsolescencia 1] 0
Total ) 1,279,154 1,118,420

Durante el afio 2013, el costo de los inventarios reconocidos como gastos e incluidos
en el “costo de ventas” fue de USS$ 1,437,413 (USS 1,081,210 en e[ 2012).

g Propiedad, Planta y Equipe

La Propiedad, Planta y equipo consistian de lo siguiente:

31 de diciembre
2013 2012
Costo 529,928 358,330
Depreciacidn acumulada v detericro (268,282} (232,825)
| 261,646~ 125,505
Los movimientos de activos fijos fueron como sigue:
Maguinaria Equipos Equipo
Tarre- Equipo y Muebles De Ofic. Compu-
nos Herramientas Y Enseres tacion Vehicolo Total
| Costos: ‘ |
Saldos al 31 de dici=mbre del 2012 17,460 119,455 | 32,017 | 12,277 ‘ 60,701 | 116,420 358,330
@icion.es y/o Reavalios 138,412 7,808 870 0 2,372 38.596 189,058
Ventas y / o retlros {17,460) 0 0 o] 0 0 (17,460)
saldas al 31 de diciembre dei 2013 138,412 127,263 | 32,887 | 12,377 | 63,073| 185,016 529,928
Depredacion acurnulada y
deterioro:
| Saldos al 81 de diciembre def 2012 0 (78,087} (19,217), {8,188} | (53,563} | {73,790} | {232,825)
Gastos por depreciacién 0] (9,679) | (2,087)| (1,021)| ({(3,368)| (19,322) {35,457)
Ventas v/ o reilro ¢ 0 0 8] 0l 0 0
saldos @l 31 de diciembre del 2013 g {87,7661 | {21,284) | (9,189) (56,931)| {23,112} | (268,252)
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La compafia vendié un vehiculo con fecha 13-09-2013 y no ha procedido a dar de baja
el costo y la depreciacién acumulada por el valor de US$ 27,500.

9 Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas por Pagar
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2013 2012

Cuentas por pagar comerciales: S
Proveedores locales 58,654 '/, 16,647
_Proveedores del exterior 107,488 / 95,417
Subtotal 166,153 106,064
‘Otras cuentas por pagar .

F\nticipo de clientes | 1,551,965 |7 1,244,856
Cuentas por pagar relacionadas . 39,687 58,527

‘ Otras 83,398 161,996
Subtotal 1,675,050 1,465,379
Total 1,841,203 | 1,571,443
Clasificacion:

!7 Corriente 1,834,465 1,551,341

No corriente 6,738 20,102
[ Total 1,841,203 1,571,443

10 Obligaciones Acumuladas

Las obligaciones acumuladas al 31 de diciembre del 2013 consistian de lo siguiente:

31 de diciembre
2013 2012
Beneficios sociales 27,621 27,708
Participacion de trabajadores 46,261 44,698
 Total 73,882 72,407

13 Impuestos

1i.1. Activos v Pasivos del Afio Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de |o siguiente:
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31 de diciembre

2013 2012
Activos por impuesto corviente;
‘ Impuesto al valor agregado 8,025 0
Retenciones en |a fuente ) G
| Total 8,025
Pasivos por impuesto corriente:
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y reienciones 5,377 33,335
Retenciones en la fuente de irnpuesto a la renta por pagar 2,834 2,416
Impuesto a la renta por pagar 19,410 14,074
Total 27,621 45,825

Los movimientos de la cuenta “Impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados

el 31 de diciembre del 2013 y 2012 fueron como sigue:

2013 2032

Salde ai principio del afio 14,074 0
Provisiones con cargo a resultado 57,315 58,654
Pagos {51,879} (44,580)
Saldo al final del afio 19,410 14,074 |

11.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una reconciliacion entre la utilidad segun los estados financieros y el gasto por

impuesto a la renta corriente, fue como sigue:

2013 2042
Utilidad{perdida) segtin estados financieros antes de impuesto a [a renta 262,148 253,287
Gastos no deducibles 1,825 | 1,728
Deduccion especial trabajadores discapacitados 0 0
Otras rentas exentas {4,065} 0
Participacion trabajadores atribuibles a ingresos exentos 610 0
Utilidad gravable: 260,522 255,016

impuesto a la renta causado 57,315 58,654
Anticipo calculado 18,185 17,231
‘ Impuesto a la renta reconocide en los rasultados 57,315 58,654

La provisidn para el impuesto a la renta corriente esta consiituida a la tasa del 22%

(23% en el 2012).

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo caleuwlado, ef cual resulia de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
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patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos decucibles, de
acuerdo a las cifras reportadas el afio anterior. En caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor gue el anticipo calculado, este Gltimo se convertira en impuesto a
la renta definitivo, a menos gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas

su devolucian.

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan deniro de los cincos
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, no existen saldos por
amortizar de pérdidas tributarias.

Las declaraciones de impuestos a la renta desde el 2010 hasta el 2013 no han sido
revisadas por las autoridades tributarias y son susceptibles de revisidn.

i2 Precios de Transferencia

Con fecha 16 de enero del 2013, se modificé la Resolucidon N2, NAC-DGER2008-464, v
se establecid que los contribuyentes gue han efectuado operaciones con partes
relacionadas del exterior y/o partes relacionadas locales dentro del periodo fiscal por
un valor acumulado de $3,000,000 deben presentar el Anexo de Precios de
Transferencia, y si el monto acumulado supera los $6,000,000 deben presentar
adicionalmente el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Al 21 de marzo del 2014, fecha del informe del Auditor Externo, la Compafiia estd en
proceso de analisis de la incidencia de las referidas normas sobre los precios de
transferencia utilizados en tales operaciones. La fecha de presentacién del Anexo de
Operaciones con partes Relacionadas y el Informe integral de Precios de Transferencia
a la autoridades tributarias es junio del 2014, La administracién de la compafiia
considera que los andlisis preliminares permiten concluir que ne se requieren
provisiones adicionales de impuesto a la renta por la aplicacidn de dichas normas al 31
de diciembre del 2013.

13 Obligacidn por beneficios definidos
La obligacién por beneficios definidos consistfa de lo siguiente:

31 de diciembre

2013 2012
lubilacion patronal 185,923 134,694
Bonificacion por desahucio B 45,895 29,576
Total | 235818, 164,270

13.1. jubilacion Patrenal

De acuerdo con el Cédigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 més,
presten sus servicios continuados o interrumpidos a la compafiia, tendran derecho 2
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ser jubilados por sus empleadores sin perjuicios de la jubilacién que les corresponde a
su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

13.2. Bonificacidén por Desahucio

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la compafia pagarad a
fos trabajadores el 25% de la Gitima remuneraciéon mensual por cada uno de los afios
de servicio.

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y al 31 de diciembre
del 2012 por un actuario independiente.

El valor presente de las obligaciones por conceptos de beneficios definidos y los costos
del servicio actual y el costo del servicie anterior fueron calculados utilizando ef
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en la férmula del
plan, de tal suerte gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el usc de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. En Ia
determinacion de la tasa de descuento se consideran las tasas de interés promedio de
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador. gue estdn
denorinados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y gue tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensionas hasta su
vencimiento.

Durante el afio 2013, el importe de los beneficios definidos fue incluido en el estado de
resultacdos como gastos operacicnales por el valor de § 73,149,

14 Patrimonio
14.1, Capital Social

Al 31 de diciembre del 2013, el capital social consiste en 20,000 (20,000 en el 2012)
acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00, totalmente suscritas
pagadas, [as cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Mamere de  Capital en

acciones valores
[
| Saldo al 31 de diciembre del 2012 20,600 20,000
Aumento de Capital | 0 0
Saldo 21 31 de diciembre de 2013 | 20,0600 20,000
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14.2. Reserva Legal

ta Ley de compaiiias establece que las sociedades andnimas transfieran a reserva
legal, por fo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que alcance por o menos e
50% del capital social de la compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién de
dividendos en efectivo, excepto en el caso de liquidacion de la compafifa, pero puede
ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas de operaciones.

14.3. Resultados Acumulados
Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcidn por primera Vez de las RIIF-

Resultados Acumulados Provenientes de la adopcion por Primera Vez de la NilF —
Proviene de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de [as NIIF.

El saldo deudor de esta cuenta puede ser absorbido por los resultados acumulados y
fos del ultimo ejercicio econdmico concluido, si hubiere.

15 Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

2013 2012
Ingresos provenientes de la venta de bienes y servicios J 2,231,797 1,744,55?‘
Exporiaciones L _ J ; 0
Total | B | 2,231,797| 1,744,552

La Compafiia incluye como ingresos provenientes de la venta de bienes y servicios el
valor de S 8,929 que corresponde a la venta de un vehiculo.

16 Las otras ganancias y pérdidas fueron comao sigue:

2013 2012
Intereses ganados ‘ 13,716 4,88_%{
| Indemnizacidn seguros || 4,065 0
Reversion reservas jubitacion y deszhucio ex trabajadores ' 1,601 | 11,536
Utilidad en venta de activos fijos g 22
' 834 1,709 |

Otros ingresos

Otros egresos __ (6) (1,928)
Total 20,210 16,221

17 Costos y Gastos por su naturaleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sisue:
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2013 2012

Costo de ventas _ 1,437,413 { 1,081,210 |
_—
Gastos de ventas 18,104 20,572
Gastos de administracian 487,070 360,286
Total | 1,943,587 1,462,068
18 Gastos de depreciacién
El detalle de gastos de depreciacién fue como sigue:
2013 2012
Depreciacidn de activos fijos 35,457 35,950J
18 Costos Financieros
La compaiiia generd costos financieros y fueron los siguientes:
2013 2012
Intereses financieros 10 720“
Total costos por intereses - 10 120 | é :
i
20 Saldos y Transacciones con Paries Relacionadas.

20.1. Transacciones Comerciales

Durante el afo 2013, la Compaiiia realizd |as siguientes transacciones comerciales con
partes relacionadas:

Relacidn 2013 2012
{US Dolares)

I NS

Negocios Inmobifiarios Técnicos S.A. Administracién-Control
 -Compra de servicios 84.000| 84,000
‘ Total - | ‘: 84,000 84,000
Arqg. Douglas Durdn Siguenza Accfonista _
|-Compra de servicios 38,506| 44,158
| Total }j 33,506 44,158 3
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Laura Cortéz de Durdn Aeclonista

-Cempra de setvicios ‘ 3,149 0
Total | 1,149 0
Ing. Maria Rosa Duran Cortéz Familiar

-Servicios en relacion de dependencia 25,320 ‘ 12,619
-Préstamos por cobtar 1,572 | 40

Total 26,881 12,655
Daniel Duran Cortéz Familiar
‘ -Servicios en relacion de dependencis 7,152 6,191
[ Total 7,452 6,191

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el gue se
informa:

Relacion 2013 2012
{US Ddlares)
Cuentas por cobrar Ing. Rosa Duran Cortéz Accianista 527 " 40
Cuentas por Pagar Negocios Inmobiliarios
Técnicos S.A. : Administracién-Control 0 21,683
Cuentas por Pagar accionistas Accionista 37,276 34,818

20.2. Cormnpensacién del persenal Clave de la Gerencia

2013 2012
Beneficios a corto plazo 58,735 59,706
Beneficios post-empleo 0 0
Total 58,736 59,706

21 Hechos Ocurrido Después del Perindo sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2013 y |a fecha de emision de los estados financieros (21
de marzo del 2014) no se produjeron eventos gue en opinién de la administracién de
fa companfifa pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros o que
requieran revelacidn.
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22 Aprobacion de los Estados Financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
emitidos el 21 de marzo del 2014 con la autorizacién de la Gerencia de I3 compariia y
serdn presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinién de
la Gerencia de la Compafia, los estados financieros serdn aprobados sin

modificaciones.




