ALCRISTAL, ALUMINIOS Y CRISTALES C.A.

Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2012

Contenido

Estados Financieros Auditados

Estado de Situacidn Financié::'a..:'.'.; .................................................................
Estado de Resultado INteGral...... it s
Estado de Cambios en el Patrimonio neto de los accionistas..........c..
Estado de FIujos d@ efeCtiVo. i e e,

NOTAS A 105 ESTATOS FINBICIEIOS it eeeieeieesitee e seeresotere s tstenesen e stsseeesaens



INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas y Directores de:
ALCRISTAL, ALUMINIOS Y CRISTALES C.A.

Informe sobre los estados financieros

1. He auditado los estados financieros adjuntos de ALCRISTAL, ALUMINIOS Y

CRISTALES C.A., que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de
diciembre del 2012, y los correspondientes estado de resultado integral, de
cambios en el patrimeonio neto y de flujos de efectivo por el afic terminado en
esa fecha y un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2.

La Administracion de la compania es responsable por |la preparacion vy
presentacién razonable de estos, estados financieros de conformidad con la
Norma Internacional de 'informacién Financiera para las PYMES.  Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el centrol interno
relevante para la preparacidn y presentacidon razonable de estados financieros
que estén libres de reprasenficiones erréneas de importancia refativa, ya sea
debido a fraude o error, asi como seleccionar y aplicar politicas contables
apropiadas y efectuar estimaciones contables que sean razonables en fas

circunstandia,

Responsahilidad del Auditor

3.

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con
base en mi auditoria. Efectue mi auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria v Aseguramiento. ESas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos y gue planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan
libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria acerca de los montos v revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores materiales en los estados
financieros, debido a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos,
consideré los controles internos relevantes para fa preparacién y presentacidn
razonable de los estados financieros de la Compafiia a fin de disefiar
procedimientos de auditoria gue sean apropiados a las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una apinién sobre la efectividad del control
interno de fa Compadifa. Una auditoria también comprende evaluar lo



apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financieros. Considero que la
evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para ofrecer una
base para mi opinién de auditoria.

Opinion

4. En mi opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
ALCRISTAL, ALUMINIOS Y CRISTALES C.A., al 31 de diciembre del 2012, y el
resultado de sus operaciones, {os cambios en ef patrimonio neto y sus flujos de
efectivo por el afio terminado a esa fecha, de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para las PYMES.

Asunto de énfasis
Sin modificar nuestra opinion, informamaos gue:

5. Como se indica en la nota 3, los estados financieros adjuntos por el afio
terminado el 31 de dlc;embre del 2012 son los primeros que la compafia ha
preparado aplicando la Norma internacional de Informacién Financiera para las
PYMES. Para fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras
correspondientes al afio terminado al 31 de diciembre del 2011, los que han
sido ajustados de acuerdo a NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre del
2012. Las cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas de acuerdo
a NIIF para PYMES, surgen de los estados financieros por el afio terminado al 31
de diciembre del 2011 preparados de acuerdc a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad vigentes en dicho afio. Los efectos significativos de la adopcidn a
la NIIF para PYMES sobre la informacién financiera de la compafiia se describe

en la nota 3.

Otros requisitos legales y regulatorios

6. Mi opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de
ALCRISTAL, ALUMINIOS Y CRISTALES C.A.,, al 31 de diciembre del 2012,
requerida por disposiciones legales, se emitira por separado.

7. Este informe se emite unicamente para informacion y uso de los accionistas de
ALCRISTAL, ALUMINIOS Y CRISTALES C.A., de los organismos de control y no
debe utilizarse para ningun otro propgsito.

CPA. Tuis alarraga ivera
C.C.0912983392 Registro SC-RNAE-2-766

Auditor Externo
21 de marzo del 2013



ALCRISTAL, ALUMINIOS Y CRISTALES C.A.
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas
al 31 de diciembre y al 1 de enero del 2011
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

31 de Diciembre 1de Enero
Notas 2012 2011 2011

Activos
Activos corrientes:
Efectivo y eguivalentes de efectivo 5 773.225 448.037  382.651
Otros activos financieros 6 15.500 10.000 C
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 7 324547 168.473 119.057
Inventarios 8 1.118.420 584.876 964.033
Activos por impuestos corrientes 13 0 8.224 5.907
Total activos corrientes 2.231.692 1.215.610 1.471.648
Activos no corrientes:
Propiedad, Planta y Equipo, neto S 125.505 119.347 144,727
Total activos no corrientes 125,505 119.347 144.727

2.357.197 1.338.957 1.616.375

Total actives
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Notas
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Préstamos 10
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 11
Pasivos por impuestos corrientes 13
Obligaciones acumuladas 12
Total pasivos corrientes
Pasivos no carrientes
Préstamos i0
Cuentas par pagar comerciales y atras cuentas por pagar 11
Obligacidn por beneficios definidos 15
Total pasivos no corrientes

o .
Total Pasivos
Patrimonio :
Capital Social 16.1
Reserva Legal 16.2
Reserva Facultativa
16.3

Resultados acumulados
Total Patrimonio
Total pasives y patrimonio

-~
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Arqg. Douglas Duran Siguenza
Presidente

31 de Diciembre 1de Enero
2012 2011 2011

G 11.000 27.614
1.551.341 643.527 959.952
49,825 23.768 20.369
72.407 28.726 30.849
1.673.573 707.021 1.038.784
0 0 11.000
20.102 172.366 182.805
164.270 154.951 128.947
184.372 327.317 322.752
1.857.945 1.034.338 1.361.536
20.000 20.000 20.000
35,182 35.182 35.182
19.629 19.629 19.629
424,441 229.808 180.028
499,252 304.619 254.839
2.357.197 1.338.957 1.616.375

ora General

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.

rtegui




ALCRISTAL, ALUMINIOS Y CRISTALES C.A.
Estado de Resultado Integral
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2012
con cifras comparativas del afio 2011
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Notas 2012 2011
Ingresos ordinarios 17 1.744.552 2.007.094
Costo de ventas 19 (1.081.210) (1.540.649)
Utilidad bruta 663.342 466.445
Otras ganancias y perdidas 13 16.221 5.962
Gastos de administracidn 19 (404.984) (367.089)
Gastos de ventas 19 (20.572) (34.943)
Costos financieros 20 (720) (2.732)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 253.287 67.643
Gastos por impuesto a la renta:
Corriente 13.2 (58.654) (17.863)
Diferido 0 ]
Total e e (58.654) {17.863)
Utilidad neta y total de resuitado integral del aiio 194.633 49.780
- A \\_/i_g - Frr :
Lﬁ_ 3
Arg. Douglas Durdn Siguenza [nWegui
Coritadora General

Presidente

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.
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ALCRISTAL, ALUMINIOS Y CRISTALES C.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2012

con cifras comparativas del afio 2011

{En dolares de los Estados Unidos de América)

Resultados Acumutados

Adapcian
Reserva por primera
Capital Reserva Facultati vez de Jas Otras
Notas  Social Legal va NHEF Reservas Resultados  Total
r
Saldos al 1 de enercdel 2011 16 20.00C 35182 19629 (20750} 122.828 77850 254.839

Utilidad neta y total del resultado integral del afic
Saldosal 31 de diciembre del 2011 16
Utilidad neta y total del resuitado integral del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2012 16

Arg. Douglas Duran Sigp’enza e e
!
Presidenta

459.780 48.780

20.000 35.182 19.629

(20.750) 122.828 127.730 304.619

154,633 194.633

20.000 35.182 19.629

(20.750) 122,828 322.363 499.252

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.




ALCRISTAL, ALUMINIOS Y CRISTALES C.A.,
Estado de Flujos de Efectivo
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2012
con cifras comparativas del afio 2011
{En délares de los Estados Unidos de América)

MNotas 2012 2011

Fiujos de efective proveniente de (usado en) actividades de operacidn:
Recibide de clientes 2.697.733  1.807.649
Pagado a groveedores y empleadas (2.301.232) (1.681.608)
Efective generado por las operaciones 396.501 126.042
Intereses cobrados 4.882 930
Intereses pagados (720) (2.732)
Impuesto a la renta pagado 0 0
Flujas de efectivo proveniente de (usado pot) actividades de operacion: 400.663 124.239
Flujos de efective proveniente de (usado en) actividades de inversion:
Venta de propiedades planta y equipc 5.300 0
Compras de propiedades, planta ¥ equlpos (44.639) (8.205)
Compras de activos financieros o Ty (5.500) (10.000)
Flujos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de inversién (44.839) {18.205)
Flujo de efectivo proveniente de {usado en} actividades de financiacion
Pagos de préstamos (19.895) (37.614)
Recibido de préstamas 0 20.589
Pagos de dividendos (10.741) (23.623)
Fluja neto de efectivo proveniente de {usado en) actividades de financiacion {30.636) [40.648)
Aumento [disminucidn) neto en caja y bancos 325.188 65.386
Efectivo v equivalente de efectivo al inicic del afio 448037 382.651

5 773.225 448.037

Efectivo y equivalente de efective al final del afio

2
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Arqg. Douglas Duran Siguenza
Presidente

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros,

Contadora Genera

Ertegli




vvv—-vvw-vw"-‘-"-

ALCRISTAL, ALUMINIOS Y CRISTALES C.A.
Estado de Flujos de Efectivo (continuacion)
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2012
con cifras comparativas del afio 2011

Notas 2012 2011
Conciliacign de fa utilidad neta con el flujo neto de efectivo
proveniente de (usado en) actividades de operacidn:
Utilidad neta 194.633 43.780
Ajuste parz conciliar la utilidad con el Flujo neto de afectivo
proveniente de (usado por) actividades de operacion:
Depreciaciones y amortizacicnes 19 35.950 313.392
Ajuste por gasto por impuesto a la renta 13.2 58.654 17.863
Ajuste par gasto por participacién trabajadores 12 44,658 11.937
Provision para beneficios definidos 15 22.045 27.199
Ajuste por Bajas de actives fijos 2.531 152
Ajuste provisidn cuentas incobrables 2.037 1.334
[Aumento) disminucion en cuentas por cobrar comertiales y otras cuentas por cobrar {158.411) (50.750)
Aumento {(disminucién) en inventarios™ (533.544} 37%.157
Aumento (disminucion) en otres activos 8.224 (2.317)
{Aumento) disminucion en cuentas por pagar cernerciales y otras cuentas por pagar 737.589 {328.293)
Aumento (disminucién) en obligaciones asumuladas (1.017) {14.060)
Aumento (disminucion) en otros pasivos (12.728) {1.195)
400.663 124.239

Flujo neto efectivo proveniente de actividades de operaciones

i /

Arg. Douglas Duran Siguenza
Presidente

Las notas adjuntas son partes integrantes de estos estados financieros.

Ing./Laura Semper
Contadora §
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ALCRISTAL, ALUMINIOS Y CRISTALES C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2012
(En ddlares de los Estados Unidos de América USS)

1.- Informacién General:

ALCRISTAL, ALUMINIOS Y CRISTALES C.A., fue constituida como compafiia limitada en
fa ciudad de Guayaquil el 4 de abril de 1975, e inscrita en e} Registro mercantil con
fecha 8 de enero de 1976. La compafifa se transformd en compafiia andnima vy fue
inscrita en el Registro Mercantil con fecha 19 de julio de 1995, siendo su objetivo
principal, {a fabricacidn, armada e instalacién de elementos de carpinteria de aluminic,
ast como toda clase de materiates afines o conexos con la industria de la construccién
en arquitectura y urbanismo y de la vivienda de interés social asi como la compra,
venta, importacién y exportacidén de materiales afines a [a actividad comercial de [a

compafia.

La Compafiia tiene como actividad principal la terminacién o acabado de edificios.
El domicilio de la compafiia dqnde se desarrollan sus actividades es el canton
Guayaquil, Km. 5 Via a Daule - Mapasmgue Oeste, calle Primera Oeste Solar 10 Mz.8-A.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia.

La informacién relacionada con el indice de inftacion anual, publicada por el 8anco
Central del Ecuador en los tres dltimos afios, es como sigue:

31 de Diciembre: indice de
Inflacion anual
2012 4,2%
2011 5,4%
2010 3,3%

2.- Resumen de las Principales Politicas Contabies:

2.1 Bases de Presentacion

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacion financiera al 1 de
enera del 2011 (fecha de transicidn), 31 de diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, tos
estados de resultade integral, de cambias en el patrimenia y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2012 vy 2011. Estos estados financieros han sido preparados
de acuerdo con la Norma Internacionat de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES} emitide por el Consejo de Normas Internacionales de

Contabilidad (]ASB).
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Confarme a la Seccion 35, Transicion a la NIIF para las PYMES, aunque los primeros estados
financieros preparados de acuerdo con la NIIF para las PYMES san, en el caso de {a Compafiia,
los correspondientes al afio terminado ef 31 de diciembre del 2012, se han incorporados con
fines comparativos las cifras correspondientes por el afio terminado el 31 de diciembre del
2011, preparado de acuerdo con las mismas bases utilizadas en la determinacion de las cifras
del afio 2012. Esto ha requerido fa preparacidon de un estado de situacidn financiera de
apertura a [a fecha de transicion, 1 de enero del 2011, preparado de acuerdo a fa NIIF para las
PYMES en vigencia al 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de [a Compafiia por los afios terminados el 31 da diciembre del 2011 v
2010, fueron aprobados por la Junta General de Accionistas celebradas el 23 de abril del 2012
y 29 de abril del 2011, respectivamente, y fueron preparados de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad vigentes en dichos afios, las cuales fueron consideradas como las
principios de contabilidad generalmente aceptados antericres (PCGA anteriores), tal como se
define en la Seccidn 35, Transicion a la NHF para las PYMES, para la preparacion del estado de
situacion financiera de acuerdo a NIIF para las PYMES al 1 de enero v 21 de diciembre del
2011. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de la NIIF para las PYMES.

Los estados de situacion financiera de acuerdo con NIIF para PYMES al 1 de enero y 31 de
diciembre del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la
Administracién de la Compafiia como parte del procesc de'conversidn a NIIF para PYMES para
el afio terminado el 31 de diciembre del 2012.

Las principales pofiticas contables adoptadas por la Compafiia en la preparacion de los estados
financieros se detallan a continuacién. Tal como lo requiere la Seccidn 35, estas paliticas han
sido definidas en funcién de la NIIF para las PYMES vigente al 31 de diciembre del 2012,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan en los estados

financieros.

2.2 Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Odlares de Estados Unidos de Norteamérica,
moneda funcional de la Compafiia y han sido preparades a partir de los registros contahle de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacidn Financiera para Pequerias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por su siglas en inglés) y representa la adopcion integral, explicita v sin
reservas de las referidas normas, de forma gue presentan razonablemente la situacién
financiera de ALCRISTAL, ALUMINIOS Y CRISTALES C.A,, al 31 de diciembre del 2012, asi como
el resultado de sus operaciones, tos cambias en el patrimonio v los flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
historico, tal como se explica en las politicas contables abajo mencionadas.

2.3 Efectivo y equivalente de efectivo

Caja y tancos incluye agquellos financieros liquidas, el efectivo en caja y depdsitos a la vista en

bancos.

2.4 Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros sa reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacion
cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo y son medidos
inicialmente a su valor razonable, mds los costos de la transaccion, excepto por aguellos

10



activos o pasives financieros clasificados al valor razonabie con cambios en los resuitados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
reconccen an resultados. .

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amertizade o al valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y al 1 de enero del 2011, la Compafifa mantuve activos
financieros en las categorias de préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento. De igual manera, la Compaiifa sole mantuvo pasivos
financieros en la categoria de otros pasivos financieros, cuyas caracteristicas se describen

abajo:
2.4.1 Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados, con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado
activo. Surgen cuando la Compafiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un
deudor sin intencidn de negaciar la cuenta por cabrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utiiizando
el método de [a tasa de interés efectiva, menos cualquier deteriaro. Las cuentas por coprar se
registran a su valor nominal gue es el equivalente a su costo amortizado.

(Y

Se clasifican en activas corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.4.2. Activos financieros mantenidos Hasta su vencimiento

Son activos financieros distintos de los instrumentos derivados, con pagos fijos o
determinables v vencimiento fijo, que la administracion de la Compaiiia tiene la intencidn y la
capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compania vendiese un importe significativo
de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria compieta se

reclasificarfa como disponible para la venta.

Esios activos financieros son medios inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccién. Posteriormente, son medios al cosio amortizado utilizando el método de la tasa

de interés efectiva menos cualguier detericro,

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, exceptc agquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion

financiera, que se ¢lasifican como activos corrientes.

2.4.3. Otros pasivos financieros

Representan préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciates y otras cuentas por pagar,
son medios inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccion, Posteriormente
son medios al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interes efectiva, siendo los
gastos por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo.

2.4.3.1. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones

11
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significativas incurridos al momento de su contratacion. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactada.

Estos pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compa#ia tenga
derecho incondicional a diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
facha del estado de situzcidn financiera.

2.4.3.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Llas cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal
que es el equivalente a su costo amortizado.

ta Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar gue
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre

acordados.

Estos pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los movimientos
superictes a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, gue se clasifican como

pasivos no corrientes.
2.4.4. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deteriore af final
de cada periodo. La Compaiila constituye una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafifa no podra cobrar
todos los montos que se le adeudan de acuerdo con los términas originales de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que
el deudor entre en gquiebra o reorganizacion financiera y la falta © mora en los pagos se
consideran indicadores de que fa cuenta por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del
2012 y 2011, la Compaiiia constituyd una provisién por deterioro se sus cuentas por cobrar

comerciales.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a

través de una cuenta de provision.

2.4.5 Baja de activos y basivos financieros

La Compafiia dard de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o se transfiere de manera
sustancial los riesgos vy beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compattia
dara de baja un pasivo financiero si, y sclo s, expiran, cancelan o cumplen las obligacicnes de

la Compaiiia.

2.5 Inventarios

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta menos los
costos de terminacién y venta. Estdn valuados con el método del costo promedio ponderado.
Las importaciones en transito estdn registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios
incluyen una provisidn para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en

funcidn de un analisis de la posibilidad real de ventas.
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2.6 Propiedad, Planta y Equipo
2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento
Los elementos de Propiedad, Planta y equipo se miden iniciaimente por su costo.

El coste comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por
fa Administracion y la estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento v retiro def
elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del activo.

2.6.2 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, la Propiedad, Planta y Equipc estan registrados al
costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de

producirse,

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
gue se incurres.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas Utiles

El costo de Propiedad, Planta y Equipo se deprecia de acuerdo con el métcdo de linea recta,
basada en |a vida (til estimada de Iossﬂa\‘cti_v_o__s, y no consideran valores residuales, debido a que
la Administracion estima que el valor'de realizacidn de sus activos al término de su vida util
sera irrelevante. Las estimaciones de vida Util, valor residual y método de depreciacidn de los
activos son revisados al final de cada afie, siendo el efecto de cuaiquier cambio en el estimado

registrado sobre una base prospectiva. .- .

A continuacion se presentan los principales elementos de Propiedad, Planta y Equipo vy los
afios de las vidas dtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Maquinaria, equipo y nerramientas ) ' e == 20
Muebles y Enseres - | i—qlo
Equipos telefénicos o —= Ll
Vehiculos — 3
| Equipos de computacion _ ;_ﬁ _ ?

2.6.4 Retiro o venta de Propiedad, Pianta y Equipo

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de Propiedad, Planta y Equipoc
se determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las
cuales se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren, £l valor en tibros de los
activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

2.7 Deterioro del valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compafiia evalla los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicative de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o una unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro.

El importe recuperable es el mayer entre el valor razonable menos el costo de ventas y el
valor en uso. Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en libros,
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el valor en libros del active se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libro
incrementado no excede ef valor en libros que se habria calculado si no hubiera reconocido Ia
pérdida por deterioro para dicho active en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido automdticamente en resultados.

2.8 Impuestos.

Et gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
vy el impuesto diferide.

2.8.1 !mpuestos corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos impenibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasive de la
compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales

aprobadas al final de cada pericdo

2.8.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor
en libros de los activos y pasivos inciuidos en los estados financieras y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diféridos se recanoce por todas {a diferencias tempaorarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia disponga de utilidades
gravables futuras contra las gue se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasives por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o ef pasivo se cancele.

El impuesto diferido, corresponadiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, ta reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos 0 en la
forma esperada de recuperar el vator en libros de un activo, se reconcce en el resultade del
periodo, excepto en la medida en gue se relacione con partidas previamente reconocidas fuera

de los resultados del periodo.

la Compafiia debe co}npensar activos per impuestes diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar los activos por
impuestos corrientes con pasivos por impuestos corrientes, relacicnada con la misma
autoridad fiscal y la Compafiia tiene la intencion de liguidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3  Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen comeo ingreso o gastos, v son incluidos en el
resultado, excepto en fa medida en gque hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado, va sea en otro resuftada integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.
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2.9 Beneficios a Empleados

2.9.1 Beneficios definidos: jubitacién patronal y bonificacion por desahucio (no fondeados)

El costo de los beneficios definidos de jubilacidn patronal v bonificacion por desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada afio.

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia v
cambios en {os supuestos actuariales se reconocen inmediatamente en los resuftados del

periodo en el que surgen,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del

periodo.
2.9.2 Participacién de trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de trabajo, Ja compafiia debe distribuir entre sus empleados el 15%
de las utilidades liguidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado
con carge a los resultados del periodo en que se devenga.

2.10 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden al valor.razonahle de.la.contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial gue la

compaiiia pueda otorgar.

2.10.1 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes sen registrados cuando la
Compafia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad; y es prchable que la Compafifa reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccidn.

2.11  Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo més ¢cercano en el que se

conocen,
2.12 Compensacidn de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aguetlos casos en tos que la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de 1a transaccion.

Los ingresos o gastas con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma simultdnea
se presenta netos en las cuentas de resultados.

3 Adopcion Por Primera Vez de la NIIF para las PYMES

De acuerdo a la Resciucidn SCICI.CPAIFRS.G.11.010 de la Superintendencia de Compahias del
11 de octubre del 2011 y publicada en el Registro Cficial # 566 del 28 de octubre del 2011, la
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Compafiia debe presentar sus estados financieros del periodo que se inicie a partir del 1 de
enerc del 2011 de acuerdo con ia Norma Internacional de Informacién Financiera para las
PYMES. Conforme a Ja aplicacidon de esta Resolucidn, la-Compafiia adoptd la presentacidn de
sus estacdos financieros del afio 2012 de acuerdo con la NIIF para las PYMES.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compadia prepard sus
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). A partir del 1
de enero del 2012, los estados financieros de la Compafiia son preparados de acuerdo con NIE

para las PYMES.

Por lo antes expuesto, Ja Compafiia definid como su perjodo de transicién a la NIIF para PYMES
el afio 2011, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacion el

1deenerodel 2011.

La aplicacion de la NIIF para PYMES supone, con respecto a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad que se encontraban en vigencia al momento de preparar los estados financieros

correspondientes al afic 2011:

e Cambios en las politicas contables, criterios de valaracion y forma de presentacion de

los estados financieros.
e laincorporacidn de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral, y

» Un incremento significativo de la informacion incluida en fas notas a los estados

financieros. C o

3.1. Conciliacion entre NHKF para fas PYMES y Normas Ecuatorianas de Contabifidad (NEC)

Las conciliaciones gue se presentan a contmuamon muestran la cuantificacidn del impacto de
la transicidn a las NIIF sobre la situacidn financiera, resultado integral v flujos de efectivo

previamente informadas por la Compania.

3.1.1. Conciliacion del patrimonic al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011

Periodo de Transicidn ano 2011

Ref 1de enero 31 diciembre

Patrimonio de acuerdo a NEC 275.589 325.369
Ajustes por la conversién a NIIF:

Reconocimiento Provisidn por desahucio (20.750} {20.750}

Total Ajustes (20.750) (20.750)

Patrimonio de acuerdo a NItF 254.83¢ 304.619

3.1.2. Condliacidn del resultado integral por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011

La compafiia no presenta partidas conciliaterias que afecte el estado de resultado
integral del afio 2011,

3.1.3 Conciliacion del estado de flujo de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre del
2011.

No existen diferencias significativas entre el flujo de efectiva presentado segiin la NYIF para las
PYMES y el presentado segln las MEC,
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4 Estimacidn y Juicios Contables Criticos

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y estahlezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la Compafiia, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de ios estados
financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacidn de la informacidn disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finates.

Las estimacicnes vy juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a i{as estimaciones contables se reconocen en €f periodo de la revisidén vy
periodos futuros si fa revision afecta tanto al periodo actual como a periodos

subsecuentes.

A continuacidn se presenta las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios

contables:
4.1 Vida Util de Propiedad, Planta y Equipo

Como se describe en la-Nota 2,63, :la-Compafiia revisa la vida dtil estimada de
Propiedad, Planta y Equipo al final de cada afio.

4.2 Beneficios a Empleados

[

Como se describe en la Nota 15, Las hipotesis usadas en el cdlculo actuarial de
jubilacién patronal vy bonificacion por desahucio, para lo cual utiliza estudios
actuariales realizados por un actuario independiente.

5 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo consistian de lo siguiente:

31 de diciembre 1de Enero
2012 2011 2011
(US Délares)
Efectivo 2,083 | 324 332
Bancos 771,442 447,713 382,319
Total 773,225 | 448,037 382,651

6 Otros activos financieros

Al 31 de diciembre los otros activos financieros consistian de o siguiente:

31 de diciembre 1 de Enero
2012 2011 2011
(US Délares)
Certificados de inversion 15,500‘ 10,000 ' 0
%Total | e | 15500, 10,000 0
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Al 31 de diciembre def 2012 y 2011, la Compafifa mantiene valores en Certificados de
Inversion emitides por un hanco local, con vencimientos de 365-367 dias e interés del

5% anual.

7 Cuentas por cobrar Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo

siguiente:

31 de diciembre 1ldeEnero
2012 2011 2011
(US Déiares)
cuentas por cobrar comerciales: | ‘ q
Clientes - 238521 135110 79,863
Provisién para cuentas dudosas ) {3,489) (1,452) - {1,533)
Subtotal 235,032, 133658 78,330
Otras cuentas por cobrar: . 7 i j
Anticipo a proveedores . 53,982 | 11,851, 17,555
Funcionarios y empleados | 3,179‘ 17,3551 3,813
Otras O 32,354 15,609, 19,359
| Provisian par deterioro 0 0 _ 0
Subtotal - 89,515 34,815 | 40,727
 Total - | 324547 168473 119,057
Clasificacion: =5 S— —
| Corriente ) | 324547]  168,473| 119,057

No corriente
| Total

] e
Q| 0] 0
| 324,547 168,473 | 118,057

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de bienes y servicics.

Anticipo a proveedores representan anticipos para compras de bienes y servicios.

Los movimientos de la cuenta “Provision para cuentas dudosas” por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2012 v 2011 fueron como sigue:

2012 2011
o e S (US Délares)
Wal;arincipio del afio 1,452 1,533
I_Provisic’m con cargo a resultado - . E0eT . 1,334
irf’_rovisién con cargo a Patrimonio 2 0 0‘
Castigos | 0 (1,415)
LSaIdo al final del afio 3,489 1,452_|
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8 Inventarios.

Los inventarios consistian de lo siguiente:

31 de diclembre 1 de Enero
2012 2011 2011
Materia Prima 525345 306926 421,142
Productos en Proceso 591,757 198,911 519,891
Productos Terminados _ - ) ‘ 0 0 0
En trénsito | 1,318 79,039 23,000
Subtotal 1118420  584,876| 964,033
Provision por deterioro ¥ N 0] Of 0
Total B . 1.118,420 584,876 964,033

Durante el afic 2012, el costo de los inventarios reconocidos como gastos e incluidos
en el “costo de ventas” fue de US$1.081,210 (USS 1.540,648 en el 2011).

LT

9 Propiedad, Planta y Equipo
La Propiedad, Planta y equipo consistjan de lo siguiente:

31 de diciembre 1 de Enero
2012 2011 2011
(US Délares)
358330 318,605 310,818

Costo Z
Depreciacién acumulada y deterioro - i 232,825 (199,258) |  (166,091)
Total | 125505 119,347 144,727
Clasificacion:
| Terrenos | 17860] 17,460 17,460
T Magquinaria, equipo y herramientas 41,368 43,069 47,661 i
| Muebles y enseres 12,800 11,886 10,770
Equipos de Oficina 4,109 | 5,338 6,497 |
| Equipos de Computacién ] 7138 1346 3,451
| Vehiculos - | 42,630 40,248 58,888
| Total | 125505 119347 144,727
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Los movimientos de activos fijos fueron como sigue:

Maguinaria Equipos Equipo
Terre- Equipo y Muebiles De Ofic.  Compu-
nos Herramientas Y Enseres tacion Vehiculo Total
Castos: ‘ ‘ z | 1 ! !
Saldes al 1 de enero gel 2011 | 17,460 109,694 | 26,301 12,348 51,816 93,199 310,818
; | i i e a il
| Adiciones y/o Reavaltios . 0] 4,737 2,882 | 0 586 b 8,205 |
| Ventas y /o retiros | 0 (418} 0 0 0 | (418)

{ Saldos 3l 31 de diciembre del 2011 17,460 | 114,013 | 29,183 | 12,348

52,402 93,199 318,605

9219 23221| 44,639

Adiciones y/o Reavaltios ‘ 0 9,365 2,834 0
Ventasy /o retiros 0 (3,924) 0 (71)  (919) o (4,914)
Saldos &l 31 de diciembre del 2012 17,460 115,454 ‘? 32,017 | 12,2771 60,701 116,420 358,330 [
‘ Depredacién acumulada y ¥ [ - T | 3 IF i
deterioro: N [ I —
 Saldos ai 1 de enero del 2011 0 62,033 15,531 5,851 48,365 ‘;34,311 | 166,091
Gastos por depraciacién 0 " 8,136 | 1,766 | 1,159 2,691 | 18,640 1 33,392
Ventas y / o retiro 0, (225) | gl 0 1] 4] (225)
Saldos al 31 de diciembre el 2011 0 | 70,944 1 17,297 | 7,010 51,056| 52,951 : 199,258 |
| Gastos por depraciacida ' 0 9,331| 1,946 ‘ 1,130 L 2627| 20,916 \ 35,950
Ajustes B t 0 OT‘ 0] 28 [ 0 0 2_8_!
Ventas y / o retico | . {2,188)|  {(26) | (120) (77)| {2,411
| Saldos al 31 de diciembra del 2012 J E 78,087 ‘ 19,217 F 8,168 J 53,563 | 73,790 _232,825

10 Préstamos

Los préstamos de acuerdo a los registros contables consistian de lo siguiente:

[ Garantizados- al costo amortizado:

31 de diciembre 1 de Enero
2011 2011

2012

(US Délares)

| Préstamos Bancarios ] 0,  11,000]  38,614]

Clasificacion:

Corrientes | 11,000 27,614
No corrientes o i -, ‘ i 0 11,000 |
0 11,000 38,614
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Resumen de acuerdos de los préstamos:

Esta nota provee informacién sobre los términos contractuales de los préstamos y
obligaciones financieras de la compafiia, los que son valorizados al costoc amortizado.

31 de diciembre Jide diciembre
2012 2011 2012 29011
Fecha Fecha Tasa Valor !mMparteen yalgr ImMporte en Na No
Acreedar Conceslon/encimiente fnterés nominal libros nominat libros Corrtente corriente Corrlente Corriente
Préstamos Bancarios
Produbanco 2/03/2007| 1¥05/2012 16,004 o] Q 11.000 11.000 Q a 11,000 ol

11 Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

%
T

31 de diciembre 1 de Enero
2012 2011 2011
{US Dolares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveadores locales 10,647 12,097 32,179
Eroveedores del exterior 95,417 19,442 \ 19,695
Subtotal 7 . 106,064 31,539 51,874 |
Otras cuentas por pagar L
Anticipo de clientes | 1244856 537,089 736,080
Cuentas por pagar relacionadas 58,527 199,742 294,420
Otras | 161,996 47523 60,383
| Subtotal | 1.465,379 784,354 1.090,883
| Total j | 1571443 815893 1.142,757|

Clasificacion:

. Corrientes | 1.551,341 643,527 | 959,952
No corrientes 20,102 172,366 182,805
Total ) 1.571,443 815,893 | 1.143,081

Cuentas por pagar relacionadas representa valores por pagar a la compariia Negocios
inmobiliarias Técnicos S.4. y cuentas por pagar a accionistas.
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12 Obligaciones Acumuladas

Las obligaciones acumuladas consistian de (o siguiente:

31 de diciembre 1 de Enero
2012 2011 2011
: L 7 (US Ddlares)
| Beneficios sogigies = - o 7_* ?,_709 | ) WlG,?éQ ' 12,5&-
_Participacion de trabajadores 44,698 11,937/ 18,345 |
Total 7 72,407 28,726 30,849

13 impuestos
13.1 Activos y Pasivos del Afic Corriente

Los activos y pasives por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de diciembre 1de Enero
S ‘ 2012 2011 2011
{US Ddlares)
Activos por impuesto corriente:

} Impuesto al valor a_gregado i _'_ ; “ 0 0 W
Retenciones en la fuente | 0 8,224 5,907
Total | 0 8,224 5,907

Pasivos por impuesto corriente: )

Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones ! 33,335 21,392 17,482

; Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar | 16,4!-30I 2,376 2,887

| Total 49,825 23,768 | 20,369 |

g

Los movimientos de la cuenta “Impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados
el 31 de diciembre del 2012 v 2011 fueron como sigue:

2012 2011

{US Ddlares)
' saldo al principio_del afio 1 Y 6
Provisiones con cargo a resuttado _ 58,654 17,863
| Compensacion retenciones en la fuente e ISD 44,580 | 17,863 |
Saldo al final del afio 14,074 0
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13.2. Impuesto a la Renta Reconocido en los Resultados

Una reconciliacion entre la utilidad segln los estados financieros y el gasto por
impuesto ala renta corriente, fue como sigue:

2012 2011
(Us Délares)
S N . T T 1
 Utilidad(perdida) segiin estados financieros antes de impuesto a la renta . 253,287 67,643
| Gastos no deducibles - B 1,729 l_ 6,785
|Ingresoexente = 0 :
Deduccion por trabajadores discapacitados 0 0
P M e T .. —— o
Amortizacidn de pérdida de afios anteriores ] 0 0
Utilidad gravable: _ | 255,016 74,428
‘ = g
| Impuesto a la renta causado 53,654 17,863
[ = |
{ Anticipo calculado | 17,231 13,860
Impuesto a la renta reconocido en los resultados ' i | 58,654 17,863
| Impuesto diferido ) 0] Q

| 58654 17,863

La provision para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa def 23%
(24% en el 2011).

A partir del afio 2010, se debe censiderar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de
acuerdo a las cifras reportadas el afio anterior. En caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el anticipo calculado, este Uitimo se convertird en impuesto a
[a renta definitivo, a menos que el contribuyente salicite al Servicio de Rentas Internas
su devolfucién.

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cincos
periodos impositivos siguientes sin gque exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables.

Las declaraciones de impuestos a la renta desde el 2009 hasta el 2012 no han sido
revisadas por las autoridades tributarias y son susceptibles de revision.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad
para revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la compafiia, dentro de los tres
afios siguientes a partir de la fecha de presentacién de la declaracion y en seis afios,
desde la fecha en que vencid el plazo para presentar la declaracién, cuando los
tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.
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13.3 Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los
Ingresos del Estado

Ef 24 de noviembre del 2011, se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial N2 583
la ley de fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios o siguiente, que podrian tener un impacto en
la Compadia.

Incremento de impuesto a la salida de divisas (ISD) del 2% al 5%. Por presuncion se
considera hecho generador de este impuesto el uso del dinero en el exterior y se
establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafifas ©
personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este
impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que
consten en el listado que establezca el comité de Politica Tributaria v que sean
Incorporados en el proceso productivo, pueden ser utilizados como crédito tributario
para el pago de impuesto a la renta de los 5 dltimos ejercicios fiscales.

14 Precios de Transferencia

De acuerdo con el Decreto Ejecutivo N2 2430 publicado el 31 de diciembre del 2004, el
Gobierno Nacional establecié normas para [a determinacion de los resultados
tributables originados en operacidnies con partes relacionadas en el exterior, con
vigencia a partir del 2005. El 30 de diciembre del 2005, el Servicio de Rentas Internas
emitio la Resolucion N2 NAC-DGER2005-0640 publicada en el R.O. N9, 188 del 6 de
energ del 2006 que establece el contenido del Anexo y del Informe Integral de Precios
de Transferencia. E! 11 de abril del 2008, el Servicio de Rentas [nternas emitid la
Resclucién N2. NAC-DGER2008-464 publicada en el R.O. N2 324 del 25 de abril de!
2008 que modifico el alcance del contenido de Anexo y del Informe Integral de Precios
de Transferencia que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en el exterior, dentro de un mismo ejercicio fiscal
en un monto acumulado superior a los US$3.000.00 y adicionalmente las
contribuyentes en un monto acumulado superior a los US$5.000.000 deberan
presentar adicionalmente al Anexo el Informe Integral de Precios de Transferencia a

dicha entidad.

Con fecha 16 de enerp del 2013, se modificd la Resolucion Ne. NAC-DGER2008-464, vy
se establecid que los contribuyentes que han efectuado operaciones con partes
relacionadas del exterior y/o partes relacicnadas locales dentro del periodo fiscal por
un valor acumulado de $3,000,000 deben presentar el anexo de Precios de
Transferencias, y si el monto acumulado supera los $6,000,000 debe presentar el
Informe Integral de Precios de Transferencia.

Al 21 de marzo del 2013, fecha del informe de los auditores externos, la Compafiia esta
en proceso de andlisis de la incidencia de las referidas normas sobre los precios de
transferencia utilizados en tales operaciones. La fecha de presentacion del Anexo de
Operaciones con partes Relacionadas y el informe integral de Precios de Transferencia
a la autoridades tributarias es junio del 2013. La administracion de la compania
considera que los andlisis preliminares permiten concluir que no se raquieren
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provisiones adicionales de impuesto a la renta por la aplicacion de dichas normas al 31
de diciembre del 2012.

15 Obligacién por beneficios definidos

La obligacién por beneficios definidos consistia de (o siguiente:

31 de diciembre 1de Enero
2012 2011 2011
S (US Dolares)

. .2 - T 7*]
Jubilacién patronal _ 134,694 127,192 108,197
‘Bonificacién por desahucio | 29,576 27,759 20,750

Total L ] | 164,270 154,951 128,947

15.1. fubilacién Patronal

De acuerdo con el codigo del t%abéjb, los trabajadorés que por veinte afios o mas,
presten sus servicios continuados o interrumpidos a la compania, tendrén derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicios de Ia jubilacion que les corresponde a
su condicion de afiliados al instituto Ecuatcriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacidn patronal fueron
como sigue:

2012 2011
~ {Us Déiares}
| Saldo al principio del afio 127,192 108,197 |
| Costo de los servicics dei periodo corriente 12,432 9,076
| Costc por intereses 5,114 7,574 |
Pérdida{Ganancia} actuarial - 81 3,540
L Efecto de reducciones y iiquidaciones anticipadas (10,125) (1,195) |
| saldo al fin def afio B 134,694 127,152

15.2. Bonificaciéon por Desahucio

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, en l0s casos de terminacién de 1a relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la compafia pagara a
los trabajadores el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios

de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio

fueron como sigue:
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2012 2011

o - __(Us Ddiares)
Saldo al principio del afio I 727,£|9 _ o 20,;56 |
Costo de los servicios del periodo corriente 2,738 2,089
Costo por intereses o | 490 _. 1,453 l
Pérdida (Ganancia) actuarial | {1,411) P 3,462_)
Beneficios pagados . [ 0
Laldo alfindelafio L _ 29,576 27,759

Los cafculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de
enero del 2011 por un actuario independiente.

El valar presente de las obligaciones por conceptos de beneficios definidos v los costos
del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
meétodo de la unidad de crédito proyectada. Bajo este metodo los beneficios definidos
deben ser atribuidos al peﬂodo de servicio del empleado y basados en la férmula del
plan, de tal suerte que se atnbuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor dinero a través del tiempo, el
incrementc salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. En la
determinacién de |z tasa de descuento se consideran las tasas de interés promedio de
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Centrai del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensicnes hasta su

vencimiento.

Las hipétesis principales usadas para propdsito de los calculos actuariales fueron las
siguientes:

31 de Diciembre

2012 2011
! B o % %
Tasa de descuento o 7.00 __! 700
Tasa de incremento salarial | 3.00 | 3.00 ]
| Tasa de incremento de pensiones 2.50 2.50
[ Tasa de rotacidn (promedio} 3.90 8.90 |
‘.,Vi,d,?, laboral Promedio remanente 11 7.2 | 6.9 ]
Tabla de mortalidad ¢ invalidez {2012y 2011: TM IESS 2002) ! - ]
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16 Patrimonio
16.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2012, el capital socia} consiste de 20,000 (20,000 en el 2011 y
20,000 al 1 de enero del 2011) acciones ordinarias con un valor nominal unitario de
USS$1.00 totalmente suscritas y pagadas.

Nomero de Capital en
acciones acciones

- . _ (US Délares)
Saldoal1deenerodel201f L _ 20,000 Z0,000]
Aumentc de Capital - ; 0 O‘
Saldo al 31 de diciembre de 2011 R — 20,000 ZO,OOOT‘
| Aumento de Capital | g L 0J
Saldo al 31 de diciembre de 2012 20,000 20,000 |

16.2 Reserva Legal

La Ley de Compafiias establece unaapropiacién obligatoria por lo menos del 10% de [a
utitidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital
social. Esta reserva no esta disponible para distribucidn de dividendos en efectivo,
pero puede ser capitalizada en su totglidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

15.3 Resultados Acumulados

Resuitades Acumulados Provenientes de la Adopcién por primera Vez de las NIIF-

Resultados Acumulados Provenientes de la adopcion por Primera Vez de la NIIF =
proviene de {os ajustes originados en la adopcion por primera vez de fas NIIF,

El saldo deudor de esta cuenta guede ser absorbido por los resultados acumulados y
los del ultimo ejercicio econdmico concluido, si hubiere.

17 Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios fueron como sigue:

2012 2011
e (US Dolares)

| Ingresos provenientes de la venta de bienes y servicios ) 1.744,552 2.007',094_1
Total . 1.744,552| 2.007,094
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18 Las otras ganancias y pérdidas fueron como sigue:

2012 2011

o , (US Dolares)

; _ S 3 Jual ofink ok
Intereses ganados ] = 7 4,882 931
Reversién reservas jubilacion y desahucio ex trabajaderes | 11,536 1,185 l

| Utilidad venta de activos fijos o - N 22 0!

| Otros ingresos _ - B _ 1,709 4,354 |
Otros egrescs _ _ B {1,928) (218) |

16,221 5962

19 Costo y Gastos por su naturaleza

Los costos vy gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

2012 2011
i ) ) (US Dolares)
Costo de ventas o | 1.081,210] 1.540,649
Gastos de administracién R T 404,984 367,089
Gastos de ventas Yy S g 7 .' 20,572 | 34,943
Total - 1.506,766 1.942,681

Hanen

El detalle de gastos de depreciacidn fue como sigue:

2012 2011
{US Dolares)
_— )
‘ Depreciacidn de propiedades, pianta y equipo . 35,950 33,392
| Total | 35,950, 33,392
20 Costos Financieros
Los costos financieros fueron come sigue:
2012 2011
- B - (US Dalares)
| Intereses por Préstamos Bancarios | 7@. 2,732
Total costos por intereses para pasivos financieros al costo amortizade | ?20 2,732

21 Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas.

21.1. Transacciones Comerciales

Durante el afio, la Compafia realizd las siguientes transacciones comerciales con
partes relacionadas:
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Relacién 2012 2011
(US Ddlares)

Negocios Inmobiliarios Técnicos S.A. Administracién-Centrol

84,000  84,000]

-Compras de servicios
0 18,895

-Prestamos 0
Total ) | ! 84,000 102,895
Construnivel S.A, . Administracion-control = _

-Compra de servicios _ _ 0] 54,235|
Total - 0/ 54,235
Arg. Douglas Duran Siguenza Accionista

|-Compra de servicios j  44,158] 29,352
Total | 44,158 29,352

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre ef que se

informa:
T

R

Rejacion 2012 2011
(US Ddlares)

Cuentas por Pagar Negocios Inmaobiliarios

Técnicos S.A. Administracidn-Control 21,683 116,372

Cuentas por Pagar accionistas Accionista 34,818 83,370

Los saldos pendientes se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni recibido
garantias. No se ha reconocido ningln gasto en el periodo con respecto a cuenta de
dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

21.2 Compensacion del personal Clave de |a Gerencia

2012 | 2011
e et o e (US Délares)
| Seneficios a corto plazo | 59,706 38,183
| Beneficios post-empleo L - 0 0
59,706 38,183 |

_Total
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22 Hechos Ocurrido Después del Periodo sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros (21
de marzo del 2013) no se produjeron eventos gue en opinion de la administracién de
la compariia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros o que

requieran revelacion.

23 Aprobacion de los Estados Financieros.

Las estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre def 2012 han sido emitidos el
21 de marzo del 2013 con la autorizacidn de la Gerencia de la compafiia y seran presentados a
la Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia de la Compaiiia,
los estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.
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