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Auditory & Accounts S.A.
Auditores y Contadores Independientes
Independent Auditors and Accountants

ADACCOUNTS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:
ALCRISTAL ALUMINIOS Y CRISTALES C.A.

1. Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado fos estados financieros que se acompafian de ALCRISTAL ALUMINIOS Y
CRISTALES C.A., que comprende el balance general al 31 de diciembre del 2009 y el estado
de resultado, cambios en el patrimonio y flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha
y un resumen de [as politicas contables significativas y otras notas explicativas.

2. Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La administracion es responsable por la preparacién y presentacidon razonable de estos
estados financieros de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para
la preparacién y presentacion razonable de estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error, asi como
seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas y efectuar estimaciones contables que
sean razonables en las circunstancia.

3. Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros con
base en nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de conformidad con las
Normas Ecuatorianas de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos las auditorias para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros estdn libres de representaciones erréneas de
importancia relativa. Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener
evidencia de auditoria acerca de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio de los auditores, incluyendo Ila
evaluacion de los riesgos de representacién errénea de importancia relativa en fos estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos,
los auditores consideran el control interno relevante para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de la Compafiia a fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una
auditoria también comprende evaluar lo apropiado de las politicas contables
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utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para ofrecer una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente la situacion
financiera de ALCRISTAL ALUMINIOS Y CRISTALES C.A., al 31 de diciembre del 2009
el resultado de sus operaciones y de su flujo de efectivo por el afio terminado en esa
fecha de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad N.E.C. y
practicas contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador

[t it

SC-RNAE- Roberto enas P.
Quito abril 26, 2010 Socio



ALCRISTAL ALUMINIOS Y CRISTALES C.A.
Balance General

Al 31 de diciembre del 2009

(En délares de los Estados Unidos USS)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo en Caja y Bancos
Inversiones bancarias
Cuentas y documentos por cobrar clientes — neto
Otras cuentas por cobrar
Inventario de materia prima
Inventario de producto en proceso
Inventario otros
Pagos por anticipados
Total Activos Corrientes
ACTIVO NO CORRIENTE:
Propiedad, Planta y Equipo (neto)
Cargos diferidos
Total Activos No Corrientes
Total de Activos

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones con instituciones financieras
Proveedores
Gastos acumulados por pagar
Otras cuentas por pagar
Anticipos de clientes
Total de Pasivo corriente
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar relacionadas
Reserva para Jubilacién patronal
Total de Pasivo No corriente
Total de Pasivos
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social
Reserva Legal
Reserva facultativa
Reserva de capital
Resultados del ejercicio
Total del Patrimonio
Total Pasivo y Patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Notas
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60.373,19
175.764,00
76.795,55
56.794,32
608.245,07
187.937,70
2.878,20
25.320,06
1.194.108,09

142.313,44
7.807,47
150.120,91

1.344.229,00

47.269,04
117.610,66
35.500,01
28.505,89
488.303,17
717.188,77

38.959,23
257.310,56
104.433,42

—400.703,21

1.117.891,98

20.000,00
35.182,13
19.629,21
122.827,88
28.697,80
226.337,02

1.344.229,00




ALCRISTAL ALUMINIOS Y CRISTALES C.A.

Estado de Resultados

Por el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre del 2009
(En dolares de los Estados Unidos USS)

INGRESOS OPERACIONALES Notas

Ventas netas 1.747.959,82

COSTO DE VENTAS _ 1.207.287,35
Utilidad Bruta en Ventas 540.672,47

GASTOS DE VENTAS Y DE ADMINISTRACION 483.072,10

OTROS INGRESOS (EGRESOS)

Ingresos varios (neto) 1.898,79
Gastos financieros (13.071,79)
Total 11.173,00

Utilidad antes de participacion
de trabajadores e impuesto a la renta 46.427,37

15% Participacion de trabajadores 6.964,11

Impuesto a la renta 17 10.765,46
Utilidad Neta 28.697,80

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




ALCRISTAL ALUMINIOS Y CRISTALES C.A.

Estado de flujo de efectivo
Al 31 de diciembre del 2009
(En ddlares de los Estados Unidos USS)

Utilidad neta del ejercicio

Ajuste para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto proveniente
de actividades de operacion:
(+) Ajuste por depreciacion
{+) Ajuste provisiones impuesto renta, trabajo., otras
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar clientes
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar relacionadas
Inventarios
Pagos por anticipados y diferidos
Proveedores
Gastos acumulados por pagar
Anticipos de clientes
Reserva por Jubilacién patronal
Otras cuentas por pagar
Pago de dividendo
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de activos fijos
Efectivo neto Utilizado de actividades de inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar relacionadas
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Aumento neto de caja y equivalente de efectivo
Caja y equivalente de efectivo al inicio de afio

CAJAY EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

28.697,80

29.036,59
17.729,57

19.645,46
25.250,03
7.145,95
73.305,14
23.800,16
32.077,57
(59.098,27)
13.303,17
24.706,97
(23.980,96)

(36.676,01})
174.943,17

(22.154,69)
(22.154,69)

(78.098,11)
85.241,44
7.143,33

159.931,81
76.205,38

236.137,19




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2009
(En dolares de los Estados Unidos USS)

Capital RESERVAS Resultados Patrimonio
Social Legal Facultativa Decapital afios anteriores Accionistas

Enero 1, 2009 20.000,00 35.182,13 18.092,43 106.066,28 38.212,79 217.553,63
Apropiacion reserva facultativa 1.536,78 1.536,78 -
Revalorizacion de terrenos 16.761,60 16.761,60
Dividendos accionistas 36.676,01 36.676,01
Utilidad neta del ejercicio 28.697,80 28.697.80
Diciembre 31, 2009 20.00000 3518213 19.629.21 12282788 28.697,80 226.337,02

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




ALCRISTAL ALUMINIOS Y CRISTALES C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2009
(Expresado en ddlares americanos)

(1) Antecedentes:

ALCRISTAL, ALUMINIOS Y CRISTALES C.A, se constituyd, como compaiiia limitada en la
ciudad de Guayaquil- Ecuador, el 6 de octubre de 1975, y fue inscrita en el registro
mercantil el 8 de enero de 1976. La compaiiia se transformo en compaiiia an6nima y fue
inscrita en el Registro mercantil con fecha 19 de Julio de 1995 en el Registro Mercantil,
siendo su objetivo principal, la fabricacion, armada y instalacion de elementos de de
carpinteria de aluminio, asi como toda clase de materiales afines o conexos con la
industria de la construccion en arquitectura y urbanismo y de la vivienda de interés social
asi como la compra, venta importacion y exportacion de materiales afines a la actividad
comercial de la compaiiia.

(2) Aplicacion normas internacionales de informacion financiera - NIIF

Segun resolucion No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias, se establece la
obligatoriedad de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIFs” por parte de las Compadias y entes sujetos al control y vigilancia de dicha
Superintendencia, es asi que para el caso particular de ALCRISTAL, ALUMINIOS Y
CRISTALES C.A., se debe cumplir lo sefialado en el articulo primero, numeral 3: “Aplicaran
a partir del 1 de enero de 2012: Las compafiias que tengan activos totales inferiores a
US$.4.000.000, al 31 de diciembre de 2007. Se establece el afio 2011 como periodo de
transicion; para tal efecto, este grupo de compaiiias y entidades deberan elaborar y
presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera a partir del ejercicio econémico del afio 2011.”
En consecuencia, hasta el mes de marzo del afio 2011 se debera elaborar un cronograma
de implementacion de lo dispuesto, el cual debera contener los siguientes componentes:
o Plan de capacitacion.

. Plan de implementacion.

° Fecha del diagndstico de los principales impactos en la empresa.

Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de accionistas.

(3) Resumen de Politicas importantes de Contabilidad
a) Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicion de la compaiiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del afio 2000.



La compafiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador. Estas normas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el
propdsito de determinar la valuacion y presentacidn de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

b) Inventarios

Los inventarios estan valorados al costo promedio, los cuales no exceden el valor neto
realizable.

c) Uso de Estimaciones

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad
requiere que la Administracion de la Compaiiia realice estimaciones y supuestos que
afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacidon de contingencias a la fecha
de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de aquellas estimaciones y
tales diferencias podrian ser significativas.

d) Activos Fijos

Se encuentran registrados al costo de adquisicion, el mismo que es depreciado de acuerdo
con el método de linea recta en funcidn de la vida Gtil estimada de:

- 20 afios para edificios,

- 10 afios para maquinarias, muebles y enseres e instalaciones,

- 5aiios para vehiculos y

- 3 afios para equipos de computacion y software.

Los gastos de mantenimiento y reparacion se aplican a los resultados del afio en que se
incurren y las renovaciones y mejoras de importancia se aplican al costo de adquisicion del
activo.

La compaiiia procedid a revalorizar el valor de su terreno, de acuerdo con el avaluo
comercial municipal.

e) Cargos Diferidos

La compaiiia para el registro de los intereses por préstamos bancarios utiliza el método
del devengado y el método del diferido para registrar la totalidad de los intereses.



Los intereses diferidos son amortizados de acuerdo al método del devengado.

f) Anticipo de clientes

La compafiia registra como pasivos corrientes, los valores que los clientes les entrega
como anticipo de futuras instalaciones.

g) Provision para Jubilaciéon

La provision para jubilacion patronal esta constituida de acuerdo con un estudio actuarial,
el cual considera a trabajadores jubilados y activos, y es contabilizada con cargo a los
resultados del ejercicio. La compafiia solamente provisiona la reserva de jubilacién de los
trabajadores con mas de 10 afios.

(4) Inversiones a corto plazo:

La compaiiia ha realizado las siguientes inversiones en Certificados de depésito a plazo fijo
en el Produbank:

Certificado No. Plazo en dias Fecha vence. Tasa interés Monto
TPV202000001173002 62 Enero 12, 2010 2,25% 50.102,78
TPV202000001174002 62 Enero 12, 2010 2,25% 30.061,67
TPV202000001204001 97 Febrero 9, 2010 2,80% 30.000.,00
Total 110.164,45

(5) Cuentas y documentos por cobrar clientes netos:

Las cuentas por cobrar clientes a diciembre 31, 2009 se resumen a continuacion:

Corporacién Rosado 36.628,29
Lecsa 6.832,00
Xelcom S.A. 4.,051,38
Instituto Nacional Patrimonio 12.428,52
Bodequil S.A 1.665,10
Inmobiliaria Teoton 2.188,07
Otros 14.650,66
Sub - Total 78.444,02

(-) Provisién cuentas incobrables 1.648,47
Total Cuentas y documentos por cobrar clientes (neto) 76.795,55

La compaiiia de acuerdo al andlisis de antigliedad, presenta lo siguiente:

Cartera por vencer (hasta 90 dias) 63.611,92 81%

Cartera vencida (91 hasta 180 dias) 12.548,46 16%

Cartera vencida mas de 180 dias 2.283.64 3%
78.444,02



La compaiiia considera que su cartera vencida de hasta 180 dias, es normal dentro de su
actividad y no representa mayor riesgo de incobrabilidad. Por la cartera vencida de mas de
180 dias existe una provision acumulada de $1,648.47.

{6) Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar de la compaiiia son las siguientes:

Cuentas por cobrar - empleados 1.881,54
Fondo de garantia Clientes 6.771,32
Anticipos proveedores 9.274,99
Crédito tributario de retenciones en la fuente Impto. Renta 18.747,87 (*)
Crédito tributario del IVA 20.118,50
Total 56.794,22

(*) Corresponden a saldo a favor de los afios 2006 ($4,039), 2007 ($4,520); 2008 ($10,189). Es
importante mencionar, que a la fecha del presente informe, y de acuerdo a las normas legales
vigentes, la compafiia tiene derecho a solicitar la devolucién y/o compensacién de los saldos a
favor del afio 2006 en adelante.

(7) Pagos por anticipados.

Los pagos anticipados de la compaiiia son los siguientes:

Comisiones anticipadas 8.044,94
Retenciones en la fuente clientes 2009 17.275,12
Total 25.320,06

(8) Propiedad, Planta y Equipo

El detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipo al y por el aiio que termino el 31
de diciembre del 2009 es como sigue:

MOVIMIENTOS DE ACTIVOS FJOS

Saldos al ANO 2009 Saldos al
COSTO 31-dic-08 Adiciones Ajustes 31-dic-09
Terrenos 698,40 16.761,60 0,00 17.460,00
Muebles y Enseres 21.593,51 2.440,53 -2.100,00 21.934,04
Vehiculos 67.488,39 0,00 0,00 67.488,39
Maquinarias y Equipos 82.803,04 8.500,00 0,00 91.303,04
Herramientas 15.424,92 2.830,02 0,00 18.254,94
Equipo telefonico y comunicaciones 7.928,80 3.079,00 2.100,00 13.107,80
Equipo de Computacion 46.510,47 5.305,14 0.00 51.815,61

TOTAL COSTO ACTIVO FIJO 242.447,53 38.916,29 000 28136382
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DEP.ACUMUL. ACT.FJOS

Terrenos 0,00 0,00 0,00 0,00
Muebles y Enseres 13.051,68 1.066,66 0,00 14.118.34
Vehiculos 8.468,05 13.417.92 0,00 21.885,97
Magquinarias y Equipos 40.081,01 6.837,84 0,00 46.918,85
Herramientas 5.079,10 1.578,11 0,00 6.657,21
Equipo telefénico y comunicaciones 3.947,14 1.191,37 0,00 5.138.51
Equipo de Computacién 39.386,81 4.944,69 0,00 44.331,50
TOTAL 110.013,79 29.036.59 0,00 139.050,38
VALOR NETO DE ACTIVOS FJIOS  132.433,74 9.879.70 0,00 142.313.44
{9) Obligaciones bancarias corto plazo:
El detalle de las obligaciones bancarias es el siguiente:
Institucion financiera Operacién Fecha emision Fecha vence. Tasa Monto
Produbanco (*) 33086 18/09/2009 20/01/2010 11,23 9.481,59
Produbanco (*) 257678 12/03/2007 11/06/2012 15,00 16.493,59
Produbanco 296782 30/10/2008 17/10/2011 11,23 19.711,68
Sub - Total 45.686,86
Diners Club 1.106,18
Pacificard 476,00
Total 47.269,04

(*) Corresponde al valor corriente de los préstamos a largo plazo. La compaiiia incluye en
el total de las obligaciones con Produbanco el valor total de los intereses.

(10) Proveedores:

El detalle de los proveedores nacionales y del exterior, es el siguiente:

Proveedores nacionales:

DIBAIN

DISEC
FAIRISLITORAL C.A.
MARIA LOLA TERAN
PINTURAS EVERY

V & V ASOCIADOS CIA.LTDA.
OTROS PROVEEDORES

Sub- Total

Proveedores del exterior:
HORTON AUTOMATICS CORPORATION
EXTRUGASA INTERNACIONAL S.A.

Sub- Total

Total de proveedores

480,41
273,87
3.191,05
5.050,35
587,33
1.320,80
45.572,24
$ 56.476,05

24.897,95
36.236,66
$61.134,61
$117.610,66
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{11) Anticipos de clientes:

El detalle de los anticipos entregados por clientes, es el siguiente:

Constructora Alpha - Residencia Backer 87.440,00
Hotel Oro Verde 6.941,08
Alejandro Chon Qui 200.000,00
Cardenas Santiago 65.487,76
Inmobiliaria Motke S.A. Metropolis 17.719,61
Instituto Patrimonial Cultural 28.884,59
Von Campell Clemens 11.000,00
Jequir - residencia Quirola 22.508,51
Arq. Luis Grunauer 11.206,42
Quifiones Leonor 11.413,04
Residencia Gallegos 8.694,39
Otros 17.007,77

488.303,17

(12) Cuentas por pagar relacionadas:

El detalle de las cuentas por pagar relacionadas, es el siguiente:

Negocios inmobiliarios técnicos 161.009,94 (*)
Prestamos de accionistas 56.429,25
Dividendos por pagar accionistas 39.871,37

Total 257.310,56

(*) Corresponde a valores acumulados por arriendo de la planta y de las oficinas
administrativas de la compafiia.

(13) Reserva para Jubilacion Patronal:

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afios
o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicidn de afiliados al IESS. AL 31 de diciembre del 2009, la compaiiia
tiene registrada una provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente de los trabajadores que superan los 10 aiios
de servicios.

Saldo al comienzo del afio 79.726,45
Provision 24.706,97
Total Provision 104.433,42

El total de la provisién de jubilacién patronal incluyendo a todos los trabajadores es de
$114,071.68.

13



{14) Capital Social:

El capital social de la compaiiia es de $20,000, dividido en 20,000 acciones de un délar
cada una.

(15) Reserva Legal:

La Ley de compaiiias, requiere que las sociedades andonimas transfieran a reserva legal,
por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar el 50% del capital social de la
compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de
la compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en
las operaciones. Existe un exceso de la reserva legal, por lo tanto en el afio 2009 no se
realiza una apropiacion de reserva.

(16) Reserva de capital:

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva por
revalorizacion del patrimonio (cuenta que se registro el efecto de la correccién monetaria
por el indice de inflacion e indice especial de correccién brecha entre los indices de
devaluacidon e inflacidon de las cuentas patrimoniales hasta marzo del 2000), y de re
expresion monetaria (cuenta de contrapartida del efecto de correccion monetaria por el
indice de inflacion e indice especial de correccion de brecha entre los indices de
devaluacién e inflacion de los activos no monetarios y del patrimonio de los accionistas
hasta el 31 de diciembre de 1999), no estan sujetos a distribucién de los accionistas, pero
pueden ser objetos de capitalizacién en la parte que excedan al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econédmico concluido, si las hubiere, previa decision
de la Junta general de Accionistas.

(17) Impuesto a la renta:

El impuesto a la renta causado de la compaiiia, por el afio 2009, es de $10,765.46. La
compaiia mantiene créditos tributarios por anticipos y retenciones por el valor de
$17,280.38, lo que le origina un saldo a favor de $6,514.92

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes el exceso de anticipos y retenciones
de impuesto a la renta sobre impuesto causado, pueden ser compensado directamente
con el impuesto a la renta o sus anticipos de periodos futuros o puede ser recuperado
previa presentacion de la solicitud respectiva.

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la

fuente, presentados por la compaiiia por los ejercicios impositivos de 2007 al 2009, estan
abiertas a revision de las autoridades tributarias.
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(18) Eventos subsecuentes:

Entre el 31 de diciembre del 2009 y a la fecha de emisién del dictamen de auditoria en
abril 26 del 2010; no se conocen hechos posteriores que en la opinion de la
Administraciéon de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre los Estados
Financieros que no se hayan revelado en los mismos y que ameriten una mayor
exposicion.



