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AUDI a0
Auditorias y Balances 5.A.

A fa Juniz de Socios y Direcionio de
FINTURAS SUPERIOR CIA.LTDA.

Intreducsion:

1. Hemps suditads los balances generales adjiuntos de PINTURAS SUPERIOR CIALTDA, al 31
de diclembre dol 2012 y 2017, v los correspondiznies e3tadod dé résultadas, de evolucion del
patrimonio de los acolonistes v de fujos de sfectva por 104 ahos lorminados en esas feches,
=ci como el resuman de las principales peliticas contables y olres notas explicativas 2 logs
eslados finandans,

2. La Administaciin de PINTURAS SUPERIOR CIALTDA &3 responsable de k2 preparacion y
preseniacion razonabls de estos esiados Snancisnos dé atuerdo con Momes inlemeadcionaies
de informacitn Financiara [NIIF ).  Esta responsabilidad incluye: disghar, implementar y
mantensr & control intermc pertinente en |3 preparacitn y presertacitn razenable de fos
eslados fnancieras para que estén libres de emores imponantes, ya sea como resultado de
fraude o arror; seleccioner y aplicar lzs poillicas contables apropiedes. vy realizar fag
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunetancian del entome econdmica
en donde opera la Compafia

Ras il rtes:

. Muesira responsabilidad consisle en sxprasar ung opinidn $0bre gstos estedos financieras
nasada en nuestrss audiorsa Efechsmas nuestras sudiborias de scusrdo oon Mormas
Ecustorianzs de Auditora, Eslas noimas requisren gue cumplamas con requenmientos éticos
¥y gque planifiguemos ¥ ejeculemos |a audiloria para ohisner s&guridad razonable d= si fog
ectadas fingncierss no contienen emrores imporianteg

Un= sudiona mciuye & sximan, @ base de proebas selschvas, O@ |3 @Videncis gus sustents
a5 canbdedes ¥ revelacones presenizdas en los egiadod financoros. Los procedimientss
ssleccionados dopenden del juicio del auddor, gue incluye |a evaluacién del nesgo de que los
estacos fnantieros COMIENgan &Mores importanies va saa como résuliady de fraude 0 ercr. Al
efactusr esta evaluscién de nesgo, el auddor toma en congideéracsdn e control iniema
pertnente de la Compafia en |8 preparscion y presentacidn razonsble de los estados
fimancieros con el propésic de disehar procedimienios de auditors de acuerdo con fas
circunstancias, parg no con &l proposile de expresar una opinign §ebra 1§ efectividad del conirgl
interno de la Compafila, Una auditoria incluys también la evaluacion de si los principios de
contzblldad dlilizados son spropiados v 50 las estimadiones imporenigs hechas por |z
Administracion de la Companla son razonables, asi come ung evalussgldn g |a presentacion dz
io3 estedos financlerod én &u conjunto. Consideramos gue la évidencis de suditoriz que
hemos obtenids ¢4 suficlente v Bpropiads para proposcionamos una bese razonable para
BXprasar una opinisn,
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Auditorias y Balances S.A.

INFORME OE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A la Jurta de Socios v Directania de
PINTURAS SUPERIOR ClA. LTDA.
Pagina Mo, 2

Lpinign:

4. En nuestra opinidn. los esizdos financieros mencionados en =l pEmefo 1 prasentan
razanablamente, an todes los aspectas importanies, la stuacidn financiers de PINTURAS
SUPERIOR ClA. LTDA, al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los resultados de sus
operacionas, los cambics en su patrimonio v lo3 fiujos de efecliva por los 2fios terminados en
egas fechas, de acuerdo con Momas internacionales de informacian Financiera

5.  Este informe se emite Onicamente para informacidn y uso por parle de los Socios de
PINTURAS ZUPERIOR CIA. LTDA. v para su presentacion anta la Superintzndenciy de
Corpariias de! Ecuador en cumplimiento de lo dispuesio en |z Resolugidn Mo 03.0.C1.002, ¥
na debe ser usado pera otro procasita.

Asuntos gue requisren énfasis

Bass contable

6.  Sin calificar nuestra opinidn, informamos gue, 1al eomo se explics en la nota 2. Los Estados
Finarcisros mencionados £n ¢l primer parrafo han sido preparadas sobre las bases de normas,
praciicas contables y disposiciones especificas estzblecidas por |z Supearntendencia de
Companizs. Estas bases de preparscian fusron adopladss para stender las disposicionss
emitidas por l@ Superintendencia de Compafias del Ecusdor, por esta razén, los Estadoc
Flnancieros no deben serusados para ciros propdsitos.

informes sobre otros reguisitos legales y requladores

T Muestra opinien sobre informacian Financiera suplementaria y cumplimisnte de las coligaciones
trioutarias de la compariia PINTURAS SUPERIOR CIA. LTDA. coma 2gente de retencidn y
percepcicn por &l ejercicio terminado al 31 de diciembra del 2012, 32 emite par separada.

Fme. By
Sy
Auditorlas y Balances 5.4. AUDIBASA austo-Farsz R/
S50 - RNAE - 2 No, 487 Socio
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AUDI Za=49
Auditorias y Balances 5.A.
PINTURAS SUPERIOR CIA.LTDA.
BALANCES GEMERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 vy 2011
[Expresados en Ddlares)
Hatas 2012 201
Activos
Activos corrientas
2 &otivos Disponibles 26450 112,711
K Deudores Somerciales v ofras cuentas por cobrar, neto Bi0.217 1.067.752
4 Actvos Financieros 10,001 65155
& Inventario 1645113 1.834.362
&  Impuestos por Cobrar 10£.081 30.654
Total Activos corrlentes 2.455.852 3110834
Activos no cormrientes
7 Propiedad, planta v equipo, neto 2316086 306, 321
Otros aciives no comentss Lt 13,000
& Cuentas por Cobrar a Large Flazo 436.026 117.335
Total Activos no corrlentes 3.282.002 493,646
TOTAL ACTIVOS 5.717.544  3.604.780
Fasivos
Paslvos corrientes
o Obligaciones con Inglitucianes financieras E15.640 223 358
10 Vencimigntes Corrientes Chligaciones 2 Largo Flazo 200833 213,333
ik Proveedores Locales E04 451 G01.042
12 Impuesios camenies par pagar 28.441 77.53%
13 Obligeciones & coro plazo por beneficio 2 los empleados B1.339 77093
Total Pesivos correntes 1.820.703 1492373
Pasivos no corrientes
14 Obligaciones a Larga plazo con Instiiuciones Financieras £03.332 971 667
Proveederes del Exterior 215 72E 28.456
Relacionadas por Pagar & Largo Plaze ___65.4B0 220.258%
Taotal Pagives fo corrientes 1742 515 1.220.382
TOTAL PASIVOS 3613338 2412755
Fatrimonio
18 Capital social : S00.000 280,000
16  Apories para fulwra capitalizaciores BB 148 GE6.607
Reserva Legal 3.645 3845
Resuliados acumulados 102.702 102,702
17 Ulilidad! Perdidas Acumuladas 188.842 115.683
18 Pérdida Acumulada i 50347
Fesuliados pravenientes por adopcian MIIF 547.045 )
Resuiados del Ejsrcicio T8.326 B2.235
TOTAL PATRIMONIO 2104.706 1.191.525
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO DE LOS me
ACCIONISTAS 9.717.944  3.604.280

“er nofas 2 los estados financieros
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AUDI .0.5.4
Auditorias y Balances 8.A,

ESTADOS DE RESULTADDS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 7012y 2011
(Expresados en Dolares)
Motas 2012 2.011
INGRESOS
17 VEMTAS NETAS 2BEZ.547 2.208.450
1B {1 COSTO DE VENTA 2048 144 1.450.8 56
UTILIDAD BRUTA B13.387 TEa.594

GASTOS OPERACIONALES

Zasies de Producsin 1T7.TE4 155 Th2
Gasios de Ventas 202502 184 308
Gastos de Administracion 124.076 223.328
574 364 574.478
UTILIDAD OPERAGIONAL 230,033 184,116

GASTOS E INGRESOS ¥ GASTOS NO OPERACIONALES

irgg Ingresos 1.633 §.705

Oiros Gasios Operacionalas -120883 51672
TOTAL GASTOS OPERACIONALES -115.380 55 260

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES E

IMPTO A LA REMTA 118,673 12E 847

Menos:

20 15% PARTICIPACION & TRARAJADORES 17.951 18 327
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 101.722 108,520
Menos

21 IMBUESTO A LARENTA 23385 26285
UTILIDAD NETA DEL PERIODO TE.328 B3xis

Ver natas a Ios getados Hn.'lnclirn_i
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AUDI a4
Auditorias y Balances S.A.
PINTURAS SUPERID
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVOD
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
(Exprasados en Ddlares)
2012 2011
F DE P ADES
DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 3650262 =541 B12
Efective pagado a2 empleados v proveadoras -4,358 835 -124.518
Qirgs Ingresos -4 247 T.811
intereses Pagados 51,974 15101
Efectivo neto utilizado en actividades de Operacién -766.904 -673.221
L3O DE EFECTIVD TIVIDAD
DE INVERSION:
Adguisicien de sctivos fijos, neto de ajustas 2483445 236.180
Depreciacion -33.7006 o
Efectiva nete utlizado en actividades de Inversion | 2,448,745 236.150
DE EFECTIVO PO ADES

DE FINANCIAMIENTO:
Fréstamaos recibidos de compafias relacionadas y ercenns =134 365 885238
Préstamas recibidos de bancos, nelo dé cancalaciones 411.450 15 268
Efectivo neto provizto por lag aclividedes de financamients 277.081 1.011.508
Aumento (Dizménucitng neto del afectivo v eguivalentes da
afactivo -16.281 102 138
Efectve y equivalenies de efectivo al micio del perida 112. ™1 10.576
Efectivo v equivalentss de efective al final del perlods 86.430 112.711

. S —— —— |
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AUDL = o
Auditerias y Balances 5.A,
RAS SUPERIOR
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
{Expresados en Ddlares)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 78.376 83.235
AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
DEL EJERCICIOCON EL EFECTIVG NETD
UTILIZADD POR LAS ACTIVIDADES CE
OPERACION
iAumenta) Disminucian m
Cuentas por cobrar -457.535 541512
Imvemancs -11.485 -124. 518
Cargo difendo T3 435 -58.023
Diras coenlas por Cobrar -1TELT73 LH
Divas achivas o COMENas -10.000
fAumeEnio) Dizmibocion en;
Cuenlas por pagar 116803 o
Prastarmos Bancarios 411,450 0
Gastos acumulados por pagal 4.788 =34.402
Obligaciones fiscalos par pagar -V
Adopecidn Niif 547 045 0
Incremenio de Capital -220.004
Transterencis para fulura Capllallizsgion 175350
Tolal Ajustes -845.230 -756.456
EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION -766.304 -673.221

Guayzaul: PRIMERTD L MAYD B18 ¥ L0OR ROA FAQ oTed - 0051754598 102) 2080-3 14
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AUDL a0

Auditorias y Balances S.A.

TURAS SUPERIOQ

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

1.

PRIMNCIP NTABLES
PINTURAS SUPERIOR CIALTDA. Fus constituids o 30 de Agosto de 1975 2n Guayaqui -

Ecuador y su ectividad principal s 1a fabricacian de pinturas mannas, pinturas dé caucho,
pinturas de agus, pinturas anticorrosivas, lacas, bamices, esmalies, macilias, ltoda clase de
diluysntes para lacas; & la fabricacion y desfilacion de alcohol industrial, a |3 importacion de
todos los slementcs necesarios para |z fabricacidn de esios producios. a la impartacion de
iode |la mequinaria requerda para su actividad industial v de todos los ecuipes necesarias
para |e febricacidn de pinturas, a la impartacion de diluyentes, componentas y demas materia
primz requerida en la fabricacion da pinturas; a la importacidn de toda (3 vanadad de pinfuras
que no se fabriqguen en &l pals; a Iz disfribucion y ventas de pinturas y similares dantro del
tarritorio necional, tanto al por mayor como 8l por menor, & @ adguisicion de inmuehies,
terrenos y maquinanas requaridss pare sus instalaciones industriales: y. en general, a realizar
iod=s clese de acios y contratos qua lang=n reiscion con @ objeto indusmal y comerncial de ia
sociedzd

RLUC DE L
08801337 TE009

DOMICILIO DE LA ENTIDAD .
Provincia: Guayas Canion: Guayaguil, Parrequia: Chengon Numere: 5/N Carretera: Vis a la
Costa Kilometro 24,

FORMA LE 5]
Astividades d= Fabricacidn de Pinturas

Entomo Economico - Desde septembre d=t afo 2008, la aconomia ecusiori=ns presenta
clertas condiciones desfavorables. gue son causadas por el efecto de I3 cisis financiera
internacional por i que atraviésan paises con economias establas, actualments en recasidn.
La mencionada crisis ha originado en Eou=dor, reduccion da las remesas de los migranies,
resmicciones en o acceso 8 |3 lineas de cridilo intemacionales, aumento d= los indices de
precios 2l consumidar, disminucion de las liness de crédito para el secior productivo v
datersro =n 13 calficacidn del nezgo pais.

Para enfrentar el panorama existante, el Gobierno Ecuatorano ha puesto en praciica algunas
@sirategias tendientes & mitigar una eventual situacidn adversa, enlrs las cusles puadan
cltarsa: reajustes al Presupuasto Ganeral del Estado, financiamients del déficit fiscal a través
de la emisidn de Bones del Estado y controles a las imponaciones de diversos productos,

A la feche de emisidn da los estados financieros adjunios, no es factible determinar las
posibles implicaciones que lendrian las referidas condiCioned sobre el comporizméanto-de 3
ecanomia ecustonana y principaimante sobre 13 posicidn financiera y resulizdos de operacdan
de la Compafia; consecuentemants, = informacion resultante de los estados financieros deba
se7 gnalizeda en nedacidn & eslos acontecmienios,

Guaysqui. PRIMERD OC MATD R1A ¥ LOS RIOS D30, +Tar;: (SBITELRAE (4] TEAC-A14
= Camia Postat 00031181
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Auditorias y Balances 5.A.

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.- Contlhuacitn

Base de presentacidn.- Los estados financieras adjuntes son presentados en Délares de log
Estadas Unidas de Amérize, moneda adoptada por |z Repoblics dal Eguedaor en marzo del

2009, v =u= registras contables son preparados de acusrdo con les Mormas Intemacionalss
de Informzgian Financiera (NIIF s} aprobadas por lz Superintendencis de Compafilas.

La Fedetaciaon nacienal de Contadores del Ecuador v gt Instituto de Invesiigaciones Contables
del Ecuador, mediants comunicacidn de febrero 22 del 2006, sclictan g susiitucien de las
Mormas Ecuatorianas de Contabilidad MEC par las Moermas Internagionales de Informacidn
Financiers (MIIF'3). El Comité Tecnico dael Institute de Investigacicnes Confables del
Ecuador, en comunicacion cel 5 de junio del 2008, recomienda i3 sdopeidn de las Normas
Intermzcionales de Informacion Financiera (NIIF's), emitdas par el Consgjo de MNommas
Internacionaies de Contabilidad “IAS".: y adicionaimente recomiznds que 12z Mormas
Internacionales de Informacién Financiera (MilF s8] daberian adoptarse durantz i afio 2006,
sin embarga, debido & gue el procezo raguiere de amplia divulgacidn v capecitacion, =u
aplizecion ooligatoria se implementara a panir dal gjgrcicio econdmica del sfiio 2003,

En =l articuiz 2 de i3 Resalucion Mo, 06.Q.ICI-004 de agasta 21 d&i 2006 publicads en el
Registra Qficial No. 343 de septembre del 2008, se resuslve disponsr que 183 Normas
Internzcionzles de Informacién Financigra (NIF 's). saan ds aplizagion obligatoriz por pare da
iz5 entidades sujetas 2 conwoi y vigiiancia de la Supartintendencia de Compafiizs del Ecuador,
para el registra. preparacion y pregentacion de estamas financiercs, a perir del 1 de enaro del
2008,

Sin embarge, medizntz Resolucidon Mo, 08.G.DEC emitide par s Superintsndenciz de
Companias de Ecuador en noviembre 20 del 2008, resuslve esigblecer el Siguianta
cronograma de aplicacidn obligatoria de lag Normas Internacicnales de Informacian
Financiara {MIIF's) por pare de las companias v entes sujetes al convrel v vigilancia de ba
Superintandencia de Compariias:

= Aplicaran a partic d=!l 1 de ensro del 2010; las Companias v los entes sujetos v reguladas
por la Ley de Mereads de Velores, asl como todas lag compaiiss gus ejercen actividades
de sudiorfa externa. Se estzblece el afio 2009 coma periode de transicion: para tal efecta,
este grupo de companias y enfidades deberén elaborar y presantar sys estedos fingncierns
comparativos con observancia de lg@s Normas Internacionales de Informacion Financiara
"NIIF” & partir el ejercicio econamica del afio 2004

& Aplicarzn a partir dzl 1 de enero del 2011; =5 compafias que tenoan activas fofales iguales
0 superior2s & 34.000,000.00 al 31 de diciembre del 2007, las compaiiss Holding o
tenzdoras de acciones, que voluntariamente hubieren conformada grupos empressrnales;
las compafifas de econamiz mixta y 1as que bajo la forma juridica de saciedades constituya
el Estads y Entidades del Secter Publics; lzs sucursales de companfias extrenjeras u ofras
empresas extranjeras estatalss, psra estetales, privadas o midas, organizadss como
personas juricicas y las asociaciones que &stas formen y que ejerzan sus actividades en al
Ecuader. Se establace el afo 2010 coma periodo de transicidn; para tal efscto. sste grupa
de compaflas vy entdades deberdn elgborar v prezentar sus estados fingncieros
comparativos can obserdancia de las Mormas Intemacionzles de Informacién Financiera
fMiiF"sY a pativ da! ajarcicio econdmica dal 2fio 2010,

Euzyagulr FRIMERD DOF MAYD E16 Y LOE RIOS EED, eTer: 0981 TE454E (24} S500-314
= Lasilz Foskal: 15011157
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Auditorias y Balances S.A.

1 PRINCIPALES POLITICAS CONTAELES (Continuacian)

= Aplicarsn a panir de! 1 de enem de 2012; las demas companias ng considersdas an las dos
grupas enteriores. Se estsblece el afio 2011 como periodo de transicidn; para 13l elzcta
gste grupo de compadizs deherdn elaborar y presentar sus estados  fingncleres
comparativos con chearvancia de les Momas Intermacionsles dz Informacién Financlera
(MIIF 5}, 8 partir del afa Z012.

Como parte del proceso de fransicion, las compsiias que conforman los grupos
determinaccs en los numersles 1), 2) y 3) del artlcule primere elaboraran obligatoriaments
hasta marzo del 2008, marze del 2010 y marzo del 2011, en su onden, un cronograma de
implementacién da dicha dispesicién, el cual tendra, al manes, |o siguients:

= Lin plan de capacitacion
El razpeciive plan de implementacitn
La fecha dal diagnostico de los principales impacios en Iz empresa

Esta informacion deberd ser aprobada por la junta general de socios o acoionistas, o par el
organisma que eststutarismante esté facultado para tzles efecins; o, por el apoderada an
case de antes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.  Adicionalmenta, estas
BMDresas alaboraran, pars sus respectives periodos de ransician, lo siguisnte:

= Concilizciones del palrimonic rete reporisde baje MEC al patrimanio baic NIIF's, al 1 de
engra v al 31 de diciembre de los perodos de transicidn.

+ Concilizciones del estado de resultadas dal 2009, 2010 y 2011, segin &l casa. bajo NEC al
estado de resultedos bajo MIF s,

= Explicar cualquier sjusie matenal si ko hubsere 28 estede de flujos efectiva del 2008, 2010 Y
2011, segln el cazo, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuardan con suficente detalle pars permitr 2 los usuarios
accionistas, provaedores, entidedes de control, st |2 comprension de las sjustes
significativos realizados en el Balance General v én el Estado de Resultades. La concilizcion
del patrimonio neta al inicie de cada perlode de dransicion, deberd ser aprobads por &l
directorio o por el orgenisme gue estatutariaments esté faculizds para tales efecios, hasta el
30 de septiembre d2l 2009, 2010 o 2011, segln coresponda, v ratficada par |a junia genersl
de sociog o accionistas, o por el apoderads en ceso de entes axtranjaros que gjerzan

activifades en el pais, cuando conozca v sprushe [os primeras agtados fingncieros del
gjercici bajo (MIIF =)

Los gjustes efectuades al térming del perioda de tramsicion, al 31 de diciembre d2i 2009, 2040
¥y 2011, =ecin el casa, deberdan contabilizarze el 1 de enero del @01 O, 2094 v 2043,
respectivamante.

Le Supenntandensiz de Compafilas ejercers los caniroles cormespandientes para verificar af
cumplimients de estzs obligaciones. sin parjuicio de cualquier contral adicional crientado a
comprobar el avancs del proceso de adopaitn.

Sin perjuicio de las plazos zefialados en los adiculos gue antecedsn, cuglguier compania
gueda en liberizd de sdopiar anticipadamente Iz aplicacion de las Narmas Infernacionales de

Infefrnasion Financizra (NIIF's) antes de las feches previstas, para o cual debera notificar a
la Superintzndencia de Compafiias de este hacho,

Guapanul FRIMERD DE MAYD 016 Y LOS RIOS FE0. «Tell - 0881764546 104} 2690.374
* Coplts Postal: 05.01.0154
» T-MB aucinnssZinkskn re




u 13

Auditorias y Balances S.A.

PRINCIPALES POLITICAS CONTAELES (Continuaclén)

Dejar sin efecto ¢l aticulo tercero de f3 Resolucidén No. 06.0.1C1L.004 del 21 de sgasto del
2008, publicada en el Regisiro Ofizial Mo, 348 de 4 de septiembre dal misma afio.

Establecer que lag Nermas Ecustorianas de Contabilidad *NEC” defa1ala15ydala 18313
27, 38 mantandran vigentes hesta el 31 de diciembre del 2008, hastzs &l 31 de diciembre del
2010 y hasta &l 31 de diciembre def 2011 parg las compadizs vy ent2s menciansdos en los
numerales 1), 2) y 3} del Articulo Frimero d2 esta Resolucidn, respactivamente. Un resumen
de las principales narmas contables splicades por la Institucion, para Iz elaberacian de los
gstados financieras, =2 mengionan & continuacidn:

Laz NEC &n un nomero de 27 nopmas, son similares a sus coraspondientss NIC de fas
cliales ge derivan.  Actuzlments, las NIC estén siendo reemplzzsdas graduaiments por (a5
MIIF s v astableceran a futuro |3 base de registro, preparacion y prasantasion de los esizdos
finanzieras de las sociedades 2 nivel mundial. Con base a tal cambio y cayuntura, |z
Suparintendencia de Compafies medignte Resolucién No. 06.0.101.004 publicada en gl RO,
Ma. 348 de seplismbre 4 del 2006, dispuso que las (NIF's) sean de zplicacian obligatoria =
partir de enarg 1 del gfo 2002 por pare de las entidades supstas a su control v vigilancia,
declizian

Un resumen de las principeles normas contables aplicadas por fa Instifucion. pera la
elaboracian de los estados financieras, 52 mencionan a continuacsan:

Provision para cuentas incobrables.- Lz Compafila establece con cargn a resulfados una
provision para cubsic posibles pérdides que pusden llegar a produsires en |a recupstesion de
las cuentas por cobrar en base = o sstablecido por I3s disposiclanes legzles vigentss.,

Inventarlos.- Las inventarios de productos terminadas, 2on registrados mediante el método
promedio,

Actives fllos - Estan registrados al costo de adguisicién. Los pages por mantenimiento san
cargados g gastoz, mientras que l2s mejoras de imponancia son czpitalizades. Los activos
fijos son depreciados aplicando 2l métado de linea recta consideranda como base |e vida otil
eslimada de estos astivos.

Las tesas de depracacien anual d2 los actives fiios son las siguisntes:

Activos Tazas
Musbiss y equipos de oficing 10%
Instalaciones y adecuaciznes 10%,
WVehlzulos v otres Z0%h
Waguinarias 0%
Ofros activos 0%
Equipos de camputacicn 33,33%

Reserva legal- La Ley de Compafilss requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada come reserva legal hasta que represente por le mencs &l $0% del capital suserito ¥
pagaco. Esta reserva no pueds ser distribuida a log accanistas, pers puede =er utilizada parz
absorber pérdidas futurss o para aumente de capital La Compefiia no ha realizado 1=
apropiaciar a 1a reserva legal comespondients a lag ulilidades del sfio 2012,

# Casita Pastab 0oelt -4
s Emait sl basas® ives 3 )
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1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuaclén)

Reserva de capital- DCe acverde con Resclucidn Mo, 01.Q.CL0AT emitida por |3
Superintendencia da Companies, publicade en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001,
el salde de la cuenta rezarva de cepital no podra distribuirse come wtilidades ni utilizerse para
pagar capital sussrita no pagado, en cambic podrd ser capitalizada, en Iz perig qus 2xceda al
walor de las pardidas acumuladas v 1ss del Oftime ejercicio eoncluide, =i las hubisre, o
devuelio a los accioniztas en casoe de liqguidacion de |z Compafia.

Reconsciinlanto de ingreso.- Lz Compafila reconoce ingrasas par venta de pinturas
marings, pinturas de csucha, pinturas de agus, pinturas anticorrosivas, lzsas, bamices,
azmaltas, teda clase de diluyents.

Intereses - En 2l afto 2012, la Compafia registro los intereses bajo el método del efective.
Hasta =i cierme del afte, la Compania tania la palitica de registrar los intereses generados an
cradiios concedidos por bancog localas madiante el meétado dal sfective.

Partlclpacldn de trabajadaores en las utilidades - De acuerdo con digposicionses del Codigo
del Trabajo, las sociadades pagsrEn 3 sus trebajadores el 15% de la utilicad operacianal.

Impuesto a fa renta- La Ley da Régimen Trivutaro Interno v su Reglaments de Aplicacion
estsbiecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad despues del 15% de
participacitn de traba@adores 3 tarfa del impuesto & 18 renta, o una tarife del 15% de
Impuesto & la renta en el czso de reinversion de utilidades. Durante los afios 2012 v 2011, I3

Compafiia cafculd la provision para impuesto 5 I8 renta aplicando la tasa oel 23% 24%
raspectivaments

Uso de estimaciones - Leg prepsracién de log estadas financierns de acuerdo con las
Mormaz Intermagionzles de Informacién Financiera (Nilf's), requisren que Iz Adminietracion
efectle cienas estimacianes y supuestos conables inherentes a Iz actividad econdmica da |
entidad gua inciden scbre lz presentacion de actives, pasivos y los montos de ingrasos v
gastos durante el periodo comaspondients: azl come, tembian |zs revelaciones sobre activas
y pasivos contingentes a la fecha de los estados financiaras.

Les estimaciones y supusstos ufilizados s basan en el mejor conocimienio por pane e |z

Administracian de los hechos sctuales, sin embarge, fos resultedaos finales podrian variar en
refacion con log estimados arigingles debido a la oturrencia de eventos futuros.

2. ACTIVO DISPONIELE

La sampesicidn de |as cuentas per cobrar 25 I8 siguiente:

2012 2011
(Dalares)
Caja Genaral 25 T7a7 3135
Institusiones Fingngizras Th.643 1I:|E-__5_r_E:

96.430 12711

Bumpzouzl FRIMERD UE MAYD E16 ¥ LOS RIOS ESd, #Tell. O6Y 1 /042406 10487 2530344
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ACTIVO DISPONIBLE - Continuacidn

wajs Genersl 25.7a7 3135
Subtotal

Instituciones Financieras

Banco d2i Pichincha 14,133 G273
Banco del Pichincha 313 0
Barnen Bolivariano 8] 18.2732
Produbanco 1.800 9.1249
Banco de Guayaguil 0 -8
Banco de Machala ] |
CWC WVACME 45 424 d
Benzo Intemacional BATE H
Subtotal Instituciones Financieras T0.643 109,576
Total Actlve Disponible 96.430 12711

a. CUENTAS POR COBRAR

La compasicion de las cuentss por cobrar es Ja siguients:

2012 2011
(Dalares)
Clisntes ERQ, 734 Q23.780
hagues Protestados Z.385 £4.992
Documentas par Cobrar 15.200 B5.723
Anticipoz a Cantratos 34.083 K
Anticipos 8 Gastos de Viae 18178 o
Prastames & Emplezdos 2843 1.258
Total Cuentas por Cobrar 633.226 1.090.781
Menos: Provigidn para cuenias incabrablas -23.004 -23.008
Total Cuentas por Cabrar, Neto 610.217 1.067.752

Laz cuentas par cabrar Clientes corresponden a facturas comerciales extendidas por sompra
de produclas, estimandose 2l 85% de la facturacién =2 regisira en Guayaguil v 15% en atras
tlugades, gus representa US § 552.739 de los cuales el 93% vence en 50 dias v el 2,85%
mas de 80 cias. Las cusntas por cobrar a Clientas na generan intereses, la concantracidn del
cobro es del 49% a Distribuidores Femrataros, &l 12% a Empresas v el 39% an varios. Los
cheques protestedos a la fecha de emisidn de este informes se encuentran efectivizados, en
un B5%, en tanio gue los préstamos registrados a Funcionarios v Empleados no asneran
intereses v no ienen fecha especifica de vencimianio,

Euzyaguit FRIMERD DE MAYD RIE Y LOS RIOS 50, # Tk - 0301 75204E (DL) FEQLI14
« Gazia Foskal: 3901-1104
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4. ACTIVOS FIN ROS
i a eomposicion de la cuenta Activos Financieros es I3 siguiente
2012 2011
{Ddlaras)
Inversiones Banco Bolivanano o 8.410
Estudic de Factbilldad d&l Proyeste con CF.N. ] 21277
Operaciones de Fagtaring 0 J4 468
Punia Centinela Yacht Club 106001 o
10001 65,156
5 IMVENTARID
La composicion de la cuenla Invenlanos es la siguiante:
2012 2011
iDalares)
Miztaria Frima 495,759 407.754
Materiales y Suminisiros 16E.7385 21438
Productos en Protescs 28,550 28.550
Praductos Tarminados §51.028 1.376.317
1645113  1.834.065
Impartscionas en Tranaila ol 297
Total inventario 1845113  1.834.5962

Los inventarios comagponden al rubro de matérigs primas de meterzles  bazicos
{antcomrosivos, leces, bamniz, esmaltes y toda clase de diluventes) gue siven para la

elaboraciin de los produstos, Los materisles v suministros

(gnvases y eliguetas) son

ulilizados para realizer & envasada, shtquetzdo ¢ presentacién de los preductos. La
importacian en transiio coresponde a una matena prima base para (2 alaboracan.

Gusyaqul PRIMERD DE MATO 018 ¥ LDS RIDS BAD, «TaT  (GR1754548 (4] 2080312

» Cazika Moglal (24051741
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B NP
La composicidn de Impuesias por Cobrar es Iz siguiente:
012 11
(Ddlares)
128 |V A 789 o
Crédito Tributario 30.748 ]
Retencian en la Fuenta 41.423 25.574
Retencian VA &8 22
Anticipa Imp. & |a Rania 11,885 545
Refencidn Impio. salida Capiales (1SD) 12 208 4. 408
104.091 S0.654
7.  PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
La compasicidn de los activos fijog e i3 swente:
Saldo A Saldo
Adicianss Ratirgs  Transferencias
final 2011 final 2012
(Delares)
Terenas 0 004, 145 o [ O, 145
Edidicio A1.308& ETH Q 1] at.ean
Insiglacicnss 133.671 2239 Q #] 135.882
Equipg de Planta Q 15,244 b} 1] P&, daal
Maguinaras y Equipos 2B BC8 133473 0 1] 18282
‘Wenicubos 183785 5.450 Q 1] 169 258
Equipo de Frig o 50,082 o o 50,082
Consiruooion Reacton 0 14638325 a [+ 1485325
Mushics y Enzerse 10,077 i 5. 504 [+ 173
Equipas de Oficing 82 078 1.365 o ] 83448
Consireccitn Proyecto CFM o 25.535 0 o A3 538
Equipos da compuiscion 13.787 1.208 o c 15,006
Conetruccionss 8n process 154 352 Q -154 392 i
Subtatal TES8.536 ‘2.547 841 -f.804 -154,352 2407473
Wenos: Depreciacidn =BET. 70T 33700 o 0 -5a1 .40y
g
Prapiedad, planta y equipo. Neto 211.828 25614441 -8.804 -1?4.352 2.816.068

Duyaguil FRMERD DE MAYD 818 7 LOB RIDS BAD, «Tar " CARITH4548 (047 3850 314

w Casila Poalal 03-07-1185
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PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO (Continuacién)
Ajustas
Saldo Adlclones tiras ¥ ﬁnE;T'EEftI]:H
final 2010 Reclasif. ———
{Crolares)
Edificio E1.308 0 o 0 §1.304
Inztalacioneas 132351 1.320 ] ¥] 133.671
Maguinasiags v Equicoe 234,339 80575 0 a 204 806
hiculos 137.020 26,775 | 4] 163,798
Musbles y Enseres 1.077 a | o 10.077
Equinas de CHicina 51.114 S5 0 a] E2.07a
Equipos de Compuiacion 11.875 2122 ] 0 15.797
Subtoial G8T.ETE 1,758 ] a TEL.EI6
Menaz: Depreciasion S57.T07 -85T.707
Comstrucsiones an Proceso L _ 184382 154,292
Propiedad, planta y equipo, Neto 130171 236,150 [ 0 366,321
8. CUENTASPORC LARGO PLAZO COMPANIAS RELACIONADAS
L& composicion de 1as cuentas por cobrar compafias relacionadas es |3 siguiente:
2012 2011
(Délaras)

Inexpac Cis. Lids. ZB.T3T a7.854
Frigoa 5457 50,002
Inmobiliana Vifale 5.4 105744 20,454
Qefarana 5.A. 247 .094 _ 0
436,026 117.325

La Compafia Pinturas Superor Cia. Lide, indica que !as cuentas por cobrar = comaszfifas
relacionadas no generan intareses y na tienen fecha de vencimiznio,

Guayaque: FRAERT OF MAYD 816 ¥ LOS RIOS ES0, +Tal - 0981 THe54H (04] 2550314
+ Casily Pustal, 03.01-1104
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5  OBLIGACIONES

La composicidn de Ooligaciones bancenas a corto plazo as la siguients

2012 2011
[Dotares)

Sobragire Bancarios

Benco Bolivanano 4,852 ]
Banco de Guayagquil 23.B43 ]
Banca Produbancs 57819 ]
Banco de Machala 8.A, 313 o
Subtotsl sgbregiros Bancarlos 86.867 1]

Banco del Pichincha

Credio Dvscio

Operecion N°®. 1258837, cancedida =

1171172011 a 360 dias plazo con interés anusi

gal 11.20.% anual vence an Ociubre del 2012 43.025 126.147
Corporacidn Financlera Nacional

Operacidn MN® 20277828, Inicio QB/0T/2011 con

con &l interés snual del 9 7416% anual vance

en Octubre del 2014, g01.048 75600
Banco Bolivariang

Crédito Directa

Operacian N * 124603, concadida &l 02102012

g 260 dias plazo con inleérés anusl del B83%

gnual vence en 05 abrd del 2013 34 T0d 12.755
Banco Bolivariano

Crédin Direclo

Dperacion N°. 125904, concedida 8] 26/1272012

8 360 dlaz plaza con interés Enual del 11.23.%

anual vence 2EM2/2013 30,000 4854
Banco Internacional

Crédito Directa

Operacian N, 2006061967, concadida &l

2772011 a8 360 dlas plaza can interés snual

del 11.23.% anual vence &n diclemore del 2013 120.000 b
Total 815.840 223.358
Los sobregiros bancarios

Los saldos de estas cuentss bancanss consideradas coma sobregiros fusron. canceiados
durante el franscurso del mes de enéro del 2013

Guayaqut: PRIMERQ D= MAYD 218 ¥ LOG AIGE DA0. «Tedt.: 521754545 (04) 7RADAY
» Casila Pastab 0604119
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10.

1.

12,

VENCIMIENTO GACIONES

L= compogicidn de vencimienios comientes obligacionas largo plazo es la siguiente;

2012 2011

Corporacion Flnanciara Nacional [Dolares)

Crediio Directo

Operacion N°. 20377828 Inicio 0E0TR2011 con

gl intarés anual del 8.7418% anugl vence en 180832 1580.000

Cctubre del 2078

Corporacién Financiara Nacional

Cradito Directo

Operacion W, 20333953, dal 9.5 anuval

concedida ol 27072008 venge Ootubre 20.000 13:333

dai 2014,

Banco Bollvariano

Crédito Directa

Cperscion N, 1259,04, concedids of

26 diciembre 2012 plard con inderés anusl

gal 10.21% anual vénce an 28 Diciembre del 2003 30.000 A0 000

Total 200,833 213.333
PROVEE ES
Le composicidn de provésdares [ooales ¥ del extenor a2 ia siguisnta;

2012 2011
(Dolzres)

Prowvesdores Locsies Sr2.073 B0 042
Faciorse A 122.37T Q
Toial 694.450 601.042

La Compafila Pinturas Superior Cia. Ltda., potas cuentas por pagar a proveadoras locales
cuyo instrumento de deuda son facturas comerciales las cuales no tene fecha de vencimiante
Y R0 genEran intereses .

IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR
La composicion de Impudsios corrigntes por pagar esa sigulants:

2012 2011
{Ddlares)
Retencion en la Fuenia 3430 2593
Retencion IVA 23.356 1417
Impueste WA 1615 568.3517
Provigiones ¥ 15,388

~28.441 77.550
v o

Gusyeaecl PRIMERD OE MAYD 818 Y LOS RIOS E50, « lok - 098+ TE454E (02) 259014
= Casilizs Foshal 09041t 81
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13.

14,

EEMEFICIOS 5§ AGAR

L= compesicdn de Banaficios Sociales por pagar as [a siguienta;

[Ddlares)
2012 2011
i Dolaras)
Retencionss gl IESS 2510 .30
Decimo Tercer susido 4 54D a2
Decimo Cuano suelds 7154 7087
Varacianas e 4 £.8086
IECE — SECAP 1] 184
Fondao de Reserva 986 BE20
Préstamos Quirografaros Fi- 858
Suaidas por Pagar 30.51 36.159
15% Paricipecién Trabajadoras 23828 19,327
Impuesio a la Ranta Emplaados 1.250 Q
Total B1.333 77.083

Pravision jubilacion patronal y Bonlficaclén por desahugio.- En el afo 2012 la Compatia
Pinturas Superar Cia, Lida, Mo contrato el estudio actuarisl, per o que no se realizo 1a
provision de las reservas para este proposito.

D acuardo al Codigo da Trabajo de 1a Replblica del Ecuader, &n sus ariculos 216, 217, 218
y 218 Decratn Mo 3402 de Abril de 1973 fus craar la decimo guinta pensién patronal
publicada en &l Regisira Oficial No 421 del 28 da Enaro de 1983 que ralifica el deracho a los
rrabajadores o empleados qué cumplieren 25 afos de servicio en una mizma nstitucidn
tienen derecho a jubilacin patronal, por lo gue la Adminisiracion debe conedsrar, la
antigiedad promeadio de los emplesdos que suparan ios dez afhos de frabaio.

DBLIGACIONES COHN INSTITUGIO CIE A LARGOD

La composicion de las obligaciones bancarias por pagar a larga plazo &s la siguiants:
2012 2011
" (Ddlaras)
Carparacian Financiera Naclonal
Operacidn N°. 20377828, Inicia 050712011

con & intarés anual del B.7418% anual vence 754 167 a05. 000
en Octubre del 2048

Corporacign Financlora Nacional

Crédiino Direcia

Operscion N* 20333662, concedida

gl 2772000 dal 9.% anusl vénoe

Octubra dat 2014, 45,668 £6.667

Pasan... 800833 971,667

Gunyaqul” PRIMERQ N MAYE 31 ¥ LOG FUOS S0, « [ef.: ISE1754545 (04) 2A00-314
» Casila Passas 06-01.1181
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QBLIGAZIONE CON INSTITUCID REOF
(Contlnuacldn)

Viemen, . 800833 9T 1.867
Banco Boliveriano

Crédito Dracta
Operacion N°. 202626, por US § 45,000
concedids el3007/2012 can interés anya!

del 3.63 % anual, vanca 27 de enerc 2014 Z 500 0
Total 803.333 871.867
Documento por Pagar

Accicnistas por Pagar a Large Plazo 69480 182,802
Proveasdoras del Exterar E19.722 20455
Total g89.202 181.058
Total Obligaciones y Documentos por Pagar a Largo Plazo 1.792.535 1.162.726

La Compafiiz Pinturas Superior Cia. Lida., poses cuenlas par pagar a proveedores locales y
del exterior cuyo instrumente de deuda son facturas comerciales (as cusles no tiene fecha de
vencimienta y no ganeran IntEreses.

La Compania Pinluras Superor Cla. Ltda.. indica que las cuentas par pagsr & compafilas
relacionadas na genaran intérases y no tienen fecha da venaimianto

15. CAPITAL PAGADO

15.

La composicién del capital pagado e 12 siguieats

2012 2011
(Ddlares)
Goves Amoba Lupe Elzabeth 158 500 28 76l
Inmobilizna Vitalu 5.4 3491 500 181.240
Total £00.000 m.ungt

La Compafiia Pinturas Suparior l:'_.‘.i&. Ltdg., esia constitulda por 280 000 acciones ardinarias,
nomingtivas & indiviaibles, aulgrizedas, suscrtas v &n circulacidn, con valor nominal de LSS
1,00 ceda una.

RESERVA DE CAPITAL

La res=rva de capilal podrd capitalizarse en & parte que exceda a las perdidas acumuladss 8l
ciefme del safcicio, previa resalucitn de a unta general de ecclonistas. Esta rezerva no esla
disponibie para distribucidn de dividendos y no pusde uliizarse para pegar & capital suscrita
no pagado, v es sclamente reintegrables a los accicnistas al llquiderss la Compafiia.

* Gueymguit FRIMERD DE MAYO 826 Y | OF RIS ESQ, «Tel 0391 /BE34E (4} 2050.314
# Cuslia Postak 09.01.11 04
o Bk sodiacaiSiineani na




AUDIL - o0 .4
Auditorias y Balances S.A.

16

17.

18.

18.

RESERVA LEGAL

Le Ley de Compafias del Ecusdar requisre por lo menos al 10% de |s ulidad liguide anual
525 Epropizda comd resenva legal, hesle gue esia BICANCE COMO mMinimo 2! 50% dal capilal
SUSCIito ¥ pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas. exceplo en & caso
de liquidzcion de ia Compania, pero pusde ser utilizada para absorber perdidas futuras o para
sumentsr e capital.

UTILIDADIPERDIDAS AGUMULADAS

El saldo de esta cuenta esta a disposicidn de (os aoccionistas da la Compaiia y pueda sar

utiizado para digtribuclén de dividendas y cieros pagos felas como reliquidsciones de
impugstas, eic

PERDIDAS ACUMULADAS
B =saido de esta cuenta so0lo puade ser compensado con la cuenia resenas de capital.

VENTAS Y COSTO DE VENTAS

La compasizion da las ventas y costo da vantas es sl siguisnts:

2012 2011
{Ddlaras) {Dolares)
COSTO COSTO
VEMTAS DEe VEMNTAS DE
VENTAS VENTAS
Producios 2862547 2040144 2200450 Li-ﬂ-ﬁﬂ.ﬂi

IMPUESTO A LA RENTA

La Compafila ha sido fiscalizada por gl Servicio de Rantas Intermes - SRI hesta a8l ajerctio
gocondmics 1996, La funcldn fiscalizadorz. por parde de fas sutprdades de-rentas esth
facultada para los trés Gitimes &jercicios econdmicos

Las conciliacicnes irbutarias preparadas por la Compahia para esiablecer el impuests a s
renta causado an bos afos 2012 v 2011 fueron las sguisnies
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2012 2011
iDolares)

Utilided antes de panicipacion da trabajaceres
en las utilidades @ Impuasta a la renta 1M9.B73  125.847
Menos:
18% Participacién a trabsjadores =17 BE1 18227
Utilidad antes de impuesto a [a renis 101.722 108.520
Impuesto a ta Renta 23,385 28 285
Utilidad Conlable T8.326 83.235
Anticipo determinado 26.504 2808
Relancionas #n i@ Fuante que raslzamn &n el gjercicio fiscsl 24 964 24994
Mis
Impuesto @ la Salida de Divisas B 485 8480
Saldo a favar del Contribuyente . 33.483 17.004
EFECT RLAS ACTIVIDADE

La actividad de la Compainia dentra de las que pudieren afectar @ medio ambienie, & |a fecha
de ciere de |og prasentes estsdos financieros, 1@ Muy llustre Municipalidad de Guayaguil
ptargo el cenificado de la Auditoria Ambienial de Cumplimanto Definitive, segin oficio Mo
DMA-2010-3423 que indica, Conclusionss: La Compafiia Pinluras Superior Cia. Lida
cumple con todos los |ineamientos requerimientos técnicos exigidos por la Direccidn
de Medio Amblonta, on consecuencia se estima pertinents aprobar ¢l mencionado.

Los representantes d@ la Compaiiia Pinturas Supenor Cia. Lida. Cumplieron con el Proceso
de Participacién Soclal de ia Auditors Ambientsl de Cumpliments, conforme o dispuesio en
el “Reglamento de Aplicacion de los Mecanismos de Panicipacidn Social establecidos en ia
Ley de Gestién Ambienta“(Decrato Ejecutiva 1040, R O. No 332 del 08 de Mayo del 2008,
por lo que 58 axprosa conformidad con los resultados de dicho proceso,

SANCIONES

{a) De la Superintandencia de Compafias
Mo se han aplicade sanciones & 2 Compafiia, a sus Direclorgs o Administradores,
emitidas por parte da la Superintendsncia de Compaltias durante el ejercicio terminado &l
31 del diciambre de 2012 y 2011,

(b} De otras Autoridades Administrativas
Mo se han aplicade sancones significatives a la Compafla, & sus Diregiores o
Administradores, emilidas por perde de ofFfes auloridades adminisiratives sl 31 de
diciembre dal 2012 ¥ 2011,
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SANCIONES. -

{c} De la Direccién Nacional de Control y Fiscalizaclén (CONSEP)
Mo 22 han apkcado sanciones @ Is Compalila: a sus Dreciores o Adminishradones al 31
de dicembra del 2012 y 2011, & 02 de Enero del 2012 fue renovade & calificaciin y
licencia da las sustancias controladas.

{d)} Dei Benamérito Cuerpo de Bomberos
Mo so han aplicado senciones a Ie Compafila, a sus Directores o Administradaras 81 31 de
diciambre del 2012 y 2011, Is Oficina Técnica de Pravancidn de Incendios, concedid los
pafrisos necesaros pare desarrollar las actividades solicitadas. mediznte certificado Ma
580863 del 18 de ansrp del 2012,

23, LEYREFOR UIDAD TRIBUT OR

En =l Suplemanto del Registro Oficial No. 55, del 23 de diclembre de 2009, 52 publich la "LEY
REFORMATORIA A LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNOD™ Y A LA “LEY
REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR", la misma que
inroduce imponantes reformas a1 Codigo Tributanio. a la Ley de Régimen Trbutario Inlerno
{LRTT} y ciros cusspos legales, cuya vigenciz rige & partir de Enero de 2010

Codi cldn, Comergio e |

En =l Suplemento de Registro Oficial Na. 351, del 28 de diclembre de 2010, se publict &l
Codigo Qrganico de la Produccan, Camersia e Inversionas (COPCI). &l cual busca desarrallar
Ias =ctividades productivas an &l Ecuador v establece refarma y deroga imporisntas cuerpos
legales, con aplicacidn desde enero de 2011, entre l35 mas iImportantes tenemos:

a En =t COPCI se estipula una reduccion progresiva para todas las saciedades, de 1{un)
punto 3nwsl en |2 tarifa del impuesto a [z Rentz, fijgndose an 24% pars =l gjeroicio fiscal

2011, 23% para el aflo 2012 y 22% para el aiip 2013 y siguienias eerccios.
o Esizblzce la rebaja de 10 puntos del impuasio & la rénta qua s réinvistan v 5= destine a

la sdguisicion de activos de riego, materal vegetativo, planiulas y toda insumo vegeatal
para la produccion agricala, forestal ganadera y de florcuitura,

&. Las sogiedades recién constituidas, las inversiones nuévas reconocidas de acusrdo al
COPCI, las personas naturales v scciedades indivisas obligadas a llevar contabilidad,
pageran &l anficipo dal Impuasta a Is Rentz después del quinto afa de operacidn efectiva.

d  Expnera del pago del anticipo del Impuesto 3 la Renta duranta los periodos fiscales en los
gue no perciban ingrasas gravadaos, los proyecios productivos agrigglas de egroforesteria
y sivicultura, con elapa da crecimiento superion 8 un ana

2 La imuis del anboipd cambia para comercializadores vy disinbuidores de combustible
parz el seciar aulamelar en luger del .45 de los ingresos se celculara ] 0,4% =chre al
toisl de margen da camercializacion
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Produccicn, C ioe = ion

f Eatablece lo deduccidn del 100% adicignal 8 la depreciacliin v amortizacion gue
corragoonda @ le adguisician de maquinarias, equipos vy tecnaloglas destinadas = las
implamantacién da meacanismos de produccion mas limpla, @ mecanismos de generacian
da anargla ranavable o a la reduccion del impacto ambiental de la actividad productiva y a
la reduccion da gases del efecto invernadsro, que no havan side requeddos por las
autondades ambentales.

g Los pagos da ntereses de créditos exitenos y lineas de crédito abienas por ingtituconas
financaras del exterior, legelmenie esisbiecidas como [@les ¥ que NO S& encuenirén &n
paraisas Facales son deducities y na se sujetsn & retencidn an a fuente

h. Exonera cel pago del Impussio & i3 Rentz los ingresos que obtengan los fideicomisas
marcaniies sempre que no 52 reckcen polivilades emMpresanales U Operan negoons en
marcha

i Hasia &l aho 2013, no estarén sujetos 2 relencign del Impuesio a la Renta, los pagos al
extenior realzades por empreses pUblicas, por concepto de prestacién ce servicios
necesarios, dentro de sectores esiretegicos, para |a jecucian de obras priontarias.

j Eswan exonersdos del IR lps intereses pagedos por trabajadores por conceple de
préztamos reallzados par la socisdad emplesdora para que el trabajador adguiers
acciones o paricipaciones de dichs empleadera, mientras &l ampleado conserve g
prapiedad de las acciones.

k. Les sociedados que transfigran por lo menes el 5% de su capital accanario 8 fevor de al
menos &l 20% de sus trebajadoras, podra difenr los pagos deél Impuesto & la Rentz y del
respectivo anticipe de Impuesto 3 i3 Rania, hasta por 5 afod calculando intereses,
siempre qué la§ eccianes permapezceEn £n propiedad de los trabajedores S se
transfieren las acciones fusre de Ios imies minimos, la socadad deberg liquider =i
Impuesio & la Renta an &l mes siguiente

|l Exonera del impuesto s s Sgiida de Divisas los pagos reafizados al axiarion por conceplo
de capital & inlereses de crédifos oiorgados por instiuciones financwmas de! exienor. con
un pEEZ0 mayor @ un afio, destingdos el Tnanciamientt 0 inversiones Codigo de Is
Produccion, &xceple nstluciones del sisiome financiero natonal y pegos reslzedos a
partes meladonadas o parsisgs fiscales, y, los pagos realizedos al extedor por
administradores y operadores de ZEDE, por imporiacionss relacionados con su sctivided
¥ Ccrégitos otorgadas por instituciones finencieras internacicnales, oon plazo MEYOT @ un
afio para &l desarfello de sus inversiones

A excapcidn de lo menclonado en los parrefos anterores, con posterioridad 8 31 de
diciombre da 2012 y nasta la feche de emision de estos astados financieras (Junio 05 del
2013), na 2@ timne conacimiento de otros hechos de caractar financiero o de otra [ndole,
que an la opinian de la Administrecian de ia Compafla atectan an forma significativa os
saldog a Interpratacian de los mismos,

Gezyaqei: PRIMER DE AUST0 S1E ¥ LOS SIS P50, oTel CEATTSSL ) Je5031
-cmwm st
sBaml o rpa S e %




