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Auditorias y Balances 5. A.

INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
PINTURAS SUPERIOR CIA. LTDA.

Introduccién:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de PINTURAS SUPERIOR CIA. LTDA. a 31 de
diciembre del 2011 y 2010, y los correspondientes estados de resultados, de evolucién def patrimonio de
los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de las
principales politicas contables y otras notas explicativas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion de PINTURAS SUPERIOR ClA. LTDA. es responsable de la preparacion y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener e} control interno pertinente
en la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros para que estén libres de errores
importantes, ya sea como resultadce de fraude o emror; seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias del
entorno econdmico en donde opera la Compafiia.

Responsabllidad de los Auditores independientes:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria para obtener seguridad razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio de! auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros
contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno pertinente de la Comipaiiia en la preparacion y
presentacidn razonable de los estados financieros con el propésito de disefiar procedimientos de auditoria
de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad
del cortrof imterno de la Compafia. Una auditoria incluye también la evaluacién de si los principios de
contabilidad utilizados son apropiados vy si las estimaciones importantes hechas por la Administracion de
la Compafiia son razonables, asi como una evaluaciéon de ia presentacién de los estados financieros en
su conjunto. Consideramos que ia evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proparciognames una base razonable para expresar una opinion.
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AUDIZASA 4
Auditorias y Balances S. A.

E DE LOS A O EXT| NDEPENDIENTES

A ia Junta General de Accionistas y Directorio de
PINTURAS SUPERIOR CIA. LTDA.

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablements, en
todos Jos aspectos importantes, la situacion financiera de PINTURAS SUPERIOR CIA. LTDA. al 31 de
diciembre det 2011 y 2010, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y los flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatoriangs de
Contabitidad.

Enfasls:

Los Estados Financieros de PINTURAS SUPERIOR ClA. LTDA., afo 2011, fueron auditados con base a
las Normas Internacionales de Auditoria, dicha informacitn financiera compuesta por sus respectivas
cifras y cantidades, es presentada para fines comparativos, adjunta con los Estados Financieros de
PINTURAS SUPERIOR CIA. LTDA., afto 2010, auditados con base a la Normas Internacionales de
Auditoria, en cumplimiento con ia disposicién emitida por la Superintendencia de Compafilas dal Ecuador.

Este informe se emite Onicamente para informacién y uso por parte de los Accionistas de PINTURAS
SUPERIOR ClA. LTDA., para su presentacion ante la Superintendencia de Compafiias del Ecuador an
cumplimiento de lo dispuesto en la Resclucion No 03.Q.ICL.002, ¥ no debe ser utilizado para otro
propdsito.

Auditorias y Balances 8.A. AUDIBASA Fausto zR.
SC - RNAE - 2 No. 487 Sodio

05 de Mayo del 2012
Guayaquil - Ecuador
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AUDI BASA 5
Auditorias y Balances S. A,

PINTURAS SUPERIOR CIA, LTDA.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en Délares)
Nota 2611 2016
Activos
Activos corrientes
2  Activos Disponibles 112.711 10.577
3 Cuentas por cobrar, neto 1,067.752 540,248
4  Cuentas por cobrar Compafias Relacionadas 117,325 110.390
5 Activos Financieros 65.155 1.220
6 Inventaric 1,834.362 1.709.843
Impuestos por cobrar 30.654 23.581
Total Activos corrientes 3,227.959 2.395.859
Activos no corrientes
7 Fijos, neto 366.321 130.170
Cuentas por Cobrar a Largo Plazo 10.000 17.913
Total Activos no corrientes 376.321 148.083
TOTAL ACTIVOS 3,604.280 2.543.942
Pasivos
Pasivos corrientes
8 Obligaciones bancarias 223.358 149.187
9 Proveedores Locales y Exterior 601.042 616.115
10 Cuentas por Pagar Compalfiias Relacionadas 57.657 32.389
11 Cuentas por Pagar Accionistas 162.602 101.191
12 Beneficios Sociales por pagar 77.083 24.441
13 Obligacionas por pagar 77.559 36.138
8 Vencimiento corriente Obligaciones a Corto Plazo 213.333 173.333
Total Pasivos corrientes 1,412,632 1.132.794
Pasivos no corrientes
Obligaciones por pagar con Instituciones Financieras a
14 largo plazo 971.667 240.000
16 Documento por pagar a largo plazo 28.456 28.456
Total Pasivos no corrientes 1,000.123 268.456
TOTAL PASIVOS 2412755 1.401.250
Patrimonio
16 Capital social 280.000 P
Aporte para futuro aumento de capital 666.607 ogwcima 2,
17 Reservalegal 3645 /7¢ cenistro b
18 Reserva de capitaf 102702 {/  soCciEDMESO
19 Utilidad/Perdidas Acumuladas 115.683(f & :
20  Perdida acumulada -60.347 %
Utilidad y/o perdida de! ejercicio 83.235 \\»
TOTAL PATRIMONIO 1,191.525
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS 3,604,280
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Auditorias y Balances S. A.

PINTURAS SUPERIOR CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
{(Expresados en Délares)

Notas 2011 2010
21 VENTAS NETAS 2,209.450 1.832.613
21 (-} COSTO DE VENTA 1,450.856 1.241.452

UTILIDAD BRUTA 758.504 591.161
GASTOS OPERACIONALES

Gastos de Preduccion 166.752 89.389
Gastos de Ventas 184.398 170.880
Gastos de Administracion 223.328 132.861
TOTAL 574.478 393.129
UTILIDAD OPERACIONAL. 184.116 198032

GASTOS E INGRESOS NO OPERACIONALES

(-) Gastos Financieros 0 0
(+) Otros ingresos 6.705 167
(-) Otros Egresos 61.974 106.209
TOTAL 55.269 106.042
UTILIDAD/PERDIDA DEL EJERCICIO 128.847 91.990
MAS:

GASTOS NO DEDUCIBLES 0 2.563
MENOS:

22 15% PARTICIPACION A TRABAJADORES EN LAS

UTILIDADES 19.327 13.799

22 IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
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Telfs.; 084362083 » Casilia Postal; 08-01-1191

Formails audihacamiimbahin nad




AUDLIEBASA
Auditorias y Balances S. A,

PINT S SUPERIOR CiA. LTDA.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en Délares)

Saldos al 31 de diciembre del 2009
Aumento Aportes Futuras Capitalizacién
Distribucién Utilidades

Utilidades Acumuladas

Reserva de Capital

Aportes para futura capitalizacion
Reclasificacion

Utilidad del ejercicio

15% Distribucién utilidades 2010

25% Impuesto a la renta 2010

Saldos al 31 de diciembre del 2010
Aumento Aportes Futuras Capitalizacion
Utilidades Acumuladas

Distribucitn de utitidades

Participacién trabajadores en utilidades
impuesto a la renta
Utilidad del gjepshes

Aportes para Utilidades No

Capital futuro.aumento Reserva  Reserva distribuidas de Perdida Utilidad

social de capital Legal deCapital anos anteriores Acumulada del Ejercicio Total

280.000 666.607 3.645 102.702 [+ -80.347 35685 1.028.292
0 58.095 0 0 o} 0 0 58.095
0 0 0 0 0 0 -35.685 -35.685:
0 0 0 0 [¢] 0 0 1}
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 4] 0 [
0 0 0 0 0 0 0 o
0 o] 0 0 0 0 91.990 91.990:
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0

280.000 724,702 3.645 102.702 0 -80.347 91990 1.142.692
0 -58.095 0 0 0 0 0 -58.095
0 0 1] 0 115.683 0 0 115.683"
0 o} 0 0 6] ] -91.990 -91.990
0 4] 0 0 [o} 0 -19.327 -19.327°
o} 0 Q 0 0 0 -26.285 -26.285:
0 0 0 0 0 0 128.847 128.847

280.000 666.607 3.645 102.702 115.683 -80.347 83.235 1,191.525:
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AUDIBASA 8
Auditorias y Balances S. A.

PINTURAS SUPERIOR CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en Délares)
2011 2010

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:

Gastos de Ventas 0 -170.880
Efectivo recibido de clientes -541.512 1.945.341
Efectivo pagado a empleados y proveedores -124.519 -1.796.228
Otros Ingresos 7.911 167
intereses Pagados -15,101 -106.208
Efectivo neto utilizado en actividades de Operacién -873.221 -127.807
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE INVERSION:

Adquisicion de activos fijos, neto de ajustes -236.150 49.851
Depreciacidn 0 -49.104
Efectivo neto utilizado en actividades de Inversién -236.150 548
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos recibidos de compafiias relacionadas y terceros 986.238 -84.218
Préstamos recibidos de bancos, neto de cancelaciones 25.268 114.400
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 1,011.508 50.182
Aumento {Disminucion) neto de! efectivo y equivalentes de

efectivo 102.135 -T7.077
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del

periodo 10.576 87.653
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 112.711 10.576

Guayaquil: Primero de Mayo #816 y Los Rios (esquina) Telfs.: 2690314
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Auditorias y Balances S. A.

PINTURAS SUPERIOR CIA. LTDA
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en Délares)

2011 2010
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 83.235 58.003
AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION
Provision para cuentas incobrables 4] 0
Depreciacion 1] 49.104
(Aumento} Disminucion en:
Cuentas por cobrar -541.512 -132.565
inventarios -124.519 -136.385
Cargo diferido -56.023 -2.559
Intangibles 0 0
(Aumento) Disminucién en:
Cuentas por pagar 0 111.074
Prestamos Bancarios 0 -70.447
Gastos acumulados por pagar -34.402 -4.032
Total Ajustes -756.456 -185.810
EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION £73.221 -127.807
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AUDIEASA 10

Auditorias y Balances S. A.

PINTURAS SUPERIOR CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEI. 2011 Y 2010

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

PINTURAS SUPERIOR CIA, LTDA. Fue constituida el 30 de Agosto de 1975 en Guayaquil -
Ecuador y su actividad principal es la fabricacion de pinturas marinas, pinturas de cauche,
pinturas de agua, pinturas anticorrosivas, lacas, barnices, esmaltes, macillas, toda clase de
diluyentes para lacas; a la fabricacién y destilacién de alcohol industrial, a la importacién de
todos los elementos necesarios para la fabricacién de estos productes, a la importacion de
toda la maquinaria requerida para su actividad industrial y de todos los equipos necesarios
para la fabricacion de pinturas, a la importacién de diluyentes, componentes y demas materia
prima requerida en la fabricacién de pinturas; a la importacion de toda la variedad de pinturas
que no se fabriquen en el pais; a la distribucion y ventas de pinturas y similares dentro del
territorie nacional, tanto al por mayor come al per menor; a la adquisicion de inmuebies,
terrenos y maquinarias requeridas para sus instalaciones industriales; y, en general, a realizar
toda clase de actos y contratos que tengan relacion con el objeto industrial y comercial de 1a
sociedad.

RUC DE LA ENTIDAD
0990133778001

DOMICILIC DE LA ENTIDAD

Provincia: Guayas Cantdn: Guayaquil, Parroguia: Chong6n NGmerc: S/N Carretero: Via a la
Costa Kilometro 24.

FORMA LEGAL DE LA ENTIDAD
Actividades de Fabricacion de Pinturas

Entormo Econdmico.- Desde septiembre del aflo 2008, la economia ecuatoriana presenta
ciertas condiciones desfavorables, que son causadas por el efecto de la crisis financiera
internacional por la que atraviesan paises con economias estables, actualmente en recesion.
La mencicnada crisis ha originado en Ecuador, reduccidén de ias remesas de los migrantes,
restricciones en el acceso a las lineas de crédito intemacionales, aumento de los indices de
precios al consumidor, disminucién de las lineas de crédito para el sector productivo y
deterioro en la calificacion del riesgo pais.

Para enfrentar el panorama existente, el Gobierno Ecuatoriano ha puesto en préactica algunas
estrategias tendientes a mitigar una eventual situacién adversa, entre las cuales pueden
citarse: incremento excesivo al Presupuesto General del Estado, financiamiento del déficit
fiscal a través de la emision de Bonos del Estado y controles a las importaciones de diversos
productos.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, no es factible determinar fas
posnbles implicaciones que tendrian ias referidas condiciones sobre el comportamiento de la
economia ecuatoriana y principalmente sobre la posicion financiera y i =g operacion
de la Compafia; consecuentemente, la informacién resultante de lo sitp
ser analizada en relacion a estos acontecimientos.

S B
REGISTRO DE “

SOCIEDADES A
Base de presentacion.- Los estados financieros adjuntos son p _&éntzj re 3; ,-- los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la RepiblicH cuador a7 del

2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo coj \
Federacién Nacional de Contadores def Ecuador y aprobadas PN fia de
Compafiias.
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Auditorias y Balances S. A.

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La Federacion nacional de Contadores del Ecuador y el Instituto de Investigaciones Contables
del Ecuador, mediante comunicaciéon de febrero 22 del 2006, solicitan la sustitucién de las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC por las Normas Intemacionales de Informacién
Financiera “NiiF”. E} Comité Técnico del Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador,
en comunicaciébn del 5 de junio del 2008, recomienda la adopcion de las MNormas
Internacionales de Informacion Financiera “NIF”, emitidas por ei Consejo de Normas
Intemmacionales de Contabilidad “JAS®.; y adicionalmente recomienda que las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” deberian adoptarse durante el afio 2008, sin
embargo, debido a que el proceso requiere de amplia divulgacién y capacitacion, su
aplicacion obligatoria se implementara a partir del ejercicio econémico del afio 2009.

En el artfculo 2 de la Resalucién No. 068.Q.1CI-004 de agosto 21 del 2006 publicada en el
Registro Oficial No. 348 de septiembre del 2008, se resuelve disponer que las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, sean de aplicacién obligatoria por parte de
las entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compailias del Ecuador,
para el registro, preparacién y presentacién de estamos financieros, a partir del 1 de enero del
2009.

Sin embargo, mediante Resolucion No. 08.G.DSC emitida por la Superintendencia de
Compariias de Ecuador en noviembre 20 del 2008, resueive establecer el siguiente
cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera *NIIF" por parte de las compailias y entes sujetos al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compafias:

Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010; 1as Compariias y los entes sujetos y regulados
por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compaiiias que ejercen actividades
de auditoria externa. Se establece el afio 2009 como periodo de transicién; para tal efecto,
esle grupo de compaiiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio 2009.

Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011, las compartias que tengan activos totales iguales
0 superiores a $4,000,000.00 al 31 de diciembre del 2007; las compafifas Holding o
tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales;
las compaiias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya
el Estado y Entidades del Sector Publico; las sucursales de compafiias extranjeras u otras
empresas extranjeras estatales, para estatales, privadas o midas, organizadas como
personas juridicas y [as asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el
Ecuador. Se establece el afio 2010 como periodo de transicién; para tal efecto, este grupo
de compafiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con abservancia de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera
“NHF" a partir del ejercicio economico del afio 2010,

Aplicarén a pamr dei 1 de enero de 2012; ias demas compafiias no °°"s'd,.-- e

comparativos ¢con observancia de las Normas Internacionales d ra
*NIIF”, a partir del afio 2012.

Como parte del proceso de ftransicién, las compafias qug o N pos
determinados en ios numerales 1), 2) y 3) del articulo primero ely) R j jarmetite

Guayaquil: Primero de Mayo #816 y Los Rios (esquina) Telfs.: 2690314
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AUDLEA4ASA 12
Auditorias y Balances S. A.

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuaci6n)

» Un plan de capacitacion
El respectivo plan de implementacién
+ La fecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa

Esta informacién debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas, o por el
organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectas; o, por el apoderado en
caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais. Adicionalmente, estas
empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de transicién, lo siguiente:

» Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al 1 de enero
y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.

+ Conciliaciones del estado de resultados del 2009, 2010 y 2011, segin el caso, bajo NEC al
estado de resultados bajo NIIF.

« Explicar cualquier ajuste material sl lo hublere al estado de flujos efectivo det 2009, 2010 y
2011, segin el caso, previamente presentado bajo NEC.

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios
accionistas, proveedores, entidades de control, etc., la comprensién de los ajustes
significativos realizados en el Balance General y en ef Estado de Resultados. La conciliacion
del patrimonio neto al inicio de cada periodo de transicion, deberé ser aprobada por el
directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos, hasta el
30 de septiembre del 2009, 2010 o 2011, segln corresponda, y ratificada por la junta general
de socios o accionistas, o por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan
actividades en el pais, cuando conozca y apruebe los primeros estados financieros del
ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al térming del periodo de transicién, al 31 de diciembre del 2009, 2010
y 2011, segun el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010, 2011 y 2012,
respectivamente.

La Superintendencia de Compaiiias ejercera los controles correspondientes para verificar el
cumplimiento de estas abligaciones, sin perjuicio de cualquier control adicional orientado a
comprobar el avance del proceso de adopcion.

Sin perjuicio de los plazos sefalados en los articulos que anteceden, cualquier compaiiia
queda en libertad de adoptar anticipadamente la aplicacién de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” antes de las fechas previstas, para lo cual deberd notificar a la
Superintendencia de Compaiiias de este hecho.

Dejar sin efecto el articulo tercero de ia Resolucion No. 06.Q.1C1.004 del 21 de agosto del
2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afiio.

Establecer que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC™, delatala 15y de la18ala

27, se mantendrén vigenies hasta el 31 de diciembre del 2009, hasta el o mbre del

2010 y hasta el 31 de diciembre del 2011 para las compafiias ye -1/

numerales 1), 2) y 3) del Articulo Primero de esta Resolucién, resps
14 \

de las principales normas contables aplicadas por la Institucion, 8

estados financieros, se mencionan a continuacion:

NIIF y estableceran a futuro la base de registro, preparacion y pres ‘. ' e -/ ados
financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio y CONRHE
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1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucién No. 06.Q.ICI.004 publicada eﬁ el R.O.
No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIIF sean de aplicacion obligatoria a partir
de enero 1 del afio 2009 por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, decision

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Institucién, para la
elaboracidn de los estados financieros, se mencionan a continuacion:

Provision para cuentas incobrables.- La Compaiia no establecié con cargo a resultados
una provision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacién
de las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones legaies vigentes.

Inventarios.- Los inventarios de productos terminados, son registrados mediante el método
promedio.

Activos fijos.- Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son
cargados a gastos, mientras que las mejoras de impoitancia son capitalizadas. Los activos
fijos son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la vida 0til
estimada de estos activos,

Las tasas de depreciacién anual de los activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas
Muebles y equipos de oficina 10%
instalaciones y adecuaciones 10%
Vehiculos y ofros 20%
Maquinarias 10%
Otros activos 10%
Equipos de computacién 33,33%

Reserva iegal.- La Ley de Compaiiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital. La Compadia no ha realizado la
apropiacion a la reserva legal correspondiente a las utilidades del afio 2010.

Reserva de capital- De acuerdo con Resolucidn No. 01.QICILO17 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias, publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001,
el saldo de la cuenta reserva de capital no podrg distribuirse como utilidades ni utilizarse para
pagar capital suscrito ne pagado, en cambio podré ser capitalizada, en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y fas del ditimo ejercicio concluido, si las hubiere, o
devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingreso.- La Compailia reconoce ingresos por venta de pinturas
marinas, pinturas de caucho, pinturas de agua, pinturas anticorrosiveg, Jacd i

esmaltes, toda clase de diluyente.

Intereses - En el afio 2011, ta Compafiia registrd los intereses bdfge \ %
Hasta el afio 2010, la Compaiiia tenia la politica de registrar 'i a&len
créditos concedidos por bancos locales mediante el método del efefXiyo. B

Participacion de trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con

del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la

Guayaquil: Primero de Mayo #816 y Los Rios (esquina) Telfs.: 26580314
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1.

3.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario interno y su Reglamento de Aplicacién
establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15% de
participacién de trabajadores la tarifa del impuesto a la renta, o una tarifa del 15% de
impuesto a la renta en el caso de reinversion de utilidades. Durante los afios 2011 y 2010, la
Compaiiia caiculé la provisién para impuesto a la renta aplicando la tasa para el 24%.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracion efectie ciertas estimaciones y supuestos contables
inherentes a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre la presentacién de
activos, pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi
como, también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros.

Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento per parte de la
Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

ACTIVO DISPONIBLE

La composicion del activo disponible es la siguiente:
pe P g 2011 2010
(Délares)
Caja General 3.135 4317
Instituciones Financieras 109.576 6.260
112.711 10.577

Detalie de saldos mantenidos en Instituciones Financieras
Banco Pichincha 82.173 703
Banco Bolivariano 18.279 1.294
Banco Produbanco 9.192 3.370
Banco de Guayaquil -68 580
Banco de Machala ¢ 313
Total Instituciones Financieras 109.576 6.260

CUENTAS POR COBRAR

La composicidn de las cuentas por cobrar es la siguiente:

. 2010

Clientes 437.738
Cheques protestados 18.573
Prestamos a empleados 467
Ctras cuentas por cobrar 106.478
Subtotal 563.257
Menos: provision para cuentas incobrables -23.009
Total cuentas por cobrar 1,067.752 540.248

Guayaquil: Primero de Mayo #816 y Los Rios (esquina) Telfs.: 2690314
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3. CUENTAS POR COBRAR (Continuacion)

Las cuentas por cobrar Clientes corresponden a facturas comerciales extendidas por compra
de productos, el 90% de la facturacion se registra en Guayaquil y 10% en otras ciudades, que
representa US $ 923.790 de los cuales el 98% vence en 90 dias y el 2,89% mas de 90 dias.
Las cuentas por cobrar a Clientes no generan intereses, la concentracidn del cobro es del
49% a Distribuidores Ferreteros, el 12% a Empresas y el 39% en varios. Los cheques
protestados a la fecha de emision de este informe se encuentran efectivizadoes, en un 85%, en
tanto que los préstamas registrados a Funcionarios y Empieados no generan intereses y no
tienen fecha especifica de vencimiento.

4. CUENTAS POR COBRAR COMPANIAS RELACIONADAS

La composicién de las cuentas por cobrar compaiiias relacionadas es la siguiente:

2011 2010
(Ddlares)
Inexpac Cia. Ltda. 37.869 29.940
Frigoa S.A. 50.002 61.651
inmobiliania Vifalu S. A 28.454 18.799
Total 117.325 110.390

La Compaiiia Pinturas Superior Cia Ltda., indica que las cuentas por cobrar a compafiias
relacionadas no generan intereses y no tienen fecha de vencimiento.

5. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicioén de los activos financieros es la siguiente: 2011 2010
(Ddlares)
Inversiones Banco Bolivariano 9.410 0
Estudio de factibilidad del proyecto con CFN 21.277 o
Operaciones de Factoring 34.468 1.221
Totai & 1.221

La Compaiiia Pinturas Superior Cia. Lida., mantiene con el Banco Bolivariano, una péliza de
inversién a plazo fijo. La Compafia esta efectuando un estudio de factibilidad del proyecto
gque mantiene con la CFN, este valor serd capitalizado, y mantiene un valor en garantia
constituida por operaciones por factoring con el Banco Bolivariano.

6. INVENTARIOS
La composicién de los inventarios es la siguiente:

Materia Prima

Materiales y Suministros
Productos en proceso
Productos terminados
importaciones en Transito

Total
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6. INVENTARIOS (Continuaci6n)

Los inventarics corresponden al rubro de materias primas de materiales basicos
(anticorrosivos, lacas, bamiz, esmaltes y toda clase de diluyentes) que sirven para la
elaboracion de los productos. Los materiales y suministros (envases y etiquetas) son
utlizados para realizar el envasado, efiquetado y presentacion de los productos. La
importacion en transito corresponde a una materia prima base para la elaboracion.

7.  ACTIVOS FIJOS, NETO

La composicidn de los activos fijos es la siguiente:

Saldo Ajustes y Saldo
Inicial 2010 Adiciones Retiros Reclanif. Einal 2011
(Ddlares)
Edificios 81.308 0 0 0 81.308
Instalaciones 132.351 1.320 0 0 133.671
Maquinaria y Equipos 234.333 £0.576 0 0 284.008
Vehiculos 137.020 26.776 0 0 163.796
Muebles y Enseres 10.077 0 0 0 10.077
Equipos de Oficina 81.114 964 0 0 82.078
Equipos de Computacién 11.875 2122 0 0 13.797
Subtotal 687.878 81.758 0 0 769.636
Menos: Depreciacién -557.707 0 0 0 -557.707
Construcciones en proceso 0 154.392 1] 0 154.392 -
Activo Fijo Neto 130.171 238.160 0 0 366.321
Saldo Ajustes y Saildo
Iniciat 2008 Adiciones Retiros Raglasif. 1 10
{Oslares)
Edificios 81.308 0 0 0 81.308
Instalacicnes 87.193 45158 0 0 132.351
Maquinaria y Equipos 313.915 0 -79.582 o 234.333
Vehiculos 136.558 452 0 0 137.020
Muebles y Enseres 10.077 0 0 0 10.077
Equipos de Oficina 1] 81.114 0 0 81.114
Equipos de Computacion 9.175 2.500 0 1] 11.675
Subtotal 638.226 129,234 -79.582 4 :
“

Manos: Depreciacion -508.603 -49.104 0
Activo Fljo Neto 129.623 80.130 -79.682

valor es US $ 59.817, en este periodo debido a que la aplicacion de las
de esta cifra considerando la vida Gtil de ios bienes muebles e inmuebles.
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8. OBLIGACIONES BANCARIAS

La composicién de las obligaciones bancarias es la
siguiente:

Banco Pichincha

Crédito Directo

Operacién No 1258937, concedida el
1171172011 a 360 dias plazo con interés anual
del 11,20%, vence en Octubre del 2012.

Corporacién Financiera Nacional
Financiamiento por importacion

Operacién No 20400723, concedida el
30/11/2011 a 176 dias plazo con interés anual
del 9,00%, ven en Mayo del 2012,

Banco Bolivariano

Préstamo prendario

Operacién No 116254, concedida el
27/07/2011 a 273 dias plazo con interés anual
del 9,63%, vence en Mayo del 2012.

Banco Produbanco

Crédito Directo

Operacion No 2006051967, concedida el
27/07/2011 a 180 dias plazo con interés anual
del 11,23%, vence en Enero del 2012.

Total

Vencimientos Corrientes de Obligaciones de Largo Plazo

Corporacion Financiera Nacionat

Préstamo por Capital de trabajo

Operacién No 20333994, concedida el
20/07/2008 a 1.080 dias plazo con interés anual
del 9,17%, vence en Julio del 2012.

Préstamo por Crédito Directo

Operacidn No 20332982, concedida el
27/07/2009 a 2.880 dias plazo con interés anual
del 9,65%, vence en Julio del 2017,

Banco Bolivariano

Préstamo prendario

Qperacién No 185147, concedida el
17/06/2011 a 546 dias plazo con interés anual
del 9,63%, vence en Diciembre del 2012.

Total vencimientos corrientes obligaciones L/P

2011 010

e — =1

(Dolares)

126.147 101.846

79.600 6

12.755 47.341

4.354 0
223.386 149.187

N
(=]
e
=Y

2010

(Ddlares)

160.000 173.333

13.333 o
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9. PROVEEDORES LOCALES Y DEL EXTERIOR

iLa composicion de proveedores locales y del exterior es la siguiente:

011 2010
{Ddlares)
Proveedores Locales 469.184 503.192
Proveedores Exterior 131.858 112.923
Total 601.042 616.115

La Compafila Pinturas Superior Cia. Lida., posee cuentas por pagar a proveedores locales y
del exterior cuyo instrumento de deuda son facturas comerciales las cuales no tiene fecha de

vencimiento y no generan intereses.

10. GCUENTAS POR PAGAR COMPANIAS RELACIONADAS

La composicidn de cuentas por pagar compafiias relacionadas es la siguiente:

2011 2010
(Délares)
Inexpac Cia. Ltda. 32.582 32.389
Frigoa S.A. 4.032 0
Inmobiliaria Vifaiu 8.A. 21.043 0
Total 57.657 32.389

La Gompafifa Pinturas Superior Cia Ltda., indica que las cuentas por pagar a compafiias
retacionadas no generan intereses y no tienen fecha de vencimiento.

11. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

La composicion de cuentas por pagar a accionistas es la siguiente:

2011 2010
(Ddlares)
-
Govea Favio
Govea Vicente
Silva Jessica
Total
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12. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

La composicion de beneficios por pagar es la siguiente:
011 (Délares) 2010

instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS 3.301 2.489
Decimo Tercer sueldo 692 834
Decimo Cuarto sueldo 7.057 3.699
Vacaciones 5908 0
{ECE — SECAP 161 0
Fondo de Reserva 620 0
Prestamos Quirografarios 8538 4.371
Sueldos por Pagar 39,159 13.048
15% Participacion Trabajadores 19.327 0
Total 77.083 24.441

Provision jubilacion patronal y Bonificacién por desahucio - En el afio 2011 la Compaiiia
Pinturas Superior Cia. Ltda., No contrato el estudio actuarial, por lo que no se realizo la
provision de las reservas para este propésito.

De acuerdo al Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador, en sus articulos 216, 217, 218
y 219 Decreto No 3402 de Abril de 1979 fue crea ta decimo quinta pension patronal, publicada
en el Registro Oficial No 421 del 28 de Enero de 1983 que ratifica el derecho a los
trabajadores o empleados que cumplieren 25 afos de servicio en una misma institucion
tienen derecho a jubilacion patronal, por lo que la Administracion debe considerar, la
antigiiedad promedio de los empleados que superen los diez afios de trabajo.

13. OBLIGACIONES POR PAGAR
La composicidn de obligaciones por pagar es la siguiente:

2011  (Délares) 2010

Retencién en la Fuente 2.693 3.841
Retencion IVA 1.117 4987
Impuesto IVA 58.361 7.592
Provisiones 15.388 1.111
Intereses 0 18.807

__ 77.559 36.138

14. OBLIGACIONES POR PAGAR CON INSTITUCIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO
La composicion de las obligaciones bancarias por pagar a largo plazo es |a siguiente:

2011 (OYlaresy 2010

@ﬂ .AA Ds C“-\
aparagie Hnancem Nad &loe'nsel STRODQS )
Operacion No 20377926, con interés anual SOCIEDA 2
del 9,74%, ven en Noviembre del 2018. 905

Crédito Directo
Operacion No 2008051967, con interés anual
del 5,25%, vence en Junio del 2017, 66.667

Total 971.667 240.000
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18.

16.

17.

18.

19.

20.

DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO PLAZO

La composicion de documentos por pagar a largo plazo es la siguiente:

2011 2010
(Ddlares)
APOLYCHEMICAL S.A 28.456 28.456
| Total 28.456 28.456

31 de diciembre del 2011 y 2010 los saldos de provisién de esta cuenta no registran
movimiento alguno.

CAPITAL PAGADO
La composicion del capital pagado es la siguiente:
2011 2010
{Doblares)
Govea Arroha Lupe Elizabeth 88.760 88.760
Inmobiliaria Vifalu S.A. 191.240 191.240
Total 280.000 280.000

La Compaftia Pinturas Superior Cia. Ltda., esta constituida por 280.000 acciones ordinarias,
nominativas ¢ indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacion, con valor nominal de US$
1,00 cada una.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere por 10 menos el 10% de la utilidad liquida anual
sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance come minimo el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en el caso
de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o para
aumentar el capital.

RESERVA DE CAPITAL

La reserva de capital podré capitalizarse en la parte que exceda a las perdidas acumuladas al
cnen‘e del ejercacm prevna resolucnén de la junta general de aocwmstas Esta reserva no esta

T /| u A

El saldo de esta cuenta estad a disposicion de los ac
utilizado para distribucién de dividendos y ciertos
impuestos, etc.

PERDIDAS ACUMULADAS

El saldo de esta cuenta solo puede ser compensado con la cuenta reservas de capital.

Guayaquil: Primero de Mayo #816 y Los Rios (esguina) Telfs.: 2690314
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2.

22.

VENTAS ¥ COSTO DE VENTAS

La composicion de las ventas y costo de ventas es el siguiente:

VENTAS NETAS COSTO DE VENTAS
2011 2010 2011 2010
{Dolares)
Productos 2,208.679 1,832.613 1,450.856 1,241.452

IMPUESTO A LA RENTA

La Compaiiia ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas - SRI hasta el ejercicio
econdmico 1998. La funcién fiscalizadora por parte de las autoridades de rentas esta
facultada para los tres (ftimos ejercicios econdémicos.

Las conciliaciones tributarias preparadas por la Compafiia para establecer el impuesto a la
renta causado en los afios 2011 y 2010 fueron las siguientes:

2011 2010
{Dolares)
Utilidad antes de participacion de trabajadores
en las utilidades e impuesto a la renta 128.847 91.990
Menos:
15% Participacién a trabajadores -19.327 -13.799
Mas:
Gatos no deducibles 0 2.563
Base imponible para impuesto a a renta 109.520 80.755
Impuesto a ia renta 26.285 20.189
Utilidad neta _83.235 60.566

Anticipo Pagado

Retenciones en la fuente del impuesto a la Renta
Crédito Tributario Impuesto por salida de divisas
Saldo del Anticipo Pendiente de Pago

Pagado (Saldo a favor del contribuyente)
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23.

24,

26.

26.

EFECTOS AMBIENTALES POR LAS ACTIVIDADES DE LA COMPANIA

L.a actividad de [a Compaiiia dentro de las que pudieren afectar el medio ambiente, a la fecha
de ciemre de los presentes estados financieros, la Muy llustre Municipalidad de Guayaquil
otorgo el cerdificado de la Auditoria Ambiental de Cumplimiento Definitiva. La Compaiiia
Pinturas Superior Cia. Lida., cumple con todos los lineamientos requerimientos técnicos
exigidos por la Direccién de Medio Ambiente, en consecuencia se estima pertinente
aprobar el mencionado.

Los representas de ta Compaiiia Pinturas Superior Cia. Lida., cumplieron con el Proceso
de Participacion Social de la Auditora Ambiental de Cumplimiento, conforme lo dispuesto en
el “Reglamento de Aplicacién de los Mecanismos de Participacién Social establecidos en la
Ley de Gestion Ambienta“(Decreto Ejecutivo 1040, R. O. No 332 del 08 de Mayo del 2008),
por lo que se expresa conformidad con los resultados de dicho proceso.

SANCIONES

{a) De la Superintendencia de Compaiiias
No se han aplicado sanciones & la Compatfiia, a sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de la Superintendencia de Compaiiias durante el ejercicio terminado el
31 del diciembre de 2011 y 2010.

(b) De otras Autoridades Administrativas
No se han aplicado sanciones significativas a la Compaiia, a sus Direclores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de
diciembre del 2011 y 2010.

(c¢) De la Direccién Nacional de Control y Fiscalizaciéon (CONSEP)
No se han aplicado sanciones a la Compafiia, a sus Directores 0 Administradores al 31
de diciembre del 2011 y 2010, el 08 de Diciembre del 2011 fue renovada la calificacion y
licencia de ias sustancias controtadas.

{d) Del Benemérito Cuerpo de Bomberos
No se han aplicado sanciones a la Compafiia, a sus Directores 0 Administradores al 31 de
diciembre del 2011 y 2010, la Oficina Técnica de Prevencion de Incendios, concedid los
permisos necesarios para desarrollar las actividades solicitadas, mediante certificado No
499011 del 17 de mayo dei 2011.

LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR

En el Suplemento del Registro Oficial No. 95, del 23 de diciembre de 2009, se publicé la "LEY
REFORMATORIA A LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO" Y A LA "LEY
REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR®, la misma que
introduce importantes reformas al Cédigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Intemo
(LRTI) y otros cuerpos legales, cuya vigencia rige a partir de Enero de 2010.

EVENTOS SUBSECUENTES ZANAA DX

-
& reaisTRO DE ¢
SOCIEDADES

r

En el Supiemento de Registro Oficial Na. 351, del 29 de dici
Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones (CO
las actividades productivas en el Ecuador y establece, reforma y
legales, con aplicacion desde enero de 2011, entre las mas import

a. En el COPCI se estiputa una reduccion progresiva para todas las sociedades, de 1(un)
punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta, fijandose en 24% para el ejercicio fiscal
2011, 23% para el ailo 2012 y 22% para el aflo 2013 y siguientes ejercicios.
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b. Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y se destine a
fa adquisicion de activos de riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal
para la produccién agricola, forestal, ganadera y de floricultura.

c. Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
COPCI, ias personas naturales y sociedades indivisas obligadas a lievar contabilidad,
pagaran el anticipo del impuesto a la Renta después del quinto afio de operacién efectiva.

d. Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos fiscales en los
que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de agroforesteria
y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un afio

e. La formula del anticipo cambia para comercializadores y distribuidores de combustible
para el sector automotor: en lugar del 0,4% de los ingresos se calculara el 0,4% sobre el
total de margen de comercializacion.

f. Establece la deduccién del 100% adicional a la depreciacidn y amortizacién que
corresponda a la adquisicibn de maquinarias, equipos y tecnologias destinadas a las
implementacién de mecanismos de produccién mas limpia, o mecanismos de generacion
de energia renovable o a la reduccion del impacto ambiental de l1a actividad productiva y a
la reducciéon de gases del efecto invernadero, que nc hayan sido requeridos por las
autoridades ambientales.

g. Los pagos de intereses de créditos extermnos y lineas de crédito abiertas por instituciones
financieras del exterior, legalmente establecidas como tales y que no se encuentren en
paraisos fiscales son deducibies y no se sujetan a retencién en la fuente.

h. Exonera del pago del impuesto a la Renta los ingresos que obtengan los fideicomisos
mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u operen negocios en
marcha.

i. Hasta el afio 2013, no estaran sujetos a retencién del Impuesto a la Renta, los pagos al
exterior realizados por empresas pulblicas, por concepto de prestacion de servicios
necesarios, dentro de sectores estratégicos, para la ejecucion de obras prioritarias.

j. [Estan exonerados del IR los intereses pagados por frabajadores por concepto de
préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el trabajador adquiera
acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras el empleado conserve la
propiedad de las acciones.

k. Las sociedades que transfieran por lo menos el §% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores, podré diferir los pagos del impuesto a la Renla y del
respectlvo anticipo de Impuesto a la Renta, hasla por 5 afios calcula ale

Impuesto a la Renta en el mes siguiente.

1. Exonera del Impuesto a la Salida de Divisas los pagos realizados |
de capital e intereses de créditos otorgados por instituciones fina
un plazo mayor a un aiio, destinados al financiamiento de inve
Produccién, excepto instituciones del sistema financiero nacional
partes relacionadas o paraisos fiscales; y, 105 pagos reallzad 3 aenos)
administradores y operadores de ZEDE, por importaciones relacuonados :
y créditos otorgados por instituciones financieras intemacionales, con plazo mayor a un
aflo para el desarrollo de sus inversiones.
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A excepcion de lo mencionado en los parrafos anteriores, con posterioridad al 31 de
diciembre del 2011 y hasta la fecha de emisién de estos estades financieros (mayo 05 el
2012), no se tienen conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole,
que en la opinién de la Administracién de Ja Compaiiia afecten en forma significativa los
saldos o interpretacion de los mismos.
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