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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE T
Ledo. Héctor Suarez Gonzalez, CPA. L

A los Sefiores Acclonistas de
La Familiar S.A.

1.

2.

Hemos auditado el balance general adjunto de La Familiar S.A. al 31 de diciembre
del 2009, el correspondiente estado de resultado, de evolucién del patrimonio y de
flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracion de la compaiiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre los estados financieros basados en nuestra auditoria. Los
estados financieros de La Familiar S.A. al 31 de diciembre del 2008 fueron
auditados por otro auditor, cuyo informe de fecha 24 de abril del 2009 contiene una
opinion sin salvedades sobre los referidos estados financieros.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soportan lag

- cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la

evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estxmacnones

- relevantes hechas por la administracion, asi como una evaluacion de la presentacion

general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una
base razonable para expresar una opinion.

Al 31 de diciembre del 2009, la cuenta Derechos Fiduciarios se encuentra
sobrestimada en US$ 340.522, debido a que no se ha realizado el ajuste de la
amortizacién acumulada determinado en los estados financieros del Fidecomiso
Mercantil “La Familiar”.

En nuestra opinion, excepto por el efecto de la amortizacion, seglin se explica en el
parrafo precedente, los estados financieros arriba mencionados, presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de La
Familiar S.A., al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los resultados de sus
operaciones, la evolucion del patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de confomndad con normas y practicas de contabilidad
establecidas en el Ecuador.

Guayaquil, Ecuador
Abril 16,2010

/UMO’%

Lcdo. Héctor'Suarez Gonzalez, CPA.
~"SC-RNAE-2-697



LA FAMILIAR S.A.
Balances Generales
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008

(En délares estadounidenses)

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
2009 2008 2009 2008

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE

Acreedores varios 700.720 397.718
Fondos Disponible 71.137 43.377 Cuentas por pagar proveedores 331.830 259.189
Cuentas por Cobrar (Nota 1) 750.374 1.124,945 Proveedores de cafia 319475 390.858
Inventarios (Nota 2) 1.093.319 1.068.777 Deudas fiscales 183.374 22.068

Beneficios Sociales por Pagar 112.678 178.825
Total activo corriente 1.914.830 ¢ 2.237.099 Otros cuentas por pagar 124.826 145.206

Total pasivo corriente 1.772903 7 1.393.864
ACTIVO NO CORRIENTE PASIVO NO CORRIENTE

Pasivos a Largo Plazo (Nota 6) 3.954.608 4.300.252
Derechos Fiduciarios Neto (Neta 3) 4.599.818 5.003.893 Accionistas (Nota 6) 120.000 80.498
Activos Fijos Neto (Nota 4) 1.076.943 + 670.429 Total pasive no corriente 4.074.608 - 4.380.750
Otros Activos {Nota §) 1315316 ' 915.286

Total pasivo 5.847.511 ¢ 5.774.614
Total activo no corriente 6.992.077 6.589.608

PATRIMONIO

Capital secial (Nota 7) 750.000 750.000

Reserva Legal (Nota 7) 33.886 33.156

Reserva Facultativa 282.642 282.642

Reserva de Capital 70.147 70.147

Reserva Revaluacion Activos Fijos 2.485.090 2.485.090

Resultados acumulados (568.942) -

Resultado def ejercicio 6.573 (568.942)

Total patrimonio 3.059.396 /7 3.052.093
Total Activo 8.906.907 ' 8.826.707 Total Pasivo y Patrimonio 8.906.907 8.826.707-

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros




LA FAMILIAR S.A.
Estados de Resultados
Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2009 y 2008

(En délares estadounidenses)

|
|
\
2009 2008
-
1
Ingresos \
Ventas brutas 7.354.599 5.675.758 |
Egresos
® Campos (1.565.379) (1.053.956)
@ _ Fabricacién (3.214.512) (2.854.856)
0@ (431.847) (511.922)
@ |
@ Utilidad en Operacién 2.142 861 1.255.024
o
Gastos de administracion y ventas (1.684.160) (1.424.388)
Gastos de financiero (428.588) (616.986)
Otros ingresos 93.500 217.408
L
e Utilidad antes de participacion trabajadores e “
impuesto a la renta 123.613 (568.942)
Participacion Trabajadores (Nota 8) (18.542) -
Impuesto a la Renta (Nota 8) (97.768) -
Resultado del Ejercicio 7.303 (568.942)

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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LA FAMILIAR S.A.
Estado de Evolucion del Patrimonio
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2009 y 2008

(En délares estadounidenses)

Reserva

Capital Reserva Reserva Resultados Revaluacién Resultados Utilidad del

Social Legal Facultativa Capital Activos Fijos Acumulados Ejercicio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2007 750.000 33.156 174.303 70.147 2.485.090 - 108.339 3.621.035
Pérdida del ejercicio 2008 - - - - - - (568.942) (568.942)
Transferencia de reserva facultativa - - 108.339 - - - (108.339) -
Saldo al 31 de diciembre del 2008 750.000 33.156 282.642 70.147 2.485.090 - (568.942) 3.052.093
Transferencia de resultados - - - - - (568.942) 568.942 -
Utilidad del ejercicio 2009 - - - - - - 7.303 7.303
Transferencia de reserva legal - 730 - - - - (730) -
Saldo al 31 de diciembre del 2009 750.000 33.886 282.642 70.147 2.485.090 (568.942) 6.573 3.059.396

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros




LA FAMILIAR S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

Por los afios terminades al 31 de diciembre del 2009 y 2008

(En ddlares estadounidenses)

Flujos de Efectivo por Actividades de Operacion
(Pérdida) utilidad contable

Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo neto

provisto en actividades de operacion
Depreciacion y Amortizacion

Participacion trabajadores e impuesto a la renta
Cambios netos en activos y pasivos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Cuentas por pagar

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operacion

Flujos de Efectivo por las Actividades de Inversién
Compras de activos fijos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Obligaciones bancarias

Efectivo neto (utilizado) en las actividades de financiamiento

Disminucion neto del efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

2.008 2.008
8.328 (568.942)
490.877 268.240
116.892 0
(25.459) (318.037)
(24.541) 565.357
261.122 (653.362)
827.219 (706.744)
(493.317) (67.966)
(493.317) (67.966)
(306.142) 432.790
(306.142) 432.790
27.760 (341.920)
43377 385.297
71.137 43377 .

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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LA FAMILIAR S.A.
Politicas de Contabilidad

Descripcion del negocio y objeto social

La Familiar S.A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 25 de febrero de 1966 ¢
inscrita en el registro mercantil con fecha 15 de julio de 1970.

Es una empresa la cual su principal actividad operativa consiste en la Elaboracion de
Azucar para la comercializacion en el mercado local y del exterior.

Resumen de las principales politicas de contabilidad

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) involucra el uso de ciertas estimaciones contables para determinar
los activos, pasivos y resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos
contingentes. En opinion de la administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las NEC estan basadas en algunas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), y se
espera en el 2011 la adopcion de todas las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF); hasta entonces, para ciertos aspectos no cubiertos por las NEC, las
NIC proveen lineamientos a ser considerados por las NEC.

A continuacion se describen politicas y practicas contables mas importantes seguidas
por la compaiiia:

Inventarios

Los inventarios estan valuados a su costo de mercado el menor.

Activos fijos

Los activos fijos se presentan al costo de adquisiciéon. Las renovaciones y mejores
importantes se capitalizan. Los costos de mantenimiento y reparacion menores se
cargan a las operaciones del afio.

La depreciacion de los activos se registra en los resultados del afio, utilizando tasas de

depreciacion basadas en la vida 1til estimada de los bienes, siguiendo el método de
linea recta, asi tenemos:

Edificios 20 afios
Muebles y enseres 10 afios
Magquinarias y equipos 10 afios
Equipos de computacion 3 afios
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LA FAMILIAR S.A.
Politicas de Contabilidad

Otros activos

Los gastos de constitucion y pre-operacionales se amortizan en base de método de linea
recta a la tasa anual del 10% respectivamente.

Impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables. Desde el afio 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si la reinversion
de utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, la compaiiia
debera cancelar la diferencia del impuesto con los recargos correspondientes.




é

LA FAMILIAR S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008
En doélares estadounidenses

1.

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 se constituian con los siguientes saldos:

2009 2008
Clientes 129.484 33.248
Partes Relacionadas (a) 352.939 901.100
Anticipos 4.982 26.664
Impuestos 229.750 145.828
Otros 33219 18105
Saldo final 750.374 1.124.945
(a) Entre los cuales podemos mencionar:

2009 2008
Aromo 229.144 733.992
Carlos Ponce 11.238 28.957
Lourdes Ponce - 74.039
Inversiones Agricolas El Jobo 112.557 64.112

Inventarios

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el saldo de inventarios estd compuesto por

lo siguiente:

Materiales y Suministros
Materiales en Transito
_Producto Terminado

Saldo final

2009

944.783
68.955

79581
1.093.319

2008

918.379
124.148

26250
1.068.777

Derechos Fiduciarios

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el movimiento de los derechos fiduciarios
mantenidos con el Banco Pichincha FIDUCIA S.A. Administradora de Fondos y

Fidecomisos, es el siguiente:




LA FAMILIAR S.A.
Notas a los estados financieros

En dolares estadounidenses

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008

®
®
®
®
o
@
®
@
®
o
® 2009 2008
® Saldo inicial 5.003.893 3.304.931
) Adiciones (Ver Nota 4) - 1.901.000
mortizaciones . .
® A izaci (404.075) 201.678
Ajustes = (360)
: aldo final 4.599.818 5.003.893
®
® . 4.  Activos fijos
@
) Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 el detalle es el siguiente:
®
2009 2008
. — ————
® Muebles y Enseres 46.171 43.547
Magquinarias y Equipos 745.637 309.598
® Herramientas 22.377 19.028
® Equipos de Computacion 54.683 51.749
@ Edificios y Construcciones 121.409 115.992
® Vehiculos 45.300 46.650
® Magquinaria en Montaje 253.961 227.073
Otros 6315 6315
® 1.295.853 819.952
e Menos depreciacion acumulada  Q18910) (149.523)
:. Saldo final 1.076.943 670.429
: Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 el movimiento es el siguiente:
o Costo 2009 2008
® Saldo Inicial 819.952 2.653.816
[ ] Adiciones 499.651 67.136
® Bajas (23.750) -
PY Reclasificacion (Ver Nota 3) - (1.901.000)
® Saldo Final 1.295.853 819.952
@
®
®
®
° ,
®
®
D



LA FAMILIAR S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008
En doélares estadounidenses

A A A A A A A N A A N N N N N N N NN NN N N R I I T T YY)

Depreciacion 2009 2008
Saldo Inicial 149.523 83.791
Gasto del afio 86.802 66.562
Bajas 474y (830)
Saldo Final 218.910 149.523

5. Otros Activos

2009 2008
Renovacién de Canteros 733.851 624.606
Intereses Diferidos 64.643 96.965
Construcciones Agricola 198.062 176.940
Mantenidos para la venta 309.130 -
Otos 963 16775
Saldo final 1.315.316 915.286
6. Pasivo No Corriente
2009 2008
Proveedores (2) 300.000 300.000 .
Interés financiero 358.084 415.826 ¢
Obligaciones Bancarias (1) 3.266.025 3.584.426 -
Accionista (2) 120.000 80.498
_Otros Acreedores . 304% -
Salde final 4.074.608 4.380.750

(1) Préstamos con vencimiento hasta el 24 de noviembre del 2014 a una tasa de
interés del 12% anual.

(2) Préstamos sin vencimiento y sin generar interés.

7. Patrimonio de los Accionistas
Capital Social

El capital social suscrito de la compaiiia esta dividido en 18.750.000 acciones
ordinarias de US$ 0,04 cada una.
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