INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Héctor Suirez Gonzilez, CPA.

e ——
A los Sefores Accionistas de

La Familiar S.A.

1. He auditado los estados financieros adjuntos de La Familiar S.A., que comprenden los
estados de situacion financicra al 31 de diciembre del 2012 y 2011, y los estados de
resultados integrales, cambios en patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes a
los ¢jercicios terminados ¢l 31 de diciembre del 2012 y 2011, asi como un resumen de

las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de In Administracion en relacién con los estados financieros.

2. La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estudos financieros adjuntos de conformidad con las Normas Inmemacionales de
Informacion Financiera, y del control interno que la Administracion considere necesario
para permitir la preparacion de estados financicros libres de desviacion material, debido

u fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
basada en nuestras auditorias. He lHevado a cabo las auditorias de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos fa auditoria con ¢! fin
de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estdn libres de

desvincion material.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditorin sobre los importes y la informacion revelada en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la evaluacion de
los riesgos de desvincion material en los estados financicros debido a fraude o error, Al
efectuar dichas evaluaciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta ¢l control interno
relevante pura la preparacion y preésentacion razonable de los estados financieros, con el
fin de disedar los procedimientos de auditoria que sean adecundos en funcion de las
circunstancias, v no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno. Una auditoria también incluye la evaluacion de ln adecuacion de las politicas
contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
administracion, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros en

suconjunto.

Considero que la evidencia de suditoria que he obtenido proporciona una base suficiente
v adecuada para la opinién de auditoria, excepto por la desviacion descrita en ¢l parrafo

siguiente.
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Opinion

4. Al 31 de diciembre del 2012, la compafia no ha realizado la contabilizacion del Estudio
Actuarial realizado por peritos independientes.

5. En mi opinién, excepto por la desviacion descrita en el parrafo cuarto, los estados
financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion
financiera al 31 de diciembre del 2012 v 2011, asi como de sus resultados integrales,
cambios en patrimonio v de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios
terminados ¢l 31 de diciembre del 2012 y 2011, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Guayaquil, Ecuador
Abril 24, 2013

RE[

Heén  Gonzilez, CPA.
SC-RNAE-2-697
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LA FAMILIAR S.A.

Estados de Resultados Integrales

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011

(En délares estadounidenses)

Ingresos
Ventas brutas
Otros Ingresos

Egresos
Costos de ventas y produccion

Utilidad en Operacién
Gastos administracion y ventas
Gastos financieros

Otros ingresos

Utilidad antes de participacion trabajadores ¢
impuesto a la renta

Participacion Trabajadores (Nota 10)
Impuesto a la Renta (Nota 10)

Resultado del Ejercicio

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

2012 2011
9.992.797 10.017.629
171.413 138.719
(7.504.540) (6.932.999)
2.659.670 3.223.349
(2.309.034) (2.540.329)
(217.735) (269.559)

: (81.427)

132.901 332.034
(19.935) (49.805)
(72.987) (94.807)
39.979 187.422
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LA FAMILIAR S.A.
Estados de Flujo de Efectivo

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011

(En délares estadounidenses)

Flujos de Efectivo por Actividades de Operacion
[tilidad contable

Ajustes para reconciltar la wilidad neta del efercicio con el efectivo neto

provisto en actividades de operacion
Depreciacion v Amortizacion
Participacion trabajadores e impuesto o la renta

Camblos netos en activos y pasivos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Cuentas por pagar

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

Flujos de Efi ’ v
Compras de activos fijos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamicnto
Pagos de dividendos
Obligaciones bancarias

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Disminucion neto del efectivo
Efectivo al inicio del periodo
Efectivo al final del periodo

2012 2011
39.979 187.422
718.539 711.565
92,922 144,612
(157.816) 79.041
266.011 (R05.618)
1.120.943 805.078
2.080.578 1.122.100
(1.884.289) (568.908)
(1.884.289) (568.908)
(1.101) (2.159)
(436.758) (560.105)
(437.859) (562.264)
s e
(241.570) (9.072)
569.241 578313
327.671 569.241

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

ks




LA FAMILIAR S.AA.
Politicas de Contabilidad
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Descripeidn del negocio ¥ objeto social
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Resumen de las principales politicas de contabilidad
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presentados cn estos estados financieros.

Base de presentacion
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Couubilidad(lASB).hsquchmsidondopﬂdasanaudow.ymh
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financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio del
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ciertos estimados contables criticos. También requicre que la Administracion
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Compadia.

Moneda funcional y moneda de presentacion
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Politicas de Contabilidad
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Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo comprende el efectivo disponible. depositos a
la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con
vencimiento originales de hasta tres meses, menos sobregiros bancarios. En ¢l
balance general los sobregiros se presentan o se incluyen en el pasivo corriente.

Activos financieros

La compaiia clasifica sus actives financieros en 4 categorias: activos financieros a
valor mzonables a través de ganancias y pérdida, préstamos y cuentas por cobrar,
activos financicros mantenidos hasta su vencimiento y activos financieros
disponible para ln venta. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, v al 1 de enero del
2010, ln Compailia sélo poseia activos financicros en la categoria de “préstamos y
cuentas por cobrar”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos financieros, la Administracion determina la clasificacion de
Sus nctivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Las compras v
ventns normales de activos financieros se reconocen a la fechn de compra o
liquidacion, es decir la fecha en la que el activo es adquirido o entregados por la
Compailia.

2.5 Deterioro de activos

2.5.1 Deterioro de activos no corrientes

La Compafiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre
activos no corrientes. Si existen indicadores, In Compaiifa estima ¢l monto
recuperable del activo deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al
monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. La Administracién ha realizado los analisis
pertinentes y considers que no s¢ han producido cventos que indiquen que sus
activos no corrientes significativos no podrian recuperanse o su valor en libros.

2.5.2 Activos valuados a costos amortizados

La Compafiia cvalia al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro
de un activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un
activo financiero o grupo de activos financieros, la pérdida por deterioro se
reconoce $olo si hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mis
eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un “evento
de pérdida™) y estimados del activo financieros o grupo de activos financieros gue
puede ser estimados comablcmcmcf



LA FAMILIAR S.A.
Politicas de Contabilidad

2.6

2.7

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre ¢l valor en libros de los
activos y el valor presente de los futuros flujos de efectivos estimados descontados
a la 1sa de interés efectiva onginal del activo financiero. El valor en libros del
activo se reduce y el monto de lu pérdida se reconoce en ¢l estado de resultados
integrales. Si, en un periodo posterior, ¢l monto de la pérdida por deterioro
disminuye y dicha disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya
ocurrido después de que se reconocio dicho deterioro, se reconoce en los estados
de resultado integrales lu reversion de la pérdida por deterioro previamente
reconocido.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos financieros significativos no
podrian recuperarse a su valor en libros,

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo historico caleulado para productos terminado,
en proceso, materia prima y material de empaque, repuesto v otros utilizados el
método promedio para la imputacion de las salidas de dichos inventarios,

El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprende los
costos de materia prima, mano de obra dirceta, otros costos directos v gastos
generales de fabricacion y excluye los costos de financiamiento. El saldo de! rubro
no excede su valor neto de realizacion. el cual corresponde al precio de venta
estimado en el curso normal de las operaciones menos los gastos de ventas
variables,

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion,

Propiedades, planta y equipos

Los activos fijos se presentan al costo de adquisicion. Las renovaciones y mejoras
importantes se¢ capitalizan. Los costos de mantenimiento v reparacion menores se
cargan a las operaciones del afio.

Lat depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida atil estimada. siguiendo ¢l método de linea recta, asi tenemos:

Edificios 20 anos
Muebles y enseres 10 afios
Magquinarias y equipos 10 ados
Equipos de computacidn 3 afos 4/
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Activos Biologicos

La Familiar S.A, presenta el rubro activos biolégicos, las plantaciones de la cafla
de azicar, para los productos agricolas que se encuentran en crecimiento, ¢l grupo
registra bajo este rubro los costos imputables a la fruta que serd cosechada en
temporadas posteriores.

De acuerdo con lo sefialado en NIC 41, para aquellos activos para los cuales no sea
posible determinar el valor razonable de mercado de forma fiable, la Compania ha
concluido valorar las plantaciones de frutales a su costo histérico menos la
depreciacion acumulada y pérdidas scumuladas por deterioro.

Los costos incurridos en la adquisicion v plantaciones nuevas son capitalizados.
Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
en el curso normal de los negocios reconocidos al valor nominal de las facturas
relacionadas, que se aproxima n sus costos amortizacion, Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes tienen vencimiento menores a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiern, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes.

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta estd conformado por las obligaciones legales por impuesto n
la renta (impuesto o la renta corriente) y los impuestos diferidos. El impuesto a la
renta es reconocido en el estado de resultados integrales, excepto cuando éste se
relaciona con partidas registradas directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
efecto de impuesto se reconoce también en patrimonio,

a) Impuestos a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del afio
utilizado tasas impositivas promulgadas & la fecha del estado de situacion
financiera.

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la 1sa de impuesto
aplicable @ las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en que
se devenga con basc en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% de las

utilidades gravables (2011; del 24%). Desde ¢l ano 2001 dicha tasa se reduce al
15% si las utilidades son reinvertidas por ¢l comribuycmc%

11
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211

De acuerdo con las referidas normas, si la reinversion de utilidades no se
materializa hasta el 31 de diciembre del ailo siguiente. la compaiiia deberd
cancelar la diferencia del impuesto con los recargos correspondientes,

Impuestos a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es aquel que la Compaidiia espera pagar o
recuperar en ¢l futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de
los activos y pasivos y sus correspondientes bases tributarias. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las
diferencias temporarias y son calculados a las tasas que estarin vigentes a la
fecha en que los pusivos sean pagados v los activos y los pasivos sean
realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por ¢l método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las base tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a las fecha del estado de situacion financieras ¥ que se espera
serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.

Beneficios a empleados

a) Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidades anual que se debe reconocer por concepto de
participacion laboral, en las utilidades es registrado con cargo a los resultados
del ¢jercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

b) Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizado por ¢l Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valorizaciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
Provisiones

Las provisiones se reconoce cuando (i) la Compafia tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados: (ii) es
probable vaya a ser necesario una salida de recurso para liquidar la

obligaciones. y: (iii) ¢l monto s¢ ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion. a i:af

12
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2.12

2.13

2.4

2.15

fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesario para
liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituye provisiones con cargo a resultados
correspondiente principalmente a proveedores locales, impuesto a la renta
causada y participacion a los trabajadores en el alo.

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y devaluacion de las cucntas capital y Reserva originados en el
proceso de conversion de los registros contables de sucre a dolares
estadounidenses al 31 de marzo del 2000,

La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de
Accionistas. Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos ni
podré utilizarse para pagar ¢l capital suscrito no pagado. y se reintegra a los
accionistas al liquidarse la Compafiia.

Reserva por valuacién de activos

Se constituye como contrapartida de la diferencia entre el valor en libros y el
valor resultado de avaltos de ciertas miquinas y terrenos, a valores de mercado

practicado por un perito independiente.

La Reserva por revaluacion de activos podrd capitalizarse en la parte que exceda
de las pérdidas acumuladas al cierre del cjercicio, previa resolucion de la Junta
General de Accionista. Esta reserva no estd disponible para la distribucion de

dividendo ni podrd utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y se
reintegrable a los accionista al liquidarse la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden ¢l valor de la venta de productos, neto de impuesto a
las ventas, rebajas y descuentos. Se reconocen cuando la Compafia ha
entregado producto al cliente, ¢l cliente ha aceptado los productos.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registra al costo, estos se reconoce a medida en que se
incurren, independientes de la fecha en que se realiza el pang

13




LA FAMILIAR S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011
En dolares estadounidenses

3, Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se constitujan con los siguientes saldos:

2012 2011
Partes Relacionadas (a) $9.040 100,330
Anticipos 448 12.245
Impuestos 179.528 176.774
Otros (b) - 170.898 36.629
Saldo final 439914 325978
(a) Entre los cuales podemos mencionar:
2012 2011
Carlos Ponce - 3.064
Inversiones Agricolas El Jobo 89.040 89.040
Lourdes Ponce - 8.226

(b) Principalmente incluye anticipos a proveedores y préstamos & empleados
realizados durante el gjercicio.

4. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el saldo de inventarios esta compuesto por lo

siguiente:
2012 2011
Materiales y Suministros 912.361 945.175
Producto Terminado 682.136 134212
Saldo final 1.594.497 1.079.387

5. Derechos Fiduciarios
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el movimiento de los derechos fiducianios

mantenidos con ¢l Banco Pichincha FIDUCIA S.A. Administradora de Fondos y
Fidecomisos, es ¢l siguiente: _*/

14




LA FAMILIAR S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011
En dolares estadounidenses

2012 2011
Saldo inicial 2.970.725 3.558.586
Amortizaciones (550.975) (594.174)
Otros 48276 6.313
Saldo final 2.468.026 2.970.725

6. Propiedad, planta y equipos

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el detalle es el siguiente:

2012 2011

Muebles y Enseres 62.872 59.824
Magquinarias v Equipos 1.901.865 1.161.673
Herramientas 22.377 22.377
Equipos de Computacion 88.286 77.261
Edificios y Construcciones 287.612 287.612
Vehiculos 51.831 49.815
Maquinaria cn Montaje - 309.885
2.414.843 1.968.447

Menos depreciacion acumulada (611.390) (437.511)
Saldo final 1.803.453 1.530.936

Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011 ¢l movimiento es ¢l siguiente:

Costo 2012 2011
Saldo Inicial 1.968.447 1.399.539
Adiciones y mejoras 446.396 575.221
Reclasificacion - (6.313)
Saldo Final 2414843 1.968.447
Depreciacion 2012 2011
Saldo Inicial 437511 320.120
Gasto del afio B 173.879 117.391
Saldo Final 611.390 437.511
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Activos Biologicos

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, ¢l saldo de la cuenta de activos biolégicos
esta compuesto por lo siguiente:

2012 2011
Planta en crecimiento ~1.437.893 781121
Saldo final 1.437.893 781.121
7. Cuentas por pagar proveedores

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, ¢l saldo de Ia cuenta por pagar proveedores

esth compuesto por lo siguiente:

2012 2011
Proveedores 719.798 649.207
Proveedores de caia 713.023 248.037
Saldo final 1.432.821 897.344

8. Pasivos a largo plazo

2012 2011
Proveedores (1) 357.587 300.000
‘Obligaciones Bancarias (2) 844355 2.101.759
Saldo final 1.201.942 2.401.759

(1) Préstamos sin vencimiento y sin generar interés,

(2) Préstamo con vencimiento ¢l 24 de noviembre del 2014 a una tasa de interés
del 12% anunl. Los saldos de la porcion corriente sobre el préstamo
mantenido al 31 de diciembre del 2012 asciende a US$763.059,

9. Patrimonio de los Accionistas

Capital Sociul

Mediante Escriture Pablics de Fijacion de Nuevo Capital Autorizado y Reforma
de Estatutos celebrada el 30 de junio del 2009 ¢ inscrita en el Registro Mercantil
del Canton de Babshoyo el 14 de enero del 2010, s¢ determind que ¢l capital
social suscrito de fa compafia esta dividido en 37.500.000 acciones ordinarias
nominativas ¢ indivisibles a USS0,04 cada una y que el capital suscrito
USS1.500.000 y capital autorizado es de USS3.00().000.1L
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Reserva Legal

Ley de Compaiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo ¢l 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compafiia.

10.  Situacion Fiscal
10.1 Impuesto a la Renta
De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se
establece en el 23% (Periodo 2011; al 24%). La conciliacién entre la utilidad
segin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:
2012 2011
Utilidad antes de participacion a
trabajadores ¢ impuesto a fa renta 132.901 332,034
Participacion a trabajadores, neto (19.935) (49.805)
Gastos No Deducibles, otros 204.369 246.048
Deducciones por leyes especiales - ~ (133.248)
Utilidad Gravable 317.335 395.029
Impuesto a la Renta 72.987 94.807
10.2 Base para el cilculo del anticipo del Impuesto a la Renta

A partir del cjercicio fiscal 2010 entrd en vigencia la norma que exige el pago de
un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion
de las cifras del afio anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 02% de los costos
y gastos deducible 0.4% de los activos y 0,4% de los ingresos gravables.

La refreida norma establecié que en caso de que ¢l impuesto a la renta causado sea
menor que el monto de anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, e¢n limitadas circunstancias
descritas en la norma que rige este amicipo_.%'
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12

Compromisos
Contrato de Fidecomiso Mercantil

Con fecha 10 de ngosto del 2004 fue emitido el Contrato de “Fidecomiso
Mercantil Inventarios La Familiar™ que celebra la compafiia La Familiar S.A. y el
Banco Pichincha C.A. y La Administradora de Fondos de! Pichincha Fondos
Pichincha S.A.

inacion del Fi is0

a) Por la extincion del total de crédito

b) Por solicitada expresa del acreedor

¢) Por cumplimiento del plazo méximo de existencia

d) Por ¢l no pago de la remuneraciones durante dos 0 mas meses

Eventos subsecuentes

Entre ¢l 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados
financieros (Abril 24, 2013) no se produjeron eventos que, en la opinion de la
administracién de la compailia, que pudicran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no hayan sido njustados o revelados en los mismos.
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