SOCIEDAD AGRICOLA E INDUSTRIAL SAN CARLOS S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2019 ¥ 2018

[(Expresadas en dolares de EUA )

1 ACTIVIDAD ECONOMICA
Qoeracitn

SOCIEDAD AGRICOLA E INDUSTRIAL SAN CARLOS S A fue constituida en 1887 an
la ciudad de Guayaquil provincia del Guayas, Repiblica del Ecuador y posee

actuaimente 24 400 hectireas aproximadamenie gue se distribuyen en Marcalng
Mariduefa. Naranto, El Trunfo y Babahoyo

Su actividad principal es fa produccion y comearcializacidn de aricar blanca y cruda, y
gn menor medida para |a satisfaccidn de necesidades del mercado nacional a8
producen. melaza, azucar impaipable, panela, miel de cafia, atc.

A partir del afo 2004, se inicid también la genaracion de excadentes de enengla eléctrica
en base a blomasa (bagazo de cafla) que son vendidos al Mercado Eléctrico Mayorista
del Ecuador.

La Compafia se encuentra inscrita en el Registro de Mercado de Valaores como emisor
privada del sector no financiero bajo el No. 96.2.1.162 y sus operaciones estan
somatidas al control v vigilancia de la Superintendencia de Compadfias, Valores y

Sequros.

Al 31 de diciembre del 2019, la Comparia cuanta con 24,400 {2018: 28,632) hecldreas
de lefreno, de las cuales 16,048 (2018: 16.343) hectareas se encuaniran an produccién
del total de hectareas con |as que cuenta la Compafiia.

En @l afio 2018 se produjeron 3,331,414 (2018 3,117.801) sacos de azlicar convertidos
a 50 Kgs y se vendieron 1,557 B38 (2018 882 28B) sacos de azucar de 50 Kgs

Al 31 de diccembre del 2079, el 14% (2078 20%) de ias ventas se encuentran
concentradas en al cliente Distribuidora Importadora Dipor S.A,

Eacriurs do fusid ——

Con fecha 19 de diciembre del 2019, medianie Resolucidn No. SCVS-INC-DNASD-
2019-00038095 se aprueba la disolucibn anticipada de las compafilas Agritalisa,
Agricola Talisman S A y Doconsa S.A ; Ia fusiin que por absorcn hace la Compadia
Con fecha 23 de diciembre del 2018, quada inscrita la escritura de disolucion anticipada
y cancelacion de las compafiias antes mencionadas, an & Registro Mercantil de
Guayaquil Ver Notas 10. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS. NETD y 18
PATRIMONIO.

Aprobacidn de estados financieros
Los estados financieros por el afio terminado &l 31 de dicembre del 2018, han sido
amitidos con la autorizacion de la Administracion y seran presentados al Direclorio para

la aprobacion de su emision, y luego pueslos en consideracion de la Junta General de
Accionistas que sa realizard dentro del plazo de ey, para su modificacién y/o aprobacién




definiiiva Los estados financieros al 31 de dicembre del 2018 fueron aprobados por la
Junta Ordinaria dé Accionistas de fecha 15 de abnl oel 2019

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Inlermacionales
de Informacion Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Conlabllidad (IASB), de conformidad con la Resolucion
SC.0O5.G.09.008 emillda por |la Superintendencia de Compafias. Valores y Seguros
{publicado en el R.O. 94 del 23 XII1 08}

a) Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al cosio histonco. E! costo
historico esia gansralments basado en al valor razonable de la contraprestacion dada a
camuo o8 bienes ¥y Servicics

El vaior razonable es &l precio gue seria recibido por vender un aclive o pagado por
transfenr un pasivo en una transaccidn ordenada entre participantes de mercado 2 la
fecha de medicidn, ndependientemente de s dicho precio es directamente observable
¢ estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacion dal valor razonabie de
un activo o pasivo, la Compania toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un
pasivo qua los panicipantes de mercado tendrian en cuenta al fijar &l precio de dicho
active o pasivo &n la fecha de |a medicion.

Adicionalmente, para propositos de informacion financlera, & valor razonable esta
categorizado an los nivelas 1, 2 y 3, basado en el grado &n que los datos de entrada
para la medicidn del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la madicibn del valar razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacion:

+« Los datos de entrada de nivel 1 son predios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos & los gue la Compafila puede acceder en la
fecha de la medicidn

* Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados inclukdos en el
nved 1 gue son observables para los acfivos 0 pasivos, directa o indireciamente

+ Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no cbservables para el activo
O pasiva

b) Instrumentos financleros

Un instrumento financlero es cualquler contralo que dé lugar a un active financiaro én

una compafiia ¥y @ un pasivo financierc 0 a un instrumento de patrimonio en ofra
compafila Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la compafia se
convierta an una parte de las clausulas contractuales del instrumenta.

El efectivo y equivalentes de efectivo y los deudores comerciales represantan los activos
financieros de la Compafila. Para proposiios de presentacion del estado de fiujos de
electivo, la Compaftia Incluye en esta cuenta caja y bancos & inversiones temporales
cuyn vencimiento &8 manor A tres meses 0 correspenden 3 valores de alta liquidez

La mayoria de las venlas se realizan al contado, y los valores de los deudores
comerciales no btenen intereses. Cuando el crédio se amplla mas alls de las
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condhiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden al costo
amortizado ublizando e mdodo da interés efectivo.

Al final de cada periodo sobré &l gue se informa, los valores e&n libros de los deudores
comarciales se revisan para detérminar st existe alguna evidencia objetiva de que no
¥vayan a ser recuperables. Si es asl, se reconoce inmediatamente en resuitados una
pérdida por deterioro del valor,

Los acresdores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos financieros
de la Compaf¥a Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones
de crédito normaies y no tenen interesas Los gastos por intereses de los préstamos
bancaros s reconocen sobre la base dei método del interés efectve w s= incluyen en
los gastos financieros.

€] Inventancs

Los inventarios son medidos al costo o valor neto de realizacidn, el menar, El costo de
los inventanos se asigna utilizando el método promedio penderado. Las importaciones
an fransilc se encuentran registradas a su costo de adquisicidn. El valor neto de
realizacion representa o pecio de venta estimado meénos todos los cosios de

lerminacibn y los cosios necesarios para la venta.

En el caso de los inventanos producidos y de los producios en proceso, 106 coslos
inciuyen una parte de o8 costos generales de produccién en base a la capacidad
operativa normat.

d) Activos bislégicos

Todos los costos y gastos incurnidos en la preparacion de la Lierra, la siembra y el
desamollo de los cultivos hasta la madurez, se capltalizan como actives bioldgicos,
Posterior al reconocimienio inicial los activos bicldgicos se miden a valor razonable

COMO SigLe:

« Cultivo =n proceso. Debido a que al periodo de cosecha va de julio 3 dicembre de
cada afio, la Administracion considera que & conlenido de sacarosa al 31 de
diciembre del 2018 es poco significativo; por consiguiente, & cultivo en proceso es
valorado con base a los costos y gastos directaments atribuibles al mantanimiento
de lag plantacionas

A la fecha da cosecha o recoleccidn, los aclivos bioldgicos {cafda en pie) son
iransferidos a inventarios de matena prima a su valor razoneble menos |08 costos

estimados en &l punto de venta

El valor razonable es determinado con base a dalos de mercado observables que
corresponden al precio minimo de sustentacidn de la tonelada metnca de cafla de
arucar en pie para la rafra de caca afo. & cual es establecido por el Minislerio de
Agricultura y Ganaderia

La NIC 41 esiablece el fratamiento contable de los activos biolégicos a lo largo del
periodo de crecimienio, degradacién, produceién y procreacion, asi como |a medicion
inicial de los productos agricolas en el punto de su cosecha o recoleccion,

Los activos bioldgicos i} La cafla en pie préxma zafra es madida a su valor razonable

al momento de la cosecha Los cambios en el valor razonable son reconocidos en los
resultados en & periodo que se producen; v, i) Las plantaciones son medidas a su valor
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neto de realizacion, menos la depreciacdn acumulada, que o8 realizada bayo @ meétodo
decrecienie a 4 afos

e) Fropiedad, piants y equipos

La propiedad, planta y equipos se mediran iniciaiments por su costo. Después del
recanacimiento inicial, [a propiedad, plants y equipos excepto lerrencs son registrados
al coste menos la depreciacion acumulada y el imporie acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor. Los costos de mantenimiento y reparacidn menores se cargan a las

cperaciones del afo.

De conformidad con la politica de la Compafia, no 58 espera recuparar valor alguno al
final de la vida Utl estimada de los bienes de propiedad, planta v equipes. v, en
concordancia con &sto, no se definen valores residuales.

La depreciacion de los aclivos se ragistra an los resultados dal afo, utilizando tasas de
depreciacion basadas en la vida util estimacda de log bienes, siguiendo ef método da
Iinea recta. asl tenemos

Edificios & instalaciones 10 - 50 afios
Maquinarias, aquipos y herfamientas 3 - 50 aflos
Viehiculos y aquipos de transporte 4 - 38 afos
Musbles y enseres 10 afios
Equipos de computacion 3+ 15 afos

Los métados de depreciacion v vidas Utiles son revisados an cada ajércicio v e ajustan
5i BS Necesana,

Los terrencs s& miden a su valor revaluado y su medicldn posterior se realizars cada &
afos

fl Inversiones &én accines
Las nverssones eldn valoradas a cosio.

g) Detenoro de activos financieros

La Compafia consdera la evidencia de deleroro de los activos financieros medidos al
costo amortizado tanto a nivel aspecifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar
individuaimente significativas son evaluadas por deferioro especifico. Los activos que
no san individualmente significativos son evaluados por deterioro colectivo agrupanda
los activos con caracteristicas de niesge simiares. La evaluacion se realiza sobre [a base
de una revision cbjetiva de todas las cantidades pendientes de cobro al final de cada
periodo y represanta la mejor estimacidn de la Administracion sobre las pérdidas en que
podrign incurime por asle concepto.

Una pérdida por delenoro relacionada con un active financiero que s valora al costo
amortizado se calcula come la diferancia antra el valor &n lbros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original de

interés efectiva Las pérdidas se reconoocen &n resultados y se reflejan en una cuenta
de provisidn contra los présiamos y parixias por cobrar. El interés sobre el activo
datenorado continua reconociéndose a través de la reversion del gescuento. Cuando un
hacho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa gue el monlo
de ln pérdida por detenoro disminuya, sa disminucion se revierte contra resuitados.
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h) mpuesto a as ganancias

El gasto por impuesto a [as ganancias representa [a suma del impuesto carriente paor
pagar ¥ del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en la
ganancia fiscal del afio, El cargo por impuesto a las ganancias corrignte sara al mayor
de entre & calculo scbre |a renta imponible dei afo utilizando la tasa impositiva para
socledades del 26%, sobra la suma de coeficientes que constituyen &l impuesto minimo;
excepio para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposician, sara maximo hasta un 2B8%.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entra los impartes en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus basaes fiscales carrespondientes
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos difendos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que 2e espere que incrementen la
ganancia fiscal en el future. Los actives por impuestos diferidos se reconacen para 1odas
las diferencias temporarias gue se espere que reduzcan la ganancia fiscal en al futuro,
y cualquier perdida o crédito fiscal no utiizado. Los activos por impuestos diferidos se
miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada
futura, es probable que se recuperan

El vator en fibros neto de los actives y pasivos por impuestos diferidos s ravisa en cada
fecha sobre la que se informa vy se ajusta para reflegjar la evaluacion actual de |as
ganancias y pérdidas fiscales futuras, Cualquier ajuste se reconoce en &l resultado del
pericdo, El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los gue s espera realizar el
active por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos. sobre |a
base de las tasas Impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo procesa de aprobacon
esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se mforma

i) Ohligaciones por beneficios a los empleados

El pasive por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacicnado con o
establecido por el gobierno para pagos por largos penodos de servicio. El gasto y la
obligacién de la Compafiia de reallzar pagos por bensficios a los empleados ze
recanocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacion a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubllacién patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondients astudio actuarial determinado por un profesional independiente.

El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones
actuariales constituyen las majores estimaciones sobre |as variables que determinaran
el costa final de proporcionar los beneficies posi-empleo. Las suposiciones actuanales
seran compatibles anire si cuando reflejen las relaciones econdmicas existentes entre
factores tales como la inflacian, tasas de aumento de los salarios y tasas de descuento

Los supuestos actuariales utilizados por Logaritme Cla, Lida,  para determinar s
provision presentada en el informe son las siguientes:

2019 2018
Tasa de conmutacion actuarial 3.58% 4. 14%
Tasa de descuento 7.92% 4.18%
Tabla de morialidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
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De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores gue por veinte
afos o mas hubieran prestado sus servicios an forma continua o interrumpida, tendran
derscho a ser jubilades por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoniano de Segundad Social

En los casos de terminacidn de |a relacidn laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el emplaador bonificara al trabajador con el 25% dal
equivalente a la ditima remunaracidn mensual por cada uno de los afios de semvicios
prestados a la misma empresa o empleador

) Paricioaciti s bishdlad

El deracho de los trabajaderes al repario de la participacion en las utlidades de |a
empresa es calculado sobre [as utilidades liquidas obtenidas an &l ejércicio econdmica;
debiendo entendar por utilidad liquida al total de los ingresos menos el total de los costos
y gastos. El derecho asciende al 15% de |a utilidad ligquida, sin ajustes tnbutarios salva
precios de transferencia y olras arbitranedades, en proporcidn al tiemps de sernvicia
prestado en la empresa durante ! gjercicio econdmice: 10% (dos terceras panes del
derecho) serd destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parig) restante
sera entregado al trabajador en proporcian a sus cargas familiares

La Compafiia reaconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 158%
de la utilidad liguida del ejercicio corriente en base a narmas legales, por lo lanto, se
provisionan en estos valores al clerre del ejercicio.

El reconocimiento, medicion y presentacion de este baneficio a |os trabajadores, son
tratados come un baneficio a los empleados a corto plazo. de acuerdo con la NIC 18,

k) Reconocimiento de ingregsos por actividades ordinarias

« Productos vendidos: Los ingresos provenientes de la venta de producios en el
curso de las actividades ordinarias son reconocidos al valor razonable de |a
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta e imparte estimado de
cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial gue la Compafia pueda
olorgar.

Los ingresos por actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se
reconocen cuando: i) Los riesgos significatives y ventajas de la propiedad se han
transferido al compradaor, v, i) La Compafia no continda implicada en fa gestion
de los bienes, ni mantiene control efectivo sobre 105 mMismos.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependianda
de los términos individuales del contrato o acuerdo de venta; sin embargo, para
ventas dentro de la jurisdiccién de la Compania, la transferencia generalments
ocurre cuando el producto es recibido en las instalaciones de los clientes. En el
caso de ventas fuera de la jurisdiccion de la Compafila, la transferencia ocurre
cuandao los bienes son cargados para su lransporte por la empresa encargada en
el puerto de embargue.

« Senvicios: El ingresa por servicio de cogeneracién aléctrica es reconccide cuando

al servicia ha sido entregade y no subsisten incertidumbres relacicnadas con |3
recuperacion de la consideracion adeudada o de los costos asociados,
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Las nofmas que entraron en vigor durante los afos 2019 y 2018 son las sigwentss.

Aplicacion pbhigatona
Norma Tema & partir de:
NIIF 9 Comesponde a la revision final de fa NIIF 9 gque
reemplara las publicadas anferiomeanta y alaNIC 39 y
sus guias de aplicacidn 1 de enero 2018
NIIF 15 Publicacion de la norma “Reconocimiento de los
ingresos procedentes de los contratos con los chentes

&tta norma reemplazard alaNIC 11y 18 1 de enero 2018
MNIIF 18 Pubkcacidn de la norma “Arrendamienios” esta norma

reemplazara a [a NIC 17 1 de enamo 2018
CINIIF 23  Publicacion de la interpretacion “La Incartidumbre frante

a los tratarmentos del Impuesio a las Ganancias’ 1 de enero 2018

En relacidn con las normas antes mencionadas, la Administracién ha realizado su
andlisis y ha daterminado que no existen impactos an su aplicacion.

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacién de las paoliticas de la Compafila, que son descritas @n la Nota 2, se
requiere que la Administracién haga julcios, estimaciones y supuestos dal valor en libros
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuesios asociados estan basados en la
experiencla de costo histdrico y otros factores que sean considerados relevantes. Los
resultados acluales pueden difenr de dichas estimaciones. Las estimacionas y o6
supuestos subyacentes son revisados en un modela de negocic en marcha.

M FINANCIE

Durante & curso normal de fas operaciones. la Compania estd expussta a una vanadad
de riesgos financiercs. El programa de administracion de riesgos de la Compafia trata
de minimizar polenciales efectos adversos en el desempedo financiero de la Compafiia
La Junta Directiva de la Compafiia tiene a su cargo |a administracion de riesgos, la cual
identifica, evalla y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de precios

La Compafia esta expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en el precio
de la compra de las loneladas métricas de cafia de azucar, que es fijada por el Goblerno
mediante Acuverdo del Minsteno de Agncultura y Ganaderia. Estos incrementos son
fijados con refacion a la vanaciin del precio del saco de azicar, por lo tanio, son
razonables y obviaments trasiadados a! costo ded producto.

La Compafiia posee sl 56% de tiermmas propias de donde proviens su malena pnma y ¢
44%, es aportado por cafliculiores independientes y finqueros.

b) Riesgo de tasa de intenés

Surge de las obligaciones financieras. Las operaciones de largo plazo locales devengan
tasas de Interés variables y las del exierior, tasas de inlerés fyas y vanables. La
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Compafiia esta dentro del segmento corporative con tasas mas competitivas gracias a
su fortaleza financiera y puniual cumpiimiento de obligaciones.

La Compafiia analiza y evalia continuamente estas tasas y su impacto en el fiuo de
efectivo. &n las variables macroecondmicas del pais y del mundo.

€] Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla con sus obligaciones
estipuladas en un instrumento financiero o confrato, onginanda una pérdida financiara
para la Compania,

La exposicion de la Compafia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por fas
caracteristicas individuales de cada clienie. Las cuentas por cobrar comerciales estan
CoOmpUBestas por un nomero importanie de clientes corporativoa del sector industrial y
estan distribuidos en diversas dreas geograficas. La evaluacién continua del erédito se
realiza sobre la condicion financiera de los clientes. Desde un punto de vista geografico
0 demogrifico no eviste concentracion de riesgo de crédilo

La Compafiia establece una provisiin para delenoro de valor gue representa su
estmacion de las pérdidas NCUIMdas en reiacion con log deudores comerciaies. Esta
esimacion se delerming én base a una evaluacdHn especifica que s& relaciona con
exposiciones individualimente significativas y con base en una evaluacidn colectiva para
los saldos no significativos

d) Riesgo de liquidez

La gestion prudente del riesgo de liquidez implica disponer de suficiente efectiva y
equivalenies de efectivo y tener |a posibilidad de comprometer yo tener comprometido
financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito. La Compadila
cuenia con adecuados niveles de efective v equivalentes de efectivo vy de lineas de

crédita disponibles

El enfogue de la Compaftia para administrar la liguidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus cbigaciones cuando vencen, tanto en condicionses
nxmales como de tonmwon, 30 incuarmr en perdidas inaceptables 0 amesgar la reputacion
de la Compafia

) Riesgo cimatico

Las plantaciones de cafia de azicar estin expuestas al riesgo de dafios por cambios
climaticos, anfermedades y otras fuerzas naturaies.

La Compafiia cuenta con procesos que le parmilten monitorear y mitigar aguellos
riesgos, incluyendo las inspacciones de las condiciones de las plantaciones y los
infarmes técnicos de la industria sobre plagas y enfermedades.

fi Riesgo ambiental

Uina vez gue la Compafia obluvo la Licencia Ambiental, se obiiga @ cumplir programas,
tomar medidas y cumplir actividades que constan én ol Plan de Manejo Ambiental,
ademas y de conformidad con lo establecido en las disposicones legales, se ha
presentado al Ministerio dal Ambiente garantias de fiel cumplimiento del Plan de Manejo
Ambiental por: () US$80 200 emitida por ia Compafia de Seguros Ecuatonano Suiza
S.A. y i) USS33.300 emitida por la Compaiila de Seguros Confianza 5.A
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Les prncipales nesgos amblentales gue podrian afectar a los trabajadores, comunidad,
instaiaciones y propiedades pariculares son los relacionados con el mansio de

producios y sustancias quimicas gue podrian ocasionar incendios o contaminacién a
mmmmpm -lh:lfldiﬂh’mqummnntnhdu Entre las

situacicn. 2) Comunicacién de medidas de atenuacidn al personal vincuigdo a los
nasgos: vy, 3) Contratacidn de un Director Ambilental

g) Adminigtracion de capital

La politica de la Compafiia @8 mantener un nivel de capital que l& parmita conservar la
confianza de los inversionietas ¥y acresdores v sustentar & desarrollo fulure de sus
negocios. El capital se compone del patimonio total. La Junta da Accionistas establece
tas necesidades adicionalas de inversiones de capital y en funcion de eflo determinar &l
nivel de Wilidades que se reinviere anualments &l nivel de dvidendos gue se paga a los
accomistas. La Compafiia no esta sujeta a requenimianios @xterncs de incremento de
cﬂiﬂi.ﬂu:‘u:nmbmn el enfoque de 'a Compafiia para la administracion de capital
durante

La Compafiia hace seguimiento al capital, utiizando el indice de deuda neta ajustada a
patrimonio ajustado. Para este propdsito. deuda neta ajustada es definida como el total
de pasivos. mds dividendos propuestos y no scumulados, de haberios, y menos efectivo
y aquivalentes de efectivo; y, el patrimonio ajustado incluye todos los componentes del
patrimonio menos los dividendos propuestos no acumulades, de haberlos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOD

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo esta
compuesto de la siguiente manera:

2019 <018
Caja 53226 20,410
Bancos 6.588.093 5450181
inversiones temporales (1) __2.378.570 _ 1815813
11,020 880 7,005,304

(1) Al 31 de diciembre del 2018, las inversiones temporales corresponden a Sepasiins 2 plazo
fjo por USSE 035 (2018 USHI0S5 662) de 355 dias piazo (2018 entre 33 y 371 dias plazo) y
tasa de interds fija anual del 8 5% (Z018: entre el & 20% y 6 50%). y, depdsitos ovarnight por
LUSS52.373 535 (2018 USS1,309.951) a 1 dia plazo v tasa de interds fija anusl del 3%

| CUENTAS POR GOBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 v 2018. el saldo de cuanlas por cobrar en el como piazo
esta compuesio 08 [a siguienta manera:

2018 2018
Chentes 9.228.667 6,882,136
Anticipos & proveedores 58,818 200,276
Funcionarnos y empleados 180,983 224 265
Depdsiics en garantias 11,274 5,049
Otras cuentas por cobrar 407,201 578,075
Estimacion de cuentas de dudoso cobro (1) (130,171) (140,006)

~ 9764770 _ 7.747.785
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{1} Al 31 de dicsembre del 2013 y 2018, el mavimiento de la estimacidn de cuentas de dudoso
cobro es el siguiente

2018 £018
Saida inicial (440 Q0 ) (161,913}
Ajuste & B35 21,807
Sakdn final {(130:171) {140.006]

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de cuentas por cobrar en el largo plaza
astd compuesto de la siguiente manera:

2019 2018
Mras cuentas par cobrar 7,000 12,500
7,500 12.500

. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2018 v 2018, el saldo de laz cuentas por cobrar con panes
relacionadas es el siguiente:

2018
Soderal, Saciedad da Destilacidn da
Alcoholes S.A. 2,687 815 8 345
Papelera Nacional 5 A, 110,821 a0.804
Intercia 5.A. 13 12
2,808,649 80,161

Al 31 de diclembre del 2018 vy 2016, el saldo de las cuentas por pagar con partes
relacionadas es el siguiente,

2018 2018
Agritalisa, Agricola Talisman S.A. (1) 0 3,025,794
Daceonsa S.A. (1) 0 1,234 504
Otros 88 436 89 B34
88 436 4,360,132

(1) Ver Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA, Escritura de fusién por absarcion.

Durante los aftos 2018 y 2018, las transacciones con partes relacionadas fueron las
siguienies:

2015 2018
Ventas de melaza. jugo de cafia y vapor (1) 15,658,458 11,889,182
Arriendo de terrenos y plantaciones de cafa (2}4) 0 1.001 602
Almacenamiento de productos terminados (3) (4) 0 988 775
Ingresos varos 872,337 255,253
Servicios hospitalanos 51,714 432 B24
Ventas de comisariato 55,386 40,460
Otras compras 665,030 487,773

1] La Compafia vende melaza y jugo de cafla a un plazo de entre 60 y 90 dias a Soderal.
Saciedad de Destilacion de Alcoholes S A, una compafia refacionada a traves de
administracion y accionistas comunes,
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(2] En el afic 2015 ia Compafila cefebrd un contrato de arrendamionto de temencs y
plantaciones de cafa de azucar con Agritalisa, Agricola Talisman 5.A | relacionada a ravés
de administracidn y accionistas comunes, con un plezo de duracién de 5 afcs y canon
mensual de USSEI 465 an &l 2018

{3} LaCompafia utiza las bodegas de Doconsa 5.A , relaconada  iravés oe administracidn
y accignisias Comunes, para € aimacenamienio o8 AXOcer, & canon mensual de
arrendamiento es de LISS31 B25 en ai 2018

(%) Ver Nota 1 ACTIIDAD ECONOMICA Escritura de fusidn por absoicabn,

Las transacciones anied descritas: fueron efectuadas an Werminos y condicionss
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena
compatencia.

. INVENTARIOS
Al 31 de dicembre del 2018 y 2018, &l saido de los inventarics se forma de la siguwesnts
manera
2018 2018
Azlcar 40,781,185 61,335 401
Repuesios y otros B.135184 8.407. 158
Otros inventanos digponibles para la venta 1221876 1.090.837
Inventarios en transito 321,052 304,515
58433307 71138501
- ACTIVOS BIOLOGICOS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, el movimiento de los activos bickdgicos es como
sigue:
2019 2018
Salda imcal 10.390.337 9,568 747
Costo de cultivo 28, 248 080 32 538 085
Amortizacién de plantas reproducioras 5,344 0635 4 B42 BAG
Cambio en el valor razonable 8,583,458 428 469
Cosecha (41,788.778) (3T ,048,753)
Salda final 10,748,040 10,390,337

Al 31 de diciembre dal 2019 y 2018, los activos bioldgicos incluyen la cafia en ple
préxima zafra, que representa costos y gastos Incurridos en el cultive de cafia de azicar,
la cual esta prevista su cosecha en el afio 2020 (2018).



10 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPDS, NETO

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, = movimiento de propiedad, planta v eguipes, neta se compone de la siguiente manera:

2015
Maquinarigs, Wehlculos ¥
errenos.  Cons nes Edficics e equiposy  equippsde Equiposde  Mugbles y
(1 BN CUrSO ' ign n  enseres Total
% de depraciaciin - - 2% - 10% 2% - 33% 2% - 25% 7% - 33% 0%
Coslo
Saldo incat 128,211,385 ove, 460 32 864 078 144,145 254 6.024,774 Q051 569 3661115 325044 613
Adiciones o 1,073,818 0 178,058 o 8,579 49,753 1,310,008
Reclasificationas o [1,505,774) 837,129 TI7 34T K 15,540 115; 758 o
Transferencias 0 0 0 1,504 ¥ 0 i1,554) 0
Fusion (2] 15,218,100 a 2537 674 1477 o Q 5 871 17,770 222
Ventas y/o bajas ... 118.000) (93858 (302)  (376427) 156.956)  (117,.358) (80683) (855,731}
Total costo 143,411 485 348,351  36,13B.677 144696263 6867776 A968330 3738310 343168112
Depreciacion acumulada
Saldo inicial 0 0 (16,BBS138) (42,182610) (2444933} (5081.B85) (2,687,100} (60281 4E5)
Depreciacidn del afo 0 O (1643.007) (56717580  (330827) (8602000  (216.301)  (B.524.554)
Ventas yio bajas ] H 302 216 505 110, 231 115,684 B7.007 2D 729
Total depreciacion acumalada 0 0 (18,527 B43) (47 637.873) (2.665329) (5.6268.211) (2818 35%4) (77.276.E50)
Tatal  propledad, phanta v
equipes, neto 143,411,485 348351  17.610.734  D7.058410 3202447 33242110 018,916 265802 462

(1) Los terréncs 5& encuentran en garantia de las obligaciones financeras que mantane la Compania, ver Nota 13. OBLIGACIONES FINANCIERAS.

(¥ Confecha 30 de ociubre del 2018, se firma escrifura de disolucion anlicipada de las companias Agritaliza, Agricola Talisman 3.A y Doconsa S8 I3
hisian por absoresdn que hace la compaiia Sociedan Agricola e Indusinal San Caros S A cormo absorbente y [as antes mencionadas coma absorbidas,
aumento de capital pagada y suscrito v reforma parcial de estatuies de [a Compahia, donde se declara i} la fusidn de Agritalisa, Agricola Talisman S.A
y Doconsa S5_A. que son absorbidas por Socedad Agricola e Industiial San Carlas en los rminos indicados y i) el raspaso en blogue y a perpetuidad
del patrimonio, active ¥ pasive de las companiias absorbidas, entre ofros.  Con fecha 19 de-diciembre del 20178, mediante Resotucion Mo, SCVS-INC-
DMNASD-2018-00038595 se aprueba la disolucidn anlicipada de las compafias Agritatisa. Agricola Talisman 54 y Doconsa 54 la fusitn que por
absorcién hace la Compafia, Con fecha 23 de diclembre del 2018, gueda inscrita la escritura de disolucién anticipada y cancelacidn de las compaiias
anlas mencionadas en el Regisiro Mercantl de Guayagquil
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2018
Maguinarias, Wehiculos y

Terrenos Construcciones — Edficios e EQUIDOS Y equiposde Equiposce  Mueblesy
(13 £ CUrsa instalaciones hemamantas baEnsporde cOmpliacen ENSEMES Taotal

% de depreciacidn - - 2% - 10% 2% =33% 2%-20%  Th-33H 0%

Coslo

Saldo inicial 40, 386.058 3,296,321 41,637,718 142 102,340 5,528,500 BEES. 417 1518410 235,058,742
Agiciones (2} 8,463 1,640,205 407 248 2,648,510 1,237,063 37,737 87,381 6,276,607
Reclasificaciones 1,208,685 {3,960,066) 1,048,912 1,151,334 0 477,723 103,242 ]
Transferencias 0 [} 0 0 {2.375)} 23756 0
Revalorzagion, meta {3} 86 620,465 0 ¢ o 0 ] 5] 85,620,456
Ventas yio bajas (4] L {12288) 0 O (1956930) (740789) (140833)  (60263) (2.911201)
Total cosio 128,211,385 876 460 32964 076 - 144 745 234 6,024, 7rd 0,061, 564 3861,1156 325044 E13

Depreciacien acumulada

Saldo inicial 0 0 {15385111) (37,154,.953) (2484 154) (4.539564) (2494.261) [A2,138,043)
Depreciaciin del ano 0 0 (1520027 (5.730818) (383843 (5777110 (238.425) (8450830
Ventas yio bajas 4 o o 703,152 423,070 135,580 45,566 1307388
Total depreciacion acumulada 0 O (16,885,138) (42.182,618) (2444533) (5.061695 (2687.100) (069281455
Tetsl propiedad, plania

equipos, neta 128,211,385 975,460 16,078,936 101962615 3579841 3070674 674,015  255763,128

i1 Losterranos sg encuaniran en garantia de las obligaciones financieras que mantiene la Compala, ver Nota 13, OBLIGACIONES FINANCIERAS.

12} Al 31 de diclemibre dal 2018, Incleye principalmente 1) Proyecto enfardado de azdcar por USS1 922136 y i) Compra de avioneta Cessna por
USETas.007

(3) Al 31 de diclembre del 2018, incluye prncipalmente reavalio de 18 terrenos agricolas, donde se registrd una revalorzacsdon por LS591 062 938 y
deteriorn de (US54 462, 473), dando como résultado una revalorizacion neta de US3B6,620,465, da acuerdo con informe de valoracin de lamenos bajo
NIIF emitido por un perita calificado por B Superintendencia de Compahias. Valores v Seguros con fecha 30 de noviembre del 2018

(4) Al 31 de diciembre del 2018, incleye principalmente baa por deteriono de maguinanas por LISHT 245 347

F



12

13.

ACTIVOS BIOLOGICOS. NETO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018 los activos bioldgicos, neto inchuyen kas plantaciones
de cafia, cuyo movimiento es & siguents:

2018 2018

Saldo al inicio del afto 14 812523 13,080,176
Bajas. netas (87 &13) (181 444)
Plantacionas en proceso 7.243 3599 6,776,680
Depreciacidn del afio (5,526.900) {4.842 E8T)
Saldo al final ded aflo (1) 16.441 409 14 812.523

(1) A3 de diclembre del 2018 y 2018, a3 plantaciones de cafta s& encusniran en garantia de
las obligaciones financieras que mantene la Compafia ver Note 13 DBLIGACIONES
EINANCIERAS.

INVERSIONES EN ACCIONES
Al 31 de diclembre del 2019 y 2018, las inversiones en acciones s& componen de la
siguiente maneara:
% de Valor
ipacién  nominal 2018 2018

Electrabiocorp C.A. 10% 1.00 2.500 2.500
Otfras Inversiones - 1.00 8,546 B 548

11,048 11,048
OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, 1as obligaciones financieras estan compuastas de
la giguiente manera:

| 2019
Porgién  Porcién
largo plaze Total

Préstamos con bancos locales con
vencimientos hasta octubre del 2027, a un
interés promedio anual del 7.70% {1) 1692878 380271688 37720147
Préstamos con bancos del exterior con
vencimiantos hasta junio del 2023, a un
interés promedio anual def 6 19% (2} £,392.243 0,643,706 15035040
Interesas por pagar ___478273 o 478,273

7563454 45870875 53234360

2018

Porgion  Porcién

comente  1argo plazo Totad
Prastamos con bancos csles con
vencimientos hasta sepliembre del 2027, a un
interds promedio anual del 726% (1) 12247775 26218687 38465472
Préstamos con bancos del extenor con
vencimienios hasta oclubre del 2022 a un
interés promedio anual del §.79% 5384700 15035040 20420658
intereses por pagar 505,392 0 ___508392

18,138,876 41254648 58393522
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15.

(1] Las obigacwnes financieras estan garantizadas con hipotecas abiertas sobre terrencs y
plantaciones de cafla. ver Notas 10 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS, NETO. 11,
ACTIVOS BIOLOGICOS NETO y 22 COMPROMISOS Y CONTINGENTES Garantias
financeras

(2] Incluye princlipalments préstamos con la Corporacidn Andina de Fomento por USS8. 750 000,
Los mnhunwwurnmﬁmunumrwwmmm
por la institucidn antes menconada, ¥ concuerdan con lo refleado en gl presenie informe,
ver Nota 22. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Corporacian Andina de Fomento.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre dei 2018 y 2018, ol saldo de las cuentas por pagar esta compuesto
de la siguiente manera

2018 2018
Cafiicultores 16,381 912 14 431 804
Proveadores locales 9,392,779 10,885 480
Devidendos por pagar 1,478,845 1.067.026
Proveedores del exterior 484 238 580.950
Anticipos de clientes 721,807 260 862
Ofras cuantas por pagar . Ba0 o065 1,678,683

29,307 588 28,673,815

GASTOS ACUMULADROS

Al 31 de diclembre del 2019 y 201E, los gastos acumulados se componan de la siguente
manera:

2019 2018
Remuneraciones por pagar (1) 893,185 371,411
Gasios de reestruciuracitn 1.626.592 3,663 430
Beneficios sociales (2) 1.613.478 1,482,521
IESS por pagar 1,.063.132 887 618
Pl’llﬂhlﬁﬁﬂ a trabajadoras 264 580 (1]
48715 38 282

5,509,600 8,753,263

(1) Al 31 de diciembra de! 2018, inciuye =l efecio de 138 liquidaciones de empleados por pagar
por LIS3585 265

{2) Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, el movimeanto de los baneficios sociales &8 como sigue:

2018
Saido micial  Provigion  Pages

Sakdg fingk
Décimo forcer sueldo 138,773 2533478 (2.527.271) 145,978
Diécano cusno sualdo 277,813 801 941 (878 585) 303,168
Vacacones 786,537 1,.780137 {1,683 802) 831,782
Fondo de resarva 278,308 2 2500934 488,775) 282 547
Total 1482521 7725478  (1.804538) 1613476




2018
Saido inicial  Provigon Pagos  Saido final

Dm0 lBroed Susido 191 T27 2714 896 (2.756.870) 139773
Décimo cuano sueida 306 912 1,006,329 (1.036.428) 2TT 813
Vacasones 807 279 1.870.613 (1,091 385) 786 537
FoNgo o8 reserva Me81Z 2583073  (2674.007) 278,358
Total 1,784,730 B.185 531 (8,487 T40) 1482 51

16. OBLIGACIONES POR BENEFECIOS A LOS EMPLEADOS
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De scuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubleran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser |ubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion gue
les corresponde en su condicidn de afiiados al Instifulo Ecuatonano de Seguridad
Sogal

De acuerda con dispoacongs 0ol Codigo de Trabajo, en los casos da termanacion de la
relacidn (aboral por desahucio solictsdo por & empleador o por @ trabajador, ef
empieador bonificard al empleador con ef 253% del equivalents a la Uitma remuneracian
mensual por cada uno de los afios de servicos presitados a la misma empresa o
Bipieador

Al 31 de dicembre dal 2019 y 2018, ia Compafiia tiene regisirada una provisidn por
jubilacién patronal, por desahucio ¥ por réserva por conlrato colectivo sustentada en un
estudio actuarial preparade por un profesional independiente. El movimiento de fas
provisienes es el sigulente.

) Begerva por
Jubdacion contratc
patronal Desahycio colectivo Total
Saldo al 31 de dicembre 2017 22 688 583 £.420673 6,501,806 33,621 461
Costo laboral 1.032,518 1,202,910 510,386 2,745 828
Costo financiers 883726 197 421 0 1.181,147
Pagos efectuados {1,485.274) (803 495} {742,074} {3,121 Ba4)
Saido ai 31 de diciembre 2018 23228558 4927808 6270230 34428502
Costo laboral 258,031 166,239 248 526 673,708
Costo financiero 683229 187 643 0 1.170.872
Pagos efectuados (1,537 496) (612.237) (744,824) (2,894 357

Saldo al 31 de diclembre 2018 22833318 4,660 453 5774132 33376903

MP T

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, el gasto de impuesto a las ganancias se compone
de ia siguiente manera

2019 2018
Impuesto comeante 0 (2.088.061)
impuesto difendo 1,302,186 3,827 687

1,302,186 1,830 638

De acuardo con disposiciones legales |a tanfa para el impuesto a las ganancias se
establece en el 22 08% (2018: 22 58%).
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A continuacion, detallamos la composicion accionana

ponderada
0.24%

21.81%

22 05%

Taza

2.56%
19.97%

ﬂ 18
% de Tasa
& - i
Accionistas en régimen preferente 0.54% 28%
Acconisias locales 93 18% Z2%
1085
2018
% de Tasa
ACCONES mpositiva
Accionistas en regimen preferents 825% 28%
Accionistas locales a0 75% 22%
100.00%

22 56%

Al 31 de dicembre del 2018 y 2018, la conciliacidn entre la utiidad (pérdida) segun
estados financieros y la (pérdida) tibutana, es como sigue.

2019 2018

Litilidad (pérdida) antes de participacion a

trabajadores & impuesto a las ganancias 1,763,865 (22.232.272)
Parlicipacién a trabajadores (264.580) 0
Ingresos exentos {2,411) (82,132)
Deducciones especiales (5,174.597) 1,801,670
Gastos no deducibles (1,164.488) 13,773,007
(Pérdida) tnbutana (4.842,191) (6,749,727}
Impuesto causado ] 4]
Anticipo minimo determinado (1) 506,860 2,088,061
Retenciones en la fuente 1,411,886 1,388,084
Impuestc a las ganancias por pagar 0 0

{1} Al 31 de diciembre del 2018, el anticipo minimo constituye crédito tnbutarin. Al 31 de
dicambre del 2018, la Compafia considerd el anticipo minimo como impuesio & las
ganancias por ser mayor al impuesto causado,

Impuesto @ las ganancias por pagar

Al 31 de dicembee del 2010 y 2018, & movimiento del impuesto a las ganancias pof
pagar y de los anticipos y retenciones &8 COMO Sigue:

ANticipos y retenciones 2ane <018
Saldo al inicio de! afo 587,362 500,262
Anticipos y retenciones de impuestic s las genancias 1,411,886 2,175,161
Compensacién de anticipos y retencionas conira &
mmpuesto a las ganancias por pagar o 0 _ (2.088061)
Saldo al final del afio 1,909,248 587, 362
2019 2018
Saldo al inicio de! afio i} 0
impuesto comente 0 2,088,081
Compensacidn de anticipos y retenciones conira el
impuesto a las ganancias por pagar 0 (2.088061)
Saldo al final del afio ) 0




Activas por impuestos cormigntes ¥ pasivos por impuestos comentes

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de los activos por impuestas corrientes
y pasivos por impuestos cornentes estan compuestos de la siguiente manera:

Activos par impuestos corriantes
Anticipo impuesto a la renta
Retanciones en la feente

Crédita tributario VA& por compras
Retenciones de VA

Pasivos por impuestas comentes
Retanciones en la fuente
A cobrado

Fetenciones de VA

2018 2018
505960 L]
2004818 E87. 362
100,441 61,285
89,168 31773
2,700, 388 2280 430
2018 2018
304,821 3588 985
gB0.475 248,856
B4,843 100,354
1,070,138 7T18.215

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, de acuverdo con &l método del pasivo basado en el
estado de situacion financiera, el pasivo por impuesto diferido es:

2018
7 B65 381
(3,927 557)
0

2018
Salde Inicial 3537 684
Ajuste (1,302,188)
Ajuste Fusidn (1) 120,751
Saldo final 2,756,248

3,837 684

(1) Al 31 de diciernbre del 2018, corresponde @ gjuste por pasivo por impuesto diferido de
Doconsa S.A. producto de la fusidn, ver Nota 1. ACTVIDAD ECONOMICA, Escrilura de

fusidn par absorcean.

Impuesto diferndo activo atribuible &
Inventarios

Cbligaciones por beneficios a los ampleados
(Pérdida) tributaria

Impuesto diferido activo

impuasto diferido pasivo atrbuibie 8
Inventarios

FPropiedad, planta y egquipos, neto
Impuestc diferido pasivo

Impuesto diferido pasivo, neto

26

2018
Saldo al Reaconacido Saldo al
31.12.2018 epresyliados  31.12.3018

561,640 (661,640) a
1,797 642 {38,796) 1.757.846
1,522,401 1,033,663 2,556,064
3,961,683 332,227 4 3113910
78,989 930,267 1,008,256
7,840,378 (1,779.475) 6,060,803
7,818,367 (848,208) 7.070,159
3,937 684 {1,181,435) 2,756,249




18

2018

Saldo al Reconocido Saldo al

21122017 enresultados 31122018
Inventanos 0 661,840 861,640
Oiros activos 26 552 (26,552) [i]
Propiagad, planta y eguipos, nalo 170,583 (170.583) 0
Obligaciones por beneficios a los empleados T81.521 1,008,121 1.797 642
(Pérdida) inbutarnia 0 1,522 401 1,522 401
Impuesto diferido activa fE8 658 2.893 027 3.681.683
| {0 diferid g attibuible &
Imventarios 623,633 (Sd4 G4 T8 089
Actvos biologicos {111,838) 111,838 0
Propiedad, planta y sguipos, neto B 342 242 (501,864) 7,840,378
Impuesto diferido pasivo 8,854 037 {834 670) 7,818,367
Impuesto diferido pasivo, neto 7,885 381 3927697 3537 684

ATHI i

Captal social

El capital suscrito y pagado de la Compafia es de 158 800,000 acciones ordinarias y
neminativas de USS1 cada una.

a) Aumento de capilal

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 15 de abril del
2018, se aprueba el aumento de capital de US513, 800,000,

Mediante Acta de Junita General Extraordinana de Accionistas celebrada el 28 de
octubre dei 2018, se aprueba |a fusion con Agritalisa, Agricola Talisman S A y Doconsa
S.A . producto de la cual hisbo un incremento de capital de USST 000 630

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 23 de marzo del
2018, se aprueba &l aumenio de capital por USS5,000 000

Reserva legal

La Ley de Compafilas requere gue por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo aicance el 50% dei capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar
el capilal social con la aprobacidn de los accionistas

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas ceiebrada el 28 de
octubre del 2018, se aprueba la fusidn con Agritalisa, Agricola Taksman S.A. y Doconsa
S A., producto de |a cual hubo un incremento en la reserva legal de USS1,598.060 Al
31 de diciembre del 2019, la reserva legal asciende a US$15338761 (2018
USS13, 480 554),
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Reserva facultativa
Corresponde a aproplaciones de las utiidades que son de libre dispomibilidad, previa
disposicidn de la Junta General de Accionistas

Madiante Acta de Junta General Extraordinaria de Acclonistas celebrada el 28 de
octubre del 2010, se aprueba la fusidn con Agritalisa, Agricola Talisman 5 A, y Doconsa
S.A.. producto de la cual hubo una disminucidn en la reserva facultativa de US$23 374,

Al 31 de diciembre del 2018, ia reserva facultativa asciende a USS10, 738 597 (2018
US510.7681.971)

Resultados acumutados

Al 31 de diciernbre del 2010 y 2018, los resultados acumulados se componen de la
Biguiants manera:

2018 =018
Reserva de capital 155820 0
Adopcian por primera vez de las NIIF 4,030,283 1,366,424
Superavil por revaluacion de lerrenos B2 878050 B6,620.465
Resultados acumulados {17.871,312} {20 _3832 638)
69,162 870 57,594,253

a) Reserva de capital

Madiante Acta de Junta General Extracrdinaria de Acclonistas celebrada el 28 de
octubre del 2018, se aprueba la fusion con Agritalisa, Agricola Talisman §.A. y Doconsa
S A produclte de la cual se cred una reserva da capital por USS$155 820,

b) Adopcién por primera vez de las NIIF

Segun Resolucion No. SC.ICI CPAIFRS.G.11.007 emitida por fa Supenntendencia de
Compafiias en Septiembre del 2011, se sprueba; "ARTICULD SEGUNDO - SALDO DE
LA SUBCUENTA RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION
POR PRIMERA VEZ DE LAS NIF- Los ajustes provensentes de la@ adopcidn por
primera vez de las Normas Internacionales de informacidn Financiera “NIIF* complatas
y da la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), en lo que comresponda, y que se registraren an al
patrimonio en la cuenta Resullados Acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados
provenientes de la adopoién por pimera vez de las NIIF", que generaran un saldo
acreedor, $Glo podrd ser capitalzados en la pare que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Uimo ejercicio econdmics concluido, s ias hubieren; ullizado en
absorber pérdidas. o devuelto en el caso de liquidacidn de la compafiia”

¢) Oftro resultado ntégral

Otro resultado integral comprende partidas de ingresos y gastos (incluyendo ajustes por
reclasificacion) que no se reconocen en el résultado del periodo tal como lo requieran o
parmiten otras NIIF,

Los componantes de otro resullado integral incluyen principalmente:

i} Cambics en el superdvil de revaluacion.

#) MNuevas mediciones de los planes de beneficios definidos
28



18,

20,

i) Oftros de acuerdo a lo definido en la NIC 1

Superawvit por revaluacidn de (emenos

Mediante Acta de Junta General Ordinana de Accionistas celebrada el 27 de diclembre
del 2018, se aprueba el informe del perito valuador calificado por la Superinlendencia
de Companlas, Valores v Seguros, gue determina el valor razonable de terrencs
agricolas en US5147 132700

Al 31 de diclembre del 2018, el alcance contabilizado en la cuenta terrenos para ajustar
el monto registrado an libros asciende a USSEE5 620,485,

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28 de
actubre del 2018, se apruaba la fusidn con Agritalisa, Agricola Tallsman 5.4, y Doconsa
S.A,, producta de la cual hubo un incremento en el superavit por revaluacion de terrencs
de US$10.057,625.

Al amparo de la normativa societaria ecuatoriana, esta cuenta es suscephble de
capitalizacion

d) Dividendos distribuidos
Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 23 de marzo del

2018, =se aprueba |a districucion de dividendos por US54,000,000 contra las utihdades
del afo 2017.

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los ingresos por actividades ordinanas se companean
de la ziguiente manera;

2019 2018
Venta de azdcar y productos afines 131,526,432 116,456,781
Servicios de cogeneracidn eléctrica 13,693 804 11,665,507
Cambio en el valor razonable de activos biologicos 4,228 B36 486 469
149 452 872 128,600,757

OTROS INGRESOS [EGRESOS), NETD

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, otros ingresos (egresos), neto se compone de |a
siguiente manera;

2019 2018

Qirgs ingresos
Comizariato 1,871,621 1,833,166
Produclos agricalas y ganaderia 537.213 674,059
Yapor 772,034 518 685
Haospital 645,958 550,317
Werta de activos fijos 1,174,222 552,814
Recuperacion crédito tributario 530,063 314,414
Intereses ganados 122 968 210,893
Varios 1,371,673 1803147

7,034,752 5.555,595
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21,

Otros (egresos)
Ajuste VNR Inventanos 0 (2,833.453)

Costos fijos no productivos 0 (2,544 463}
Comisariato (1.924,006) (1.523.48T)
Deleriore de propiedad, planta y

SqUIDDS (1] (1,217.181)
Costo de venta olros matenales (22.471) {854 623)
‘fapaor (594 831) (422 B56)
Pérdida en venta de propiedad, planta

y equipo (150,056) (261 410)
Pérdida en baja de Actives Biolbgicos (B7,614) (181.441)
Hospital (203,702) (162821)
Varios (1) (1.425.514) (2,281,710

{4,508, 284) (12,383,525)

Total otros iINgresos (egresos), neto 25264588 _ (5827830

(1) Al 31 de diciemnbre del 2015, incluye prncicalments apons de gasios operativos a FIADE por
US5560,.004

Al 31 de diciembre del 2018. inciuye principaimeanis: () Apore de gasios operatiios a FIADE

por USS7TE, 118 y M) Pago en remisidn de diferencia por delerminacion de mpuesio 3 s
ganancias 2014 por USS218 084

UTILIDAD POR ACCION BASICA

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, |a utilidad por accidn basica por cada accidn comin
ha sido determinada de la sigulente manera;

2018 <018
Linhidad stribuible 2,801 471 a8 227 825
hNimero de acciones en crculacion 158,800,000 138.000.000
Utikdad por accidn basica 0.018 0479
22 COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES
Confrato de coganeracidn eléctrica

En el afic 2004, |a Compafia suscribid con el Consejo Maclonal de Electricidad
(CONELEC) & "Confrato de Permiso para la Construceion, Instalacion y Operacién’ da
una central de generacidn de energia eléclrica no convencional de 35 MW, destinada a
la autogensracidn y venta de excedenies de energia al mercado eléctrico mayorista a
USS0 1023 el kilovatiohora hasta la venta de 15 MW, el precio de! excedente sé
establecid de acuerdo al wigente en el mercade nacional Este conifrato tiens una
duracion de 40 afos. La Compafiia debera mantener una garantia por fiel cumplimiento
de contrato a favor de CONELEC equivalente al 2% del valor total recaudado por venta
de energia en el aflo anterior

En el aflo 2006. el proyecic de cogeneracidn elécirica a partir del bagazo de la cafia fue
registrado en el Convenio Marco de las Naciones Unidas para el Cambio Chmatico
{CMNUCC) bajo e codigo 210-UNFCC {Code 210). De acuerdo a los ultimos reportes
da monitoreo efectuados por & CMNUCC en los afos 2008 y 2012, la Compafila
mantiene 36108 y 68442 Cerificados de Energla Renowable (CER's)
raspactivaments.
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El 28 de diciembre del 201 2, la Compafia suscrinid con el COMELEC un nueve contrato
de concesion de energia. renovando el plaza en 40 afos adicionales ¥y una venia de 36
MW, contados a partir del afio 2013 y la proteccién de un nuevo precio preferencial de
US50.096 por 15 afos.

Contrato colectivo

Con fecha 16 de enero del 2019, se firmo el Vigésimo Séptimo Caontrato Colectivo
celebrado entre Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S A y ¢l Comite de Empresa
de los Trabajadores del Ingenia San Carlos, con vigencia de 24 meses contados a parntir
del 16 de octubre del 2018, Setenta dias antes de su vencimiento, el Comité presentara
a la Compardiia — por intermedio del Inspector de Trabajo, conforme al articulo 223 del
Codigo de Trabajo — el provecto del Vigésime Octavo Conlrato Colectivo gue servira de
base para sus negociaciones.

Con fecha 7 de julio del 2017, se firmd &l Vigesimo Sexto Contrato Colestiva calebrada
entre Sociedad Agricola e Industrial San Carlos 5.A. y el Comité de Empresa de ios
Trabajadores del Ingenio San Carlos, con vigencia de 24 meses contados a partir del
18 de octubre del 2016 Setenta dias antes de su vencimiento, €l Comité presentard a
la Compadia — por intermedic del Inspector de Trabajo, conforme al articulo 223 del
Céadige de Trabajo — el prayecto del Vigésimo Séptimo Contrato Colectivo que servira
de base para sus negociacionss.

Acta salanal

Con fecha 17 de agosto del 2018, se firma la XVIIl Acta Salarial entre [a Compafila y el
Sindicato General de Zafreros del Ingenia San Carlos. La presente acta sera la uitima
que suscriben, La vigencia eslara garantizada hasta que el ditimo de les 19 cofadores
afillados termine su relacidn laboral con la Comparia por jubilacion, retiro voluntario o
cualguier otra causa.

Con fecha 30 de agosto del 2016, se firna la XVl Acta Salarial entre la Compafiia y el
Sindicato General de Zafreros del Ingenic San Carlos. La presente acta tendra una
vigencia de 2 afos contados a partir del 2 de agosto del 2016

Corporacion Interamericana de Inversiones

La Compafia mantiene un acuerdo de préstama bancario garantizado a largo plazo con
la Corporacion Interamericana de Inversiones por US58,000,000 con vencimiento hasta
julio del 2022, a una tasa de intarés variable que inicio con el 6.68%

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo por pagar por el préstamo asciende 3
US$3,200,000 (2018 US54, 266, 666).

Corporacion Andina de Fomenio

La Compafiia mantiene acuerdos de préstames bancarics garantizados a largo plazo
con la Corporacidn Andina de Fomento por USS520,000,000 con vencimientos hasta
junio del 2023, con tasas de interds promedio variables que Iniciaron con el 6.48% y

tasa de interés fija del 6.18%.

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo por pagar por el préstamo asciende a
US$8, 750,000 (2018: US$11,250,000).
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Garantias financiecas

Al 31 de gicembre ded 2019 y 2018, la Compaiiia ha entregado en garantias como
respaido de sus obhigaciones financeras o siguenta

Institucion financiers Tipg 2918 2018
Corporacidn Interamericana de Inversiones Hipotecaria 15710 940 15710 840
Corporacidn Andina de Famento (1) Hipotecaria 38, 786000 34 180800
Banco Pichincha C A, Hipotecaria 14,582 285 14 582 285
Banco def Paclfico S A Hipotecana 8,740 466 9,746 466
Banco de la Producciédn § A, Produbanco  Hipotecaria 6,794,782 6,794,782
Banco Internacional §.4. Hipotecaria 11449024 11 448 024
T @B,0R9 4067 92,484 307

(1) Durants & 2018, 58 realizt ia sctusiizacion dal monio de las garantias mantenidas. producio
del revalls oe a3 haciendas que s& encueniran garaniizando los préstamos, el cual es
exiQido de manera contractual por la insttucion cada dos afoe

Contngenc:as laborales

Durante &f afo 2019, la Compafiia se defendié de 20 juicios laborales, por reclamos de
indamnizacionas por despido intempestivo legales y contractuales. indemnizaciones por
fuero sindical pago de beneficios sociales y contractuales, pago de religuidaciones de
pens:ones jubilares principales y asesorias. sustanciados en diferentes Unidadss
Judiciales de Trabajo de Guayaquil, Naranjito y Coronel Marceline Manduefia. Salas
Laborales de Core Provingial y Salas Laborales de Corte Nacional y Corte
Constitucional

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia mantiene aclivos 11 juicios laborales.

El monto tolal de lo reclamado en el 2019 asciende a USS8ET, 315, sin inclur intereses,
costos y honoranos,

Durante &l afio 2018, |a Compatfila s defendit de 38 juicios laborales, por reclamas de
indemnizacionss por despido intempestivo legales y contractuales. indemnizacionas por
fuero sindical, pago de beneficos sociales y contractuales, pago de religuidaciones de
pensignes jubdares principales vy asesorias, sustanciados en diferentes Unidades
Judiciales de Trabajo de Guayaguil, Maranjito y Coronel Marcelno Marduetia, Salas
Labovales de Corte Provincial y Salas Laborales de Corte Nacional y Core
Constitucional

Al 31 de diciembre del 2018, la Compariia mantiene activos 20 juicios laboraies

El monto total dé o reclamado en el 2018 asciende a USS1,730 415, sin incluir infereses.

costos y honoranos, con una contingencia de perdida que llega al 3% sobre la cuantia
total reclamada

Adminisiracien Tribytaria

En dicembre del 2017, mediante Orden de Determinacién No DZ8-AGFDECT17-
DDO00Z8 & Servicio de Rentas Intemas notifico a ia Compafiia el inicio del proceso de
auditoria tributana sobre la declaracion de impuesto a las ganancias carrespondente al
afio 2015
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Con fecha 15 de abril de! 2018 la Compafiia recibe el Acta de Determinacion No
092019243005208132 sobre la declaracidn de impuesto a las ganancas del afo 2015

Con fecha 17 de mayo del 2019, la Compariia soficiia dejar sin efacto las glosas de la
gdeterminaciin anterior

Con fecha 30 de octubne del 2019 el Servicio de Rentas Infemas medianis Resolucion
No 109012019RRECAS22TT, niega o reclamo adminisirativo realizado por la
Compadia.

Al 31 de diciembre del 2019. I8 Compafiia ha liguidado las gicsas e intoreses por
USST9. 785

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta ia fecha de emision de esios estados financiercs (Febrero 25 2020) no so
produjeron eventos, en la opinidn de la Administracion de la Compafia, que pudieran
tener un afecto significativo sobre dichos estados financiercs gque no hayan sido
ajustados o revelados en los mismos.
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Anexo 2

INFORME DE PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS

A los miembros del Directorio y Accionistas de
SOCIEDAD AGRICOLA E INDUSTRIAL SAN CARLOS S.A.

1. Hemos realizado ciertos procedimienios convenidos relacionados con el contenido
minimo del informe de auditoria externa de SOCIEDAD AGRICOLA E INDUSTRIAL
SAN CARLOS S A al amparo de lo dispuesio por el Consejo Nacional de Valores
(actuaimente Junta de Poiitica y Regulacién Monetaria y Financiera) en |a Resolucién
No. CNWV-008-20068 gua contiens las Rescluciones emitidas por el Conesjo Naclonal de
Valores, Titulo Il, Sultitule IV, Capltule IV, Secclén IV (Disposiclones Generales,
especificamente lo relacionado al de ias Auditorias Externag).

2 Nuesiro compromiso para aphcar procedimientios convenidos fus sfectiuado de acusrdo
con Nommas Intemacionaies de Auditoria. La suficencia de los procedimientos a8 60l0
responsabdidad de los usuarios especificos de esté informe. Conssouentemente, no
hacemos representacion relacionada con e suficiencia de los procedimiantosa descritos
a continuacién nl sobre el propasito para el cual este informe fue solicitada.

3 La Administracidn de SOCIEDAD AGRICOLA E INDUSTRIAL SAN CARLOS SA es
responsable de la preparaciin y présentacion razonable de los estados financieros de
acusrdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera v de cumplr con
t;dnl las disposiciones legales indicadas en la Ley de Mercado de \Vaiores y sus

SR0lUCcIoNEs.

4. Nuestro trabajo se desaroild en base a los documentos e informacion gue fusron
propercionados por la Administracikin de SOCIEDAD AGRICOLA E INDUSTRIAL SAN
CARLOS A No ha sido nuestra responsabididad venficar la autenticidad o legimidad
de lbs mismos. recayendo ésta en aguelios gue proporcionaron la informacion y
documentacion, y an quienes hagan uso del presents informe.

5 Los procedimientos conversdos y desarrcllados por nosolros estuvieron dllrigmu! a
detérminar el cumplimients por parta del emisor ge las disposiciones contenidas en el
Arl § del Capltulo IV, Seccién IV de la Resolucidn No CNV-008-20086.

Respecto a la informacion financiera suplementaria requerida por la Ley de Mercado de
Valores y sus Resoluciones indicamos lo siguiente.

Les actividades realizadas por SOCIEDAD AGRICOLA E INDUSTRIAL SAN
CARLOS 5.A durarte & afo 20189, se enmarcan en |a Ley de Mercado de Valores
y los Reglamentos que rigen su actividad.
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Como parte de nuesira revisidn a los esiados financiercs de SOCIEDAD

AGRICOLA E INDUSTRIAL SAN CARLOS S.A por el periodo terminado al 31 de

diclembre del 2019, y para dar cumplimiento a las Normas Internaclonales de

Eudltﬂlrfl-. efectuamos una evaluacion del s:stema de control interno de la
ompafia

Nuestro estudio y eveluacian no revelaron debilidades que a nuestro juicio
profesional consideramos de importancia suficiente pars marecer la atoncion de los

<)

La cpimon sobre el cumphmienio de las obligaciones inbularias se la emiie por
soparado de acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes, & mismo gue es
emitido hasta el 31 de julio del 2020

Ls Compafia se encuentra al dia en el cumplmiento de las obligacicnes
esiablecidas por I3 Ley de Mercado de Valores. en referencia o

* Supenntendencia de Compafiias, Valores y Seguros
= Servicio de Rentas Intemas
+ Instituto Ecualoriano de Segurdad Social

La Compafila no presenta medidas correctivas que aplicar de informes de afios
anteriores.

MNuestro informe es exclusivamente para el propdsito expuesio &n o segundo pamsfo y
para su informacidn. ¥ no debe utilizarss para ningln otre propdsito i ser distribuido a
oifas pares qua las previstas en el conlrato.
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