SCCIEDAD AGRICOLA E INDUSTRIAL SAN CARLOS 3.4,
NOTAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017

[Expresadas en dolares de E.UA)
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SOCIEDAD AGRICOLA £ INDUSTRIAL SAN CARLOS 5.4, fus constituida en 1857 en
la cindad de Guayaquil, provincia del Guayas, Kepublica del Ecuadar v pozee
aclualmente 28 632 hagtaress apraximadamente, que se distriboyen en: Marceling
Mariduena, Naranjite. El Triunfo y Babakoyo.

Su actividad principal es fa produccion ¥ comercializacién de aziacar bfanca v cruda, v
eh menar medida para la sabsfascidn de necezidades del mergado pacional se
producen: malaza, azucar impalpade. panela, migl de cafia, ate.

L]
A partir del ano 2004, g2 inicid tambidn la generacicn de axcedentes de energia electrica
en base a biomasa (bagazo de cafia) gue son vendidoes al Mercado Eléctrica Mayosta
del Ecuador.

La Compadi|a & ansuentrs inscrta n ef Registro de Mercado de \Yalores como anmsor
privade det sector no fnanciero bajo €l Mo, 9821162 v sus apstatianes astan
gamatidas al contral v vipplancia da la Superintandenca de Companiag, Valores y
Faguros,

Al 31 de diciembre del 2018, |a Compafiia cuerta con 23 632 hestaraas de temrang, de
las cuales 15,343 (2017 16 BSS5} hactdraas se enguantran en groduccidn del total de
hectareas con las que cuenta la Compania.

En el 2018 28 praduojeron 3,117,501 (2017, 3,602 368) sacos de azocar convertidos a
30 Koz y & vendweron 882 2883 {2017, 1 427 TG2) 58005 de azucar de 50 Kgs.

Al 31 de diclambre dal 2018, &l 20% de las ventas 32 encuentran concentradas am al
clignte Dismibuidora Importadora Dipor 5. A,

Aprabaeibn d Inance

Loz estados financieros par el afo tarminada &l 31 de digembre ded 2013, han sido
armtldas con la sutarizacion de la Administracicr v serdn presentadas al Direcloria para
la aprobacldn de su emlsldn, ¥ lvego puestos en consideracidn de la Junta Genseral da
Acoiphistas que sa realizard dentra del plaze de ley. para su modificacidn wo aprobacion
delinitiva. Los estadps financieros al 31 de diciembye del 2017 fueron aprebados por la
Jurta Qrdingria de Accionistas de fecha 23 de marzg del 2018,

7. BASES DE ELABORACION ¥ RESUMEN DE FRINCIFALES AOLITICAS CONTABLES

Los estadas fingncisras < han slaborads dé acuerdo con las Mormas Internacisnales
de Infarmacign Financiera {MIIF Completasz) emitidas por el Consee de Marmas
Intermacionales de Contabilidad {JASB), Jde confermidad com la  Resoluzidn



SC.03.G.02.0050 emilida por la SuperimMendencia de Compafias. Yalores y Seguros
(publicada en &l RO, 34 del 23 X1,

a} Biases de elanoranin

Los estados fnanceres han tide praparados en baze al costa feetdnoo El costo
higtarico asta ganeralments basado &h &l valor razonable de |3 contrapreslagian dads a
zamhio de bienes y servicios.

El vator razanable ex gl précio que saria retibida por vender un active o pagado por
ransfedr un pasivo en una transacadn ordenada entra paricpanies de mercada a la
facha de madicldn, ndependizniemants de 51 dichg prenin es directamente abservable
o estimado usando ctras técnicas de valoracidn. En la estimacian del valar razanable de
ur active & pasive, 12 Compafia loma en cuenta 1as caracteristicas de un active o un
pasia que |08 participantes de mercada tendrlan an chenta al Hjar el precoe de diche
achvg ¢ pazivo en |a fecha de la medicidn.

Adicienalmenta, para propdsitas de infarmacldn fnanciers, &l valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 v 3, bazsado en al gragde &m que l0s dalos de entrade
para la madicidn del valer ragonable son ohservables y la importancia de los datos de
entrada para la medicién del valor razonable & su tolalidad. Las mivelas de [ps datos
ge ehtracda s describen a continuagidn;

« Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizadas (sin ajustar) en mercados
aclivas para activos o pasivos idérnticos a Ios que [a Compania puede acceder e |3
fecha de la medicidn.

v |0 datos de entrada de nival 2 sen digtinltes de lee pracios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son chearvablas para le6 actives  pashyos, directa o indirectamenta.

» Loz datos de entrada de nivel 3 son dates d& antrada no abservobles para & activo
a pasivo.

B Inetrumantes financieroe

Un instrumento financiern s cualquier contrate que Jdé lugar 3 un active financiere en
una compafilz ¥ a uh pagswd hnancgre o a un ‘nstrumenta de patrimonia an otra
compania. Los activos y pasives fihanciares sen recanecidos cuando la compafila se
conviarta en una parte de las clausulas contractuales del instrumenta.

El efectivia y equivalentes de efectivo v Ios deudores comerciales represenian los activos
finangieros de la Compafiia. Para propositos de presentacion del estado de flujos de
efeclivo, fa Campaiila Incluys en esta cuenta caia y bancos e inversionas temporales
Tuya vencimignto es menor a ras Mesas o comespanden a valores ge alta guidez.

La mayeriz de |as ventas =e realizan al contads, y os wvalores de los deudores
comerciales na tisnan etareses Cuande el crédito se amplla mds alld de las
eotidiaieres de eredito nomales. los valores de deudoras comerciales & miden al costo
amarizads Ublizando ¢l métody de rteres efective.

Al final de cada perioda sobre el qua se infema, 1$s valores en libros de los deudores
comercigles se Tevisan para determinar s exista alguna evidensla chjeliva de que no
vayan a ser recuperables. Bi ms asi se reconoce inmediatamente en resuftados wna
pérdida par deteriars del valor,
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Los acreedorae comarciales v prastamos bancarlas represantan log pasvas finangieros
de la Compania. Los aoreedores comearcizles =on obligaciones basadas en condiciznes
de grédilp normales y no tiener intereaes. Log gastos por intereses de 1oz préstamos
bancarics s5& reconocen sobra |3 base del méatads del intards afectiva ¢ s2 inclyyen en
los gastes hnancmeroa.

¢y Inventarios

Los imvettarios san medidas al gosla o valor nedo de realizacion, el menor. El costo de
lag imventarnss sa aegha otilizands el metoda promedio panderade. Las impaortaciones
&n transilo se encuentran registradas a su costo de adquisicidn. El valor nete da
raalizagign rapresenta el precio d2 venla estmado menos todos [os costos de
teminacion ¥ los costos necesancs para la venta.

En casa de los inventanios producidos y de los productos an process, 'os coslas mcluysn
una parte de los gostos generales de produccion en base a |la capacidad operativa
nommal.

L) s Ff iCos

Tadas las coslos v gastos incumides en |la preparacion de la Barrg, la siembra y el
desarrcllo de log cultwos hasta |a madurez, <& capitalizan como aclivos biolégicos.
Pestaner &k recongcimiento inicial los activos bioldgicas e midan af valar razonable
COMO i L

¢ {ultivc en procesg:; Debida a8 que ef perado de cosecha va de julic a diciemiwe de
fada afip, |a Administracidn considera que el conterndo de sacarcsa al 31 de
dicigmbre del 2018 e& poco significalive; par conziguiente, e cultivo 8n proceso s
valaradg con bage a 103 costos v gastos directamente atmbuibles al mantenimianis
de las plantaciones.

A [a fecha de cozecha o recobkeccidn, los actives Binldgigos (cafia en pe) aon
transferdns @ hwentarios de matens prima a su valar razonakble menos los eostas
estimados en el punts de vanta.

El valor razonable es daterminado con base a datos de mercads ohservables que
garresgznden al precio minimo de sustentacidn de la tanelada mélnca de cefa de
azucar en pie para |a zalta de cada afn. el ceal &3 =stablecide por el Ministerio de
Agricullera, Ganederia, Acuacultura y Pesca.

La MIC 41 establecs el Watami@nta corlable de los achves bioldgicos a (o large del
perigdo de crecimiento. degradaciin, produccion y pracreacidn. a<i como |3 medicesn
inicial de |08 productos agricalas en el punte de gy cosecha o recolgccion.

Las astlves binldgizos: 1) La cafia en pie proxima zafra e medida & su valor razonakle
al momenta de la gosacha, Los cambios en el valor razonable son recanccides en los
resuftados en el peniado que s& producen; y, 1Il) Las plantasianas son medidas a su valor
tete de raslizecidan, mengs la depreciscidn acumulada. que es realizada bajn sl mélada
decreciente a 5 afios.

g] Propfedad, planta v equipos

La propiedad, planta ¥y squipes 3e medran inicidlmante par su eosta. ODespuds del
reconocimienta inicial. la propiedad, planta y agquolpos excepta tarrenas son regizirados
at cogto Menns [a depragiacdn acurnutada y 8l mpede acurmulado de las perdidas por
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detericre de valor, Loy gastos de mantenimienta y reparacion menarss 56 sargan a las
aperaciones del ang.

De confarmidad con la paditlca de [a Sompanla, no se espera recupsrar valor algune al
final de la vida 0t &sfimada de [os bienes de progiedad, planta ¥ equipod; v, en
concardancia con eslo, ro s delingn vaiores residualas.

La depreciacidn de oy actives se régistra en 108 resultados del ana, wtilizando 1agsas da
depraciacion basadas en @ vida ol astlvnada de 125 bienez, siguiendo &l mbtado de
linaa racta, asi Lanamos:

cdificios & imslalacichnas 10 - 50 afas
Maduinarias, equipes y herramigntas 3 - 50 anas
Vehiculos y equipos de iransporte 4 - 33 anos
Muetlasz y enseres 10 afics
Equipes de camputatidn 3~ 15 afog

Los métodos de depraclagidn v vidas dliles son revisados gn cada ejarlzio v ee ajustan
si @5 necsastls.

Los temenos s& mideh a sy valor revaluado y su medicidn posterion se realizard cada &
anos.

N loversionas an acciones

Las inversicnes estan yaloradas al castn.

1) Detencro de activas fimanciaros

La Compaftia considerg |3 evidencia de deterlorn 0 108 activas financieros medidos al
cogla amotizado tantg a nivel éspacifics ¢orma colectiva. Tadas las padidas par catrar
individualmente signiicatlvas son evaluadas por deteriorg espesifics. Log activas que
no spn indwadualments significatives son evaluados por detenoro colective agnupando
lps welivas con caracleristicas de riesga similares. La evaluacidn se realiza sebre 13 bass
d2 una revision oiyeliva de todas (35 cantidades pendiendes oe coirn al frdl o2 cada
peModo y representa a2 mejar estimacion d& la Administracion sobre lag pérdidas emdque
podrlan Incurrirse por este concepte,

Una pérdida por deteripro relacionada con un aclivo fingnciene que e valora al costo
amortizado se calcula como la diferancla entre el vaior en libros del active y el valar
presenls de los flujos de afactive futuros estimados, descaniados a 1a tasa arginal de
intards efectiva. Las pardidas 9¢ recanstat en resultados y s reflejan en ung cusnta
de provision conlra lgs préstamas v partidas por cobrar. Bl mtards sobre el activo
deteriorads corfinda recpnomdndass & avés dala reévergion del dessuentn. Cuande un
hechs gque ogurra después de que 32 haya resanaclds af delenoro causa que el mortn
de |2 pérdida par deterjars dismminuya, esa disminugidn <e reviere contra resultados,

0 Inpueslo 3 128 Qanancias

El gastd por impuesto 3 las ganancias representa |2 Suma del impuesie corriente par
pagar ¥ ded impueste difenda Bl impuasto cornigntsd por pagar 2sld basado &0 fa
ganangia hscal del afn_ El cargo por impueste a 1as gananoas corriente serd el mayor
de entre el caltuln sobre |a renta imponible del afo ulihzands 1a tasa impositiva para
saciedades del 25%, sobre 1o suma de coaficiant2s que constituyen el impusasis minmo;
Excapie para sociedades cuyos acoignistas s& encuentran esiablecidos an paraisos

hiscales g reglinenes de menor impodicitt, 5ard maximoe hasta un 28%
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El impuaste difofido s& recondce 4 partir d& 138 diferencias éntre (05 importes en libros
de log activoe v Deslyne an los eslados Finanoeres ¥ tus bases [zcales comespondisnies
[conacldas como diferencins temporanas). Los pasivos per impuastes diferides ge
reconuten para lodas las diferencias tempararias que 58 espere que ingrémenten |a
ganan=ia fiscal en el futuro. Loa activas per impuestos diferidos se reconocen para 1edas
lag diferencias temporarias gua S8 espare gue reduzcan |8 ganansia fiscal en el Fudurm.
y cudlgqueer pérdida o crédita fiscal no utilizada. Los adlivaes par impuestos diferdos se
midan al importe mammo qusa, eobra |3 base de |2 Qanancey fissal actual o astimada
futura, ws probable que se recuperen

El valor 2n hbros rate da las actives y pasivas por impusstas difendog g ravisa an cada
fecka sobre |a que se informa v s2 ajusta para reflyar 13 evaluacidn actual de las
danahcias y perdidas fiscales fuburas, Cualquiar ajusls s& réconoce en el resultado del
peficdo. El impuesto diferido se ¢alsula sequn las tasas impositives que §¢ espera
aplicar a la ganamma {perdida) fiscal de o3 periodas en 95 gue se espera raafizar el
activo por impuastas diferldes o cancelar el pasivo oor impuestos difaridos, salxe la
oasa de 1ag tasas impositivas que hayan sida aprabadas o cuyo proceso de aprobacion
eyl practicameanta terminado al final del periode Sotra &1 que 2& inferma.

1 Obligaciongs por benaficing & los srmpleados

El pasiva por obligaciones por benefisios a las empleados actd relacionado con la
gstablecido por & gobierne para pagos por largos periodos de servicie, El gasta v la
ohligacgon de la Compafla de realizar pagos por benefsios a lge emplaados za
reconocen durante |os periodos de sarvicio de los empleados.

ta MIC 19 espérifica |4 contabilidad 2 informacion a revalar de los bereficios a los
empleados por pare de ¢ empléadores. Los pasivos por 10s beneficios peat-emplen;
|ubllaclén patronal v desahucio. son regisirados en W5 resullados, &n base al
conmespondiente estudio actuarial determinads por un profesional independignte.

El estudio actuadrial se resliza en base @ supuesios actuariales. Lae cuposicipnes
actugrales conslituyen tag mejores estimasianes sobre [as Vanables que deteminaran
el ¢oste final de proporcionar los beneficios post-emplea, Lag supasizlanses astuaralas
geran campalibles enfre i cuande reflejen a5 rplaconas economicas existentes entre
facioves tales Sotng la inflacidn, tasas de aumento de 1os salarios v tasas de descuanio

Los supusstas actuanales utiizados por Logaritmo Cia. Lida,  pare determinar la
pri¥vvision presentada en el informe son las siguisnbes,

2018 2017
Tasa de conmutacion actuarial <. 1455 4. 0%
Tatda de mortalidag e invalidez T IESS 2002 TM IESS 2002

De acuerdo con dispaslziones del Codige de Trabajo, 102 trabajadoras qua por vainis
afns o mas hubisran prestados sus senviciod en farma cantinea o intarrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por w3 srmpleadoras sin perjuicio de la jubilacier que les
earraspatida en £y condicion de afiliados al institutd Ecuatorlans de Seguridad Sodal.

En los cases de tenminasidn os [a relacién [@boral por degahugio soligilada par al
empleadar o por el trabajadeor. el empleador onificard al abajador con €1 2%% del
equivalenta a la dltima remuneracion mensual por cada unn de ot afos da servicios
presfados a la misma amprasa o empleadaor.
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j» Fartlsipacidn a trabayadgres

El derecho de los trabajadores al reparto de |2 parlopacian en las utiidades de la
ermprasa es caloulada sabre (a5 uhlidades fquidas oblénidas en el Bjercicio economis;
debiando eniendsr por gtilkdad iquida sl tolal de [0s ingrasoas menas &l tetal da los costos
v gastos. El derecho ascignda al 15% de la ublldad llqusida, sin ajustes Libutarios saivp
precios dé transfarencia v otras arbitranedades, en proporcion al tempo de garvicio
prestade en la empresy durante el gjercicio esohdmica: 10% (dos térceras pares cdal
derecha) serd desknady a todos loa trabajadores, ¥ e 5% [una tercera parta) reslante
sErd entregado al frabajEcar §m proponeidn J sus cargas familfarcs.

La Compafiz recansce un gasto y un pasive por participacion & trabapadores dal 13%
da la ptilidad liquida del gjercicio corianté &n base @ normas legales; par lo wante, se
provisionan en estos valaras al cigme del ejercicin.

El reconpoimisnts, medicidh v presentacitn da asle Gencficio @ 0= frapajadaras, s0n
tratados coma un banehely a log empleados & cotta plaze, de acuerdo con la NIG 12

k} Recongoimienta_ds ingresos por actividade Inarias

« Productos vendidos: Los ingresos provenientes de la wenta de productos en sl
curds o9 138 aclividades ordingdes son rEsaocides ol walor raconable de la
gohlraprastacidn tobrada o por cobrar, @niendd &n cuenta 2l impene astimado de
gualguier destushta, bonificacion o rebapa comarcial que |3 Compaidie puena
atorgar.

Los ingresos por aotividades drdmarias procedenles de la ventz de bienes g
reconacen cuands: ) Las riesgos significatives ¥ ventayas de la propiedad se han
transfando al comprader; v, i} La Compaila no continoa implicada én la geslidn
de los bienay, nl mantiene control efective sobre |os memos,

La oporunidad de (32 transferencias de nesqes v beneficios varia dependiendys
da [0 tarmino: individuakes del conlfata o acuendo de ventd; sin embargo. para
vortas dening da |3 juisdicoidn de la Compaidla, 1o iranslerencia nenerslments
oocurrs cuando &l produets a3 recibide &n las instalaciones de los clientes. En &
rasno de ventas fuera de Ya junsdicoion de la Compafila, la ronsferencia ocune
cuando los biened son carpadaz para U ranspotte por la empresa atcargads ek
el pusrta da embarque.

» Servicios: Elingreso por servicie de cageneracicn eléctrica es recenocido cuands
el aemvigie ba 2ide entregado ¥ no subsisten incertidumbres relacionadas ton la
racuperacicn de la congideracion adaydada o de [os costos asociados,

[} Muevoa pronunoiamientos contables

Al 37 da dickembre del 2017, aa han pablleada enmiegndas, mejoras e intenpretaciones a
lgs nommag exislentes. Eetag normas son de aplicarian obligatorla 2n la preparacifn de
lps astadas financieros de |a Compania a patir d2 a8 fechas indicadas a continuacion;
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Aplicacian abligatora
Morma Terma 2 parhr da
NIIF 9  Comasponde & 1a revicidn final de ja MIIF 5§, que
reamplazs las publicadas anteriormente v & la WG
39 v sus gulas de aplicackn. 1 de enero 2818
MIF 15 Publitgsidn do la norma ' Recongcimisnls de los
ingresos progedenles da las contratos con los

glientes", asla norma reemplazara & la NI 11 ¥ 18, 1 de enero 2018
MIF 16 Publicacidn de la norma “Arrendamientos” esta
norma reemplagard a la MG 17, 1 de enera 2018

En relactdn con |z MUF 18 la admimstracidn informa que hasada en una avaluacion
general nd s& esparan (mpactos en |4 aplicacdn de 1a mencionada norma.

. BUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMERE EM LA EETIMACION

En 1a aplicagidn de las politicas de la Compaiifa, que son dascritas en la Mota 2, se
requicre que la Administeacidn baga juicics, estimaciones y sypuestos delvalar enlibros
de o acliv0s y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estdn basados en |a
axperiencia de costo higtdrnco y olros factores gue sean considerados relevantes Los
resultados actudles pueden diferir de dichas estimaciones. Las estmagionas y |05
supUestos sUByacentes son revisadoes 2n un modelds de neg oan en marcha.

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERD

Duranta &l cur2o normal de las oparacichas, la Campafia esta expoesta a una variedad
de riesgos financiergs, El pragrama de administracidn de riesgos de la Compatia Wwata
de mnlmizar patanciales efeclos adverses en el desempeds nanciara da la Comparia.
La Junta Direcliva de & Compadla iiena a su carge la administracion de riesgos; 2 cual
identifica, evalda y mitiga los riesgos financieros.

a)l Riesgo de precics

La Compania esta expuesta 8 iesgds comearcialas provenientes de cambios en ef precio
& ba compra de Ias lonalad as mélricas de caria de azucar. gque es fijada por el Gobierno
mediante Acuerds del Ministerio de Agriculturs, Ganaderia, Acuasuttura y Pesea. Eslas
incramentos sen fijades con relacion a la vanacion dal pracio del sace da aziear, por o
tantn, son razonaklas y ebwamenta trasladades al cogto del products,

Le Compania pojes ol 7% de tierras propas de donde proviens sp matera prima v el
43% es aporiadc por cafdicultores independientas v lingueras. De Astos &) provesdor
mas impartanie g5 una socledad agrlcola relacienada al grupo empresarial; por Lo fants,
estos elementos, atenuan dicho desgeo.

bl Riesqo de tasa de inlends

Surge de las obligaciones financieras. Las pperaciones da lamn plaze locales devengan
tazas de interes variablas y las del axtarior. tazas de interes fijas y vanablss Los credilas
loeales de corto plazo, a 60 dias, 5o encuenttan al 7.35% anual. i3 Compafia asta
dentro del segmentd corparate'o ooh 13585 Mds compettivaz grapas & b foraleza
financiera y puntyal gumplimiante de abligacionses.
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La Compania analza ¥ evalga conlinuamente estas (asas v su impacto en el fluje de
&fartwg, &0 ias vanables macroecondmicas del pals v det mundo.

¢] Risggo de crédite

El nesys da cradits es el riegge de que una contraparte no cumpla caon sUS ebligaciones
2otipuladas en un instrumenlo finanders & contrato, onginands una pérdida finansiara

para la Companiia.

La syposicion de la Compad(a al riesgo de crédile 5@ ve afectada principalments paor las
cargoierislicas individuales de cada clianta. Las cuentas por cobrar comerciales eslan
compUgstas por un numers mpatants de clientes coparatives del sector industhal v
eotdn distridos o dvergas dress geagralicas. e ppslugciin sonlinus del crédiln cg
reafiza sabwe la condicidn Apansiara de log clientes Dasda un punto de visla geagrahon
0 demografico o axiste concentracidn e fiesgo de credito.

La Compafia establece yng pravisidn para deterigrg de wvalor que representa oo
eglimacién de laa perdldas incumidas en relasidn con los deudores ¢omerciales, Esta
eztimacidn s& detarmina &n base a una avaluacidn espesifisa que se relasiona con
exposicionas individualmentes signilicativas y con base en una evaluacon calactiva para
165 galdos no significatreos,

g Riesga de liguidss

La gestidn prudante del rigsgo de hguadez implica digponer de soflciente efectivo y
gquivalentns de efectivo v laner [a posibilidad de carnprameter o ener comprometida
financiamienta a través de ung adecuada cantidad de fuenles de cradito. La Conpariia
fuarta can adecuados niveles de afectivo v equivalenles da afactive v de lingas da
erédita disponibles.

Bl mnfoque de la Compafia para administar |8 liquidez es contar con o8 recursas
sficientes para cumplir Gan sus obligaciones tuandae vencen, tanto en condlciones
FOATMEES Gomia e laneidn, sin incurir en ghrdidas inaceptales o ariesgar |2 repulacion
Ce la Campafia.

£]  Fieago climatico

Las planlaciches de cana de aricar 51an expuestas gl riesad de dafos por cambios
cdimaticos, enfarmedades v otras fusrzas naturales.

La Compafla cuenta can procescs que b pemnilen mondorear y mitigar gquellos
rigsges, rcllyands las inspecciones de lae condiciones de las plantaclanes y los
infpermes decnicos de 12 Indysikla sobre plagas ¥ enfermedades,

fi  Rlesgo amkiantal

Lna ve2 que la Comgahia obluvo la Licenoa Ambiental, se obliga & cumplr programas,
tomar medidas y complle actividades que constan @n el Plan de Mangjo Ambiental,
ademdas y ge confdnmdad con o estaiecsdn en |lag disposiciones legales e ha
prazemtado al Ministeno del Ambiente una garantia de fial sumphmiento del Plap de
Mangjo Ambiental per Un valor de USS101,100 amitda por 12 Compania de Segquros
Ezuatoriano Suiza S.4,

Los principales riesgos ambienlales que podrian afectar a los trabajedoras, camunidad,

instalaciones y propiedades paniculares, san las ralacionados con €] Mangjo de
productos ¥ susianclas quimicas que podrian ocasionar incendics 0 contaminacion a
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cuerpos hidricos v suelo, e incendins lamstalwe por quemas no controladas Eelra las
medidas de atenuacidn paa los principales riesgos antes tadaes tenemos: 1)
Samunicacidn por esorite a lgs parsonas que tienen | responsabilidad de atender eada
situacidn; 21 Comunreaglin de meadidas de alenuacion al personal vingulads a las
nesgos; v, 3 Conlratacion da un Cirector Ambiental,

g Adminigiracicn de capilal

La politica de la Compaiia 83 manlener yn hivel de capital que |z permita conservar la
cenfianza de los inversionistes v acresdoras y sustentar et desarrello fuluro de cus
nagacias. El capital sa compone del patnm onla ralal. La Jurma de Accionistas estahlece
laz necemiades adicionales de inversiones de captal y an funcidn de ello determrninar 21
hival da utiidades que se reinvierte anualmenta el nivel da dividendos que se paga a las
accignigtaz. La Compahia ng estd sujeta a requerimientas externo: da marementa da
capital. Na huba cambios en el enfoque de |p Compadla para la administracion de capital
durarte = ane.

La Compafiia hace seguimients al capltal, utifizando el Indice de devda neta austadaa
palimonip ajusiadn. Para aste proposito, deuda neta juslada es definida como el total
de pasivos, mas dividendos propuestos y no acumulados, de haberlos, ¥ menos efective
¥ equivalenles da afactive; v, &l patrimonio ajustado incluye todos (o6 componentes det
patnmonio menos los dwidendas propuasios ng acumulados. de haberos.

5 EFECTMNMG Y ECGHLIIWVALEMTES DE EFECTIVD

Al M de diciembre del 2018 v 2017, el salde de efectivg y adqyivalentes de efective esta
compueste de la siguienis manera.

2B 2017
Caja 20,410 27,582
Eancos 5,458,181 2,022 509
Inversiaones temporales (1) 1,815,613 12 §30.29%

700G 204 14,980 384

(1) Al 31 de dicismbra Jdel 2018, las inversiones temporales corespanden a depdsitos a plazo
fijo por WE5308 662 entre 33 w 371 dias plazo y fasa de irtarés bja anual enira el 5.20% §
8.50%,; v, Capasites auarnight por LIS 303 951 3 1 dia plazp y tasa de inlerde fija anual dat
3%

Al 31 de diciembre del 2017, Tas inversiones emporales corespmd en a cepedtas a plazo
filo por US$H12 506,956 enfre 31 y 89 dlas plazo v tasa da intarés fija anual entre &l 3.30%
©.50%; v, depdsitas avemight por US3423 337 a 1 dla plazo y 1238 de interés fijg anuek del
1.25%.

6. CUENTAS PR COBRAR

Al 3 de diciembre del 2018 v 2017, el saldc de cuentas por cobrar en €l cada plezo
esta compuesto de la siguiente manera;
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2015 207

Cligntag £.882 136 5,454,609
Anlictpos a provesdores 200,274 236 273
Furntohancs ¥ empleados 224 265 20 526
Depdeiles en garantas 5,043 5,048
Otras cuentas por cobrar STE.O0TS 415 515
Estunacidn de cuentas de dudeso cobro [1} (140 Q06} (161,913}

7747795 6220068

i1y Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, 8l menirnignie de le sctimacidn da cuentas d= cudaso
ook o5 ol giguianto;

A0 2017
Salde mical (161,913 {183 220
djuste 21.907 6T
Saldo final (140,304 {161 31 3

Al 31 de diciembre dal 2048 v 2017, el saldey da cuehtas por cobrar en &l e pazo
g3ta compuesto de |3 sighjants manera:

2018 2017
Crras cuertas por cobrar 12.500 17,500
12 30 17,500

PARTES RELACIOMNADAS

Al 31 de diciernbre el 2018 v 2017, el salda de las cuentas por cobrar con pares
relacionadas es ¢l siguienta:

2018 2017
Fapelera Macignal 5.4, a9, end 475,142
Saderal. Sociedad de Destilacidn de
Alcoholea 5 A4, RCE L q 434 070
[nterzla B4 1 f
a0 161 5 463,221

Al 31 de diciembre del 2018 y 2097, el safdo de |23 cusntas par pagar con partes
ralacicradas &3 &l siguiente:

2018 2017
Agritalisa, Agricela Talisman S A, 3,025, 7594 2 457 RS
Coconsa S A, 1,234,504 SB1.938
CHrog 95 534 a0, 7 Bd
4 380 132 3,140,509
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Al M de diciembre del 248 w 2017, |82 Iranssacciones Cof partes relacionadas son las

S LiROTes:
2018 2017

Ventas de melaze juge d& cafla y vapar (1) 11,835 192 13,418 8056
Vertas de cogonsraciin albctics (20 £l 2872248
Artiendn de tarrenos y planiaciones de cana 1) 1,001,802 1,001 602
Almacanamienta de productos terminados (4) ¥8, 775 wE1,900
Imoresas varios 258 251 143,010
Servicigs hoapitalarios 42 524 5T 723
Yanlas de comisariatp 40,450 44 812
Mras compras ABF 773 1,525 944

i1

{2

(3

4]

La Compafla vende meloza v juge de cafie a un plaze de aptre &0 v 90 dlas a Saderzl,
Zgriedad de Dostilacidrn de Alcchelea 54, una compadia reladsnada a wavds de

adminelracicn ¥ dscioniztas comunes.

A partir de septiembre del 2018, 1a Camosadia Inlcd 1@ verta de excedenie de anargla
glecir:a a Fapelera Nasanal 5.4, accionista de la Compatia, A1 31 ce diclemore del 2017,
|2z wantas correaponden a 52,436, 238 KYWH & una tanfa de JSEC.076.

En el afo &4, 13 Compatia selebsd wn gontreto de amandamienio de terrengs v
plantacicnes de cana de azigar con Agritalisa, Agricels Talisman 5.4, relacionada a raveds
de administracitn v acoonistas comunes, con un pla2d de duracidn ce 5 afios y canen
mensual de U353 465 en el 2018,

La Compalia wiliza las bodegas de Doconsa S A, relacionada 3 raves de administracidn
Y oAcoomistas Comunes, para el gimacengmientd J8 azycar; el canon mansoal de
arrendarnlenlo a5 de USZA1, 825 (2017 US5E1,825).

Las transaccienes gntes descritas fuerpn efecliadas an 1&rmincs v condiciones
equiparables & |85 reallradas ¢on tercerns. de acuerdo con & principio de plana

compelandia.
. INVENTARIGS
Al 21 de digiernbes del 2018 v 2017, el zako de los inventarios se farma de la siguighle
rnansera;
20168 2017

Azlcar £1,336.431 BE6 655 505
Melaza y subproductos de azicar 2 G739 .688
Repuesias y atos 8407.158 8,767 504
Oitros inventanos disponitiles para ta venfa 1,090,637 Q49 770
Inventanog &n transto 304 815 1019617

71,158,901 78,072 254
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8 ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciambre det 2018 v 2017, el mavimento de los activos Boldgicos & somn
SiQUE!

2018 2017
Saldo iniclal 2 56E,T47 10,738 787
Coste da sultive 325389435 J2,331.594
Amorizacidn de plantas reproducionas 4 942 509 3887 749
Carnbic mn el vakor razanable 488 460 £ A0 5dg
Cizminucifn debide a cosaecha A7 248, 753) (42,795 2041
Salda final ¥O,390, 337 9, 553 747

Al 31 de dicembra del 2008 v 2017, lea activos biolagicos induven la cafia en pie
préxima zafra. que representa costos ¢ gastos incurrldas en &l gultive de cafia de azica:.
la cuoal 258 prevista su cosacha an al ana 2019 (2018),

... Var paging siguiante Mala 10 PROFPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS METD

20



L

JEE'EZ LB Jod seneuinbew ap pupwsyap o BiF Bjuaw edond DA B0 [BP SIQURRD B LE 1Y (R

‘BLOZ =P SuOUISIACU BE OF BUSE) Um sounfiag A sioe s e ueduan s ap Briapusuuadng @ 1ed opeay e cnad un wod Opdau 1k
1O SAURIE| 3P UDATRIG|eA 20 SULOU B0 ORIZNIE 8P G 175 'TRESN 3P B30 Uare 10| e $UN GRENSa) owos apuep NP TOF PSS! 2P Crauap
£ pes'ra0’ Legen Jod someziaEaas Bun onsbal 3 puop SEcLfR SOUALSL OF 90 onjespa) swaurEdizund Afnpun CBLOT B0 SAqWRIR B0 LE 1Y LE)

I SR LSSEN
sod EUsEaT EEU0AR Ap BIdCa (R A o) el LSS0 Jo0 JEXNZE B0 BREPUEUEG omadnid 1 suswediousd efnpu BIOT BP QUKD 20 15 Y LT

“FrEAITHYN I IO T a0 T BN 430 Eurdwo’ g auaguew anb seispusug sauonebigo S1) 5 ENUEIED UD UELLSNILE 25 S0U3LS] 56 (i)

2IL'C0LG5T SLO'RLE FIRELE'E LPERIS T GLGTOSLOL  9fEAL0'OL DEb BL5 S9T L LI AT mau 'sodinb
& eued Cpepaidud Bl
igpy' Loz Ag)  [ooL'zeg'ch  (560°LBO'GY (EEEPRP'Z] (GLUERLER  (HCL'GEA DI} O { _ BPEWNOE uoreisadap et
T T T CLCEER FLL'EGL i 1 Iy sefen ok SEWRIA
(pog'oskay  (ETFRER N RAFSLY Erd ESEt BLEOTLS  T0IS L) 0 | CUE |3 UHIE|DEeHI0
CrEEL'TE  [LOTPERE)  (ESGCEY  PSLegP'Z)  ICSERHLIC)  (LIL'GEE'SE) 0 il LR
EDE NULINFE UREITe 0]
£19vF0'SZE SLLISR'E  GES4L0'e RAFE09  PETSRLPRL O GMO'RGETE  08FQME GRE LLE'3TL 0y=cd [EJoY
aOTeLET)  (EgCadl LR L) B2L Db L ] [DEG'AGE Y O 0 ETEFAY] iF}eElEq o/f sepas,
gopoEeat 0 0 1 0 a 0 SOF OCe'sR {21 Bl2U "UQDEZINEADY
1 TiE'Z [5eE72) ol | a ¥ SEIMIEIESUES |
0 ZLECal EZL il il FEE'LGLL CIUELD'L LSS L GHS'AOTL SHUCCTINSNIY
ST G LEE" L6 LESTId CAIETL DIS'EPE'E Ars 0¥ TOEQFYL 29T [Zh seuampy
TELUEC0DET CIPELS'E ALWBEC'R 0DS'eds S OZETORARL SLOLERLE |ZE BT E HE0 SR O [E1=U) BPjES
e Ty
]! WEE - WL WEHT - BT WEL - ME Sl - BRE - . upEITsIdEp & Y,
EaL ESlenuE  DooEmdTy  SpouSlel]  SEURAIUENsY  EAUHOE[SFEUR QEIRG UD (L
Tsa|ganyy op sodleg  #p sednGa T T413F-] Fton)p] TRUDmOngsIo,  Eousus)
T Eamaigas,  EEIEINDER
T H0Z

-eiau el ajunfis B sp sundiuns 35 oppu sedinbs £ eued ‘pepsidoed S CIUANUNGW 1B LT A GLOE B SOQUWBDIP B0 LE Y

CLIN SCAND3A A ¢INY1d '0¥d3d0ad Gl



i

SOLO S4US 'BOG AFLES M 406 Soapuuoul Sodinba ap uoiseroudy h A0S pTI 56N 100 ¥

IBUDIDEN Bladed B wades 2o cusiunwrs gaed sxdinka Bp upeBELSU] in w0 zesn Jod inbedeno us seudle 2p BEQ BlUed B) P UGBRPIWEY (I
‘DS JRTEST 00 ¥ T SSHOQ0C)Y 90 USIEINSE]] & pERaos eispos eied ofnl ap uoeppnuEouno Sp 083001d 18R RiolBW ered eodinbgy A R0 BT B EST
ol Enep 1=es auabu), cuaae) B seofEp i saluensdus St So) opuss osanT ud S008AMd auanue ejuedwety B) 7 L0T PR SRR B0 LE 1y I8

E3EIty TEIDIUELY SIUIRNSU 30 ORIqIIa) CJISUBIJUELY B SFAEL
B EdRCD ERR GRLIsgE Buedun] B bEg BEEgen sod S0dinhs A seuewnbew A 0/6'1 L L EESSN 1od souana) s 2Anour stk udw IGO0 0 ZES
oo ony ks Sp omedd (3 e L @INESENL B DRUODSD)I0G QMBS |9 A JEHIE S0 EUED Utd SEREMINT UTED REMTOSY yEZ| SHED SE|
Bp FESIEDAY Gad') &P I Bsle un apusducg [Ena @ 'shoysgeg UHUeD |3 ug opegn glely (29S| aiuabug B guinbpe evedwed 2| 4 LT PP ol ugy {7

STHSIONYHIE SaHOFO 190 ©L B0 100 BIUEDUD) B] SUaUEwW St Ee o) sauzeGiqo 58 af FMIURIED UB UBHUANDUS 35 SoURLE) 50 {L.)

BSONZH &1 eREZ0’lL fOR'ERDF Sperb0E SFEARRRIL SO9ZLLGL LEE B E Tyl 0RO )3, 'sadinba
£ oewed CpepEkond G|
(EFBEL'ZY  $LEZ'PAF'E]  IPRS BUSR)  PSLPRRT)  [ESE'FSLAE] {LLL'SEESLY 4 G EREINURIE uQinensadsp el )
BLE DY BI'DOS ERdLe! TEL G0 SR BUT N L a Q salen arf SEE A,
(peo'p2g'el  [Zec'eez)  grg'sls)  dzevdle (CROOEOGE MELEZEIL) O 1] SR [RE UMEIneuden
fpag'oreres]  {25R'0LE'T]  IGLG'DEL'F)  GCEOEDO'E]  (GO¥UBELE]  [BRO0LEL) ) 1) (212001 e
m_..._m_:_._.:.am LIHOE 1 Da]05]
ThL'BSO'SER OMWFRIST ALFGER'E O0SHISF BZZTIMIPE HAUESLE  LECOEEE BoLSHE D 0JE02 [Fje ]
{rERIELT (G2a g forL el {Gcoaol) SLoazst ibgs szl G o SEVEL] G4 SEIUBA,
i 1 ik ks P 0 G915 Z88'E CLELES (g L0R @ SRIIUAISEUEL |
PRI GE LOG'B¥L BT BE 1) A CFT'CEE | 0 Opp'end ) QOO LS B LT3 SRR
Zen'sle'nls BES'TIF R SOTPHE'D &STELEr  QULPISAEL ZIE'ELLTDC FEE'NSE L0950 121240 COjEL:
4] |
Falt WHEE - 1L 0T - T WLk - %I ol - Ul - - UQIIE I A0 4
By YT (Y TwTim (=3T3 [x FU T T T[T S~ 4 | ETTY =T =" 1 [ N T T =] [=TE ] (4] Ll
R Eaqanyy op sinhy P socadnhs L sodinba XTI Q5IM7 L Solgue|
TEMeR,  SEUEUMEER] 2T IR TR T

202




11.

12

13

ACTIVOE BICLOGICOR, NETD

Al 31 o diciemnbre dal 2018 ¥ 2017, Ios activos biolagices, neta incluyan |35 plantaciones

ge ¢ana, cuyd movimiento 5 2 siguients:

2018 2017
Saldo al imio dal afin 13,080 17& 2 426 BT
Bajas, nelas (181,441 188 236
Flantaclones en pragaso B8,7TEETT 7,710,354
Dopraciacion de) ain 4 842 BBD {3,897, 7E8)
ESalde 2l final de| afie (1] 14,812 522 13,060,178

(1) Al 31 de digiemnbrs de! 2013 « 2017, 133 plastadiones de cefa 5 ancyentran en garantfa de
lee Ablgaciones financi2ras que mantane |2 Camaania, ver Nata 13 ISACIONES

FINAMNG  ERAS

INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diviembre del 2018 y 2047, las inversiones @n actiones & componen da (a3

siguwente manera;

% da Walor
partitipdcién  ngminal Paile] 2017
Electrotmocans A, IO 1.00 2500 2 50h
ras inversiones - 100 3,546 B.544
11,045 11 045

QBLIGACICINES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 207, 1as obhkJaciones financieras estan compuestias de

ia siguiente manera;

Frastamos gpn  bancos |ogales con
yancimidrtlos asis septiamere de) 2027 2 Lk
interas promedio anual del 726834 (1)
Fr&astamaad ton bancos del estariar  con
vancimientosd hasia octobre del 2022, 8 Jn
intzrés pramadio anual el §.755% 12}
TMIareses par pagar

Préstamos  oon banco®:  locales  son
yencimientds hasta septiembra dal 2027, a un
intards promedio anpal dal 7.17% 1)
Prestamos o bBanccs del exerior con
vencimierios hasta octobre dal 2022, 2 un
interes promedic anual del 6 150

Inteveses por pagar

Z018
Fagjgn FPorgldn
cartients large plaro Total
12247 778 26218687 30456472
5384709 15036048 20420 858
__ SDE392 q 508, 3572
1B,13887% 41,254 548 29,353,522
2017
Forolgn Farcidn
gorpsnte larao plazg Tera)
14,473,132 22,584 407 37,057 639
5,507,690 20420658 25028 548
SO0 358 1] o) IR
20571430 43005085 63,574 565
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(17 Las obligacrnes findncieras estén garanlizadas con hipoltecas ebigrlas sobra boreanads y
plantaciones de cafa, ver MNotag 10, EROPIEDRAR FLANTA Y ECQUHIPDS, WETC 11,

ACTINOS E!ﬂLQEIQQE, NETCG v 22 COMPROM|Z0OS v CONTIMGENTES, Garantlas
financieras.

{2} En diciembra dal 2018, la Admineslracian de kz Compafla solicitd A 1a Carporacitn Anding de
Famenta. g e canceda une dizpensa pofr 8 Ao curnplimanty de 108 ndices financseros,
debido a 123 resullados abtenidos en el afic por 13s condiciones axislsnias en el SSCEr, Yer

Mata 24, EVENTOS SUBSECUERHTES,

14, CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 218 v 2017, el salde de [as cuentas par pagar esta compuasio
de la siguiente manera;

2018 Fiti

Proveedoras |oogies 10,685 480 12 Q25 808
Caficultores 14,431,804 8,077 697
Froveedares del exterigr SED.850 140,300
Dividendos par pagar 1,067.026 1312358
Anticipos de ¢lianas 2E8.BE2 125 878
Ohiras cuenlas pof pagar 19786893  @328%

28873815 23,515,171

15, GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de dicientbre dal 2018 v 2017, los gasios acumutados se componen de la sigurenits

manersy’
20148 2017

Remuneraciones por peoar Jri 4t 1186275
Participacidn a rabajadoras 0 1,404 520
Gastos de resstructuracin 3,883,420 0
Banaficios saciales (1) 1,482 521 1,764 730
IESS por pagar 897 619 1,149 426
Ofrac _daomp  BY BS54

6,783 2635 5872910

411 Al 31 de declermore del 2018 ¢ 2017, el movimieatn de 195 benaficias sogiales es como sigue:

Céemp targer uelda
Cécsmo cuarto auelde
VYaradranes

Fando de raserva
Tatal

D cme lerser suslis
D rmn suario suelde
VHZACHIIES

Forda de reserva

T ol

201E
Salda iricial Prowisidin Panos =8lda final
191,727 2714 9158 12 TES B7a] 128,771
a0g 12 1006, 224 [1,935.428] Al
L el 1aro2ls A A8k LEE LT
| EEEEIZ 2ABAETI  (LET40BN 278,353
1,74, T30 B 155,531 8467 747) 1,452 521
2017
Saldn injcil Provigign Pagcs Salda gt
167 624 2 7TE 158 (2,752 256] 191,727
G146, 756 244 435 (954,289 e 212
B2T. 295 1.874,723 (1,754, 7349] BT TG
_FaASE _2BT0649 (2634993 350212
1,637,045 A 265 962 18186 277 1, 7Ea 730
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143.

17,

QBLIGACIONES POR BENEFECIOS & LOS EMPEEADDS

D atuerdo con dispasicicnss de| Codigo de Trahgje, las trabajaderes que por veinte
afos ¢ mé&s hubieran preslado sus gervicod en formma continuada o interrumpida,
tendedn derecho a ser jubilades par sus ampleadores sin pequicic e [a jumlacion que
les carrgsponde en au sondicidn de afilisdos al institute Ecuatoriane de Seguridad
Sorial,

D acuerdo con disposiciones del Codige de Trabaje, en los casos de terminacion de |3
relacidn laboral por desahucio saligitada par & empleadoar o par @l trabajador, €1
ampleador ponificara al empleader ¢on el 23% del equivalante a la ulhma ramunaracian
mensual por cada unc de las afies de servicips prestados 8 la misma empresa o
ampleador.

Al 31 de dumenbre ded 2008 y 2017, |3 Companip lene repistrada uyna provision par
jHlacidn pavonal, por desahucio y por réserva por conlrale salactivo sustentada an un
astidie actoarial preparado por Un profesional indepandiente. El mowrmiento de 185
provieiotias es el iguisnie:

TVa ol
Jubllacidn conirgteg
patrana| Deerhuclo crlechivg Total
Seldg 8! 31 da diciembre 2016 23105 767 4. 372,307 G252 681 3, TE9,355
Coato laboral 15T 207 B4R B35 B5E 348 1,592,395
Caste financiaroe 813,307 178,763 ] 1,092,173
Paops eleetuados (1505.6598) _ (BTT ST (TO9YAY) (2892547
Salda al 31 de diciembra 2017 22 E53,553 q 430 973 G501 005 23,8E1 461
Cosla laboral 1,032,519 1,202.5140 510,284 2,745 828
Costo financigro 982,726 197 421 0 1,181,147
Fagos sfectuadas (1 4B&,274) f803 496) (742 074) (3,121,234
Salda & 31 de diciembee 2018 T 23 20BEE4 4027 B0 B270, 230 34426592

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Al 31 de digiembre del 2018 v 2017, 8l gasto da impuests a |88 ganantias ©8 compones
de la segllants manera

2018 2T
Impuesta comiente 2,088 081 1,602,554
Impuesta diferido {3,927 567} 108,924

1.839 626 1,807 490

Da acuardo con dispositmras lagales 12 Larifa para &l impuesto 3 las ganancias 5&
establece en el 22,56% (2017 22,37%).

A continuacion, datallamos la compo3icion aconaria:

2015
o e Tasa Tasa
ACLION&E imposiliva Prnderadg
Accionistas an régimen preferente D250 28%, 2.55%,
Accionistas locales BD. 759 22% 19.57%
100.00% 22, 58%
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o de Taza Tasa
AcCiones impositiva  ponderada
Ancionislas en régimen preferents 12.25% 28% 3 06%
Accionistas localas 87 . T5% 22%% 19.31%
TeH} % 2331

Al 31 de chisembre del 2018 y 2017, la conciliacidn entre |3 (pérdida) ulihdad segqun

astacdns financiers  [a (pardwa) tnbutaria £ otilidad gravable, as soma sigue:

g 2017
(Pérdicda) wiilidad antes da participacian a

trabajadores & impuesto a las ganancias (22, 232274 11,056_382
Parwipacian a trabajadores o {1.404,520)
Ingresns exentds (B2 132) (2.538.420)
Deducciones #5pecales 1,801,670 e 3% 464)
Gasios no deducibles 13, 773097 2,364 603
(Férdidaj nibutarig iAo graia i (5. 748 727} 5435581
Irmpuasta 28% (2017 29%) D 163473
Impuesta 22% (20147, 22%) ¢ 1) ] 1.052,1%1
Impuasty causadn 0 1.215,164
Anticipo minime determineds (2) 2,083,051 1,608,566
Retenciones e la fuenta o 1.38%.084 1,219,150
Impueslc 3 |B5 ganancias por pagar ] 0

————___

M} La Compantla 3 acogs a esta tanla deblda a que con fecha 14 de julia del 201E, ea rma
cantratd ce Imiemidn que otarga el Ministeric de Soordinacidn de 1a Producciir, Emplea
Sompetitividad en el ougl se estipula estabilidad de indtntives Ulbularkos. dende wno de ellos
€5 la 1asa del 22% de conformidad con el anfculka 24 numaral 1 [laral &) del SOPE,

(2] Al dediclembre del 2013 y 2017, pera el page dal impuestd a [as ganancias la Compadila
consigerd 2l anticipa minims por 3&r mayer al empuesto cavssda,

mpuest MRENGIAS Por pagar

Al 31 de diciembre dal 2018 ¢ 2017, &l movimmiento del impuesie a las ganancias par
pagar ¥ de los anticipos y cabenciones S5 conlo suwue

Anticipos y eENCiones 2018 2017
Saldo al inicio del afpa 0,262 D
Anticipos y retenciones de impuests a las ganancias 2,175 181 2,108 828
Compengacion de apticipos y relenciones contra <l

impuesto 3 [a% ganancias por pagar (2.088 051} {1,608, 566,
oaldo ai iinal det afg =237 362 00 262
Impuests & 135 ganapoias por pagar 2015 2017
Saldg 2l migid oel afs ] 250 002
Impuasto corfante 2,033, {5 1,608,566
Paga de impuestn g las ganancias del afio antenor | (280002
Campensacion de anticipos v retencones canles el

TP S & (38 Janancias por pagar {2, W08.051] (7,808 5557
galdo al final del afio i) o
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Attiyos por impuesths corrigntes ¥ pAGVOE por iMpUestns carrienes

Al 31 de digembra dal 2018 v 2017, los galdas de lae activos por impuestos comignlas
¥ pazlves por impuestos comentas estan compuestos de la giguisnte maneara:

Activas por impuegtihe carrlanies 2 E 2017
Retenciones &n 1a fuenta 88T 362 o0} 262
Credilo tributano WA por compras £1,285 ]
Fetencioras de VA 1,773 1,644,974
HE0, 430 2,145 236
Pazivos por impuagine corientes en1s 2017
Relencicnes an la fuene 368,005 A0 B35
WA cobrado 248 E&G o
Retencionas da 1WA 100,364 217 FA2
[fnpuesta A [9% gananzias par pagar d _ 0
T16.213 S22 417

&) 3V de digiarmbre del 2048 p 2047 de acuerdo con &) meteds del pasive bazado en el
estado de situacién financiera, ef pagva por unpuests diferido es:

2018 27
Salda niclal T, B85 381 7 G666 457
Aasie (3,927 85T 198 524
Saldao final 3,657 684 785,381
20148
Sdldo al Pegonagids Saldo al

41122017 enresultadss 31122018
Impuasto diferidn activa atribuible =
Imvantanos w0 BA1,Bd0 251,640
Otrog ackivas 26,552 {26.552) o
Propiedad, plarta v equipaz, nela 170,583 {170 883) ]
Ohbligaciones por beneficios a las empleados 741,521 1,006,121 1,757 642
{Pérduda) tribulania 1] 1.522.401 1,523 401
Impuasto diferido activo u88 5856 2003 037 3021 643
|mpyuesta difetido pasivo atribuible a:
Inventarios G23,633 {544 G44) TE,2BD
Activos biolégicos f111 836 111 B35 0
Propedad, planta y equipos, neto 8,342 242 (501.884) ?,E-_fID,E?E
Ienpussta diferido pasivo 8,654 037 (534 570 7 B8 36T
Impuesta diferidy pasiva, nato T, B65 381 3927 697 3,937 884
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at?
Spldo al Reconocids Saldg al
H.12.2HE  anresultadng 31.12.2017

Impuesto diferido active atribuible 3

Otros aclivas 15 245 19.834) 6,552
Fropiedad. planta ¥ equipos, neto 2343705 (53.758) 170,583
Obligaciones por baneficing a los ampdeadas BT 161 (B85 640 781,621
Impugsta diferido dctivo 1,147 738 {155 130 GER ESG
|mpuesto diferide pazive alribuible .

Inventanos neh Seg 53,784 £23,523
Aglivos bicldgicos | (111,838 (111.838
Propiedad, planla y =quipos, neto o 8,244,374 a7 asE A542 242
Impuesto diferido pasivo 5814 243 39,754 A A54 0AT7
Impuesta diferido pasivo, nets T G ART 198 G324 7 565 3E1

1S PATRIMONIO

Capilal sociat

El eapilal susenta v pagads de la Compania es de 138,000,000 accianas ardinarias y
nominativas de USS1 cada una.

al Aumento de capital

Medignte Acta de Junta General Ordinarla de Accionislas celebrada el 23 de marza del
2013, sa aprueba €l aumenie de capital por USES, 000004,

RFe3erva lenal

La Lay da Compaidilas requiers que par lo menos el 10% da 12 otilidad angal $& asgrs
Como reserya hasta que dsta coma minma alkcance el 50% del capital social. Ecta
regena no e desttubla nata ol pago de dividendos, pero puede ARstinaite & anehanier
2l capital social con |a aprobacian de los acsianisias,

Fezerva facultativa

Corraspande a gpropieciones de las ullidades que son da librg disponiblidad, prewa
disposicidn de la Junta Ganeral de Asgionistas.

Al 1 de dicismbie® dal 2018, 1a reserva facultativa asciende a USH10,761,571 (2017
US$e 781.871).

Bosuliade rrigl

La Rasplucléh Mo, SCICILCPAIFRS G.11.00F7 emitida por la Superimiendertcia de
Compafias, Walores y Sequres &l 9 de septlemiore del 2011, indica que los saldso
acreedores de lag cuentas Reserva da Capital, Reserva por Donaciones y Resensa par
Yaluaclédn o Supgravil por Revaluacion da laversianes, generados hasta el aflo anderiar
al periode de trapsicion de aplicasidn de las MIIF Complatas ¥ NIIF para las PYMES.
deben sar transferideos 2] patrimcnio a la cuenta Resgiados Acumulados, como
gubcuentas.

P
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a) Dividendos diswribuidos

Mediante Acta de Junta General Orgdinara de Actidnistas ¢elsbrada el 23 de marga del
2018, s2 apruaba la disrribucidn de dividendes por US$4 000, 000 cortra lag ublldades
del afo 2017,

Durante el afna 2017, |2 Compania distripuyd dividendos por LSS5 000,000 sobre laz
utilidades del 2014,

b1 Otro resultads integral

Otro resultado Integral comprende patidas de ingresos y gastas (incluyendo ajustes por
reclagdigacidn] que N0 52 reeanacan en el resultado Qal perindo tal como (o reguikren o
paitniten otras NIIF.

Las compaonentza de atra resultads integral incluyen principalments:

1 Gambios en €] superdvit de revaluasién,

iy  Muevas mediciangs de log planes de bersficios definidos.

iy Otros de acuerdo a o gefinido en la HIC 1.

Superavit por reval uacian de terrancs

Mediante Acla de Junta Gaperg| Ordinaria de Accion'stas celebraga ¢l 27 da diciembre
el 2018, s& aprueba & informe dal perto valuadeor califigade por la Supsnntendencrs
de Cormpaflas, Valores y Seguros, que determina e valor razonable de termenas
agricolas en USHIQ7, 432,700

Al 31 de diciambra dei 2018, el alcance sontabilizado en la cuenis terrencs para ajustar
&l monto registrago =i Mligs dsciende 8 UFES0.000 85,

Al ampare de la naematva societaris ecuatarlana, asta cuenta es susceptibie e
capralracién.

INGRESQE POR ACTMIDADES GROINARIAS

A131 de digiembra del 2018 v 2017, los ingreaas par astvidades ordinaias 52 companen
Jde la siguiente manera:

=018 a1y
Wenta da azdcar ¥ productos afines 116,456 7841 154,032,339
Servicios de cogeneracian aldctrica 11,656 507 13,401 580
Cambio en el valar razonable de activos bioldgicos 488 469 5,395 A9

JE36007ET  152.828.718

2%



20. OTRQS (EGRESOS] INGRESQS, METO

Al 31 ga diciembre del 2018 v 2017, atroa {egreses) ingrasos, neto 38 campone de |a

1.

22

siguiente manera

2018 2017
oS TIresas
Comigariato 1,233,166 2 428 835
Productos agricelas y ganaderia 674,053 786,032
Wapor 518,645 195,680
Hospital oo20,317 BB2 2323
Yventa de activos fijos 882,314 2670514
Regyuparacion crédito riputano A14 414 B7T1647
Intereges ganados 21G,Bo93 fi13 674
Warios 1803147 1,678,200
6,585 695 9 509 E12
CHros (#Oresos)
Ajuste WNR Irventariss {933,453 a
Costod fijos no pradoctives {2 544 A53) a
Carmisarials {1,523 367} 11,830, 555)
Detenoro de  propiedad, planta v
BqUIpos (1,217.181) {44,301
Costa da venka oiros materiales (B5d G2 (30,77
Wapor (422 836 {176,112}
Fardida en venta de prapedad, planta
¥ SqUIpD (261,410 (165, 622)
Féacdida en baja de Actives Bioldgicos (181.441) [152.055)
Hospilai {182.821) (15E . 992)
Wanes {1} {2,261,710] (2 360 928}
{12,383 EIR&) (5,038 446}
Todal otros (eQreacs) ingreses. nale {9,827 .530) 4 770,364

(1) A3 de diciembra del 2015, Inciuve principalimente: iy Aporte de gastos aperatwias a FIACE
por LSS TS 115 ¥ i) Pago an remlsion de diferengia poT detwrm nacien dempJeso a las

ganancias 2014 por DSE215 084,

UTILIDAD POR ACCIGON BASICA

Al 31 da dickembre del 2018 v 2017, la wtidad par accidn basica por cada accidn comin

ha sido determinada de [a siguiania manera:

2013
Wiikidad atribitate B8 227 829
Humero de acciones en girgulasidn 138,000,007
Wilidad por acsidn bdgica 043

COMPROMISOS Y CONTINGENMTES

Contraly de coqeneracon ghecticg

2017

F.gd4 37
1332 000,000
.035

En el afiz 2044, |38 Compadla suecnbid <on el Consgjo Macional de Elecincidad
[CONMELEC) el ‘Contrat de Pemiiso para la Canstrocsitn, |natalacion y Operacion” de

una gentral d@ generacidon de energla eléctrica ng canvencional de 35 MW, destinada a
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la autogeneracion ¥ venta de excedentes de energia al mercadg elecirico mavorista a
U333 1023 el kilovatic/hora hasta |2 venta de 159 MW, el precio del axcedente se
establectd de acuerdo al vigente en &l mercado nacional. Este contrato tiene una
duracidn de 40 afos. La Compafia debera mantener vna garantia por fiel cumphmients
de contrale a favor de COMELEC equivalenie al 2% del valor tgtal recavdadn par venia
de &nargla an el afio anterior.

En &l afio 2006, &l proyects de cogeneracidn efecirica a partir del bagaza de la caria e
registrade en el Companio Marco de las Nadlonss Unidas pars &l Cambia Chinatico
{CMMUCET) bajo o cadiga 210-UNFCT (Cade 2103 De asusrds 3 1og UMiMas repones
de montoreo sfectuados por el CMNUGCET en los afigs 2009 ¢ 2012, la Compafia
mantiane 38109 v 63442 Cenificades de Energla Benovable [CER's),
rezpectivamente.

El 28 da diciembre dal 2012, [a Compadiia suscrbid conel CONELEC gl nuevd cantralg
de concesidn de enengia. renovando el plaze en 40 anca adicionales v una venta de 35
WY, contados a partle del ano 2013 v 1@ protession d& un nuewd pracio preferencial de
LUSE0.096 por 15 anos.

antrato eolectivo

Con fecha 7 de julic del 2017, e fimd el Vigesimo Sexio Conlrate Colectivo celebrado
entre Sociedad Agricola & Industrial San Carlos 5.A. ¥ & Cormild de Emprasa da [os
Trabejadores del Ingan San Carlas, can vigengia de 24 rmaes godadas 2 paric dal
16 Je gotubra del 2018, Setenta dias antes de su vencimiento, &l Comité presentara a
la Compafia = por intermedic ded Inspector de Trabajo, conforme al artfouls 223 del
Codigo de Trabajo — el proyecio d=l Vigésime Seéptimo Confrate Colective que senvird
e Biaase pAra SUS NECTIRLIONES,

Acla salarial
Lon facha 30 de agosta del 2016, se firma la XV Acta Salarial entre la Compafia v el
Sindicats General de Zafreros del Ingeanie San Canles. La pregents acta tendrd una

vigentia de 2 afes contadas g pardir del 2 de agesto del 2016,

Coperagidn |nteramercara de Inversiones

La Compafiia manliena un acusrdo de podstama bancario garantizado a laega plaze son
la Carporacion Interamericana de Inversiones por US$5.333.333 con vencimiento hasla
julio del 2022, a una tasa de interas del 7.75%.

Al 31 de diciembre del 2013 el saldo por pagar por el préestamo asciende 3
LS54 266 668 {2017 USES, 333 330

Corporamon Anding ds Fomanis

La Compafia mantienn un acesrde de préstama bancano garantzado a largae plazo con
|2 Corperation Andinag de Famento por LISE13,750,000 con vensimisnte basta jurno del
2023, a una 1asa da inlerés promedis del T.08%.

al 31 de diciembre del Z01E, =1 saldy per pagar por e preéslamo asciende a
USE11, 250,000 (2017, US§1 3. 7508000,

A



Garantias fingncieras

Al 3 de diciembre del 2018 v 2017, la Compania ha enlregada en garanlias como
respaldo de sus phlgaciones TINancleras o siguients

Institugicn fingnciara Tica 2018 2017

Corporaclin [meramaericana de Inversicnes Hipotecana 15,710,040 16.710 940
Corporacidn Andina da Fomants Hipotecana 34 150900 34,190 900
Banca Pighincha C A, Hipotecara 14,552 285 14,502 285
Banca dal Pazlficn 5.4, Hipotecana Q. 746 463 8.746 458
Banca de |a Froduccidn 5.4, Produlgansgo Hipotecana G, 754 TR2 5,794 77
Banco Internacional 3_A. Hipatecara 11,448 024 11 44% 024

HZ 4E4 357 92,484,357

in jEsl rgles

Durznta = afg 2318, & Compaidiia se defendid 42 38 juicios laborales, por reclamos de
indemnizaciones por despido intempestivo legales y contraciuales, incemaizacionas o
fusro sindical, paga de berahcios saclaks y canlractuales, pago de reliquidaciones de
pensiones jubilares principales y asesorigs. sustanciados en diferentes Unidades
Judiciales da Trabajo de Guayaauil, Maranjita v Coronel Margeling Manduena, Salas
Laborates de Corte Frovincial v Salas Laborales de Corte Macional vy Coda
Constilucienal,

Al 21 de digiernbre del 2018, |2 Compania mantiene activos 20 juicios laborales.

El manto latal de 9 reclamads en el 2018 ageignde g LSH 730,415, ginnclvir intereses.
CrEtos ¥ honorancos, con una contingencia oe pdérdida gue llega al 3% scbre la cuantia
talal reclamada

Qurante el afo 2017, la Compadia s& enconfraba defandiéndose de 54 demandas
planteadas an su conlra par ax — rapa)adores quienes reclaman pagos d2 beneficios
sprigles y de conlrato colective, despido intempestivo. religuidacidn da pansiongs
jubllares, as| misme, & alega incumplimiento &l mandsto constituyente Mo, B Lag
referidas demandas se encusentran en diversas fases del precaco (apelasidn, casacion
o 8N EBpAra de santapcia), v el monty Aal de |83 demandas asciende a USS2 300,447

La Adminiatragion estima que los resultades reales no superaran ef 2% del mants antes
indicado. A criteno de |4 Administracion ¥ en apinén de su asesor legal, las demandas
seran resyehtaa en gondicionss favorakles para la Compafia.

Al 2T de diciembeg del 2017, las estades financiergs no incluyen ninguna provision para
el pasiva adicional. de haber alguno. que podrla resJitar de 13 reselusidn final de estos
IF A 505,

Administracian Tributga

En dictembre del 2017. madianta Orden de Determinaczicn Mo, DZ8-AGFDECTI7-
Q000028 &l Saricin de Rentaz Internas nolifice a la Compailla el inicie del progesa de
audllaria inbutaria solre la declaracion de impuesia a las gananocias camrespandients &l
ano 2013, Al 21 de diciembre del 2HE, la Companis 32 encuentra en espera del Acla
de Boradar

En marzo del 2016, medlane Ordan de Determinacion No. GZ8-AGFOECT 1 6-M00006
¢l Servicio de Reantas Internas notifico 8 Iz Compafia 2 inicio del proceso de acditorla
inbutarla sobre 13 declaracidn de impuesta a las gananclas correspondienta al afo 2014,
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Al 31 de diciembree del 2017 |z Companta se enconkaba atendiends log requesimientas
de informacidn solicitados por dicha enlidad,

23 CAMBIOS EN LA PRESEMTACION ¥ CLASIFICAGKIN DE LOS ESTADOS

FlAMCIEROS
P reviamenla
Estara da situacidh finanelars Rastrueturads Beclasdicaiopes reportado
FPropiedad, planta y equipas, nete 172 020, 600 13080178 188,080.87%
Activos bloldaqiees, neta 13080176 0 {13,060176; 0
Tatal 145 980 575 O 1BB980 875
Previamente
Catado de resultados integrales BEestructurado Reclasificacionas reportade
Zosto de ventas (121,845 942) 01,303,354} (123140335
Orros ingrescs i 8206132 q 208132
Gaatos de administracidn. ventas
y JEnEralas (21,680, 638 (01125 (21,761,821}
Oiros gastos 0 (5039 448) (5,038 4420
Cfros (egresos) ingresos, neto 4 70 364 (4,163 BGBE) G231675
Partlclpacion a trabafadores i1,404, 5200 1404 520 0
Tedal (140, 160, 794 £ M140160,794)

24, EVENTOS SUBSEGUENTES

Hasta la fecha de emisidn de eslas estados financleras (Marzg 28, 2019] np se
produfersn vertas =0 la opinion de 13 Administracidn de la Comparia, que podieran
tener un efgcio significativa sobwe dichos estadas finangieros que no hayan sido
ajuslados g revelados en 95 mismos; salve Jue a pesar de las mualtiples gastiones
lendientes a obtaner la dispansa golicitada a la Cerparasidn Anding de Fomenta - CAF,
rd4 & ha racibido respuesta, var Mata 13, QELI L] FlkAR
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Anexo 2

INFORME DE PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS

A los miembros del Directorio y Accionistas de
SOCIEDAD AGRICOLA E INDUSTRIAL SAN CARLOS 5.A

Hemas realizado ciertos procédimientos convenidos relacionados con &l contenido minima
del informe de auditoria externa de SOCIEDAD AGRICOLA E INDUSTRIAL SAN CARLOS
S.A. al amparo de lo dispuesio por el Consajo Nacional de Valores (actusimente Junta de
Politica y Regulacién Monetaria y Financiera) en la Resolucidn No. CNV-D08-2008 que
conliene las Resoluciones amitidas por el Consajo Nacional de Valores, Titulo |1, Subtitulo
IV, Capitulo IV, Seccibn IV (Disposiciones Generales, especificamente io relacionado al de
las Auditorias Externas),

Muesiro compromiso para aplicar procedimientos convenidos fue efectuado de acuerdo
con Mormas Infermacionales de Audilorfa. La suficlencla de los procedimientos es solo
responsabilidad de los usumnos especificos de este informe. Consecuentemente, no
hacemos representacidn relacionada con la suficiencia de los procedimientos descritos a
continuacidn ni sobre el propdsito para el cual este informe fus solicitado.

La Administracion de SOCIEDAD AGRICOLA E INDUSTRIAL SAN CARLOS S.A e
responsable de la preparacidin y presentacidn razonable de los estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y de cumpiir con todas
las disposiciones lagales indicadas en la Ley de Mercado de Valores y sus Resoluciones

Nuestro rabajo se desamcllé en base a los documentos e informacion que fueron
proporcionados por la Administracién del SOCIEDAD AGRICOLA E INDUSTRIAL SAN
CARLOS 5.A. No ha sido nuastra responsabilidad verificar la autenticidad o legitimidad de
los mismos, recayendo ésta en aguellos gque proporcicnaron la informacion
documentacion, y en quienes hagan uso del presenta informe.

Los procedimientos convenidos y desarrollados por nosolros estuvieron dingidos a
determinar &l cumplimienio por parte del emisor de las disposicionss contenidas an al An
f del Capitulo IV, Seccidn IV de la Resolucion Mo, CNV-008-2006

HwauMmWaMmm-wmwmmu

Las actividades realizadas por SOCIEDAD AGRICOLA E INDUSTRIAL SAN CARLOS
S.A durante el aflo 2018, se enmarcan en la Lay de Mercado de Valores y los
Reglamentos que rigen su actividad.

34

Hmw.l—ln#nﬂ.ﬂ[: Cia Lida dispone de un sEtema oe gestidn certficeds sagin les normas 150 9001 & 60 27001
AN PMs - B AR RO



Hansen-Haolm
"-.—"'"'—.'___‘_

4]

Comao parte de nuestra révision a los estados financieros de SOCIEDAD AGRICOLA
E INDUSTRIAL SAN CARLOS S.A_ por el periodo terminado al 31 de diciembre del
2018, y para dar cumplimiento a las Normas inlermnacionales de Auditoria, efectuamos
una evaluacidn del sistema de control intemo de la Compaifiia.

Nuesiro estudio y evaluacidn no revelaron debilidades que a nuestro juicio profesional
consideramos de imporiancia suficiente para merscer 8 atencitn de ambos,

¢) Opinidn abl
La opinidn sobre o cumplimiente de las obligaciones tributaras se la emile por
saparado de acuerdo con las disposiciones tributarias vigentas, & mismo gque e
amitido hasta el 31 de julic del 2015,

d] T = a3 1 1611 & J1A < 10 g o HlLBLNG u' L gaw h a

La Compariia se encuentra al dia en el cumplimiento de las obligaciones establecidas
por la Ley de Mercado de Valores, en referencia a

» Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros
= Sarvicio de Rentas Intemas
« |natituto Ecuatoriano de Seguridad Soctal

Lz Compafiia no presenta medidas comeciivas que aplicar de informes de aflos
anteriores.

Nussiro informa es axclushvamanie para &l propdsito sxpussio en & segundo parrafo y
para su informacion, y no debe utiizarsa para ningln otro propdsito ni ser distribuido a otras
partes gque las previstas en &l contrato,
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