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(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USE)

Entidad que Reporta

Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S. A. {"la Compafifa”}, fue constituida en 1897 en la
ciudad de Guayaquil. Republica del Ecuador. Sus operaciones consisten principalmente en la
siembra, cultivo ¥ cosecha de cana de azdcar, para su posterior produccién y comercializacion
en az(car blanca y cruda, y otros productes afines en las instalaciones ubicadas en &l cantén
Crrel, Marcelino Mariduefia. Desde el afio 2004 fa Compadia inicié la generacidn de
axcedentes de energia eléctrica en base a biomasa (bagazo de canal gue son vendidos al
Mercado Eléctrico Mayorista del Ecuador. La Cormpafiia se encuentra dorniciiada en General
Elizalde 114 vy Pichincha, Guayaquil, Ecuador; estd inscrita en el Registro de Mercado de
Valores comao ermisor privado del sector no financiero bajo el No. 96.2.1,162 y sus operaciones
estén sometidas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafifas, Valores y
Seguros.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a} Declaracion de Cumplictiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (MUIFsl emitidas por el VASBE (international
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador; v, a partir dal 2017,
¢on las instrucciones emitides por la Superintendencia de Compariias, Valores y
Seguros que establecen el uso de las tasas de interés de los bonos corporativos
emitidos &n el Ecuador para la estimacién y registro de las provisiones de jubilacién
patronal y desehucio. La NIC 19 revisada "Beneficios a empleados”, vigente a partir
del 1 de enero de 2016, indica que para la estimacion de dichas provisiones se deben
considerar las tasas de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos
en un mercade amplic y en la misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas
provisiones,

Estos estados financieras fueron autorizados para su emisidn por la Junta de Directorio
de la Cornpaiia en sesion del 28 de febrero de 2018 v segdn ias exigencias estatutarias
serén sometidos a la aprobacion de la Junta de Accionistas de la misma,

{b) a adicion

Los estados financieros han sido preparados sabre la hase del costo histérico, excepto
por los activos bioldgicos que son medidos al valor razonable, menos los gastos de
ventas.

{¢)  Moneda Funcionai y de Presentagion

Los estados financieros adjuntos estan presentados en délares de los Estados Unidos
de Arnérica, que &3 fa moneda funcional de la Compaiiia. A menos que se indigue lo
contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en ddlares estadounidenses.

{Contin(a)



]

Sociedad Agricola e industrial San Carlos S. A.
Motas a los Estados Financieros

{Expresado en Délares de ios Estados Unidos de América - USS)

stil iones v Juici

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NHFs requiere que la
Administracién de la Compaiia efectie juicios, estimacipnes y supuestos gque afectan
la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
NGTeSos ¥ gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisianes de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisades v en cualguier periode futuro afectado.

iii.

Juicios

En relacion a juicios realizados en la aplicacién de politicas de contabilidad, la
Administracién informa que ningune de sllos tiene un efecte importame sobre los
estados financieros adjuntos.

Supuestas e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacién sobre scpuestos e ingertidurnbres de estimacion que tienen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste materiad en el afto que termina 2l 31 de
diciernbre de 2018, se incluye en la nota 14 - medicién de obligaciones por
beneficios definidos - supuestos actuadales claves.

Meadicidn de Valor onabl

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerde a las Normas
Internacicnales de Informacién Financiera requieren la medicion de los valores
razonables tanto de los activos v pasives financieros como de los no financieros.
Con excepeion de ios activos bioldgicos que se miden al valor razonable (véase nota
3ie} la Compaiiia utiliza la medicidn de los valores razonables principaimente para
propositos de: {i) reconocimiento inicial, (i) revelacion v (i) cuando existen indicios
de detarioro ratdndose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo le Compaiifa utiliza datos
de mercados observables siempre que see posible. De acuerdo a las NIIFs los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razenable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion, como
sigue;

- Nivel 1; precios cotizados inG ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- MNivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el active o pasivo, ya sea directamente iprecios} o
indirectarnente {derivados de los precios).

- MNivel 3: datos para el activo ¢ pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

{Continuda)
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Si las variables usadas para medir el valor razonable de uUn active o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia dei valor razonable, entonces la
medicidn del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razopable de la variable de nivel més baje que sea significativa a
ia medicion total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valer
razonable se reconase a! final del periode en el cual ocourrid el cambio.

En fa nota 5 se incluye informacién adicional sobre los supuestos hechos al medir
los valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de comtabilidad mencionadas mas adefante han sido aplicadas consistentemente
a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criteric sea
indicado.

(a)

ib)

()

tasficaci Sal mientes v no Corrientés

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como commientes aguelios con
vencimiento iguai o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
aperacion de la Compafiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Transaccio an Moneda Extraniera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas & la moneda funcional de la
Compafiia & las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
mongtarios denominados en monedas extranjeras a la fecha del estado de situacion
financiera son reconvertidos a le moneda funciongal a la tasa de cambio de esa fecha.
Las diferencias en cambio en moneda extranjera son generalmente reconocidas en
resultados.

Instrumentos Finangieres

La Companiia clasifica los actives financieros no derivados en la categoria de préstamos
y partidas por cobrar y disponibles para la venta; v clasifica los pasivos financieros no
derivados en fa categoria de otros pasivos financieros.

i. ctivos v Pasiv inanciercs no Derivados — Reconocimiento

La Coempanla reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrurnentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacién en la gue Ja
Compania comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumanto.

La Compania da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los fiuios de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiere en una transaccién

{Contintia}
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en la que se transfieren substanciglmente todos los riesgos y beneficios
ralacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en log
actives financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compaiiia se
reconoce Como un activo o pasivo sepatado.

La Companiia da de hajs un pasivo financiere cuando sus obligaciones contractuales
son pagaclas ¢ canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensadas v el monta neto presentado en
el estado de situacidn financiera cuando, y sélo cuando, la Compafiia cuenta con un
derecho legal para compensar tos montos y tiene el propésito de liquidarios sobre
una base neta o de realizar el activo v liquidar ef pasivo simultdneaments.

Activos Financieros no Derivados — Meadicidn
Préstamos v Parti or Cobrar

Los préstamos vy panidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercade activa. Estos actives inigialmente
se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atrihuible. Posterior al reconocirmiento nicial, los préstamos y partidas por cobrar
se valorizan al costo armcrtizado usando el métede de interés efectivo, mencs las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por ¢obrar se componen de las
cuentas por cobrar comerciales vy otras cuentas por cobrar,

Activos Financieros Disponibles para la Venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos financieros no
derivados que no clasifican como préstamos y partidas por cobrar ¢ para negociar ¢
rmanténidos hasta el vencimiento. Estos activos se reconocen inicialmente a) valor
razonable més cualquier costo de transaccién directamente atribuible,

Los activos financieros mantenidos para la venta corresponden principalments 2
inversiones minoritarias en entidades cuyas acciones no se cotizan en el Mercado
de Valores, sobre las gue ne existe nhingdn tipo de contrel o influencia significativa,
y que la Compahia mantiene al costo.

Efectivo v Equivalentes a Efectivg

El efectivo v equivalentes a efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja v depédsitos en cuentas corrientes e inversiones de corio plazo
en valores altamente liquidos, sujetas @ un riesgo poco significativo de cambies en
su valor y con vencimientos originales de tres meses o menos.

Pasivos Financieros no Detivados - Medicién

Los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable
menos cualguier costo de transaccion directarmente atribuible.  Posterior al
recanccimiento inicial, estos pasivos financieras se velerizan al costo amortizade
utilizando el método de interés efectivo,

{Continga}
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Los otres pasivos financierps se componen de préstamos y obligaciones
financigras, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos acurmulados por

pagar.
iv. Capital Acciones

Las acciones ovdinarias {inica clase de accicnes emitidas per la Compariia} son
clasificadas como patrimoenio. Los costos incrementales atribwibles directamente a
la emisién de acciones ordinarias, de haberlos, son recongcidos como una
deduccién del patrimonio, netes de cualquier efecto tributario,

Inventarios

Los inventarios se valorizan al costo ¢ al valor neto de realizacion, el gue sea menor. El
costo de los inventarios se determina por el método del costo promedio, excepto por
las imporaciones en trénsito que se lievan al costo especifico, e incluye todos los
costos incurridos para adquirir los inventarios, los costos de produccidn © converstén y
otros incurridos para llevar el inventario a su localizacién y condicién actual.

En el caso de los inventarios producidos v de los praductos en proceso, los costos
incluyen una parte de los costos generales de produccidn en base a la capacidad
operativa normal,

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso nomal del
negocio, menos los costos de termingcidn v los gastos estimados para completar la
venta.

tivas Bioldai

Todos los costos y gastos incurridos en la preparacién de la tierra, la siembra y el
desarrolio de los cultivos basta la madurez, se capitalizan como activos bipldgicos.
Posterior al reconocimiento inicial los activos bioldgicos se valoran el valor razonable
como sigue:

Itivo en Proceso

Debido a que el periodo de cosecha va de julic a diciembre de cada aho, la
Administracion considera que el contenido de sacarosa al 31 de diciembre s poco
significative; por consiguiente, el cultivo en proceso es valorado con base a los costos
y gastos directamente atribuibles al mantenimiento de las plamationes.

A la fecha de cosecha o recoleccion, los activos bioldgicos (caria en pie) son transferidos
a inventarios de materia prima a su valor razanable menos los Cost0s estimadoes en el
punto de venta.

El valor razonable es determinado con base a detos de rnercado observables que
corresponden 2l precio minimo de sustentacidn de la tonelada métrica de cafia de
azilcar en pie para la zafra de cada afo, el cual es establecido por el Ministeric de
Agricultura, Ganaderia, Acuacultura v Pesca.

(Continda)
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Propiedad, Planta vy Equipos

ii.

Reconogimiento y Medicién

Las partidas de propiedad, planma y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deteriore. El costo de ciertas partidas de
propiedad, planta v equipos al 1 de enero de 2009, fecha de transicién a NIIF, fue
determinado por un perito independiente con base al valor razonable a esa fecha.

La propledad, planta v equipos se reconocen como activo si s probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado
de una rmanera fiable, El costo incluye los gastos que son directarmente atribuibles
a la adquisicién del activo. E! costo de activos construidos por la propia entidad
incluye:

* ol costo de los materiales y la mano de obra directy;

* cualquier otro costo directaments atribuible al proceso de hacer que &l activo
sea apto para trabajar para su uso previsto;

* cuando la Compaiiia tiene una ohligacian de retirar e active o rehabilitar &) lugar,
una estimacion de los costos de desmantelar y remover las partidas vy de
restarar el lugar donde estén ubicados; v

* Jos costos por préstamos capitalizados.

Los programas de comnputacién adquiridos que estin integrados a la funcionalidad
de los equipos relacionados, son capitalizados como parte de [0s respectivos
equipos.

Cuande paries ds una partida de propiedad, plama y equipos poseen vidas Utiles
distintas, son registradas come partidas separadas {componentes principales) deal
activo.

Las ganancias o pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, planta y equipos
son determinadas comparando los precios tde venta con sus valores en libros, v son
reconocidas en resultados cuando se realizan o conocen.

Costos Posteriores

Mejoras vy renovaciongs mayores gque incrementen la vida Otil del active o su
capacidad productiva, son capitalizadas s6lo si es probable que se deriven de ellas
beneficios econdmicos futuros pera la Compafia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
propledad, planta y equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Beprediacion

La depreciacién de log elementos de propiedad, planta y equipos se calcula sobre
el monte depreciable, que corresponde 2l costo del activo, u otro monto que s&
sustituye por el costo. De conformidad con (3 politica de la Companiia, no se espera
racuperar valor algune al fina) de la vida Otil estimada de Jos bienes de propiedad,
planta y equipos, v, en concordancia con este, no se definen valates residuales.

{Contindal
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La depreciacion de los slementos de propiedad, planta y equipos s& retonoce en
resultades v se calcula por el método de linea recta con base a las vidas Utiles
estimadas para cada componente de la propiedad, planta y equipos. Los terrenos
no se deprecian,

Los elementos de propiedad, planta y equipes se deprecian desde la fecha en la
cual estan instalados v listos para su uso o en el ¢aso de los actives construidos
internamente, desde la fecha en la cual el activo esta completado y en condiciones
de ser usadlo.

Las vidas (tiles astimadas para el periode aciual y comparativo son las siguientes:

Edificios e instalaciones Entre 10 v 50 af0s
Maquinarias, equipos y herramientas Entre 3 y 50 affos
Equipps de computacidn Eritre 3y 15 afios
Muebles vy enseres 10 afos

Vehicules v equipos de transporte Entre 3 y 38 afos
Piantas productoras Entre 1 v 4 afios

Los métodos de depreciacion y vidas Gtiles son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es$ necesaria.

(@  Deteriorg

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estade de situecién
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva de detericro como
consecuencia de uno ¢ mds eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del active, v ese o esos eventos de pérdidz han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de
manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiers estd detericrado puede incluir e
incurnplimiento de pago por parte de un deudor, ia reestructuracién de un valor
adeudade & la Compafiia en términos que la Compafita no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor 0 emisor entrard an bancarrota, cambios
adversos en el estade de pagoe del prestatanio o ermisores, condiclones econdmicas
que se relacionen con incumplimiento, desaparicién de un mercado activo para un
instrumento v datos observables que indican que existe un descenso medible en
los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

La Compania considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos
al costo amortizado tanto a nivel especifico como colective. Todas las partidas por
cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro especifico. Los
activos que no son individualmente significativos son evaluados por deterioro
colectivo agrupando los activos con caracteristicas de riesgo similares. La
evaluacion se realiza sobre Ja base de una revision objetiva de todas las cantidades
pendientes de cobro al final de cada periodo v representa la meior estimacién de la
Adrninistracion sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este concepto.

{Continta}
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Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como (2 diferencia entre ef valor en libros del activo y el valor
presente de 10s flujos de efectivo futuras estimados, descontados a la tasa original
de interds sfectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una
cuenta de provisién contra los préstamos vy partidas por cobrar, El interés sobre el
activo deteriorado continda reconociéndose a través de la reversidn del descuento.
Cuando un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa
que el monto de 2 pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se reviere
contra resuliados.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafifa, diferentes a
inventarios, es revisado en Ja fecha del estado de situacién financiera para
determinar si existe algin indicio de deteriore. Si existen tales indicios, entonces
se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deteriore
i el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable.

El importe recuperable de un active o unidad generadora de efectivo es el vaior
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de ventas, Para
determinar el valor en vso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto gue refleja
las veloraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo v los
riesgos especificos que puede tener &l active ¢ la unidad generadora de efectivo.
Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos que ne pueden ser probados
individuglmente son agrupedos juntos en el grupo més pegueno de activos gue
generan flujos de entrada de efectivo provenientes dal uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades
generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deteriwo son reconocidas en resultados. Las pérdidas por
deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar ef importe recuperable, Cuando se revierte una pérdida por deterioro,
¢l valor en libros del activo ne puede exceder al valor que habria sido determinado,
neto de depreciacién o amortizacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.

{h} Beneficiosal {eados

i

Beneficios Post-Empleo

Plan e Benefici efinidos - Jubilacidn Patronal ndemnizacione r

Desahucia

El Cddige del Trabaje de fe Replblica det Ecuador establece la obligacién por parte
de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que
hayan curplido un tiempo minimo de servicio de 25 afos en una misma compania;
el que califica como un plan de beneficics definidos sin asighacién de fondos

[Continta)
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separados. Ademés dicho Cédigo establece que cuando la relacién laboral termine
por desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacion egquivalente al 25%
de la dltima remuneracion mensual multiplicada por el nimero de afos de servicio.

Ls obligacién neta de la Comparniia relacionada con &l plan de jubilacién patronal vy
con las indemnizaciones por desahucio se determinan calculande el monto de fos
benseficios futuros que los empleados han ganado 2 cambio de sus servicios en el
periode actual v en los anteriores; esos beneficios se descuentan para determinar
su valor presente. E! cdlculo es realizado anualmente por un actuario calificedo
usande el método de costeo de crédito unitario proyectado.

Ls Companila reconoce todas las ganancias ¢ pérdidas actuariales que surgen del
plan de beneficios definidos de jubitacion patronal e indemnizaciones por desahucio
en otros resuitados integrales; y, todos los gastos reiacionados con estos
beneficios, incluyendo el saneamiento del descuento, en los gastos por beneficios
a empleados en resultados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los bensficios del plan, la
modificacién resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados ¢ la ganancia o pérdida por la reduccion, serd
reconocida inmediatamente en resultados. La Comnpafiia reconoce ganancias y
nérdidas en la liquidacién de un ptan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Beneficios a Coro Plazo

Las cbligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada v son reconocidas como gastos a medida gue los
empleados proveen sus servicios o ef beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compaitia posee una obligacién legal o implicita actual
de pagar este monto como resiultado de un servicio entregado por ef empigado en
¢l pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por esie concepto correspenden a  aquellas
establecidas en el Codigo del Trabajo.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconogidas
comn gaste cusndo es tomada la decisidn de dar por terminada la relacion
contractual con los empleados.

Provigiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originedas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de
situacion financiera cuando existe una chbligacion legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econémicos
para canceiar la obligacién y el monto puede ser estimado de manera fiable.

{Continia}
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Las provisiongs se determinan descontando el flujo de efective que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoracién actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo v los riesgos especificos de la obligacién, El
saneamiento de descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacian financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres
que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes 3 la valoracién de
éstas.

Cuando no es probable que un fiujo de salida de beneficios econémicos sea requerido,
o el monto ne puede ser estimado de manera fiable, la abligacién es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd
confirmada por la ocurrencia o ne ocurrencia de Une 0 mas evantos futuros, son tambign
reveladas come pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econémicos sea rermnota. No se reconocen ingresos, garancias o activos
contingentes.

econgcimientt de Ingresos Ordinarios v Gastos

i. Prodyctos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de ia contrapartida recibida o per
recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones ¢ rebajas comerciales y
del impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe
evidencia parsuasiva de que los riesgos y benaficios significativos detivades de la
propiedad de los bienes son transferidos al comprador, es prabable que se reciban
los beneficios asociados con la transaccion, los costos incurridos vy las posibles
devoluciones de los bienes negociados pueden ser medidos con figbilidad v la
Compaiia no conserva para sf ningun envolviriento en la administracion corriente
de los bienes vendidos. S es probable que se otorguen descuentos y el monto de
astos puede estimarse de manera fiable, e descuento se reconoce como una
reduccion del ingreso cuando se reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de
los términes individuales del contrato o acuerdo de venta; sin smbargo, para ventas
dentro de la jurisdiccion de la Compania, la transferencia generaimente acurre
cuando &l producte es recibido en las instalaciones de los clientes. En el caso de
ventas fuera de la jurisdiccion de la Compania la transferencia ocurre cuando los
bienes son cargados para su transpoerte por la empresa encargada en el puerto de
ermbarque.

fi. Servigios

El ingreso por servicio de cogeneracion elécirica es reconocido cuando e servicio
ha sido entregado y no subsisten incertidumbres relacionadas con ia recuperacién
de la consideracién adeudada ¢ de los costos asociados.

{Continda)
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st

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatarmente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros,

Ingresos Financieros v Costos Financieros

Los ingresos financieros v costos financieros incluyen:

ingreso por intereses;
gasto por intereses;

El ingreso o gasto por interés as reconocido usande el métado de interés efective.

Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion, la
conatruceidn o la produccién de un activo gue califica se reconocen en resultados
usande el método de interés efectivo.

Impusstg a la Rentg

El gasto porimpuesto 2 la renta esta cornpuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. Elimpuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto
que se relacione a pertidas reconocidas en otros resultados integrales ¢ directamente
en el patiimonic, an cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en
otros resultados integrales o en el patrirmoenio, respactivamente.

[

| 10 iente

Elimpuesto corrente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del affo utilizando |z tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar
te afios anteriores.

Iy to Diferitio

El impueste a o renta diferido es reconocido sobre lag diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propdsitos financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce
impuasto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen en el
reconocimientc inicial de un active o pasive en una transaccién gue no es una
combinacion de negocios, ¥ que no afectd la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicion de los impuestos diferidos reflejan las consecuencias tributarias que
se derivan de la forma en que s Compaia espera, a la fecha del estado de situacion
financiera, recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y pasives.

El impueste a la renta diferido 8s medido a la tasa de impuegsto gue se espera
apligue al momeanta de la reversion de las diferencias tempoerales de acuerdo a la
ley de impuesto a (a renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del
estado de situacion financiera.

{Continua)
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Los activos v pasivos por impuesto diferido son compensados vy consecuentements
se presentan en el estado de situacidn financiera por su importe neto si existe un
derecho legal exigible de compensar {os pasivos y activos por impuestos corrientes,
¥ estan relagionados con el impuesto a la renta aplicados por la misma autoridad
tributaria scbie i& misma entidad sujeta a impuestos, o en distintas entidades
tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activas pot impuestos cotrientes
en forma nata, o sus activos v pasivos por impuesto a la renta serdn raalizacos al
mismo tiempo.

Un agtive por impuesto diferido es reconocide per las pérdidas tributarias
tragladables a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida
en gue sea probable gue estén disponibles ganancias gravables futuras contra las
que pueden ser utilizados. Los activos por impuesto diferide son revisados en cada
fecha del estade de situacion financiera v son reducidos en la medida gue no sea
probable que los beneficios por impuestos retacionados seran realizados.,

ii. Exposicién Tribytaria

Al determinar los montos de fos impusstos corrientes e impuestos diferidos la
Compariia considara el impacie de las posiciones fiscales inclertas v si pueden
adeudarse impuestos e intersses adicionales. La Compafiia cree que la
acurnulation de sus pasivos tributarios es edecuada para todos los afos fiscales
abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo las
interpretacionss de la ley tributaria y ia experiencia anterior. Esta evalpacion
depende de sstimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca
de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la Compaiiia
cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambics en los pasivos fiscales impactardn el gasto fiscal en el pariado en que se
determinen.

Normas Nuevas y Revisadas e Inferpretaciones Emitidas pero Adn no Efectivas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencienan a
continuacion, son gplicables a los pericdos anuales que comienzan después del 1 de enere de
2017, cuya aplicacién anticipada es permitida, sin embarge, tales normas, no han sido
aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros adjuntos.

NIIF 15 ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratgs con Client

La NiiF 15 estabiece un rnarco completo para determinar si se reconacen ingresos de
actividades ordinarias, cudndo se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las
actuales gufas pare el reconocimiento de ingresos, incluyendo o NIC 18 “Ingresc de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccién” y la CINIIF 13 *Programas de
Fidelizacidn de Clientes™.

La MIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en © después ds! 1 de enero de
2018. Sy adopcién temprana es permitida.

{Contintia)
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Esta Norma establece un nueve modelo de reconocimiento de ingresos basado en el
concepto de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida gue se satisfagan
las obligaciones contrafdas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya sea
en un momento en el tiempo o a lo large del tiempo. E! nuevo modelo introduce un enfoque
de reconocimiento de ingresos basado en los siguientes cinco pasos:

1. Identificar el contrato con el cifents;

2. I|dentificar las obligaciones de desermnpefio del contrato;

3. Determinar el precio de la transaccion;

4, Distribuir el precio de Ja ransaccion entre las obligaciones de desempefio; v,

5. Reconoser el ingreso cuando (0 en la medida en que) la entidad satisfaga las obligacienes
de desempeno identificadas en los contralos.

Come se explica més ampharnente en lag notas 1 y 20 2 los estados financieros, las principales
actividades por las que la Compafia reconoce ingresos son por la venta de azicar blanca y
cruda, y otros productos afines, asi como la venta de los excedentes de energia eléctrica en
base a biomasa (bagazo de canal que son vendidos al Mercado Eléctrico Mayerista dei
Ecuador, para las cuales la Administracion ha evaluado, en forma preliminar, gue la mayorfa
de los contratos con sus clientes representan una sola obligacién de desempefio
{principalmente la obligacidn de entregar los bienes y servicios antes descritos} y cuyos
ingrasos se reconocen en e rormento en que se transfiere el control de los mismos, lo gue
no difiere materialmente con el reconocimiento de ingresos de la actual NIC 18,
Adicionaimente, Ja Administracién espera que, ¢on base a su evaluacién preliminar, la
adopcion de {a NIfF 15 no tenga un impacto material en el reconotimiento o presentacién de
log ingresos de la Compania.

NUF 8 instrymengos Financiergs

La NIHF © publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrurmentos
Financieros: Reconocimiento v Medicién”. La NIIF 9 incluye gufas revisadas para )a
clasificacion y rmedicién de instrumentos financieros, incluyende un nuevo modelo de pérdidas
crediticias esperadas para calowlar el deterioro de los athivos financieros, v nuevos
requerimientos generales de contabilided de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias
relacionadas con el reconocimients y baja de instrumentos financieros de la NIC 39, La MIIF
9 es efectiva para perfodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018, con
adopcidn ernprana permitida. La Compania no planea una adopcién temprana de esta norma.

La Administracion de la Compaiia ha revisado las diferentes secciones de la NIIF 9 para
determinar el impacto que tendria la nueva norma vy desarrollar la politica contahle que levara
a cabo a partir del afo 2018.

Scbie 12 base de los activos y pasivos financieros que mantiene la Compafiia al 31 de
diciernbre de 2017, la Administracién espera que el nueva maodela de clasificacion y medicion
de instrumentos financieros no tenga un efecto material en los estados financieros de la
Compaiia.

Asi también, dado e naturaleza del negocio de la Cormpaiia, en o) que Ja mayor parte de las
ventas son de contado, excepto las ventas de excedentes de energia que tienen un plazo de
30 dias, asi como cianos clientes de az(car con plazo de crédito de 10 dias, no existen cuentas
a cobrar de otra naturaleza que sean significativas, no se aspera que el impacto de aplicar el
modelo de pérdidas esperadas sea material a los estados financieros de la Compaiia.

{Continds}
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MNIIF 16 Arrepdamisntos

La NIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo la NIC 17
*Arrendamiantas”, CINUF 4 “Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento”, SIC 15
"Arrendamientos Operativos — Incentives” y SIC 27 “Evaluar la Substancia de las
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendarisnto”.

La NIIF 16 es efectiva para perfodes anuales que inician en o después del 1 de enero de 2019.
Se permite adopcion termprana para entidades que apliguen NIIF 15 “Ingreso de Actividades
COrdinarias Procedente de Contratos cop Clierdes” en o antes de i aplicacién inicial de NIIF
16,

La NIIF 16 introduce un meodelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendataria reconoce un active por derecht de uso gue representa su dereche a usar el activo
subyacente y un pasivo gue representa su obligacidn de realizar los pagos correspondientes
al canon de arrendamiento. Hay excepciones opcionales para arrendamientos a corte plazo y
arrendamientos de bienes de hajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a
la norma actual, es decir, el arrendador continda clasificando los arrendamientos como
financieros u operativos.

La Cornpaiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacién
de la NilF 18, cuyos efectos cuantijativos tependersn de las condicienes econdmicas futuras,
la tasa de interés de los préstamos v obligaciones, del métode de transicién elegido y de la
extensidn en la cual la Compadiia utilice las exceptiones practicas vy el reconocimiento de éstas
excepciones. La Compaiia no planea una adopcidn temprana de esta norma.

ras Nyevas Normas o Modificagiones a Normag e Interpretaciones

La Compaiiia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativa sobre los estados financieros,

Mejoras anuales a las NilFs cicle 2014 — 2016 {Enmiendas a la NilF 1 v la NIC 28},

Clasificacién y Medicién de Pago Basades en Acciones (Enmienda a la NIIF 2).

Transterencias a Propiedad de Inversion {Enmienda a la NIC 40).

Venta o Contribucidn de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos

(Enrmiendas a la MIF 10y NIC 28).

CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Consideracion Anticipada.

«  CIMUF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario.

» Aplicando NIIF @ Instrumentos Financieros con NIIF 4 Contratos de Seguros (Enmienda a
la MIF 43,

« NIIF 17 Cantratos de Seguros.

. B 5 B

Determinacién de Valores Razonables

Las politicas contables de la Cormpafiia requieren que se determinen los valores razonables
de los activos v pasivos financieros y no financieros para propésitos de valoracién y revelacién,
conferme los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor
informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables
en Jas notas especificas referidas a ese activo ¢ pasivo.

{Continua)
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Préstam Partidas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales, son medidas al monto de la factura si ef efecto del
descuento es inmaterial. Este valar razonghle se determina al momento del reconotirniento
inicial v para propésites de revelacién en cada fecha de los estados financieros anuales. El
monto en libros de fas cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se aproximan
a su valor razonable, dado su vencimiento de cono plazo; © por su descuento a tasa de interés
de mercado en el caso de aquellos con vencimientos en el largo plazo.

o8 ivos Financieros

El valor razonzgble, que se determing al momento del reconocimiento inicial y para propdésitos
de revelacién en cada fechz de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del
vafor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de
mercado & la fecha del estade de situacién financiera.

El valor razonable de los préstamos v abligaciones financieras imedicién categorizata en &l
nivel 2 de valor razonable - véase nota 2.d.iii) por un monto registrado de US$56,714,305 se
aproxima al monto en libros puesto que las tasas de interés de los mismos son similares a las
tasas de mercado, para instrumentos financieros de similares caracteristicas. Préstamos
bancarios a largo plazo v tasa de interés fija entre el 0.86% y 1.8%, su valor razonable asciends
a Us$6,757,142.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y cfras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos
tienen vencimiento en el corto plazo.

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El detalle del efectivo v equivalentes a efectivo al 31 de diclembre de 2017 v 2016 es ¢l
siguiente:

2017 2016
Efectivo en caja uss 27.582 24,189
Depositos en bancos 2,022,509 7,800,103
Otras inversionss 12,930,283 15,633,480
uss 14,980,384 23,557,772

Al 31 de diciemnbre de 2017, Jas otras inversiones corresponden 2 depdsitos a plazo fijo por
US$12,506,956 entre 31 y 90 dias plazo v tasa de interés fija anual entre el 3.90% y 6.50%;
y, depodsitos overnight por US$423,337 a 1 dia plazo v tasa de interés fija anual del 1.25%
{depésitos a plazo fijo por US$15,293,242 entre 31 v 80 dias plazo v tasa de interés fija anual
entre el 3% y 5%; v, depssitos overnight por US$340,238 a 4 dias plazo y tase de interés fija
anual del 3%, en &l 2016).

{ContinGa)

-29.



7

(8}

Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S. A,
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USE)

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 3% de diciembre de 2017 v 2016 las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar se detallan como sigue:

totas 207 2016
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales LSS 5,454,609 2,891,635
Cligntes - partes relacionadas 19 5,463,221 3,357,732
10,817,830 5,249,367
Estimacién para deteriora {181,913) {163,220}
uss 10,755,917 6,086,147
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores UsSE 236,273 1,800,853
Retenciones de impuesto al valor
agregado 1,644,974 833,250
Impuestc a la renta pagado
en excesa 13 503,062 -
Funcionarios y empleades 248,284 374,710
Depdsitos en garantia 5,049 11,274
Otras 434,957 386,385
Uss$ 3,072,599 3,418,472
Otras cuentas por cobrar no corrientes:
Otras USE 17.500 22,500

La exposicion de la Compafia al riesgo de crédito relacionade con cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 17,

lnventarios

El detalle de inventarios al 31 de diciernbre de 2017 v 2016 es el siguiente:

2017 206

Azlcar . Uss 66,655,606 62,502,144

Melaza y subproductos de azdcar 679,688 929,559
Qtros inventarios disponibles

para la venta 1,662,141 1,363,150

Productos en praceso - BG4

Repuestos 6,609,368 6,722,233

Waterisies e insumos 1,545,864 1,306,681

En trénsito 1,019,617 408,764

Uss 78,072,284 73,223,085

{Contintia)
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En el 2017, las materias primas compradas 2 terceros y 10s cambios en productos terminados
y en proceso reconocidos como costo de las ventas ascendieron a US$32,923,230
{US$51,870,365, en ! 2016},

Activos Biolégicos

El detalle y movimiento de activos bioldgicos al v por los afos que terminaron el 31 de
diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Notas 2017 2016

Szaldos al inicio del afo uss 10,738,787 22,087,011
Costo de cultives 32,331,694 30,014,878
Amortizacitn de plantas

proaducioras 10 3,897,769 4,339,001
Cambio en el valor razonable 5395689 3,748,741
Disrainucion debido a cosecha {42,795,202) {49,452,844)
Saldos al final del afio UsS$ 2 568,747 10,738,787

Administracidn de los Riesgos Relacionados a las Actividades Agricolas

En relacidn a sus plantaciones de caha de azlcar la Compadia se encuentra expuesta a los
riesgos que se describen a continuacion:

Riesgos Re torios edioambientale

La Compafiia se encuentra sujeta a leyes vy regulaciones que deben ser observadas en e
territorto  ecuatoriano para lo cual ha establecido politicas y procedimientos para su
cumplimiento v control. Adicionalmente, la Administracion considera que siendo su actividad
el cultive de plantaciones de cala de azdcar, el impacto de afectacién al medio ambiente es
mfnieng,

Ri de Ofe Dermanda

La Compaffa se encuentra expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en el
precio de ia TM de cafiz de azlcar, el cual es fijado par el Gobiermo mediante acusrdos
emitidos por el Ministeric de Agricultura v Ganaderia. La Compafia administra este riesgo
principalmente a través de la tenencia da cultivos debido a que posee & 60% de tierras propias
de donde proviene su materia prima (cafa de azdcar) y el 40% es comprado a caficultores y
finqueros independientes.

Rieggog Climaticos v Otres

Las plantaciones de cafa de azdcar estan expuestas al riesgo de dafos por cambios
climaticos, enfermedades y otras fuerzas naturaies. La Compadia cuenta con procesos que
le permiten rmonitorear y mitigar aquellos riesgos, incluyendo las inspecciones de las
condiciones de las plantaciones y los informes técnicos de ta industria sobre plagas v
enfermedades.

Propiedad, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos &l v por los afios que terminaron el
31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:
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Costd & cosir atribuido:
Saldo al T de enero de 2016
Adiciones
Transferenclas
Werias v beps
Saido al 31 dé diclembire da 2016
Adeivs
Transfersncias
Ventas v bajas
Saldo al 31 de diciembre de 2017

Dapreciocion acumutada;
Sakdo al 1 de enaro de 2016
Gasib ts depreciacitn dal afio
Veontas v bajss
Salda al 31 de dicermibne de 216
Gasto de depreciacidn de! afo
Ventas y bajas
Saldo al 31 e diclembre dp 2017

Valor nelo en libros:

Al 31 da diciembre do 2016
131 de dheiomibra de 2017

uss

uss

uss
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Magynarias, Weblcukos v
Edificios & equipos ¥ equipos de Flantas Equipos de Musbles ¥ En
T instalach h i FranspoHe productoras CoMpUtacion onseres COSTULCISR Tosah
20,516,068 30,395,676 136,884,524 475330 007 002 T Jzaz 12 M8417 225,345,960

- . 1,407,384 200,576 4,817,568 124,484 143,657 1,963,583 6,657,832

- 385.294 741,655 - - 088 12,465 NIETHL -

- 17,6481 158,928 (140,805} 16,645,218} 28,0200 150,435) 156,114 (7409418
20516058 30,273,922 137,974,175 4.813,288 15,979,382 8.464,205 3423588 850,434 126504, 404
19,710,000 - 1,266,243 a1,241 7.19.363 34,245 149,501 T.053,445 36,948,038

- 751,915 3,352.918 - - 262,807 - {4407 4581 -

- 127,521 1520,015¢ (106,025) 14,256,067 (76,7400 154,675 . (5,051,061}
40,386,056 31532716 142,102,320 5,526,501 23,432,848 8.689.417 3518410 3.206.321 258,491 391

- ni,282,n4 125,894,111} (1.788.200 275,218 BT AR 12108400 - 58,054,870

- 11,684,081} 15,814.2801 315615 (4,339,601} (514,455} 1229,020) - {12,897, 362)

- 6,709 110,926 39,071 6,520,642 28076 57505 - 5,783,028

- {13.670,088) 31,397 465) {2,064, 745} 110,652,535 14,793,615 310,657 . 164,189,203

- neNny 16,026,763 (478,142 3,897,768 {513,975} (235,5821 - 2869, 4634

- oAt 268704 53,703 4,077,831 67976 Sh178 - 4,548,150

. 115,366,110 (37, 164.984) 12,484,154) 10,372,473 H.639,564} 12,494,261} - 72510516
20516.068 17,103,236 106,576,711 2,748.544 2425817 AT 111273 50,334 162,405,201
40,386,058 16,172,606 104,947,366 2.044,347 13,080,175 4,043,863 1,024,149 3,206,321 165,980,875

{Continta)
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Propiedad, Planta v Equipos en Garantia

Terrenos con valor en libros de US$16,454,343 v plantaciones de cafia con valor neto en libros
de US$13,060,175, en ef 2017 (US$16,362.631 y US$2,426,817, respectivamente en el 2016},
se encuentran en garantfa de los préstamos y obligaciones financieras que mantiere (a
Cormpafiia véase nota 11).

Adauisicion de Propiedad. Plan i

En julio de 2017, 1a Compania adquirié el Ingenic Isabel Maria ubicado en el Cantén Babahoyo
el cual comprende un 4rea total de 1,585 hectdreas de las cuales 1,224 hectéreas estan
cuMivadas con caha de azicar vy el saldo corresponde a infraestructura y otros. El precio de
cormpra fue de US$20,000,000, rmonto que incluye los terrenos por US$19,771,676 v
madquinarias y equipos por U5%228.324. La Compaiiia efectio esta compra a través de
financiamiento recibido de instituciones financieras locales.

ropiedad, Plan ui en Construccitn

Al 31 de diciembre de 2017 la Compafia mantiene proyectos en curso, siendo los mas
importantes: §) mejoras al terreno "ingenio Isabel Maria® por 5%1,208,685; i} equipos para
mejora del procese de cencentracion de jugo para Soderal por US$297,970; iii} remodelacion
de (a2 planta baja de las oficinas en Guayaguil por US$278,074; iv) instalacién de equipos pare
suministro de vapor a Papelera Nacional {comparifa relacionada) por US$124,653; v, v
renovacidn de equipos informaticos por US$148,568, entre otros.

Plantas Productoras

Al 31 de diciembre de 2017 la Compafiiz mantiens en produccion plantaciones de cafia por
aproxirmadaments 14,502.42 hectéreas (13,988.50 hectéreas, en el 2016) v su antigliedad es
la siguiente:

Hactéreas
Afos 2017 2018

4 4,819.55 4,418.24

3 1,736.95 3,082.74

z 1.684.23 2.307.0

1 2,616.28 1,584.23
Menos de 1 3.745.41 2,616.28
14,502.42 13,988.50

En el afio que terminé el 31 de diciembre de 2017 se cosecharon aproximadamente 16,855
hectéreas (16,033 hectéreas, en e 2016), que representaron aproximadamente 1,324,477
toneladas de cana de azdcar (1,508,227 toneladas, en el 2016).

(Contira)
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Préstamos y Obligaciones Financievas

Esta nota provee informacién solre ios términos contractuales de los préstamos vy
obligaciones financieras de la Compafifa (Unico pasivo que devenga intereses), los que son
valorizados al costo arnortizado. Para mayor informacién acerca de la exposicién de la
Compafifa al riesgo de tasa de interés y liguidez, véase nota 17.

207 2016

Pasivos corrigntes:

Préstamos bangarios sin garantia Uss 2,091,966 2,199,764
Préstamos bancarios gerantizados 18,479,524 11,209,128
20,571,490 13,408,892
Pasivos no corrientes:

Préstarnos bancarics sin garantia 5,159,546 6,845,314
Prestamos bancarios garantizados 37.845,518 28,075,508
43,005,088 34,920,822

Total préstamos bancarics Uss 63,576,565 48,329,714

Términos y Calendario de Reembolso de la Deuda

Todos los préstamos estan denominados en US délares. Los términos v condiciones de los
préstarnos al 31 de diciernbre de 2017 v 2016 son come sigue:

017 w0e
Tasa afo Imponte T Imparte
de de Valor Ll Vo an
impories en (F ddves ey vancimiente ngmingl Fokis __Teing Jors
Préstames barcating 3 cono plaze sin
parantts, 3 psa do interés I ™ wnn oo 309,262
Présromeos bancarics & oot plaze garanmizado,
2 taso de inperés fa 5.95% - 7% a8 10,800,000 10,894,444 - -
Pregearnas bancamios 3 kegd tee sih
gorantla, b tasa de imerés fle Entre 0.86% - 1.8% 20 6,845,314 6,862,250 9,025,685 9,045,070
Pré hancarlos 3 Largo plazo fzadk
a 1489 de tarés fia 5.85% - 1.75% 027 44,951,964 45,430,509 38,761,061 39,284,636

62,986,187 53.576.565 47,786,746 AR

Los préstamos bancarios estdn garantizados con hipotecss abiertas sobre terrenos y
plantaciones de cafa con valor en libros de US$16,454,343, y US$13,060,175,
respectivaments, en el 2017 {US$16,362,631, v USED,426,817, respectivamente, en el 2016).

Los vencimientos agregados de {05 préstamos bancarios para cads uno de los afos
subsiguientes al 31 de diciembre de 2018 son come sigue:

-28-



(12)

Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S, A,
totas a los Estados Financieros

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Afios de
vencimientg
2019 Uss 9,187 657
2020 10,124,412
2021 8,760,458
2022 7.590,627
2023 2,571,348
2024 910,160
2026 875,663
2026 1,045,666
2027 839,276

ndiciones de Contrato de Préstam

El acuerdo de préstamo bancario garantizado a largo plazo con la Corporacién Interamericana
de Inversiones por USS$S5,333,333 {US$7,476,923, en el 2016} requeria que la Compania
cumpla con ciertas condiciones, entre otras, el mantener un indice de endsudamiento
{definido como deuda financiera a EBITDA) mener al 2.5; v, el 3 como indice minimo de
cobertura de deuda {definido como utilidad operacional a gastos financieros) durante todo et
tismpo de vigencia de la deuda. Le Compariiz ha curnpiido con las condiciones antes
descritas.

E! acuerde de préstamo bancario garantizado a largo plazo con la Corporacién Andina de
Fomento por US$13,750,000 {US$16,250,000, en el 2016) requerla que la Compafia cumpla
con clertas condiciones, entre otras, el mantener un indice de endeudamiento {definide como
deuda financiera a EBITDA) mener al 2.75; v, &l 2 como indice minimo de cobertura de deuda
{definido como EBITDA a gastos financieros} durante todo el tiempo de vigencia de l2 deuda,
La Compania ha cumplido ¢con las condiciones antes descritas.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Al 31 de diciembre de 2017 y 2¢18, las cushlas por pagar comarciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se detallan como sigue:
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Notas 2017 2018
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales Uss$ 12,652,035 7,658,682
Proveedores caficultores 9,577,697 8,111,005
Proveedores del exterior 140,800 124,353
Proveedores - pattes ralacionadas 19 3,140,609 2,974,086
uss 25,511,141 18,868,026
Otras cuentas y gastos acumulzdos por pagar:
Dividendes par pagar ussg 1,012,358 1,084,261
Anticipos de clientes 125,878 1,052,057
Retenciones de impuesto a la renta e
inpuesto al valor agregado por pagar 622,417 412,781
Beneficios a empleados 14 5,293,762 5,734,462
Chras 285,557 265,540
Uss 7.332,970 8,518,101

La exposicion de la Compaiila al riesge de liquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar se revela en la nota 17.

Impuesto a la Renta
Gasto de Impuesto a la Ren

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de:

7 2016
Impuesto a la renta corriente del afo USs$ 1,808,568 224272
Impuesto a la renta diferido 198,924 {1,379,050)
usg 1,807,490 863,671

Conciliacion de! Gasto de Impuesto a la Renta

El 23 de diciambre de 2014 se aprobé la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion v
Pravencién del Fraude Fiscal publicada en el Registro Oficial No. 405 del 29 de diciembre de
2014, en la cual se reforma la tarifa del impuesto a la renta para sociedades a partir del jercicio
fiscal 2015 estabieciendo como tarifa general el 22%, sin embargo, dicha tarifa se
incrementara hasta el 25% sobre 1a proporcién de la base imponible que correspanda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, Si dicha participacion
accionaria excede del 50% la 1arifa aplicable para la sociedad serd del 25%.

(Continga)
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Con base a 1o anterior, 1a tasa corporativa de impuesto 4 la renta ecuateriana es el 22.36% vy
22.03%, en el 2017 y 2016 respectivamente, Dicha tasa se raduce al 12.36%, enel 2017 y
2 12.03%, en el 20186, si las utilidades se reinvierten en las compafias a través de aumentos
en el capital acciones vy se destinan a la adquisicion de maquinarias o equipos nuevos o bienes
relacionados con investigacion y tecnologfa que mejoren la productividad.

La siguiente es la congciliacién entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria ds
aplicar 1a 1asa corporativa de impuesto a la renta a la utilidad antes de impuesto a la renta:

2017 2016
Lhilidad neta Uss 7.844,373 4,337,499
Impuests a la renta 1,807,490 863,671
Utilidad antes de impueste a la renta uss 9,651,863 5,201,170

Irmnpuesto que resultariz de aplicar ka tesa

corporativa de impuesto a la renta 22.36%

(22.03%, en el 20186} USs 4,158,157 1,145,817
incremento (reduccién) resultante de;

Diferencia entre &l impuesto a la renta

causado v el impuesto a la renta minimo 382,401 -
Gastos no deducibles 528,725 290,344
Deduccidn por page 2 trabaiadares

discapacitados {236,079) {208,682]
Deduccidn por leyes especiales 667,145 1,044,389
Ingresos exentos {567,493) (29,147)
Impuesto diferido reconocidofrevertido 198,524 {1.379,050)

Uss 1,807,490 863,671

Impuesto a la Renta Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente v de los anticipos v
retenciones en la fuente del impuesto a la renta por los afos que terminaron ef 31 de
diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

__Impuesto a la Renta
2017 2016
Antioipos y Aniicipos y
selanciones For pagar felenciones Por pagar
Salde al iniio del afio LSy - 259,002 - 455,350
Impuesty a la renka cortderta del alie - 1,608,566 . 2,.242.TH
Beneficke por reinversion de ulikdades - . - (200,000}
Fage de impuesto 2 la renta del afio
anterior - {259,002) - (255,350}
Anticipos ¥ retenciones de impuesto a la reriz 2,004,463 1,868,106 -
Ingpeato B la salida da divisas 17,165 - 15,614 -
Compensaciin de antitipos y retenciones
contra el impuesto por pagar 11,608.566) 1,608,566} {1,983,719) {1.983.719)
Saldo al finzl del afa uss 503,062 - - 259,002
{Continua)
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Activos v Pasivos por impuestos Diferidog

Los activos v pasivos por impuestos diferidos reconocidos son atribuibles segin se indica
abajo y su movimiento es el siguiente:

Raconocido Reconociio
Sados al en Saldos al o Saldos al
1 -Ene- 8 rasiitados 31-Dic-16 Jtad IN-Di-17
Impuesto diferido active atribuwible a:
Invantarios uss 304,460 {304,450) - - -
Onros activos 45,370 10,124 36,246 19,694 26,552
Propiedad, planta y squipes 126,128 108,251 234379 163,796) 170,583
Reservas para pensiones de jubizeion
patronal & indem nizaciones
pof desahicio 1,000,507 (123,348) 817,61 105, Bl 791,521
Impuesto diferide activo 1,477 465 329,679 1,147,786 {15, 130) $88,656
Irnpuesto diterido pashvo atribuible a:
Inventarios 1,961,206 (1,381,337 569,869 §3.764 £23.633
Revives bickigicos 132811 (132911 - (111,838 (111,638
Fropiedad, planta y equipes R , 428,855 {184 481) §,244.374 97 558 8,342,242
\mpuesio ditenido pasivo 10,522,872 {1,708.729) 8,814,243 39,704 854,037
Impugsto diferido pasivo, neto Us$ 9,045,507 11,379,500 1,666,457 198,924 7.065,281
Preci Trapsierenci

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorpord o la legislation tributaria, con vigencia a partir de 2006, normas
sobre la determinacién de resultados tributables, originados en operaciones con paries
refacionadas. A partir del ano 2015, de acuerdo con la Resolucién del Servicio de Rentas
internas {SRI} No. NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetes pasives te impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exteriof, dentro de un misme periodo fiscal en un monto acumulade superior a U$$3,000,000
deben presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas v si el MONC £5 SUPETIoTr 8
US$15,000,000, deberdan presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas y el
informe de precios de transferencia.

En o afio 2017, Iz Compania concluyd el estudio integral de precios de transferencta sobre las
transacciones efectuadas durante el afio 2018 y no se identificaron ajustes at gasto y pasivo
por impuesto a la renta como resultade de los términos y condiciones de tales transacciones.
A la fecha de ernision de los estados financieros, el estudio de precios de transferencia por el
afno 2017 se encuentra en proceso; sin embargo, con base at andlisis prefiminar efeciuado, Ja
Administracién de la Compaiiia no anticipa ningdn ajuste al gasto y pasivo por impuesto a la
renta raflejado en los estados financieros adjurtos.

Revisiones Tributarias

En marze de 2016 mediante Orden de Determinacidn No. DZ8-AGFDECT16-0000006 el
Servicio de Rentas Internas notificd a 1a Compahia el inicio del proceso de auditoria tributaria
sobre la declaracion de impuesto a la renta comespondiente al ada 2014. A la fecha de los
estados finzncieros, la Companiia se encuentra atendiendo los requerimiantos de informacidn
solicitados por dicha entidad.

{Continda)
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Reformas Tributarias

Con fecha 29 de diciembre de 2017 {Segunde Suplemento al Registro Oficial No. 150} se
pubiicd Ja Ley Orgénica para ia Reactivacion de la Economla, Fortalecimiento de la Dolarizacion
y Modernizacién de la Gestién Financiera, Los principales aspectos introducidos por esta Ley
se safialan a continuacion:

+ Latasa corporativa de impuestg a la renta se incrementa del 22% al 25%. En o caso de
sociedades cuyos accionistas sean residentes en paraisos fiscales con una participacién
directa ¢ indirecta igual o superior al 50%, la tarifa de impuesto a la renta se incrementa
del 25% al 28%. Asi también la tarifa de impuesto a la renta se reduce en 10 puntos
porcentuales si las utilidades son reinvertidas en la Compaffa a través de aumentos del
capital acciones, beneficio que es aplicable dnicamente a los exportadores habituales v a
las sociedades mencionadas en la Ley.

« Se establecen que son deducibles los pagoes por desahucio y pensiones jubilares, gue no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, comeo deducibles o
no.

+ 5e excluye para el cdlculo del anticipo de impueste a Iz renta los sueldos v salarios,

beneficios sociales {décimo tercera y cuarta remuneracion; vy, los aportes patronales al
IESS). Este beneficio es aplicable a partir del anticipo defl afe 2018,

Situacién Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado v retenciones en la
fuene presentadas por 1a Compaiia por los afios 2014 al 2017 estdn abiertas a revisién de las
autoridades tributarias,

Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:
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Sueldos v salarios por pagar USs

Contibuciones de seguridad social

Beneficios sociales (principaimente
legales)

Bonificacionas por pagar

Participacién de los trabajadores en
las utilidades

Resera para pensiones de jubflacién
patronal

Resena para indemnizaciones por
desahucio

Resena por Contrato Celectivo

Uss

Pasivos cortlentes Usg
Pasivos ho corrientes

ussg

Participacion de los Trabajadores en las Ulilidades

De acuerdo con las leyes leborales wvigentes, 'a Compafife debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de Ja utilidad antes de impuesto a la renta. Al 31 de digiembre de 2017,
fa Compania ha estimade el gasto de perticipacién de wrabsjedores en ias utilidades en
US$1,404,520 {US$1,981,089, en &l 2016} y fue determinadc con base a la utilidad contable
v a las partidas gue deben ser excluidas para este cdlculo de acuerdo a las disposiciones

tributarias vigentes, como sigue:

Utilided antes de impuesto aia renta
reportada en los estados financieros
adjuntos Uss
Ganancia ho realizada por ajuste de
activos bioldgicos al valor razonable
Gasto de participacion de trabajadores
en las wtilidades
Base para determinar la participacidn
de trabajadores en las utilidates Us%

16% de participacién de trabajadores
en las utilidades Uss

El gasto es reconocido en las siguientes partidas del estado de resultados:

2017 2016

Q08 €665 656,442
958,237 803,281
1,764,730 1,687,046
170,610 606,654
1,404,620 1,981,059
22,698,583 23,103,767
4,420,973 4,372,907
8,501,605 6,252,691
38,915,223 39,463,827
5,203,762 B, 734,462
33,621,461 33,729,365
38,915,223 39,463,827

2017

9,651,863

{1,682,919)

1,404,520

9,363,464

1,404,520

206

5,201,170

6,024,830

1,981,059

13,207,059

1,981,059
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2017 2016
Costo de ventas usg 1,303,194 1,838,423
Gastos de administracién,
ventas y generales 101,326 142,636
Uss 1,404,520 1,981,069
Reserva pars Pension -3 ilacién Patronal & Indemnizaciones por Desahuci

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucic por los anos gue terminaron &l 31 de diciembre de 2017 v
2016 es como sigue:

Indemniza-  Reserva por
Jubilacién cianas por Cantrat

patronal desahucio Colective Total

Obligaciones por beneficios definidos al

1 de enero de 2016 Uss 22,196,033 4,162,745 6,674,206 33,032,984
Costos por servicios del periodo 1,364,737 765,060 408,281 2,520,018
Costo financiero 810,31 172,942 - 1,083,263
Beneficios pagados {1,367,324} i727.8400 830,796] (2,975,960}
Dbligaciones por beneficios definidos al

31 de diciernbre de 2016 23,108,767 4,372,907 6,262,691 33,729,365
Coslos por Senicios del perlodo 187,207 546,835 958,946 1,692,988
Costo firanciero 93307 178,768 - 1,002,075
Beneficios pagades 11,505,698} {677,537 {709,732) 12,892,967
Obligaciones por beneficics definidos al

31 de diviembre de 2017 uss 72508, 553 4,420,973 6,501,905 33,621,461

Segun se indica en el Codigo del Trabajo de! Ecuador todos aquellos empleados que
curnplieren 25 afios de servicio para una misma compafifa tienen derecho & jubilacion patronal,
beneficio que se determina en base 2 los afos de servicio, edad del empleado al momento
del retiro v al promedio de la remuneracién anual percibida en los cinco afios previos a lafecha
de retiro. Ademés, dicho Cédigo establece que en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio, el empleador benificara al trabajador con el equivalente al 26% de la
uitima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicio prestados.

La Compafila acumula estos beneficios en base a estudios anuales slaborados por una firma
de actuarios independientes. Segdn se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, se atribuye una
parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a ios servicios prestados en el periodo
corfiente. Las obligaciones se miden segln sus valores descontados, puesto que existe la
posibilidad de que sean satisfechas muchos afies despuéds de que los empleados hayan
prestado sus servicios. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir
fondos ¢ asignar activos para estos beneficios.

{Continda)
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Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneracion del empleado vy demdés
parametros establecidos en el Codigo del Trabajo, con un minime para la cuantificacion de la
pension vitalicia mensuai de US$20 si el trebajador es beneficiario de Ja jubilacién dei 1IESS v
de LIS$30 si sdio tiene derecho a la jubilacién patronai y 25 afies minime de servicio sin edad
minima de retiro. De acuerdo a los estudios actuariales contratados, os que cubren a todos
los empleados en relacién de dependencia, el valor presente de fa resarva matematica
actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre de 2017 vy 2016 es como sigue:

2017 2016
Trabajadores jubilados Uss 11,051,618 11,378,788

Trabajadores activos con dereche adquirido
a jubilacién vitahcia {con 25 afios o mds
de servicio) 7,213,561 6,865,172
Trabajadores activos ¢on derecho adquirido
al valor proporcional del beneficio de jubitacion
en caso de despido (con més de 20 y menos

de 26 afos de servicio) 1,296,202 1,270,729

Trabajadores activos con menos de 20
anos de servicio 3,437,302 3,588,078
usg 22,608,683 23,103,767

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha del estado de
situacién financiera son los siguientes:

2017 2016
Tasa de conmutacion actuarial {*} 4.2% 4.1%

TMIESS TM IESS
Tabla de mortalidad e invalidez 2002 2002

{*} Resultante de una tasa de incremento de salarios del 3.97%. en el 2017 {3.95%, en el
2018); y, una tasa de descuento promedio del 8.34%, en el 2017 (8.21%, en el 2016).

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimactones que la Comparifa posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las
tasas 0 supuestos usados en los estudics actuariales pueden tener un efecto importante en
los montos reportados,

Andlisis de Sensibiligad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha def
estado de situacién financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes,
habrian afectado la obligacion por beneficios definidos en los importes incluidos en [a tabla a
continuacion:
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7
Jubilacién indemnizaciones
patonal por desahutio
"asa de conmutacién - disminucién de 0.50% uss 203,690 17,461

Gastos del Persgnal

Los valores pagados por la Compaiia en conceplo de gastos del personal incluidos en los
rubros de costo de las ventas, gastos de administracion y generales y gastos de ventas en el
estado de resuttados par log afios terminados al 31 de diciernbre de 2017 y 2016 se resumen
a continuacion:

7 2016
Sueldos y salarios US$ 30,176,146 29,121,531
Beneficios sociales 12,766,121 11,158,670
Participacién de trabajadores 1,404,520 1,981,059
Jubilacion patronal y desahucio 2,785,083 3,622,341
uUss 47,131,850 45,883,606

Capital y Reservas

Capital Acciones

La Compaiia ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$1 cada una. El detalle del nimero de acciones autorizadas, suscritas y pagadas es el
siguiente:

2017 2018
Agcciones autorizadas 180,000,000 180,000,000
Acciones suscritas y pagadas 133,000,000 133,000,000

Reserva al

La Ley de Companifas de ia Repablica del Ecuador, requiere para les compahias anénimas, que
salvo disposicion estatutaria en contrario, de la utilidad neta anual se tomars un porcentaje no
menor a un 10%, destinade a fermar un fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo
menos ¢l 50% del capital social de la comparifa. Dicha resetva no estd sujeta a distribucién,
excepto en el caso de liquidacidn de la compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

{Continua)
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esultados Acurmulades por Aplicacion de NHE

La Superintendenciza de Compafias del Ecuador, mediante Resolucion No,
SC.G.ICL.CPAIFRS.11.007 publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011
establecié que el saldo screedor resultante de los gjustes provenientes de la adopcion por
primera vez de las "NIIF”, gue se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada
“Resultados acumulados pravenientas de la adopeién por primera vez de tas NIIF, separada
del resto de los resultados acumulados, no estd sujeto a distribucion, excepto en &l caso de
liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizado para aumentar el capital acciones en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del Ultime ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren.

Otros Resui S | ral
La Comparila no tiene afectacién por otros resultados integrales,
Dividendos

Durante el aho 2017 la Compahfa distribuyé dividendos por US$5,000,000 sobre las utilidades
del 2018 {en &l ano 2016, US$5,000,000 sobre las utilidades de 2015}

Posterior al 37 de diclembre de 2017, el Directoric de la Compafifa propuso la distribucion de
dividendos por US$4,000,000 contez les villidades del afio 2017, La distribucion propuesta
estd sujeta a aprobacidn de la Junta General de Accionistas.

Utilidad por Accion

E! célcule de la utilidad basica por accion al 31 de diciembre de 2017 se basé en la utilidad de
US$7,844,373 imputable a los accionistas comunes {LJ5$4,337,499, en el 2016); v un nimero
promedio ponderado de acclones ordinarias en circulacion de 133,000,000 en el 2017 v 2016.
Administracion del Riesgo Financiero

En el curse mormal de sus operaciones la Compania esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financigros:

+ Riesgo de crédito

¢ Riesgo de liquidez

« Riesgo de mercado

Marco de Administracion de Riesgo

La Junta Directiva de la Companla es responsable por establecer v supervisar el marco de

administracion de riesgos, asi como el desarrollo vy monitoreo de las politicas de administracion
de riesgos.

{Continuia)
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Las politices de administracién de rigsgo de Ja Compafia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentades por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos v &) cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas v los sistemas de administracién de riesge a fin de que reflejen los
cambios ep las condiciones de mercado y en l1as actividades. La Compaiiia, a través de sus
normas y procedimientos de administragion, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en e que todos los empleades entiendan sus roles y obligaciones.

La Jurta Directiva de Ja Compafila monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracién de riesgo y revisa si el marco de administracidn de riesgos
&s apropiado respecto de los riesgos 2 los que se enfrenta la Compafiia.

Riesgo de Crédito

El riesge de crédito es el riesge de pérdida financiera que enfrenta la Compariia si un clisnte
o contraparte de un instrumento financiere no cumple con sus obligaciones contraciuvales, y
se origina principalmente del efectivo vy equivalentes a efectivo, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar.

xposicion al Riesao e Crédit

La exposicidn méxima al riesgo de crédito a la fecha de! estado de situacion financiera es
comgo sigue:

Notas M7 2016
Efectivo y equivalentes a efectivo ] Uss 14,980,384 23,557,772
Cuentas por cobrar comerciales, neto 7 190,785,917 6,086,147
Otras cuentas por cobrar 7 3,072,509 3,418,472
Otras cuentas por cabrar no carrientes 7 17,500 22,500
Us$ 28,826,400 33,084,891

Cuentas por Cobrar Comergiales

La exposicién de fa Compafiz al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Las cuentas por cobrar comerciales estan
compuestas por un numero importante de clientes corporativos del sector ingustrial v estén
distribuidos en diversas dreas geogréficas. La evaluacién continua del crédito se realiza sobre
la condicién financiera de 1os clientes. Desde un punto de vista geogréfico o demogréfico no
existe concentracién de riesgo de crédito.

La Compafifa estabiece una provision para deterioro de vaior que representa su estimacion de
les pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales. Esta estimacién se
determina en base a una evaluactién especifica que se relaciona con exposiciones
individualmente significativas v con base a una evaluacién colectiva para los saldos no
significativos,

{Continla)
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L.a expasicién méxima al riasgo de crédito para cuentas por cobrar comerciales & la fecha del
estado de situacion financiera por tipo de cliente fue:

2017 2016

Clientes cogeneracion eléctrica ussg 3,410,426 1,708,769
Cligntes azlcar 1,068,087 h07.151
Clientes relacionados 5,463,221 3,387,763
Otros clisntes 976,116 675,684

ussg 10,217,830 6,243 367

En &l rubre de az(car, una compania industrial que produce bebidas refrescantes registra el
5% o més de las ventas netas de la Compaiiia v al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no
mantiene saldo de cuentas por cobrar comerciales.

Srch or Deterioro

La antigledad de los saldos de [as cuentas por cobrar comerciales a cada fecha del estado de
situacion financiera es la siguiente:

2017 2016
Valor bruto Deaterioro Valor bruto Deterioro
Vigentes Uss 7,355,907 - 5,264,645 -
Vencidas de 1 a 30 dias 2,734,271 - 486,781 -
Vencidas de 31 a 90 dias 161,329 - 35,297 -
Vencidas mas de 30 dias 876,323 1181,813) 462,644 {163,220)

uss 10,917,830 (161,913} 6,249,367 {183,220}

La variacién en la provisién por deterioro con raspecto a las cuentas par cobrar gomerciales
en los ahos que terminaron el 31 de diciembre de 2017 v 2016 fue ia siguiente:

207 2016

Saldo al inicio de! afio Uss 163,220 164,279

Castigos {1,307 {1,068

Saldo al final del afio USs 161,413 163,220
fectiv uivalentes a Efective

La Compafila mantenia efective v eguivalentes a efective por US$H14,980,384 al 31 de
diciernbre de 2017 (US$23,557,772, al 31 de diciembre de 2016), que representan su méxima
exposicién al riesgo de crédito por estog actives. E) efectivo v equivalentes a efectivo son
mantenidos principalrnente con bancos e instituciones financieras que estén calificadas entre
el rango AAA- v AAA segin las agencias calificadoras PacHic Credit Rating v Soc. Cal. Riesgo
Latincamericana.

{Continta}
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Riesgo de Liquidez

El riesgo de liguidez es el riesge de que Ja Comparila tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega
de efectivo u otros actives financieros. El enfoque de la Compania para administrar [a liquidez
25 conter con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto
en condiciones normales comoe de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacién de la Compaiifa.

La Administracién de la Cormpaiia dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar [os gastos operacionales esperados durante un periode de 16 dias,
incluyendo ¢ pago de oblipaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible
impacto de circunstancias exiremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha
de emisién de los estados financieros no s& han detectado situaciones gue a ¢riteric de la
Administracién puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

Los siguientas son los vencimientos contractuales de pasivos financieros, incluyendo los
pagos estimados de intereses:

31 da dicj de 2017

Vakot on Vancimients Dgdas De6a17 Deia2 Da2a7
Voaes conraciakes ITEEEs mesad afns afies
Prd y obligaciones financk USs  63.576,555 74,325,442 17,313.3%  6.032,802 11,843,265 39,135,209
Cuerias por pagar comerciales 25511141 FLE1ARE WL - . -
Oras cuentas ¥ goslos aclamulades
R pagar 7,339,970 7,339,570 7,146,843 161,127 - -
USE 96427668 107,176,553 49 973,380 €, 273,518 11,343,285 30,735,959
ey S P ——
31 da dici de 2016
Valor en Vencimienos Debab DeGai2 Delaz Dela?
libros coniraciuales Mmases Méses afos oo
F y obkigaci i h Uss 48,329,714 56,419,022 4,270.183 6,265,725 262,739 a5, 10,375
CuBn@s por pagac somenciaies 8,303,028 16,263,026 19,666,025 - . -
ImpLesto 3 la fenta por pagar 255,002 255,002 259,002 - - .
Onras cuenias ¥ 9astns atumulados
pof pagar 8519101 45191 8,351.173 87828 - -
uUss 75975843 4,085,151 36,740.904 6,453,553 2,162,759  30.700,375
Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es ol riesgo de gue los cambios en los precios de mercado, por ejemplo
en (as tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compariia o el valor de
los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesge dentro de pardmetros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Mongda

La Compania, en lo posible, no entra en transacciones denominadas en monedas diferentes
al US délar, moneda funcional; por consiguiente, la Administracién considera que [ exposicion
de la Compafifa a) fiesgo de moneda es irrelevante.

(Continta)
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Riesgo de Tasa de Interés

La Compania administra el riesgo de tasa de interés contratando en la medida de lo posible
préstamos a tasa fija. Al 31 de diciembre de 2017 v 2018 Jos pasivos financieros de la
Compariia son a tasa de intarés fija,

Andlisis del Yalor Razonabl ra Ingtrumentos_Financieros a Tasa de Interés Fija

La Compafia no mide los activos y pasivos financieros al valar razonable @ través de resultados
¥ no entra en transacciones de derivados como instrumentos de cobertura, Por o tante, una
variacién en la tasa de interés al final del periode que se inforrma no afectaria et valor registrado
de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija, los resultados o el patrimonio de la
Compafifa.

Administracion de Capital

La poiitica de la Compafia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrelio future de sus negocios,
Ei capital se compone del patrimonio total. La Junta de Accicnistas establece las necesidades
adicionales de inversiones de capital y en funcidn te ello determina el pivel de utilidades que
se reinvierte anualmente y &l nivel de dividendos gue se paga a los accionistas. La Compaiifa
no estd sujeta a requenimientos externos de incremento de capital. No hubo cambios en el
enfoque de la Compadia para la administracion de capital durante el afio.

ta Compania hace seguimiento al capital, utilizando &l indice deuda neta ajustada a patsimonio
ajustado. Para este propdsito, deuda neta ajustada es definicla como el total de pasivos, més
dividendos propuestos v no acumulados, de haberlos, y mencs efectivo v equivalentes a
efectivo; y el patrimonio ajustado incluye todos los componentes del patrimonio menos los
dividendos propusstos no acumulados, de haberlos. Bl indice deuda neta ajustada a
patrimonio ajustado de la Compania al término del perfode del estado de situacién financiera
es el siguiente:

2017 2018
Total pasivos Uss 137,914,509 117,371,665
Mas dividendos propuestos ¥ no
acumulados 4,000,000 5,000,000
Mencs efectivo y equivalentes a efectivo (14,980,384} {23,567,772)
Deuda neta ajustada uss 126,934,125 a8 813,893
Total patrimonio uss 167,588,250 164,744,577
Menos dividendos propuestos v no
acurnulados £4,000,000) 15,000,000}
Patrimonio ajustado uss 163,588,850 159,744 577
Indice deuda neta ajustads a
patrimonio ajustado 0.78 0.62

{Continda)
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Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas
Transaccicnes con Companias Relacionadas

El resurmen de las principales transacciones con companiias relacionadas a través de propiedad
0 administracidn, es el siguiente:

2017 2016

Ventas de melaza, jugo de cafe v vapor  US$ 13,418,695 9,033,352
Ventas de cogeneracién eléctrica 2,873,349 1,881,131
Weras de comisariato 43,976 68,565
Servicios hospitalarios 57,723 39.033
Ingresos varios 186,030 368,001
Otras compras 34,273 -
Alrmaceramiento de productos

terminados 981,800 1,177,275
Arriendo de terrenos y plantaciones

de cafia 1,001,600 1,001,600

La Compafiia vende meleza v jugo de cana a un plazo de entre 60 y 90 dias a Soderal, Sociedad
de Destilacion de Alcoholes S. A., una compaiia reiacionada a través de administracién y
accionistas comunes.

A partir de septiembre de 2016 ta Cornpafiia inici6 Ja venta de excedente de energia eléctrica
a Papelera Nacional S. A, (accionista de la Compaiiia). Las ventas del 2017 corresponden a
38,438,239 KWH a una tarifa de US$0.076 24,544,840 KWH a una tarifa de US$0.0766, en e
20186).

En el afio 2015, la Compafifa celebré un contrato de arrendamiento de terrenos y plantaciones
de cafia de azlcar con AGRITALISA, Agricola Talisman S. A., relacionada a través de
administracién y accionistas comunes, con plazo de duracién de 5 ados y canon mensual de
US$B3,466, en el 2017 v 20186,

La Compafhia utiliza las bodegas de DOCOMSA B. A, relacionada a través de administracidn v
accionistas comunes, para el almacenamiento de azacar; el canon mensual de arrendamiento
es de US$81,825, en e 2017 (LUS$86,825, en el 2018,

Un resumen de los saldos con compafifas relacionadas resultantes de Jas fransacsiones antes
indicadas es como sigue:

2017 2016
Activos:
Cuentas por cobrar comerciales Uss 5,463,221 3,357,732
Pasivos:
Cuentas por pagar comerciales uss 3,140,609 2,974,086
(ContinGa)
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Transacciones con Parsonal Clave de Gerenci

Durante los afios 2017 y 2018, las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por
ta gerencia clave por sueidos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos
alargo plazo se resumen a continuacion:

2007 2016
Sueldos y salarios Us$ 1,261,206 999,942
Beneficios a corto plazo 424704 395,487
Beneficios a largo plazo 88,850 80,199

(20} Ingresos de las Actividades Ordinarias

Los ingresos de la Compaiiia provienen prinsipalmente de la venta de bienes y se detalian

come sigue:
2017 2016
Venta ge aztcar y productos afines US$ 134,032,339 146,243,466
Serviciog de cogeneracidn eléctrica 13,401,680 16,898,313
Carnbio en el valor razonable de
activos bioldgicos 5,395,698 3,749,741
USE 152,820,718 165,897,520

(21  Gastos por Naturaleza

El gasto astendiendo a su naturaleza se detalla come sigue en los afos terminados el 37 de

diciembre de 2017 v 2016
Notas 2017 2016

Materias primas y cambics en productos

terminados y productos en process, y

valor razonable de activos biolégices 8y9 USH 38,318,929 55,620,106
Gasto de personal 14 47,131,850 45,883,606
Gasto por repuestos & insumos de

produceion 12,190,191 19,935,524
Gasto por mantenimiento y reparaciones 4,908,846 7,065,850
Gasto por depreciacién y amortizacidn 10 12,869,463 12,897,382
Gasto por transporte 9,219,640 8,039,415
Gasto por energla eléctrica y combustible 4,053,651 3,546,907
Gasto por Seguros 2,531,561 2,501,587
Gesto por arfiende de terreno v plantacionss 1,131.200 1,134,454
Gagto por impuestos y contribuciones 1,915,520 1,776,154
Gasto por honorarios profesionales 3,068,322 2,085,106
Otros 591,884 270,054

uss$ 144,931,157 160,726,185
{Continda}
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{22) Otros Ingresos y Otros Gastos

El detalie de otros ingresos y otros gastes que se muestran en el estado de resultados por
los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es &f siguiente:

2017 2016
Otros ingresos:
Otras ventas (ganaderia. hospital,
colegio, medicina, comisariato,
madera teca, vapor, servicios
e insumos agricolag) ’ Uss 5,242,475 4,740,636
Wihdad en venta de propiedad,
planta y equipos 2.670,514 71,432
Otros 1,283,144 1,757,098
Uss 9,206,133 6,569,166
Otros gastos:
Otros gastos (ganaderiz, hospital,
colegio, medicioa, comisarnate
madera teca, vapor, servicios e insumos
agricolas) Usg (2,204,243} 2,237,040}
Pérdlida en ventafbaja de propiedad,
planta v equipos {362,132 (178,300}
Oros {1.393,073) (1,237,942}
Usg {5,039,448) {4,363,282)

{23}  Costos Financieros

Ei detalle de los costos financieros al y por los afos terminados al 31 de diciembre de 2017 y
2016 se resumen a continuacion:

2017 2016
Intereses pagados sotwe deuda de:
Otros proyectos y capital de trabajo Uss 1,840,455 1,693,126
Proyecto de cogeneracidn eléctrica 1,176,807 1,323,012
Uss 3,017,062 3,016,138

(24)  Compromisos y Contingencias

Compromisos
Contrato de eneracidn Eléctrica

En el aic 2004, la Compafia suscribié con el Consejo Nacional de Electricidad {CONELEC) el
“Contrato de Permiso para la Construccidn, instalacién y Operacion™ de una central de
generacion de energla eléctrica no convencional de 356 MW, destinada a la autogeneracion y
venta de excedentes de energia al mercado eléctrico mayernsta a US$0.1023 el kilovatio hora
hasta la venta de 15 MW, el precio del excedente se establecié de acuerdo al vigente en el

{Continga)
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mercado nacional. Este contrato wivo una duracion de 40 afos. La Compaiia deberd
mantener una garantfa por fie! cumplimiento de contrato a favor de CONELEC equivalente al
2% de valor total recaudado por venta de energla en el afic anterior. El 28 de diciembre de
2012, la Compaiiia suscribié con el CONELEC un nuevo contrato de concesidn de energia,
renovando & plazo en 40 ahos adicionales y una venta de 35 MW, contados a partir del aho
2013 y Iz proteceion de un nuevo precio preferencial de US$0,096 por 15 afios.

En el afio 20086, el proyecto de cogeneracion eléctrica a partir del bagazo de la catia fue
registrado en el Convenio Marco de las Naciones Unidas para el Cambio Clirnatico {CMNUCC)
bajo el Cédigo 210-UNFCC (Code 270). De acuerde a los dltimos reportes de monitoreo
efectuados por el CMNUCC en los afios 2009 y 2012, la Compaiila mantiene 36,109 y 68,442
Certificados de Energia Renovable (CER's), respectivamente,

Continaencias

La Compania se encuentra defendiéndaose de gincuenta y ocho demandas planteadas en su
contra por ex-trabajadores quienes reclaman pagos de beneficios sociales vy de contrato
colectivo, despide intempestivo, reliquidacién de pensiones jubilares, asi mismo, se alega
incumnplimiento al mandato constituyente No. 8. Las referidas demandas se encuegntran en
diversas fases de! praceso (apelecitn, tasacion o en espera de sentencia), v el monto total de
las demandas asciende a U5$2,330,447; [a Administracitn estima que los resultados reales
no superardn el 2% del monto anes indicado. A criterio de la Administracion y en opinién de
su asesor legal, las demandas serdn resueltas en condiciones faverables para la Compaiiia.
Los estados financleros adjuntos no incluyen ninguna provisian para el pasivo adicional, de
haber alguno, que podria resultar de la resclucién final de estos procesos.

Hechos Posteriores

La Compania ha evaluade los eventos subsecuentes hasta el 28 de febrero de 2018 fecha en
que ios estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningin evento
significative ocurrid con posterioridad al 31 de diciembre de 2017, fecha del estade de
situacién financiera pero antes del 28 de febrero de 2018, que raquiera revelacion ¢ ajuste a
los estados financieros adjuntos.



