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Entidad que Reporta

Sociedad Agricola e Industrial San Cartos S A (“la Compañía”), fue constituida en 1897 en la
ciudad de Guayaquil, República del Ecuador Sus operaciones consisten principalmente en la
siembra, cultivo y cosecha de caña de azúcar, para su posterior producción y comercialización
en azúcar blanca y cruda, y otros productos afines en las instalaciones ubicadas en el cantón
Crnel, Marcelmo Maridueña. Desde el año 2004 la Compañía inició la generación de
excedentes de energía eléctrica en base a biomasa (bagazo de caña) que son vendidosal
Mercado Eléctrico Mayorista del Ecuador La Compañía se encuentra dormomada en General
Elizalde 114 y Pichincha, Guayaquil, Ecuador; está inscrita en el Registro de Mercado de
Valores como emisor presado del sector no financiero bajo el No, 96.2.1.162 y sus operaciones
están sometidas al control y vigilancia de la Supermtendencia de Compañías, Valores y
Seguros.

Bases de Preparación de los Estados Financieros

(e) Declaración de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de contormidad con las Normas
Internacionales de Información Financiera (MtFS] emitidas por el ¡ASB (international
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador; y, a partir del 2017,
con las mstrutciones emitidas por la Superintendencia de Compañías, Valores y
Seguros que establecen el uso de las tasas de interés de los bonos corporativos
emitidos en el Ecuador para la estimación y registro de las provisiones de jubilación
patronal y desahucio La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir
del 1 de enero de 2016, indica que para la estimación de dichas provisiones se deben
considerarlas tasas de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad ermtidos
en un mercado ampho y en la misma moneda y plazo en que se Iiquidarán dichas
provisiones.

Estos estadosfinancieros fueron autonzados para su emisión por la Junta de Directorio
de la Compañía en sesión del 28 de febrero de 2018 y segúnlas exigencias estatutarias
serán somendos a la aprobación de la Junta de Accionistas de la misma,

(bJ Bases de Medición

Los estadosfinancieros han sido preparados sobre la hase del costo histónco, excepto
por los activos biológicos que son medidos al valor razonable, menos los gastos de
ventas.

c) Moneda Funcional y de Presentación

Los estados financieros adjuntos están presentados en dólares de los Estados Urudos
de América, que es la moneda funcional de la Compañía. A menos que se indique lo
contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos están
expresadas en dólares estadounidenses
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Uso de Estimaciones y Juicios

La preparación de estados financieros de acuerdo con las NIIFs requiere que la
Admnimistración de la Compañía efectúe juicios, estimaciones y supuestos que afectan
la aplicación de políucas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
mMgresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el período en que las

estimaciones son revisadas y en cualquier período futuro afectado.

a

JUICIOS

En relación a juicios realizados en la aplicación de políticas de contabilidad, la
Administración forma que ninguno de ellos tene un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

Supuestos e incertidumbres en las Estimaciones

La información sobre supuestos e incertidumbres de estimación que tienen un

riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el año que termina el 31 de
dicernbre de 2018, se incluye en la nota 14 - medición de obligaciones por
beneficios definidos - supuestos actuariales claves.

Medición de Valores Bezonables

Algunas de las políticas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas
Internacionales de Información Financiera requieren la medición de los valores
razonables tanto de los activos y pasivosfinancieros como de los no financieros.
Con excepción de los activos brológicos que se midenal valor razonable (véase nota
3le)) la Compañía utiliza la medición de los valores razonables principalmente para
propósitos de:(1) reconociruentoinicial, (11) revelación y (ii) cuando existen indicios
de detenoro tetándose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compañía utiliza datos
de mercados observables siempre que sea posible De acuerdo a las NIIFs los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una ¡erarquía del valor
vezonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoración, como
sigue.

- Nivel 1. precios cotizados ino ajustados) en mercados activos para actos o
pasivos idénticos

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

- Nivel 3, datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

(Continúa)
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Si las variables usadas para medir el valor razonable de un acto o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquía del valor razonable, entonces la
medición del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquía del valor razonable dela variable de nivel más bajo que sea significativa a
la medición total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquía del valor
razonable se reconoce al fal del perfodo en el cua) ocurrió el cambio

En la nota 5 se incluye información adicional sobre los supuestos hechos al medir
los valores razonables

Políticas de Contabilidad Significativas

Las políticas de contabilidad menctonadas más adelante han sido aplicadas consistentemente
a todoslos períodos presentados en estos estados fmancieros, a menos que otro criteno sea
indicado.

(a)

(0)

(o)

tasrficaci Sal rrientes no Comentes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se
clasifican en función de su venciruento, es decir, como comentes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la
operación de la Compañía, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
período.

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de la
Compañía a las tasas de cambroa las fechas de las transacciones. Los activosy pasivos
monetarios denominados en monedas extranjerasa la fecha del estado de situación
financiera son seconvertdosa le moneda funciona! a la tasa de cambio de esa fecha.
Las diferencias en cambio en moneda extranjera son generalmente reconocidas en
resultados

lastrumentos Finangieros

La Compañía clasifica los actrvos financieros no derwados en la categoría de préstamos
y partidas por cobrar y disponibles para la venta; y clasifica los pasivos financieros no
dermados en fa categoría de otros pasivos financieros.

i, Activos Pasivos Financieros no Derivados — Recon: iento

La Compañía reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los

instrumentos de deuda en ta fecha en que se originan Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociación en la que la
Compañía comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

La Compañía da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
losflujos de efectivo derivadosdelactivo expiran, o cuando transfiere los derechos
a secibir los flujos de efectivo contractuales de! acto financiero en una transacción

(Continta)
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en la que se transfieren substancialmente todos tos fiesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero Cualquier participación en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compañía se
reconoce como un activo o pasivo separado

La Compañía da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivosfinancieros son compensadosy el manto neto presentado en
el estado de situación financiera cuando, y sólo cuando, la Compañía cuenta con un
derecho legal para compensar tos montosy tiene el propósito de liquidarios sobre
una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente

Activos Financieros no Derivados — Medición

Préstamos Pal or Cobrar

Los préstamos y parbdas por cobrar son activos financieros con pagos fos o

determinables que no se cotizan en un mercado activo Estos activos micialmente
se reconocen al valor razonable más cualquier costo de transacción directamente
atribuible Posterior al reconocinmento moral, los préstamos y partidas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usando el método de mterés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamosy partidas por cobrar se componen delas

cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Activos Financieros Disponibles para la Venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos financieros no
derivados que noclasifican como préstamos y partidas por cobrar o para negociar o
mantenidos hasta el vencimiento, Estos activos se reconocen micialmente al vator
razonable más cualquier costo de transacción directamente atribuible.

Los activos financieros manterudos para la venta corresponden principalmente 2
mversiones minoritarias en entidades cuyas acciones no se cotizan en el Mercado

de Valores, sobre las que no existe nngún tipo de control o influencia significativa,
y que la Compañía mantiene al costo

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja y depósitos en cuentas corrientes e inversiones de corto plazo
en valores altamentelíquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en
su valor y con vencimientos ongiales de tres meses o menos

Paswos Financieros no Derivados - Medición

Los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable
menos cualquier costo de transacción directamente atribuible Posterior al
reconocimiento micial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo

(Continúa)
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Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y obligaciones
financieras, cuentas po! pagar comercrales y otras cuentes y gastos acumulados por
pagar.

Iv Capital Acciones

Las acciones ordinarias fúmca clase de acciones enmtidas por la Compañía) son
clasificadas corno patrimonio. Los costos ncrementales atribuibles directamente a
la emisión de acciones ordimanas, de haberlos, son reconocidos como una
deducción del patrimomo, netos de cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventariosse valorizan al costo o al valor neto de realización, el gue sea menor. El
costo de los inventarios se determina por el método del costo promedio, excepto por
las importaciones en tránsito que se llevan al costo específico, e incluye todos los
costos incurridos para adquirir los mventarios, los costos de producción o conversión y
otros incurridospara llevar el inventario a su localización y condición actual

En el caso de los Inventarios producidos y de los productos en proceso, los costos
incluyen una parte de los costos generales de producción en base a la capacidad
operativa normal.

El valor neto de reahzación es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos de terminación y los gastos estimados para completar la

venta

ios Brolóc

Todos los costos y gastos incurridos en la preparación de la tierra, la siembra y el
desarrollo de los cultwos hasta la madurez, se capitalizan como activos biológicos
Posterior al reconocimiento inicial los activos biológicos se valoran al valor razonable
como sigue.

Cultivo en Proceso

Debido a que el período de cosecha va de jullo a dictembre de cada año, la
Adrninistración considera que el contenido de sacarosa al 31 de diciembre es poco
significativo; por consiuiente, el cultivo en proceso es valorado con base a los costos
y gastos directamente atribuibles al manteniruento de las plantaciones

Ala fecha de cosecha o recolección,los activos biológicos (caña en pie) son transferidos
a unventarios de materia prima a su valor razonable menos los costos estimados en el
punto de venta.

El valor razonable es determmado con base a datos de mercado observables que
corresponden al precio mínimo de sustentación de la tonelada métrica de caña de
azúcar en pie para la zafra de cada año, el cual es establecido por el Ministerio de
Agricultura, Ganadería, Acuacultura y Pesca,

(Continúa)
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Propiedad, Planta Equipos

mM

Reconocimiento Medición

Las partidas de propiedad, planta y equipos son valorizades al costo menos
depreciación acumulada y pérdidas por deterioro. El costo de ciertas partidas de
propiedad, planta y equipos al 1 de enero de 2009,fecha de transición a NIF, tue
determinado por un pertto independiente con basealvalor razonable a esa fecha,

La propiedad, planta y equipos se reconocen como activo si es probable que se
dervende ellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manerafiable, El costo incluye los gastos que son drectamente atnbubles
a la adquisición del activo El costo de activos construidos por la propia entidad
Incluye:

+ el costo de los materiales y la mano de obra directa,
* cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo

sea apto para trabajar para su uso previsto,
* cuando la Compañía tiene una obligación de retirar el activo o rehabilitar el lugar,

una estimación de los costos de desmantelar y remover las partidas y de
restaurar el lugar donde estén ubicados;y

+ los costos por préstamoscapitalizados.

Los programas de computación adquiridos que están integradosa la funcionalidad
de los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos
equipos.

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipos poseen vidas útiles
distintas, son registradas comopartidas separadas (componentes principales) del
activo

Las ganancias o pérdidas dela venta de un elemento de propiedad,planta y equipos
son determinadas comparandolos precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidas en resultados cuandose realizan o conocen

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida útil del activo o su
capacidad productiva, son capitalizadas sólo sí es probable que se deriven de ellas
beneficios económicosfuturos para la Compañía y su costo puede ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
propiedad, planta y equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciación

La depreciación de los elementos de propiedad, planta y equipos se calcula sobre
el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto que se

sustituye por el costo. De conformidad conla política de la Compañía, no se espera
recuperar valor alguno al final de la vida útil estimada de los bienes de propiedad,
planta y equipos,y, en concordancia con esto, no se definen valores residuales,

(Continúa)
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La depreciación de los elementos de propiedad, planta y equipos ss reconoce en
resultados y se calcula por el método de línea recta con base a las vidas Útiles
estimadas para cada componente de la propiedad, planta y equipos. Los terrenos

no se deprecian,

Los elementos de propiedad, plante y equipos se deprecian desde la fecha en la
cual están instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos
internamente, desdela fecha en la cual el activo está completado y en condiciones
de ser usado.

Las vidas útles estimadas para el período actual y comparativo son las siguientes:

Edificios e mstalaciones Entre 10 y 50 años
Maquinarias, equipos y herramientas Entre 3 y 50 años
Equipos de computación Entre 3 y 15 años
Muebles y enseres 10 años
Vehículos y equipos de transporte Entre 3 y 38 años

Plantas productoras y

Los métodos de depreciación y vidas útiles son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesaria

(a) Deterioro

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situación
fmanciera para determinar sí existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
financiero está deteriorado si existe evidencia objetiva de detemoro como
consecuencia de uno o más eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, y £se o esos eventos de pérdida han tenido un
efecto negativo enlos fityos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de

manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero está deteriorado puede incluir el
incurmplimuento de pago por parte de un deudor, la reestructuración de un valor
adeudado a la Compañía en términos que la Compañía no consideraría en otras
elrcunstanctas, indicadores que el deudor o emisor entrará en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestataño o ermsores, condiciones económicas
que serelacionen con incumplimiento, desaparición de un mercado activo para un
astrumento y datos observables que indican que existe un descenso medible en
los flujos de efectivo esperados de un grupodeactivos financieros.

La Compañía considera la evidencia de deterioro de los activos finaricieros medidos
al costa amortizado tanto a mvel específico como colectivo. Todas las partidas por
cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro específico Los
actwos que no son mdnidualmente significativos son evaluados por deterioro
colectivo agrupando los activos con características de riesgo similares La

evaluación se realiza sobre la base de una revisión objetiva de todas las cantidades
pendientes de cobro alfinal de cada período y representa la mejor estimación de la
Administración sobre las pérdidas en que podrían incurnrse por este concepto.

(Continúa)
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Unapérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amnortizado se calcula comola diferencia entre el valor en libros del activo y elvalor
presente de los flujos de efectivo futuras estimados, descontadosa la tasa original
de mterés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultadosy se reflejan en una
cuenta de prowsión contra los préstamos y partidas por cobrar, El interés sobre el
activo deteriorado continúa reconociéndosea través dela reversión del descuento.
Cuando un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa
que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminución se revierte
contra resultados

Activos no Financieros

El valor en !ibros de los activos no fmancieros de la Compañía, diferentes a
Inventarios, es revisado en la fecha del estado de situación financiera para
determinar si existe algún indicio de detenoro. Si existen tales indicios, entonces
se estima el importe recuperable del activo, Se reconoce una pérdida por deterioro
si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su
Importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o undad generadora de efectivo es el valor
Mayor entre su vator en uso y su valor razonable, menoslos gastos de ventas, Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempoy los
riesgos específicos que puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo.
Para propósitos de evaluación del deterioro,los activos que no pueden ser probados
mdividuslmente son agrupados juntos en el grupo más pequeño de activos que
generan flujos de entrada de efectivo provenientes dal uso continuo, los que son
mdependientes de los flujos de entrada de efectivo de otros actos o unidades
generadoras de efectivo.

Las pérdidas por detenoro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por
deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determmar el importe recuperable. Cuandose revierte una pérdida por deterioro,
el valor en libros del activo no puede excederel valor que habría sido determinado,
neto de depreciación o amortización, si no se hubiese reconocido una pérdida por
detenoro.

(ty Beneficios alos Empleados

i Beneficios Post-Empleo

Plan 'enefcr efinidos - Jubilación Patronal Indernizacione: r
Desahucio

El Código del Trabajo de fa República del Ecuador establece la obligación por parte
de los empleadores de concederjubilación patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumphdo un tiempo mínimo de servicio de 25 años en una misma compañía;
el que califica como un plan de beneficios definidos sin asignación de fondos

 

[Contmúa)
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separados Además dicho Código establece que cuandola relación laboral termine
por desahucio, el empleador deberá pagar una indemnización equivalente al 25%
dela última remuneración mensual multiplicada por el número de años de servicio

La obligación neta de la Compañía relacionada con el plan de jubilación patronal y
£on las indermpzaciones por desahucio se determinan calculando el monto de los
beneficios futuros que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el
período actual y en los anteriores; esos beneficios se descuentan para determinar

su valor presente. El cálculo es realizado anualmente por un actuario calificado
usando el método de costeo de crédito unitario proyectado

La Compañía reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del
plan de beneficios definidos de jubitación patronal e indemnizaciones por desahucio
en otros resultados integrales, y, todos los gastos relacionados con estos
benefivos, mcluyendo el saneamiento del descuento, en los gastos por beneficios
a empleados en resultados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificación resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reducción, será

reconocida inmediatamente en resultados. La Compañía reconoce ganancias y
pérdidas en la hquidación de un plan de beneticios definidos cuando ésta ocurre.

í Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los
ernpleados proveensus servicios o el beneficio es devengado por ellos

Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligación legal o implícita actual
de pagar este monto comoresultado de un servicio entregado por el empisado en
el pasado y la obligación puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones tfeconomdas por este concepto corresponden a aquellas

establecidas en el Código del Trabajo.

ml Beneficios por Terminación

Las indemnizaciones por terminación intempestiva o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando es tomada la decisión de dar por terminada la relación
contractual con los empleados

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, onginadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de

situación financiera cuando existe una obligación legal o implícita resultante de eventos
pasados, es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios económicos
para cancelar la obligación y el monto puede ser estimado de manerafiable.

(Continúa)
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Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto querefleja la valoración actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo y los nesgos específicos de la obhigación. El
saneamiento de descuento se reconoce como costo financiero

El importe reconocido como provisión correspondea la mejor estimación, a la fecha del
estado de situación financiera, tomando en consideración los riesgos e Incertidumbres
que rodeana la mayoría de los sucesos y circunstancias concurrentesa la valoración de
éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos sea requerido,
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligación es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia será
confirmadaporla ocurrencia o no ocurrencia de uno o más eventosfuturos, son también
reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios económicos sea remota. No se reconocen mgresos, gariancias O activos
contingentes.

'econocimiento de Ingresos Ordinarios Ga:

1 Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y
del impuesto al valor agregado Los ingresos son reconocidos cuando existe
evidencia persuasiva de que los nesgos y beneficios significativos derwados de la
propiedad de los bienes son transferidos al comprador, es probable que se reciban
los beneficios asociados con la transacción, los costos mourados y las posibles
devoluciones de los bienes negociados pueden ser medidos con fiabilidad y la
Compañía no conserva para sí ningún envolvinuento en la administración corriente
de los bienes vendidos. Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de
estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como una
reducción de! ingreso cuando se reconocenlas ventas

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varía dependiendo de
los términos individuales del contrato o acuerdo de venta; sin embargo, para ventas
dentro de la jurisdicción de la Compañía, la transferencia generalmente ocure
cuando el producto es recibido en las instalaciones de los clientes. En el caso de
ventas fuera de la jurisdicción de la Compañía la transferencia ocurre cuando los
bienes son cargados para su transporte por la empresa encargada en el puerto de
embarque

1 Servicios

El ingreso por servicio de cogeneración eléctrica es reconocido cuando el servicio
ha sido entregadoy no subsisten incertidumbres relacionadas con la recuperación
de la consideración adeudada o de los costos asociados

(Continúa)
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jast

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios económicos futuros.

Ingresos Financierosy Costos, Financieros

Los ingresos financieros y costos financieros incluyen:

ingreso por intereses;
gasto porintereses,

El ingreso o gasto por interés es reconocido usando el método de mterés efectivo.

Los costos por préstamos que no son directamente atmbuibles a la adquisición, la
construcción o la producción de un activo que califica se reconocen en resultados
usando el método de interés efectivo.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a le renta está compuesto porel impuesto corriente y el impuesto

diferido El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto
que serelacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente
enel patrimonio, en cuyo caso el monto de Impuesto relacionado es reconocido en
otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

L h to te

El impuesto cornente es el Impuesto que se espera pagar sobrela utilidad gravable
del año utilizando la tasa imposrtiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar

de años anteriores

Impuesto Difengo

El impuesto a la renta eifendo es reconocido sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propósitos financieros y sus correspondientes bases tributarias No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen en el

reconocirmento inicral de un activo o pasivo en una transacción que no es una
combinación de negocios, y que no afectóla utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medición de los impuestos diferidos reflejan las consecuencias tributarias que
se derwan dela forma en que la Compañía espera,a la fecha del estado de situación
financiera, recuperaro liquidarel valor en bros de sus activos y pasivos.

El impuestoa la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento de la reversión de las drierencias temporales de acuerdo a la
ley de Impuesto la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del
estado de situación fmanciera.

(Continúa)
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Los activosy pasivos por impuesto diferido son compensadosy consecuentemente
se presentan en el estado de situación financiera por su importe neto sí existe un
derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestoscorrientes,
y están relacionados con el impuesto la renta aplicados por la misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad sujeta a impuestos, o en distintas entidades
tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos comentes

en forma neta, o sus activos y pasivos por impuesto a la rente serán realizados al
mismotiempo

Un acto por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida
en que sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las
que puedenser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada
fecha del estado de situación financiera y son reducidos en la medida que no sea
probable que los beneficios por impuestos relacionados serán realizados.

in, Exposición Tributaria

Al determinar los montos de los impuestos cornentes e impuestos diferidos la
Cornpañía considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales La Compañía cree que la

acumulación de sus pasivos tríbutarios es adecuada para todos los años fiscales
abiertos sobre la base de su evaluación de muchos factores, incluyendo las
interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluación
dependede estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca
de eventos futuros Puede surgir nueva información que haga que la Compañía
cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales, tales
cambios en los pasivos fiscales impactarán el gasto fiscal en el período en que se
determinen

Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Aún no Efectivas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aphcables a los perlodos anuales que comienzan despuésdel 1 de enero de
2017, cuya aplicación anticipada es permitida, sin embargo, tales normas, no han sido
aplicadas anticipadamente en la preparación de estos estadosfinancieros adjuntos

NIIF 15 ingreso de Actividades Ordinarias Procedente Contratos con Chent

La NIF 15 establece un marco completo para determinar sí se reconocen mgresos de

actividades ordinarias, cuándo se reconocen y en qué monto La NIIF 15 reemplaza las
actuales guías para el reconocimiento de ingresos, mcluyendo la NIC 18 “Ingreso de

Actidades Ordinarias”,la NIC 11 “Contratos de Construcción”y la CINIJF 13 “Programas de
Fidelización de Chentes”.

La NUF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después de! 1 de enero de
2018. Su adopción temprana es permitida.

(Continúa)
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Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el
concepto de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan
las obligaciones contraídas con los chentesa través de la entrega de bienesy servicios, ya sea
en un momento enel tiempo o a lo targo del tempo El nuevo modelo introduce un enfoque
de reconocimiento de ingresos basado enlos siguientes cinco pasos:

1 Identificar el contrato conelcliente;
2. Identificar las obligaciones de desempeño del contrato,
3 Determinarel precio de la transacción;
4. Distribuw el precio dela transacción entre las obligaciones de desempeño;y,
5. Reconocerel Ingreso cuando (o en la medida en que) la entidad satisfaga las obligaciones

de desempeñoidentificadas en los contratos.

Como se explica más amphamente en las notas ? y 20 a los estadosfinancieros,las principales
actividades por las que la Compañía reconoce ingresos son por la venta de azúcar blanca y
cruda, y otros productosafines, así como la venta de los excedentes de energía eléctrica en
base a biomasa (bagazo de caña) que son vendidos al Mercado Eléctrico Mayorista del
Ecuador, para las cuales la Administración ha evaluado, en forma preliminar, que la mayorta
de los contratos con sus clientes representan una sola obhgación de desempeño
(principalmente la obligación de entregar los bienes y servicios antes descritos) y cuyos
Ingresos se reconocen en el mornento en que se transfiere el control de los mismos,lo que
no difiere matertalmente con el reconocirmento de ingresos de la actual NIC 18,
Adicionalmente, la Administración espera que, con base a su evaluación preliminar, la
adopción de la NilF 15 no tenga un impacto material en el reconocimiento o presentación de
los ingresos de la Compañía.

NIF 9 ipstrymentos Financieros

La NIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guías de la NIC 39 "Instrumentos
Financieros Reconocimiento y Medición” La NIF 9 mcluye guías revisadas para la
clasificación y medición de instrumentosfinancieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas
crediticias esperadas para calcular el deterioro de los actos financieros, y nuevos
requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guías
relacionadas con el reconocimmento y baja de mstrumentos financieros de la NIC 39. La NIIF
9 es efectiva para períodos anuales que comiencen en o despuésdel 1 de enero de 2013, con
adopción temprana permitida. La Compañía no planea una adopción temprana de esta norma.

La Administración de la Compañía ha revisado las diferentes secciones de la NIIF 9 para
determinar el impacto que tendría la nueva normay desarrollar la política contable que llevará
á cabo a parur del año 2018

Sobre la base de los actos y pasivos financieros que mantiene la Compañía al 31 de
diciembre de 2017, la Admunistración espera que el nuevo madela de clasificación y medicion

de instrumentos financieros no tenga un efecto material en los estados financieros de la
Compañía.

Así también, dado la naturaleza del negocio de la Compañía, en el que la mayor parte de las
ventas $0n de contado, excepto las ventas de excedentes de energía que tienen un plazo de
30 días, así como ciertos clientes de azúcar con plazo de crédito de 10 días, no existen cuentas
a cobrar de otra naturaleza que sean significativas, no se espera que el impacto de aplicar el
modelo de pérdidas esperadas sea material a los estadosfinancieros de la Compañía.

(Continúa)
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NUE 18 Arrendamientos

La NIE 16 reemplaza las actuales guías de arrendamiento, incluyendo la NIC 17
”Arrendaruentos”, CINUF 4 “Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento”, SIC 15
”Arrendarmentos Operativos — Incentivos” y SIC 27 “Evaluar la Substancia de las
Transacciones con la Forma Lega) de un Arrendamiento”.

La NIE 16 es efectwa para períodos anuales que inician en o despuésdel 1 de enero de 2019.
Se perrmte adopción temprana para entidades que apliquen NIIF 15 “Ingreso de Actividades
Ordinarias Procedente de Contratos con Chentes” en o antes de la aplicación micial de NIJF
16,

La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derechoa usarel activo
subyacente y un pasivo que representa su obligación de realizar los pagos correspondientes
al canon de arrendaruento. Hay excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y
arrendamientos de bienes de bajo valor La contabilidad del arrendador permanece similar a
la norma actual, es decir, el arrendador contmúa clasificando los arrendamientos como
financieros u operativos.

La Compañía ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicación
de la NIE 16, cuyos efectos cuantitativos dependerán de las condiciones económicasfuturas,
la tasa de interés de los préstamos y obligaciones, de! método de transición elegido y de la
extensión enla cual la Compañía ubhice fas excepcionesprácticas y el reconocimiento de éstas
excepciones. La Compañía no planea una adopción temprana de esta norma.

ras Nyevas Normas Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compañía no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros,

Meforas anuales a las NilFs ciclo 2014 — 2016 ¡Enrendasa la NIF 1 y la NIC 28),

Clasificacion y Medición de Pago Basados en Acciones (Enmienda a la NIIF 2)
Transterengas a Propiedad de Inversión (Enmienda a la NIC 40)
Venta o Contribución de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
(Encruendas la NUF 10 y NIC 28),
CINIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Consideración Anticipada.

+  CINUF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario
+ Aplicando NIIF 9 Instrumentos Financieros con NIIF 4 Contratos de Seguros (Enmienda a

la NUE 4)
« NIF 17 Contratos de Seguros

e
.
.
.

Determinación de Valores Razonables

Las políticas contables de la Compañía requieren que se determinenlos valores razonables
delos activos y pasivos financieros y no financieros para propósitos de valoración y revelación,
conforme los criterios que se detallan a continuación. Cuando corresponda, se revela mayor

Información acerca de los supuestos efectuados en ta determinación de los valores razonables
enlas notas específicas referidas a ese activo o pasivo.

(Continúa)
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Préstam Partidas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales, son medidas al monto de la factura si el efecto del
descuento es inmaterial Este valor razonables se determina al momento del reconotirmento
Inicial y para propósitos de revelación en cada fecha de los estados financieros anuales El
monto en libros de las cuentas por cobrar comercialesy otras cuentas por cobrar se aproximan

a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo; o por su descuento a tasa de interés
de mercado enel caso de aquellos con vencimientosen ellargo plazo

ros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento mictal y para propósitos
de revelación en cada fecha de los estadosfinancieros anuales, se calcula sobre la base del
valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontadosa la tasa de interés de
mercadoa la techa del estado de situacion financiera,

El valor razonable de los préstamos y obligaciones financieras (medición categorizada en el
nivel 2 de valor razonable - véase nota 2.d 11) por Un monto registrado de US$56,714,305 se
aproxima al monto en libros puesto que las tasas de interés de los mismos son similares a las
tesas de mercado, para instrumentos financieros de sinmlares características. Préstamos
bancariosa largo plazo y tasa de interésfija entre el 0 86% y 1,8%, su valor razonable asciende
a US$6,757,142

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se apromwman a su valor razonable debido a que tales instrumentos
tienen vencimiento en el corto plazo.

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El detalle del efectivo y equivalentes a efecto al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es et
siguiente"

2077 2016

Efectivo en caja US$ 27.582 24,189
Depósitos en bancos 2,022,509 7,900,103

Otras inversiones 12,930,293 15,633,480

US$ 14,980,384 23,557,772

AL 31 de diciembre de 2017, las otras inversiones corresponden a depósitos a plazo fijo por
US$12,506,956 entre 31 y 90 días plazo y tasa de interésfija anual entre el 3.90% y 6 50%,
y, depósitos overnight por US$423,337 a 1 día plazo y tasa de interés fija anual del 1.25%
(depósitos a plazo fijo por US$15,293,242 entre 31 y 90 días plazo y tasa de interésfija anual
entre el 3% y 5%; y, depósitos overnight por US$340,238a 4 días plazo y tasa de interésfija
anual del 3%, en el 2016).

(Continúa)
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tm Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

A) 31 de diciembre de 2017 y 2016 las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar se detallan comosigue"

Notas 2097 2016

Cuentas por cobrar comerciales"
Clientes locales US$ 5,454,609 2,891,635
Clientes- partes relacionadas 19 5,463,221 3,357,732

10,917,830 6,249,367

Estimación para deterioro 1101,913) (163,220)

US$ 10,756,917, 6,086,147

Otras cuentas por cobrar

Anticipos a proveedores US$ 236,273 1,800,853
Retenciones de impuesto al valor
agregado 1,644,974 833,250

Impuestoa la renta pagado

en exceso 13 503,062 -
Funcionarios y empleados 248,284 374,710

Depósitos en garantía 5,049 11,274
Otras 434,957 396,385

US$ 3,072,599 3,418,472

Otras cuentas por cobrar no cormentes.

Otras US$ 17,500 22,500

La exposición de la Compañía al nesgo de crédito relacionado con cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 17.

(8) Inventarios

El detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2017 y 2016 esel siguiente:

2017 2018

Azúcar US$ 66,655,606 62,502,144
Melaza y subproductos de azúcar 679,688 929,559
Otros inventarios disponibles
para la venta 1,662,141 1,363,150

Productos en proceso - 564
Repuestos 6,509,368 8,722,233
Materales e msumos 1,545,864 1,306,681
En tránsito 3,019,617 408,764

US$ 78,072,284 73,223,095

(Continúa)
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En el 2017, las materias primas compradasa tercerosy los cambios en productos terminados
y en proceso reconocidos como costo de las ventas ascendieron a US$32,923,230
(US$51,870,365, en el 2016).

Activos Biológicos

El detalle y movimento de activos biológicos al y por los años que terminaron el 31 de

diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente"

Notas 2017 2016

Saldosal inicio del año us$ 10,738,787 22,087,011
Casto de cultwos 32,331,694 30,014,978
Amortización de plantas
productoras 10 3,897,769 4,339,901

Cambio enel valor razonable 5,395,699 3,749,741
Disminución debido a cosecha (42,795,202) (49,452,844)

Saldosal final del año US$ 9568,747 10,738,737

Administración de los Riesgos Relacionados a las Actividades Agricolas

En relación a sus plantaciones de caña de azúcar la Compañía se encuentra expuesta a los
riesgos que se describen a continuación:

Riesgos Regulatorios Medioambientales

La Cornpañía se encuentra sujeta a leyes y regulaciones que deben ser observadas en el
territorio ecuatoriano para lo cual ha establecido políticas y procedimientos para su
cumplimiento y control. Adicionalmente,la Adrunistración considera que siendo su actividad
el cultivo de plantaciones de caña de azúcar, el impacto de afectación al medio ambiente es

mínno,

Bis de Ofes Dernanda

La Compañía se encuentra expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en el
precio de la TM de caña de azúcar, el cual es tyado por el Gobierno mediante acuerdos
emitidos por el Ministerio de Agricultura y Ganadería. La Compañía administra este riesgo
principalmente a través de la tenencia de cultos debido a que posee el 60% de tierras propias
de donde proviene su materia prima (caña de azúcar) y el 40% es comprado a cañicultores y
finqueros independientes

Riestos Climáticos y Otros

Las plantaciones de caña de azúcar están expuestas al riesgo de daños por cambios
climáticos, enfermedadesy otras fuerzas naturales. La Compañía cuenta con procesos que
le permiten monitorear y mitigar aquellos riesgos, incluyendo las specciones de las
condiciones de las plantaciones y los informes técmicos de ta industria sobre plagas y
enfermedades.

Propiedad, Planta y Equipos

El detalle y movinuento de la propiedad, planta y equiposal y porlos años que terminaronel
31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue.
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Propiedad, Planta y Equipos en Garantía

Terrenosconvaloren libros de US$16,454,343 y plantaciones de caña con valor neto en libros
de US$13,060,175, en el 2017 (US$16,362,631 y US$9,426,817, respectivamente en el 2016),
se encuentran en garantía de los préstamos y obligaciones financieras que mantiene la
Compañía ivéase nota 11).

Aduuis:ción de Propiedad, Plan Xi

En uhio de 2017, la Compañía adquirió el Ingenio Isabel Marta ubicado en el Cantón Babahoyo
el cual tomprende un área total de 1,585 hectáreas de las cuales 1,224 hectáreas están
cultivadas con caña de azúcar y el saldo correspondea infraestructura y otros El precio de
compra fue de US$20,000,000, monto que incluye los terrenos por US$19,771,676 y
maquinarias y equipos por US$228,324 La Compañía efectúo esta compra a través de
financiamiento recibido de instituciones financieras locales.

ropiedad, Plan: uipos en Construcción

Al 31 de diciembre de 2017 la Compañía méntiene proyectos en curso, siendo los mas
importantes.i) mejoras al terreno “ingenio Isabel María” por US$1,208,685, 1) equipos para
mejora del proceso de concentración de jugo para Soderal por US$397,970;11) remodelación
dela planta baja de las oficinas en Guayaqun por US$278,074; iv) mstalación de equipospara
surmnistro de vapor a Papelera Nacional (compañía relacionada) por US$124,653; y, v)
renovación de equipos informáticos por US$148,568, entre otros

Plantas Productoras

A] 31 de diciembre de 2017 la Compañía mantiene en producción plantaciones de caña por
aproximadamente 14,502 42 hectáreas (13,988.50 hectáreas, en el 2016) y su antiguedad es
ta siguiente.

 
 

Hectáreas
Años 2017, 2016

4 4,819 55 4,418 24
3 1,736.95 3,062 74
2 1,584,23 2.307,01
1 2,616 28 1,584 23

Menos de 1 3,745.41 2,616 28

14,502 42 13,988 SO
  

Enel año que terminó el 3? de diciembre de 2017 se cosecharon aproximadamente 16,855
hectáreas (16,033 hectáreas, en el 2016), que representaron aproximadamente 1,324,477
toneladas de caña de azúcar (1,505,227 toneladas, en el 2016)

(Continúa)
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(11) Préstamos y Obligaciones Financieras

Esta nota provee imtormación sobre jos términos contractuales de los préstamos y
obligaciones financieras de la Compañía (único pasivo que devenga intereses), los que son
welonzedos al costo amorzado. Para mayor información acerca de la exposición de la
Compañía al nesgo de tasa de mterésy liguidez, véase nota 17

2017 2016

Pasivoscorrientes:
Préstamos bancarios sin garantía US$ 2,091,966 2,199,764
Préstamos bancarios garantizados 18,479,524 11,209,128

20,571,490 13,408,892

Pasivos no corrientes
Préstarmos bancarios sm garantía 5,159,546 6,845,314

Préstamos bancarios garantizados 37,845,519 28,075,508

43,005,065 34,920,822

Total préstamos bancarios US$ 63,576,565 48,329,714

Términos y Calendario de Reembolso de la Deuda

Todos los préstamos están denominados en US dólares Los términos y condictones de los
préstamosal 31 de diciembre de 2017 y 2016 son comosigue:

 

   

2017 ES
Tasa Año Tapar Tego
de de Valor e ad en

Importes an US des rs. veccimento_ comal Mos ve Jos

Préstamos bancarios cono plazo sin
afan, asa de mrers Ig ” 2 0 200262

Préstemos bancarios coro plazo garantizado,
1359 de anvers la 595% 7% 2018 10800.000 10P9a%a - -

Préstamos arcanos algopeo sin
garantia case de mer ja ÉntreD96% 1.8% 2021 E E

Présiamos bancanos a bxrgo plazo gotanado,
asa de mierta 585% 775% 20m 44951.994  62,986,187

Los préstamos bancarios están garantizados con hipotecas abiertas sobre terrenos y
plantaciones de caña con valor en libros de US$16,454,343, y US$13,060,175,
respectwamente, en el 2017 (US$16,362,831, y US$9,426,817, respectivamente, en el 2016)

Los vencimientos agregados de los préstamos bancarios para cada uno de los años
subsiguientes al 31 de diciembre de 2018 son como sigue.
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Años de
vencuniento

2019 US$ 9,187,657

2020 10,124,412

2021 9,760,456

2022 7,590,527

2023 2,571,348

2024 910,160

2025 975,563

2026 1,045,666
2027 839,276

ndicjones de Contrato de Préstam:

El acuerdo de préstamo bancario garantizado a largo plazo con la Corporación Interamericana
de Inversiones por US$5,333,333 1US$7,476,923, en el 2016) requería que la Compañía
cumpla con ciertas condiciones, entre otras, el mantener un índice de endeudamiento
(definido como deuda financiera a EBITDA) menoral 2.5; y, el 3 como índice mínimo de
cobertura de deuda(definido como utilidad operacional a gastos financieros) durante todo el
tiempo de vigencia de la deuda La Compañía ha cumplido con las condiciones antes
descritas.

El acuerdo de préstamo bancaño gararbzado a largo plazo con la Corporación Andina de
Fomento por US$13,750,000 (US$16,250,000, en el 2016) requería que la Compañía cumpla
con ciertas condiciones, entre otras, el mantener un Índice de endeudamiento (definido como
deuda financiera a EBITDA) menoral 2.75; y, el 2 comoíndice mínimo de cobertura de deuda
(definido como EBITDA a gastos financieros) durante todo el tiempo de vigencta de la deuda,
La Compañía ha cumplido con las condiciones antes descritas.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

A131 de diciembre de 2017 y 2016,las cuentas por pagar comarcales y otras cuentas y gastos

acumulados por pagar se detallan como sigue.
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Cuentas por pagar comerciales
Proveedores locales
Proveedores caícultores
Proveedores del exterior
Proveedores- partes relacionadas

Otras cuentas y gastos acumulados por pagar:

Dividendos por pagar
Antoiposde cléntes
Retenciones de impuestoa la renta e
Impuesto al valor agregado por pagar

Beneficios a empleados
Ctras.

Notas

19

US$

US$

us

US$

2017

12,652,035

9,577,697

140,800

3,140,609

25,511,141

1,012,358.

125,876

622,417

5,293,762

285,557

1,339,970

2016.

7,658,582
8,111,005

124,353

2,974,086

18,868,026

1,054,261

1,052,057

412,781

5,734,462

265,540

8,519,101

La exposición de la Compañía al riesgo de hiquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar se revela en la nota 17

Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Ren

El gasto de inmpuestoa la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de:

Impuesto a la renta corriente del año

Impuestoa la renta diferido

US$

us$

Conciliación del Gasto de impuesto a la Renta

2017

1,608,566
198,924

1,807,490

2016

2,242,721

(1,379,050)
863,671

El 23 de diciembre de 2014 se aprobó la Ley Orgámoa de Incentivos a la Producción y
Prevención del Fraude Fisca! publicada en el Registro Oficial No 405 del 29 de diciembre de
2014, en la cual se reformóla tarifa del impuesto a la renta para sociedades a partir del ejercicio

fiscal 2015 estableciendo como tarifa general el 22%, sin embargo, dicha tarifa se
incrementará hasta el 25% sobre la proporción de la base imponible que corresponda a la
participación directa o indirecta de socios, accionistas, beneficianos o similares, que sean
residentes en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición. Si dicha participación

accionaria excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad será del 25%.

-30-
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Con base a lo anterior, la tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22.36% y
22.03%.en el 2017 y 2016 respectivamente, Dicha tasa se reduce al 12.26%, en el 2017 y
al 12.03%,en el 2016,si las utiidades se reinnerten en las compañías a través de aumentos
enel capital acciones y se destinan a la adquisición de maquinanas o equipos nuevos o bienes
relacionados con investigación y tecnología que mejorenla productividad.

La siguiente es la conciliación entre el gasto de impuestoa la renta y aquel que resultaría de
aplicar la tasa corporativa de impuestoa la renta a la utilidad antes de impuestoa la renta.

2017 2018

Utilidad neta US$ 7,844,373 4,337,499

Impuesto a la rente 0 263,671

Unidad antes de impuestoa la renta US$ 5,201,170

 

Impuesto que resultaría de aplicar la tasa

corporativa de impuestoa la renta 22 36%

(22 03%, en el 2018) US$ 2,158,157 1,145,817
Incremento (reducción) resultante de,
Diferencia entre el impuesto a la renta
causado y el impuestoa la renta mínimo 392,401 -

Gastos no deducibles 528,725 290,344
Deducción por pago a trabajadores

discapacitados (236,079) (208,682)
Deducción por leyes especiales (667,145) 1,044,389
Ingresos exentos (567,493) (29,147)
Jmpuesto diferido reconocido/revertido 198,924 (1,379,050)

US$ 1,807,490 863,671

Impuesto a la Renta Pagar

Un resumen del rnovimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y
fetenciones en la fuente del impuesto a la renta por los años que terminaron el 31 de
diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Impuesto a ta Renta

 

   

207 2018,
Anhopos y Arilepos y
setereíones Porpager retenciones Porpegar

Seldo al memo del año uss . 269,002 - 455,350
Impuesto a la senta comente del año - 1,608,586 - 2,242,721
Beneñclo por reversión de ulidades - . - (200.000)
Pago de apuesto a la renta delaño

anterior - (259,002) - (255,350)
Antiopos y retenciones de impuesto a la rerta 2,094,469 1,968,108 -
tmpueato a la salida de divsas 17,165 - 15,614 .
Compensación de antiapos y retenciones

contra el Impuesto por pagar 1.608.565) (1,608,566) (1,988,719) (1,983,749)
Saldo al final del año uss $03,062 > - 259,002,

Continúa)
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Activos Pasiv: IS tos Difenid:

Los activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos son atribuibles según se indica
abajo y su movimiento es el siguiente”

Reconocido Reconocido
Saldos al en Saldos al en Saldos al
3-En8-18_ _resuitados  _3IDCI6 resultados 31-017

Impuesto citando actwo atribuible a
Inventanos. uss 304,460 (304,450) - . -
Otros actos 46,20 110,120) 6,26 (9.604) 26,552
Propiedad, planta y equipos 126,128 108,251 234379 163,796) 170,583
Reservas para pensiones de jubilación

patronal $ mdeminmacenes
por desahucio 1.900.507 (123.348) 2730 185,040) NE

Impuesto difando activo 1,477465 1329,679) 1,197,785 159,130) 968,856.

Impuesto diferido paso atribuible a
Inventanos. 1961,208 (1381338) 569,869 $304 623,583
Acwos ticlógicos 132.911 132,911) - 01 (111,638
Propiedad, planta y equpos 8,428,855 (184481) 8244374 STA 8241163

Impuesto díteno pasivo 10.522.972. 11,709,728) 8.814,23 39,784 854,097

 

Impuesto fferido paso, meto US$ —79.046507. 11.370,0501 7,600,457 198,924 "1885/81

Prea Transterenor

El Decreto Ejecutivo No. 2430 pubhcado en el Suplemento al Registro Oficial No 494 del 31
de diciembre de 2004 incorporóa la legislación tributaria, con vigencia a partir de 2005, normas
sobre la determinación de resultados tributables, originados en operaciones con partes

relacionadas. A partr del año 2015, de acuerdo con la Resolución del Servicio de Rentas
Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000465,los stetos pasivos de impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciladas en el
exterior, dentro de vn mistmo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000
deben presentar el anexo de operaciones con partes relacionadasy si el monto es supenor a

US$15,000,000, deberán presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas y el
informe de precios de transferencia

En el año 2017, la Compañía concluyó el estudio integral de precios de transferencia sobre las
transacciones efectuadas durante el año 2018 y mo se identificaron ajustes al gasto y pasivo
por impuesto a la renta comoresultado de los términos y condicionesde tales transacciones.
A la fecha de ernisión de los estados financieros, el estudio de precios de transferencia por el
año 2017 se encuentra en proceso; sin embargo, con base al análisis preliminar efectuado,la
Administración de la Compañía no anticipa ningún ajuste al gasto y pasivo por impuesto a la
renta reflejado en los estados fmanceros adjuntos.

 

Revisiones Triputapias

En marzo de 2018 mediante Orden de Determinación No. DZ8-AGFDECT16-0000006 el
Servicio de Rentas (ntemnas notificó a la Compañia el inicio del proceso de auditoría tributaria
sobre la declaración de impuesto a la renta correspondiente al año 2014. A la fecha de los
estados financieros, la Compañía se encuentra atendiendolos requerimientos de información
solicitados por dicha entdad,

(Continúa)
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ReformasTributarias

Con fecha 29 de diciembre de 2017 (Segundo Suplemento al Registro Oficial No, 150) se
publicó la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarzación
y Modernización dela Gestión Financiera. Los principales aspectos introducidos por esta Ley
se señalan a continuación:

+  Latasa corporativa de impuestoa la renta se incrementa del 22% al 25%. En el caso de
sociedades cuyos accionistas sean residentes en paraísos fiscales con una participación
directa o Indirecta igual o superior al $0%,la tanta de impuestoa la renta se incrementa
del 25% al 28% Así también la tarifa de impuesto a la renta se reduce en 10 puntos
porcentuales si las utilidades son remvertidas en la Compañía a través de aumentos del
capital acciones, beneficio que es aplicable Únicamente a los exportadores habituales y a
las sociedades mencionadasenla Ley.

+ Se establecen que son deducibles los pagos por desahucio y pensiones jubilares, que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles y
no

+ Se excluye para el cálculo del anucipo de impuesto a la renta los sueldos y salamos,
beneficios sociales (décimo tercera y cuarta remuneración; y, los aportes patronalesal
IESS) Este beneficio es aplicable a partr del antuipo del año 2018,

 

tuación Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la

fuente presentadas por la Compañia por los años 2014 al 2017 están abiertas a revisión de las
autoridades tributarias.

Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 esel siguiente:
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2017 2016

Sueldos y salarios por pagar US$ 995,865 556,842
Contibuciones de seguridad social 958,237 903,261
Beneficios sociales (principalmente

legales) 1,764,720 1,687,046
Bonificaciones por pagar 170,610 806,654
Partcipación de los trabajadores en

las utilidades 1,404,520 1,981,059
Resena pera pensiones de jubilación

patronal 22,698,583 23,108,767
Resene para indemnizaciones por

desahucio 4,420,973 4,372,907
Resena por Contrato Colectwo 8,501,905 8,252,691

US$ 38,915,223, 39,463,827

Pasivos corrientes us$ 5,298,762 5,734,462
Pasivos no comentes 33,621,461 33,729,365

USE 36,915,223 39,463,827

Parucipeción de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compañía debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% dela utilidad antes de impuesto la renta Al 31 de diciembre de 2017,

la Compañía ha estimado el gasta de participación de trabajadores en las utilidades en
US$1,404,520 (US$1,981,059, en el 2016) y fue determinado con basea la utilidad contable
y a las partidas que deben ser excluidas para este cálculo de acuerdo a Jas disposiciones
tributarias vigentes, como sigue"

2017 2016

Utiidad antes de impuesto ala renta
reportada en los estados financieros
adjuntos US$ 9,651,863 5,201,170

Ganancia no realizada por ajuste de
activos biológicos al valor razonable 11,692,919) 6,024,830

Gasto de participación de trabajadores
en las utilidades 1,404,520 1,981,059

Base para determinar la participación
de trabajadores en las utiidades US$ 9,363,464 13,207,059

15% de participación de trabajadores
enlas ublidades US$ 1,404,520 1,981,059

El gasto es reconocido enlas siguientes partidas del estado de resultados"
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2017 2016

Costo de ventas US$ 1,303,194 1,838,423
Gastos de adramistración,

ventas y generales 101,326 142,636

US$ 1,404,520 1,981,059

Reserva para Pensiones de Jubilación Patronal Indemnizaciones por Desahuct

El rnovimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilación patronal e
indemnizaciones por desahucio por los años que termunaron el 31 de diosembre de 2017 y
2016 es comosigue*

Indemngo- Reserva por

Jubilación ciones por Contrato

—ttronal_ _desahuoo Coketwo Total
Obligaciones por beneficios definidos al

1 de enero de 2016 US$ 22,196,083 4,162,745 6,674,208 33,032,984

Costos por serncios del periodo 1,364,737 765,050 409,281 2,509,078

Costo financiero 910,321 172,942 - 1,083,263

Beneficios pagados 11,367,324 D27.2A0 (830,796) (2,925,980)
Obligaciones por beneficios definidos al

31 de diciembre de 2016 23,108,767 4,372,907 6,252,891 33.729.365

Costos por semis del perlodo 187,207 546,835 958,946 1,692,988

Costo fanciero 913,307 178,768 - 1,092,075

Beneficios pagados. 11,505,698) (677,537) (709,732) 12,892,967)

Obligaciones por beneficios definidos al
31 de diermbte de 2017 us$ 22,898,583 4,420,973 6,501,905 33,621,461

Según se indica en el Código del Trabajo del Ecuador todos aquellos empleados que
cumplieren 25 años de servicio para una misma compañía tenen derecho a jubilación patronal,
beneticio que se determina en base a los años de servicio, edad del empleado al momento
del retiro y al promedio de la remuneración anual percibida en los cinco años previos a la fecha
de retiro Además, dicho Código establece que en los casos de terminación de la relación
laboral por desahucio, el empleador bonificará al trabajador con el equivalente al 25% de la
úluma remuneración mensual por cada uno de los años de servicio prestados

La Compañía acumula estos beneticios en base a estudios anuales elaborados por una firma
de actuarios independientes. Según se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, se atribuye una
parte de los beneficios que se han de pagaren el futuro a los servicios prestados en el período
comente Las obhgaciones se miden según sus valores descontados, puesto que existe la
posibilidad de que sean satisfechas muchos años después de que los empleados hayan
prestado sus servicios Las disposicioneslegales no establecenla obligatoriedad de constituir

fondos o asignar activos para estos beneficios.

(Continúa)
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Las provisiones del plan de jubilación consideran la remuneración del empleado y demás
parámetros establecidos en el Código del Trabajo, con un mínimo para la cuantificación de la
pensión vitalicia mensual de US$20 s1 el trabajador es beneficiario de la jubilación del 1ES5 y
de US$30si sólo tene derechoa la jubilación patronal y 25 años mínimo de servicio sin edad
mínimaderetiro. De acuerdoa los estudios actuanales contratados,los que cubren a todos
los empleados en relación de dependencia, el valor presente de la reserva matemática
actuarial de jubilación patronal al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es comosigue:

2017 2016

Trabajadores jubilados US$ 11,051,518 11,378,788
Trabajadores activos con derecho adquirido

a jubilacion vitalicia (con 25 años o más

de servicio) 7,213,561 6,885,172

Trabajadores activos con derecho adquirido
al valor proporcional del beneficio de jubilación
en caso de despido (con más de 20 y menos

de 25 años de servicio) 1,296,202 1,270,729

Trabajadores activos con menos de 20
añosde servicio 3,137,302 3,589,078

US$ 22,698,583 23,103,767

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha del estado de
situación financiera son los siguientes:

2017 2016

Tasa de conmutación actuarial (*) 42% 41%
TM 1ESS TM IESS

Tabla de mortalidad e invalidez 2002 2002

(*) Resultante de una tasa de incremento de salarios del 3.97%, en el 2017 (395%, en el
2016); y, una tasa de descuento promedio del 8,34%, en el 2017 (8.21%, en el 2016),

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compañía posee

sobre las variables que determinarán el pago futuro de esta obligación. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en
los montos reportados

Análisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situación financiera, siempre quelas otras suposiciones se mantuvieran constantes,
habrían afectado la obligación por beneficios definidos en los importes incluidos en la tabla a
continuación:
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2017

Jubilación indemnizaciones
perronal por desahucio

'Tasa de conmutación - disminución de 0.50% US$ 203,690 17,461

Gastos del Personal

Los valores pagados por la Compañía en concepto de gastos del personal incluidos en los
rubros de costo de las ventas, gastos de administración y generales y gastos de ventas en el
estado de resultados porlos años terminados al 31 de dimembre de 2017 y 2018 se resumen
a continuación"

  

2017 2016

Sueldos y salarios US$ 30,176,146 29,121,531

Beneficios sociales 12,766,121 11,158,675
Participación de trabajadores 1,404,520 1,981,059
Jubilación patronal y desahucio 2,785,063 3,622,341

US$ 47,131,850 45,883,606
  

Capital y Reservas

Capital Acciones

La Compañía ha emitido únicamente acciones ordinarias y nommativas con valor nornal de
US$1 cada una. El detalle del número de acciones autorzadas, suscritas y pagadas es el
siguiente:

2017 2016

Acciones autorizadas 180,000,000 180,000,000
Actones suscritas y pagadas 133,000,000 133,000,000

Reserva Legal

La Ley de Compañías de ía República del Ecuador, requiere para las compañías anónimas, que
salvo disposición estatutaria en contrario, dela utilidad neta anual se tomará un porcentaje no
menor a un 10%, destinado a formar un fondo dereservalegal, hasta que éste alcance porlo
menosel 50% del capital social de la compañía Dicha reserva no está sujeta a distribución,
excepto en el caso deliquidación de la compañía, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones
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esultados Acumulados por Aplt n de NE

la Supenntendencia de Compañías del Ecuador, mediante Resolución No,
SC.G ICI CPAÍFRS.11.007 publicada en el Registro Oficial No. 566 dei 28 de octubre de 2011
estableció que el saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes de la adopción por
primera vez de las “NNF”, que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada
“Resultados acumulados provenientes de la adopción por pnmera vez de las NIF", separada
del resto de los resultados acumulados, no está sujeto a distribución, excepto en el caso de
liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizado para aumentar el caprtal acciones en la

parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico

concluido,si las hubieren.

Otros Resultados Integral

La Compañía no tiene afectación por otros resultados integrales

Dividendos

Durante el año 2017 la Compañía distribuyó dividendos por US$5,000,D00 sobre las utilidades
del 2016 (en el año 2016, US$5,000,000 sobrelas utilidades de 2015),

Posterior al 31 de diciembre de 2017, el Directorio de la Compañía propusola distribución de
dividendos por US$4,000,000 cantre las utilidades del año 2017. La distribución propuesta
está sujeta a aprobación de la Junta General de Accionistas,

Utilidad por Acción

El cálculo de lautilidad básica por acción al 31 de diciembre de 2017 se basóenla utilidad de
US$7,844,373 imputable a los acciorustas comunes (1S$4,337,499, en el 2016), y un número
promedio ponderado de acciones ordinarias en circulación de 133,000,000 enel 2017 y 2016.

Administración del Riesgo Financiero

Enel curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos

relacionados con el uso de instrumentosfinancieros”

+ Riesgo de crédito

+ Riesgo de liquidez
+. Riesgo de mercado

Marco Administración de Riesgo:

La Junta Directiva de la Compañía es responsable por establecer y supervisar el marco de
administración deriesgos, así comoel desarrollo y monitoreo de las políticas de administración
deriesgos,

(Continúa)
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Las políticas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados porla Compañía, fijar límites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los nesgos y el cumplirmento de los límites. Se revisan
regularmentelas políticas y los sistemas de administración de riesgoa fin de quereflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compañía, a través de sus
normas y procedimientos de administración, pretende desarrollar un ambiente de control
disciphnado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Junta Directiva de la Compañía monitorea el cumplimiento de tas políticas y los
procedimientos de administración de riesgo y revisa si el marco de adrninistración de nesgos

es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compañía

de

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente
o contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar

Exposición al Riesgo de Crédito

La exposición máximaal resgo de crédito a la fecha del estado de situación financiera es
como sigue:

Notas 2017. 2016

Efectwo y equivalentesa efectivo 6 us$ 14,980,384 23,557,772
Cuentas por cobrar comerciales, neto 7 10,755,917 6,096,147
Otras cuentas por cobrar 7 3,072,599 3,418,472
Otras cuentas por cobrar no carentes 7 17,500 22,500

US$ 28,826,400 33,084,891

Cuentas por Col mercial:

La exposición de la Compañía al nesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
características mdividuales de cada cliente. Las cuentas por cobrar comerciales están
compuestas por un número importante de clientes corporativos del sector industrial y están
distribuidos en diversas áreas geográficas. La evaluación continua del crédito se realiza sobre
la condición financiera de los clientes. Desde un punto devista geográfico o demográfico no
existe concentración de nesgo de crédito

La Compañía establece una provisión para deterioro de valor que representa su estimación de
las pérdidas incurridas en relación con los deudores comerciales. Esta estimación se
determma en base a una evaluación específica que se relaciona con exposiciones
individualmente significativas y con base a una evaluación colecta para los saldos no
significativos.
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La exposición máxima al riesgo de crédito para cuentas por cobrar comerciales a la fecha del
estado de situación financiera portipo de chente fue:

2017 2016

Clientes cogeneración electrica US$ 3,410,426 1,708,769

Chientes azúcar 1,069,087 507,151
Clientes relacionados 5,463,221 3,357,763
Otros clientes 976,116 675,684

uss 0

 

En el rubro de azúcar, una compañía industrial que produce bebidas refrescantes registra el
5% o más de las ventas netas de la Compañía y al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no
mantiene saldo de cuentas por cobrar comerciales

Erh or Deterioro

La antigiedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales a cada fecha del estado de
situación financiera es la siguiente.

 

2017 2016

Valor bruto_ _Deterioro_ _Valorbruto_ Deterioro

Vigentes US$ 7,355,907 - 5,264,645 -

Vencidas de 1 a 30 días 2,734,274 - 480,781 -
Vencidas de 31 a 90 días 151,329 - 35,297 -
Vencidas más de 90 días 876,323 (181,913) 462,644 (163,220)

 

US$ 10,917,830 (161,913) 6,249,367 (163,220)

La variación en la provisión por deterioro con respecto a las cuentas par cobrar comerciales
en tos años que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue la siguiente:

2017 2016

Saldo al micro del año US$ 163,220 164,279
Castigos 41,307) 11,059)

Saldo al final del año US$ 161,913 163,220

fectiv: urvalentes a Efectivo

La Compañía mantenía efectivo y equivalentes a efectivo por US$14,980,384 al 31 de
diciembre de 2017 (US$23,557,772,al 31 de diciembre de 2016), que representan su máxima
exposición al nesgo de crédito por estos sctwos El efectivo y equivalentes a efectivo son
mantenidosprincipalmente con bancos e mstitucionesfinancieras que están calificadas entre
el rango AAA- y AAA según las agencias calificadoras Pacific Credit Rating y Soc. Cal. Riesgo
Latinoamericana
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  o de Liquidez

El riesgo deliquidez esel riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega
deefectivo u otros activos financieros, El enfoque de la Compañía para administrarla liquidez
es contar con (os recursos suficientes para cumplir con sus obhgaciones cuando vencen,tanto

en condiciones normales como de tensión, sin mcurrir en pérdidas maceptables o arnesgarla

reputación de la Compañía.

La Administración de la Compañía dispone de información que le permite monitorear los
requerimientosde Hujo de efectivo, porlo general tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 15 días,
incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible
impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha
de emisión de los estados financieros no se han detectado situaciones que a eriteno de la
Administración puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros, incluyendo los

pagos estimados de intereses:

31 de ticiómbro de 2017
Velo Vercimenes Dedas  DeGad2 Vetaz Deza
Nc contracuales meses ¡pesas años, años

Préstamos y obligaciones financieras US$ 63,576,555 74228442 17IITO 6082802 11849205 39,135,209
Cuts pOr pagar comersals BS A . . .
Ovas cuentas y gastos acumulados.
pOr pagar 1839970 1209970 1440883 191,127 - -

 

US$ _96427685_ _NOZITESSÍ_ _499TEIG) 6IMÓ MÍDA!

31 de dictermbro de 2016.
are Véncimienios —DeDaS Degatí beta?  VeleT

  

 

Hbros CoMuaciales_ meses meses años años,

Pegotammos y obligaciones dinamcooras US$ 48329714 $8,419.02 9270103 6,285,725 2162709 38,700,975
Cuentas por pagar comarcales 0008,028 TEBEOS 10,960,028 - - -
Impuesto ala f6nta por pagar 259,000 259,000 259,000 . . -
Ovas cuentas y gestos acumulados.
por pagar OSI910t ASI tos 208 0208

US$ 25975843 B4065151 38,748 40%

 

453,563 2162789 39700975

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado esel riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo
en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compañía o el valor de
los instrumentos financieros que mantiene El obietwo de la administración del nesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este rnesgo dentro de parámetros

razonables y al mismo tiempo optimizarla rentabilidad.

Riesgo de Moneda

La Compañía, en lo posible, no entra en transacciones denominadas en monedas diferentes
al US dólar, moneda funcional; por consiguiente,la Administración considera que la exposición
de la Compañía a) nesgo de moneda esirrelevante
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Riesgo de Tasa de Imerés

La Compañía adramistra el riesgo de tasa de interés contratando en la medida de lo posible
préstamos a tasa fya. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los pasivos financieros de la
Compañía son a tasa de interésfa.

  
Análisis del Valor Razonable para Instrumentos Financieros a Tasa Interé: a

La Compañía no midelos activos y pasivos financierosal valor razonable a través de resultados
y no entra en transacciones de derwados comoinstrumentos de cobertura, Porlo tanto, una
variación enla tasa de interésal final del período que se mformna no afectaría el valor registrado
de los activos y pasivosfinancieros a tasa de interés fia, los resultados o el patrimonio de la
Compañía.

Administración de Capital

La política de la Compañía es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus NEYOCIos.
El caprtal se compone del patrimonio tota) La Junta de Accionistas establece las necesidades
adicionales de inversiones de capital y en función de ello determina el nivel de utilidades que
se revierte anualmente y el nivel de dividendos que se paga a los accionistas. La Compañía
no está sujeta a requenrmentos externos de incremento de capital. No hubo cambios en el
enfoque de la Compañía para la administración de capital durante el año

La Compañía hace seguirmentoal capital, utilizando el índice deuda neta ajustada a patrimomio
ajustado. Para este propósito, deuda neta ajustada es definida comoeltotal de pasivos, más
dividendos propuestos y no acumulados, de haberlos, y menos efectivo y equivalentes a
efectivo; y el patrimonto ajustado incluye todos los componentes del patrimonio menos los
dividendos propuestos no acumulados, de haberlos El índice deuda neta ajustada a
patrimonio ajustado de la Compañía al término de! pertodo del estado de situación financiera
esel siguiente.

2017 2018

Total pasos US$ 137,914,509 117,371,665

Másdividendos propuestos y no
acumulados 4,000,000 5,000,000

Menos efecto y equivalentes a efectivo (14,880,384) (23,587,772)

Deuda neta ajustada us$ 126,934,125 28.813,893

Total patrimonio US$ 167,588,950 164,744,577

Menos dividendos propuestos y no.

acumulados 16,000,000) 15,000,000)

Patrimomo ajustado US$ 163,588,950 159,744,577

Indice deuda neta ajustada a

patnmoruo ajustado 0.78 062
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Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

Transacciones con Compañías Relacionadas

El resumendelas principales transacciones con compañías relacionadasa través de propiedad
o adrrunisteación, es el siguiente.

2017 2016

Ventas de melaza, jugo de caña y vapor US$ 13,418,695 9,033,352

Ventas de cogeneración eléctrica 2,873,349 1,881,131
Wenas de comisariato 43,976 68,565
Servicios hospitalartos 57,723 39,033
Ingresos varios 196,030 368,001
Otras compras 34,273 -
Almacerarmento de productos

terminados 981,900 1,177,275

Arriendo deterrenos y plantaciones

de caña 1,001,600 1,001,600

La Compañía vende melaza y jugo de caña a un plazo de entre 60 y 90 días a Soderal, Sociedad
de Destilación de Alcoholes S A., una compañía relacionada a través de administración y
acclonistas comunes.

A partde septiembre de 2016 la Compañía ínició la venta de excedente de energía eléctrica
a Papelera Nacional S, A (accionista de la Compañia). Las ventas del 2017 corresponden a
38,438,239 KWH a una taria de US$0.076 (24,543,840 KWH a unatarifa de US$0 0766, en el
2016).

Enel año 2015, la Compañía celebró un contrato de arrendamiento de terrenosy plantaciones

de caña de azúcar con AGRITALISA, Agrícola Talismán S A., relacionada a través de
administración y accionistas comunes, con plazo de duracion de 5 años y canon mensual de

US$83,466, en el 2017 y 2016,

La Compañíautiliza las bodegas de DOCONSA $ A,, relacionada a través de administración y
accionistas comunes, para el almacenamiento de azúcar; el canon mensual de arrendamiento
es de US$81,825, en el 2017 (US$86,825, en el 2016).

Un resumendelos saldos con compañías relacionadas resultantes de las transacciones antes
indicadas es como sigue:

2017 2016

Activos
Cuentas por cobrar comerciales US$ 5,463,221 3,357,732

Pasivos
Cuentas por pagar comerciales US$ 3,140,609 2,974,086——— pia
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Yu ¡ones con Personal Clave Gerencu

Durante los años 2017 y 2018, las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por
ta gerencia clave por sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios defimdos
a largo plazo se resumen a continuación:

2017 2016

Sueldosy salarios US$ 1,261,206 999,942
Beneficios a corto plazo 424,704 395,487
Beneficios a largo plazo 88,850 80,199

(20) Ingresos delas Actividades Ordinarias

Los ingresos de la Compañía provienen principalmente de la venta de bienes y se detallan
comosigue:

2017 2016

Venta de azúcar y productos afines US$  134,032,339 146,249,466

Servicios de cogeneración electrica 13,401,680 15,898,313

Cambio enelvalor razonable de
activos biológicos 5,395,699 3,749,741

US$ _152,829,718 165,897,520

(21) Gastos por Naturaleza

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue en los años termmados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016:

Notas 2017 2016

Materias primas y cambios en productos
terminadosy productos en proceso, y
valor razonable de activos biológicos 8y9 US$ 38,318,929 55,620,108

Gasto de personal 14 47,131,850 45,883,006
Gasto por repuestos € msumos de

producción 19,190,191 19,905,884
Gasto por mantenimiento y reparaciones 2,908,946 7,065,850
Gasto por depreciación y amortzación 10 12.869.463 12.897.362
Gasto por transporte 9,219,640 8,039,415
Gasto porenergía eléctrica y combusuble 4,053,651 3,546,907
Gasto por seguros 2,531,561 2,501,887
Gesto por arnendo de terrenoy plantaciones 1,131,200 1,134,454
Gasto por Impuestosy contebuciones 1,915,520 1,776,154
Gasto por honorarios profesionales 3,068,322 2,055,106
Otros 591.884 270,054

Us$ 144,931,187 160.726,185
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Otros Ingresos y Otros Gastos

El detalle de otros ingresos y otros gastos que se muestran en el estado de resultados por
los años terminadosel 31 de diciembre de 2017 y 2016 esel siguiente

 

2017 2016

Otros ingresos,
Otras ventas (ganadería, hospital,

colegio, medicina, comisariato,
madera teca, vapor, servicios
e insumosagrícolas) US$ 5,242,475 4,740,636

Unidad en venta de propiedad,
planta y equipos 2,870,514 71.432

Otros 1,293,144 1,757,098

US$ 9,206,133 6,569,166

Otros gastos”
Otros gastos (ganadería, hosprtal,

colegio, medicina, comisanato
madera teca, vapor, servicios e insumos
agrícolas) US$ (3,284,243) (2,937,040)

Pérdida en venta/baja de propiedad,
planta y equipos (362,132) (178,300+

Ovos (1,393,073) (1,237,942)

US$ 15,039,448) (4,353,282)

Costos Financieros

El detalle de los costos financierosal y por los años terminados al 31 de diciembre de 2017 y
2016 se resumena continuación

2017 2016

Intereses pagados sobre deuda de:
Otros proyectosy capital de trabajo US$ 1,840,455 1,693,126
Proyecto de cogeneración eléctrica 1,178,607 1,323,012

US$ 3,017,062 3,016,138

Compromisos y Contingencias

Compromisos

Contrat jengración Elé:

En el año 2004, la Compañía suscribió con el Consejo Nacional de Electricidad (CONELEC)el
“Contrato de Permuso para la Construcción, instalación y Operación” de una central de
generación de energía eléctrica no convencional de 35 MW, destinada a la autogeneración y
venta de excedentes de energía al mercado eléctrico mayonsta a US$0.1023el kilovatio hora
hasta la venta de 15 MW,el precio del excedente se estableció de acuerdoal vigente en el
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mercado nacional Este contrato tuvo una duración de 40 años La Compañía deberá
mantener una garantía por fiel! cumplimiento de contrato a favor de CONELEC equivalente al
2% de valor total recaudado por venta de energía en el año anterior. El 28 de diciembre de
2012, la Compañía suseribió con el CONELEC un nuevo contrato de concesión de energía,
renovando el plazo en 40 añosadicionales y una venta de 35 MW, contados a partir del año
2013 y la protección de un nuevoprecio preferencial de US$0,096 por 15 años.

En el año 2006, el proyecto de cogeneración eléctrica a partrr del bagazo de la caña fue
registrado en el Convenio Marco de las Naciones Unidas para el Cambio Climático (CMNUCC)
bajo el Código 210-UNFCC (Code 210). De acuerdo a los últimos reportes de montoreo
efectuados por el CMNUCCen los años 2009 y 2012, la Compañía mantiene 36,109 y 68,442
Certificados de Energía Renovable (CER's), respectuamente.

Contnoencias

La Compañía se encuentra defendiéndose de cincuenta y ocho demandas planteadas en su
contra por ex-trabajadores quienes reclaman pagos de beneficios sociales y de contrato
colectivo, despido intempestwo, relquidación de pensiones jubilares, así mismo, se alega
incumplimiento al mandato constituyente No 8. Las referidas demandas se encuentran en
diversas fases del proceso fapelación, casación o en espera de sentencia), y el monto total de
tas demandas asciende a US$2,390,447; la Administración estima que los resultados reales
no superarán el 2% del monto antes mdicado, A criterio de la Administración y en opinión de
su asesor legal, las demandas serán resueltas en condiciones favorables para la Compañía

Los estados financieros adjuntos no incluyen ninguna provisión para el pasivo adicional, de
haberalguno, que podría resultar de la resolución final de estos procesos

HechosPosteriores

La Compañía ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 28 de febrero de 2013 fecha en
que los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emtidos Ningún evento
significativo ocurrió con posterioridad al 31 de diciembre de 2017, fecha del estado de
situación tinanciera pero antes del 28 de febrero de 2018, que requiera revelación o ajuste a

los estados financieros adjuntos.


