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Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 20716

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Reporta

Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S. A, ("la Compania”), fue constituida en 1897 en la
c?udad de Guayaquil, Republica del Ecuador. Sus operaciones consisten principalimente en la
siembra, cultivo y cosecha de cafa de azucar, para su posterior produccién y comercializacion
en azucar blanca y cruda, y otros productos afines en las instalaciones ubicadas en e| cantén
Crnel. Marcelino Mariduefia. Desde el afio 2004 la Compafita inicié la generacion de
excedentes de energia eléctrica en base a biomasa {(bagazo de cafa) que son vendidos al
Mercado Eléctrico Mayorista del Ecuador. La Compaiia se encuentra domiciliada en General
Elizalde 114 y Pichincha, Guayaquil, Ecuador; esta inscrita en el Registro de Mercade de
Valores como emisor privado del sector no financiero bajo el No. 96.2.1.162 y sus operaciones
estan sometidas al control y vigilancia de la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a)  Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NHFs).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la Junta de Directorio
de la Compariia en sesién del 15 de marzo de 2017 y segun las exigencias estatutarias
seran sometidos a la aprobacion de la Junta de Accionistas de la misma.

(b) Bases de Medicidon

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico, excepto
por los activos bioldgicos que son medidos al valor razonable, menos los gastos de

ventas.

(c) Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros adjuntos estan presentados en délares de los Estados Unidos
de América, que es la moneda funcional de la Compania. A menos gue se indigue lo
contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan

expresadas en dolares estadounidenses.

{d) Uso de Estimaciones v Juicios

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las NilFs requiere que la
Administracion de la Compafiia efectie juicios, estimaciones y supuestos gue afectan
la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en gue las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.
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Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S. A
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de ios Estados Unidos de América - US$)

Cambio en las Politicas Contables Significativas

Con‘excepcién del cambio que se explica a continuacion, la Compafiia ha aplicado
Con/SIstentemente las politicas de contabilidad gue se describen en ia nota 4 a todos los
periodos presentados en los estados financieros adjuntos.

_Lg Qnmienda ala NIC 41 "Agricultura”, aplicable retroactivamente para periodos anuales que
iniciaron en o después del 1 de enero de 2016, requiere que la Compania registre las plantas
productoras (plantaciones de cafa de azucar) como propiedad, planta Y equipos cuyo
tratamiento contable debe ser realizado con base al alcance de la NIC 16 “Propiedad, Planta
y Equipos”. La Compaia eligi6 usar el valor razonable de las plantas productoras como costo
atribuido al 1 de enero de 2015, fecha de transicién. A partir del 1 de enero de 2018, la NIC
471 "Agricultura” se aplicard Unicamente a los productos que se desarrollan en las plantas
productoras. '

Los efectos en los estados financieros de 2015 se resumen a continuacion:

Saldo Saldo
inforrmado Efecto de! restablecido
31/12/2015 cambio 31/12/2015
Activos:
Total activos corrientes Uss 123,835,442 - 123,835,442
Activos bioldgicos, neto 10,695,064 (10,695,004} -
Propiedad, planta y equipos, neto 158,017,394 9,273,726 167,291,120
Total activos no corrientes 168,748,503 (1,421,338) 167,327,165
Total activos 292,583,845 (1,421,338} 291,162,607
Pasivos:
Total pasivos corrientes 47,478,189 - 47,478,189
Total pasivos no corrientes 78,477,340 - 78,477,340
Total pasivos 125,955,529 - 125,955,529
Patrimonio 166,628,416 (1,421,338) 165,207,078

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas méas adelante han sido aplicadas consistentemente
a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea

indicado.

(a) Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacidn financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aguellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo no‘rmal qe la
operacion de la Compania, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho

periodo.

{ContinGa)
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Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de la
Compania a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha del estado de situacidn
financiera son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha.
Las diferencias en cambio en moneda extranjera son generalmente reconocidas en
resultados.

Instrumentos Financieros

La Compariia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos
y partidas por cobrar y disponibles para la venta; y clasifica los‘pasivos financieros no
derivados en la categoria de otros pasivos financieros.

Activos v Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento v Baja

La Companifa reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar vy los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacion en la que la
Compafifa comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

La Comparifa da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion
en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad de!l activo financiero. Cualquier participacion en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compania se
reconoce Como un activo o pasivo separado.

La Compania da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuaies
son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

l_os activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en
el estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compania cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidarlos sobre
una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Activos Financieros no Derivados — Medicion

Préstamos vy Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente
se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

(Continua)
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Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S. A.
Notas a fos Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - Us$)

Activos Financieros Disponibles para la Venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos financieros no
derivados que no clasifican como préstamos y partidas por cobrar o para negociar o
mantenidos hasta el vencimiento. Estos activos se reconocen inicialmente al valor
razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible.

Los activos financieros mantenidos para la venta corresponden principalmente a
inversiones minoritarias en entidades cuyas acciones no se cotizan en el Mercado
de Valores, sobre las que no existe ningtn tipo de control o influencia significativa,
y que la Compafiia mantiene al costo.

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja y depdsitos en cuentas corrientes e inversiones de corto plazo
en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en
su valor y con vencimientos originales de tres meses o menos.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

Los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable
menos cualquier costo de transaccion directamente atribuible.  Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y obligaciones
financieras, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por
pagar.

iv. Capital Acciones
Las acciones ordinarias {Unica clase de acciones emitidas por la Compania) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a
la emisién de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una
deduccién del patrimonio, netos de cualguier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se valorizan al costo o al valor neto de realizacion, el qgue sea menor. El
costo de los inventarios se determina por el método del costo promedio, excepto por
les importaciones en transito que se llevan al costo especifico, e incluye todos los
costos incurridos para adquirir los inventarios, los costos de produccion o conversion y
otros incurridos para llevar el inventario a su localizacion y condicion actual.

En el caso de los inventarios producidos y de los productos en proceso, los costos
incluyen una parte de los costos generales de produccion en base a la capacidad
operativa normal.

(Continua)
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Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S. A.
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Los programas de computacién adquiridos que estéan integrados a la funcionalidad

de los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos
eqguipos.

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipos poseen vidas Utiles

distintas, son registradas como partidas separadas {componentes principales) del
activo.

Las ganancias o pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, planta y equipos
son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidas en resultados cuando se realizan o conocen.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Util del activo o su
capacidad productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellas
beneficios econdmicos futurcs para la Compafia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
propiedad, planta y equipos son reconocidos en resuitados cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipos se calcula sobre
el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto que se
sustituye por el costo. De conformidad con la politica de la Compania, no se espera
recuperar valor alguno al final de la vida Utll estimada de los bienes de propiedad,
planta y equipos, y, en concordancia con esto, no se definen valores residuales.

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipos se reconoce en
resultados y se calcula por el método de linea recta con base a las vidas Utiles
estimadas para cada componente de la propiedad, planta y equipos. Los terrenos
no se deprecian.

Los elementos de propiedad, planta v equipos se deprecian desde la fecha en la
cual estan instalados v listos para su uso o en el caso de los activos construidos
internamente, desde la fecha en la cual el activo estd completado y en condiciones
de ser usado.

Las vidas Utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

Edificios e instalaciones Entre 10 y 50 afos
Magquinarias, equipos y herramientas Entre 3y 50 anos
Equipos de computacion Entre 3y 15 anos
Muebles y enseres 10 afos

Vehiculos y equipos de transporte Entre 3y 38 anos

Los métodos de depreciacion y vidas Utiles son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario.

(Continda)
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Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S. A.
Notas a los Estados Financieros

{(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Deterioro

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacién
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno 0 mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, v ese o esos eventos de perdida han tenido un

efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de
manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuraciéon de un valor
adeudado a la Compariia en términocs que la Compafifa no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econdmicas
que se relacionen con incumplimiento, desaparicion de un mercado activo para un
instrumento y datos observables que indican gue existe un descenso medible en
los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

L.a Compafiia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos
al costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por
cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro especifico. Los
activos gue no son individualmente significativos son evaluados por deterioro
colectivo agrupando fos activos con caracteristicas de riesgo similares. La
evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades
pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de la
Administracién sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo vy el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original
de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una
cuenta de provisién contra los préstamos vy partidas por cobrar. El interés sobre el
activo deteriorado continla reconociéndose a través de la reversion del descuento.
Cuando un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa
que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se revierte
contra resultados.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafia, diferentes a
inventarios, es revisado en la fecha del estado de situacion financiera para
determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces
se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro
si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable.

(Continua)
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Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de ventas. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
Ias valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo vy los
nesgos especificos que puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo.
Para propositos de evaluacidn del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequeno de activos que
generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades
generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por
deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro,
el valor en libros del activo no puede exceder el valor que habrfa sido determinado,
neto de depreciacion o amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.

{h) Beneficios a los Empleados

i.

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacidn Patronal e Indemnizaciones por

Desahucio

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte
de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afos en una misma compania;
el que califica como un plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos
separados. Ademds dicho Cédigo establece que cuandoe la relacion laboral termine
por desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacion equivalente al 25%
de la ultima remuneracion mensual multiplicada por el nimero de afos de servicio.

La obligacién neta de la Compania relacionada con el plan de jubilacién patronal y
con las indemnizaciones por desahucio se determinan calculando el monto de los
beneficios futuros que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el
periodo actual y en los anteriores; esos beneficios se descuentan para determinar
su valor presente. El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado
usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.

La Compania reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del
plan de beneficios definidos de jubilacion patronal e indemnizaciones por desahucio
en otros resultados integrales; vy, todos los gastos relacionados con estos
beneficios, incluyendo el saneamiento del descuento, en los gastos por beneficios
a empleados en resultados.

(Continua)
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Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S. A.
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacion resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasacos
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccién, serd
reconocida inmediatamente en resultados. La Compafia reconoce ganancias vy
pérdidas en la liquidacion de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

ii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compariia posee una obligacién legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicic entregado por el empleado en
el pasado vy la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas
establecidas en el Cédigo del Trabajo.

iii. Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando es tomada la decisidon de dar por terminada la relacion
contractual con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de
situacion financiera cuando existe una obligacidn legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econdmicos
para cancelar la obligacién y el monto puede ser estimado de manera fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar & una tasa antes de impuesto gue refleja la valoracion actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo v los riesgos especificos de la obligacion. E!
saneamiento de descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del
estado de situacién financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres
qgue rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la vaioracion de
estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido,
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno 0 mas eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econdmicos sea remota. No se reconocen ingresos, ganancias o activos
contingentes.

{Continua)
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Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S. A.
Netas a los Estados Financieros

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios v Gastos

Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y
del impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe
evidencia persuasiva de que los riesgos y beneficios significativos derivados de la
propiedad de los bienes son transferidos al comprador, es probable que se reciban
los beneficios asociados con la transaccién, los costos incurridos y las posibles
devoluciones de los bienes negociados pueden ser medidos con fiabilidad v la
Comparifa no conserva para si ningtn envolvimiento en la administracion corriente
de los bienes vendidos. Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de
estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como una
reduccion del ingreso cuando se reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varfa dependiendo de
los términos individuales del contrato o acuerdo de venta; sin embargo, para ventas
dentro de la jurisdiccién de la Compania, la transferencia generalmente ocurre
cuando el producto es recibido en las instalaciones de los clientes. En el caso de
ventas fuera de la jurisdiccion de la Comparnia la transferencia ocurre cuando los
bienes son cargados para su transporte por la empresa encargada en el puerto de
embarque.

Servicios

El ingreso por servicio de cogeneracion eléctrica es reconocido cuando el servicio
ha sido entregado y no subsisten incentidumbres relacionadas con la recuperacion
de la consideracion adeudada o de los costos asociados.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se

reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econémicos futuros.

Ingresos Financieros v Costos Financieros

Los ingresos financieros y costos financieros incluyen:

ingreso por intereses;
gasto por intereses;

El ingreso o gasto por interés es reconocido usando el método de interés efectivo.

Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adguisicion, la
construccidn o la produccién de un activo gue califica se reconocen en resultados
usando el método de interés efectivo.

{Continua)
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Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$s)

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. Ef impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resuttados excepto
que se relacione a partidas reconocidas en otros resuitados integrales o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en
otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto Corriente

Elimpuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del afo utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar
de anos anteriores.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos vy pasivos reportados para
propodsitos financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinacién de negocios, y que no afecto la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicion de los impuestos diferidos reflejan las consecuencias tributarias que
se derivan de la forma en que ta Compania espera, a la fecha del estado de situacion
financiera, recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento de la reversién de las diferencias temporales de acuerdo a la
ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del
estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente
se presentan en el estado de situacion financiera por su importe neto si existe un
derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes,
y estan relacionados con el impuesto a la renta aplicados por la misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad sujeta a impuestos, o en distintas entidades
tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes
en forma neta, o sus activos y pasivos por impuesto a la renta serén realizados al
mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros vy diferencias temporales deducibles, en la medida
en que sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las
que pueden ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada
fecha del estado de situacion financiera y son reducidos en la medida que no sea
probable que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

(Continta)
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iii.  Exposicion Tributaria

Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la
Comparniia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compania cree que la
acumulacion de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los afos fiscales
abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo las
interpretaciones de la ley tributaria v la experiencia anterior. Esta evaluacion
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca
de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion gue haga que la Compania
cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales: tales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se
determinen.

Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Aun no Efectivas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones gue se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del T de enero de
2016, cuya aplicacién anticipada es permitida, sin embargo, tales normas, no han sido

aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros adjuntos.

NIIFE 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccion” v la CINIIF 13 "Programas de
Fidelizacion de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018. Su adopcidn temprana es permitida.

La Compania estéd evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante de
la aplicacion de la NIIF 15. La Compafiia no planea una adopcién temprana de esta norma.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las gufas de fa NIC 39 "Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicién de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas
crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos
requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias
relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NiC 39.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o despues del 1 de enero de
2018, con adopcidn temprana permitida.

La Compania ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion

de la NitF 9. La Compafia no planea una adopcion temprana de esta norma.
(Continua)
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(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

NHF 18 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un activo por el derecho de uso del activo subyacente y un pasivo que
representa su obligacion de realizar los pagos correspondientes al canon de arrendamiento.
Hay excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de bienes
de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a la norma actual, es decir, el
arrendador continda clasificando los arrendamientos como financieros u operativos.

La NHF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo la NIC 17
"Arrendamientos”, CINIF 4 “Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento”, SIC 15
"Arrendamientos Operativos - Incentivos” vy SIC 27 “Evaluar la Substancia de las
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento”.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de 2019.
Se permite adopcion temprana para entidades que apliquen NIIF 15 “Ingreso de Actividades
Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes” en o antes de la aplicacion inicial de
NIF 16.

La Compania ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacién
de la NIIF 16, cuyo efecto cuantitativo dependera del método de transicion elegido, de la
extension en la cual la Compaiiia utilice las excepciones practicas y el reconocimiento de éstas
excepciones.

La Compania no planea una adopcion temprana de esta norma y espera que la adopcion de la
NIF 16 no tenga un impacto en el cumplimiento de los indicadores de deuda segun se

describe en la nota 12.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compania no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

s Clasificacion y Medicién de Pago Basados en Acciones (Enmienda a la NIIF 2).

e Venta o Contribucidn de Activos entre un Inversor y sus Asociadas ¢ Acuerdos Conjuntos
{Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

* Iniciativa de Revelacién (Enmienda a la NIC 7).

e Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas
(Enmienda a la NIC 12).

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compania requieren gue se determinen los valores razonables
de los activos y pasivos financieros y no financieros para propésitos de valoracion y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor
informacién acerca de los supuestos efectuados en fa determinacion de los valores razonables

en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

(Continua)
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Préstamos v Partidas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales, son medidas al monto de la factura si el efecto del
descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al momento del reconocimiento
inicial y para propdsitos de revelacién en cada fecha de los estados financieros anuales. El
monto en libras de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se aproxirman
a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo; o por su descuento a tasa de interés
de mercado en el caso de aquellos con vencimientos en el largo plazo.

Qtros Pasivgs Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propositos
de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del
valor presente del capital futuro v los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de
mercado a la fecha del estado de situacién financiera.

El valor razonable de los préstamos y obligaciones financieras (medicién categorizada en el
nivel 2 de valor razonable - véase nota 2.d.iii) por un monto registrado de US$39,284,636 se
aproxima al monto en libros puesto que las tasas de interés de los mismos son similares a las
tasas de mercado, para instrumentos financieros de similares caracteristicas. Préstamos
bancarios a largo plazo y tasa de interés fija entre el 0.86% vy 1.8%, su valor razonable asciende
a US$8,909,792.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos
tienen vencimiento en el corto plazo.

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El detalle del efectivo y equivalentes a efectivo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el
siguiente:

2016 2015
Efectivo en caja Uss 24,189 24,782
Depodsitos en bancos 7,900,103 5,100,810
Otras inversiones 15,633,480 6,982,376
USS$ 23,567,772 12,118,068

Al 31 de diciembre de 2016, las otras inversiones corresponden a depositos a plazo fijo por
US$15,293,242 entre 31 vy 90 dias plazo v tasa de interés fija anual entre el 3% vy 5%; v,
depositos overnight por US$340,238 a 4 dias plazo y tasa de interés fija anual del 3%
{depdsitos a plazo fijo por US$E,929,451 entre 31 y 90 dias plazo y tasa de interés fija anual
entre el 6% vy 6.05%; y, depdsitos overnight por US$1,062,925 a 1 dia plazo y tasa de interés
fija anual del 1.25%, en el 2015).

{Continda)
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{Expresado en Délares de los Estados Unidos de Ameérica - Uss)

(8) Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por-Cobrar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar se detallan como sigue:

Notas 2016 2018
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales Uss 2,891,835 4,441,686
Clientes - partes relacionadas 20 3,367,732 2,801,768
6,248,367 7,243,352
Estimacién para deterioro (163,220) (164,279)
USS 6,086,147 7,079,073
Otras cuentas por cobrar;
Anticipos a proveedores Uss 1,800,853 97,607
Retenciones de impuesto al valor
agregado 833.250 238,177
Funcionarios y empleados 374,710 178,024
Depositos en garantia 11,274 14,349
Otras 398,385 163,616
US$ 3,418,472 689,773
Otras cuentas por cobrar no corrientes:
Otras Uss 22,500 25,000

La exposicion de la Compania al riesgo de crédito relacionado con cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 18.

(9) Inventarios

El detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015
Azlcar US$ 62,602,144 70,665,422
Melaza y subproductos de azicar 929,563 1,182,760
Otros inventarios disponibles
para la venta 1,363,150 1,071,740
Productos en proceso 564 -
Repuestos 6,722,233 7,228,109
Materiales e insumos 1,306,681 1,677,890
En transito 408,764 1,407
Uss 73,233,095 81,727,328

En el 2016, las materias primas compradas a terceros y los cambios en productos terminados
y en proceso reconocidos como costo de las ventas ascendieron a US$51,870,365

(US$17,985,139, en el 2015).
(ContindGa)
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Enel 2Q15, la Compania redujo en US$1,383,911 el valor registrado del inventario de azucar
y materiales y repuestos para llevarlo a su valor neto de realizacién.

Activos Biolégicos

El detalle y movimiento de activas bioldgicos al v por los afos gue terminaron el 31 de
diciembre de 2016 v 2015 es el siguiente:

Notas 2016 2015

Saldos al inicio del afo US$ 22,087,011 16,104,290
Costo de cultivos 30,014,978 28,940,690
Amortizacion de plantas

productoras 1" 4,339,901 - 4,476,166
Cambio en el valor razonable 3,749,741 11,827,871
Disminucién debido a cosecha (48,452,844) (39,262,006)
Saldos al final del afio Uss$ 10,738,787 22,087,011

Administracion de los Riesqos Relacionados a las Actividades Agricolas

En relacion a sus plantaciones de cana de azlcar la Comparnia se encuentra expuesta a los
riesgos que se describen a continuacion:

Riesgos Requlatorios y Medioambientales

La Compania se encuentra sujeta a leyes y regulaciones gue debe chservar en Ecuador y ha
establecido politicas y procedimientos para su cumplimiento; sin embargo, la Administracion
considera gue siendo su actividad el cultivo de plantaciones de cafa de azlcar, No existen
riesgos que podrian afectar al medio ambiente.

Riesgo de Oferta vy Demanda

La Compania se encuentra expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en el
precio de la TM de cafa de azlcar, que es fijada por el Gobierno mediante Acuerdo de!
Ministerio de Agricultura y Ganaderia. La Compania administra este riesgo debido a que posee
el 70% de tierras propias de donde proviene su materia prima y el 30% es comprado a
canicultores y finqueros independientes.

Riesgos Climaticos y Otros

Las plantaciones de cafa de azlcar estdn expuestas al riesgo de danos por cambios
climaticos, enfermedades vy otras fuerzas naturales. La Compania cuenta con procesos gue
le permiten monitorear y mitigar aquellos riesgos, incluyendo las inspecciones de las
condiciones de las plantaciones y los informes técnicos de la industria sobre plagas vy

enfermedades.
Propiedad, Planta y Equipos

£l detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos al y por los anos que terminaron el
31 de diciembre de 20168 y 2015 es como sigue:

-25-
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Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S. A,
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Propiedad, Planta v Equipos en Garantia

ferrenos con valor en libros de US$16,362,631 y plantaciones de cafia con valor neto en libros
de US$9,426,817, en el 2016 (US$16,887,270 y US$9,273,726, respectivamente en el 2015},
Se encuentran en garantia de los préstamos y obligaciones financieras que mantiene la
Compania {véase nota 12).

Plantas Productoras

Al 31 .de diciembre de 2016 la Compafia mantiene en produccion plantaciones de cafa por
aproximadamente 13,988.50 hectareas (14,099.77 hectéreas, en el 2015) y su antigliedad es
la siguiente:

Hectéreas
Afos 2016 2015
4 4,418.24 2,463.84
3 3,062.74 3,716.90
2 2,307.01 3,702.83
1 1,684.23 2,620.01
Menos de 1 2,616.28 1,596.19

13,988.50 14,098.77

En el ano que termind el 31 de diciembre de 2016 se cosecharon aproximadamente 16,033
hectéreas (10,203.03 hectéareas, en el 2015), que representaron aproximadamente 1,505,227
toneladas de cafa de azicar (1,194,196 toneladas, en el 2015).

Préstamos y Obligaciones Financieras

Esta nota provee informacidn sobre los términos contractuales de los préstamos vy
obligaciones financieras de la Compadia (Unico pasivo que devenga intereses), los que son
valorizados al costo amortizado. Para mayor informacién acerca de la exposicién de la
Compania al riesgo de tasa de interés vy liquidez, véase nota 18.

2016 2015
Pasivos corrientes:

Préstamos bancarios sin garantia Uss 2,199,764 7,541,662
Préstamos bancarios garantizados 11,209,128 8,946,673
13,408,892 16,488,235

Pasivos no carrientes:
Préstamos bancarios sin garantia 6,845,314 9,011,413
Préstamos bancarios garantizados 28,075,508 27,387,438
34,920,822 36,398,849
Total préstamos bancarios USss 48,329,714 52,887,084

{Continta)

-97 -




»

y

W W o W W W W vt W W W O ow ww @

- e

Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Términos v Calendario de Reembolso de la Deuds

To’dos los préstamos estan denominados en US ddlares. Los términos vy condiciones de los
prestamos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 son como sigue:

2016 2015
Tasa Afio importe Importe
de de Valor en Valor en

Importes en US ddlarss interés vencimiento nominal libros nominal libros
Préstamos bancarios a corto plazo sin

garantia. a tasa de interés fija 8.7% - 9.02% 2016 - - 4,725,000 4,799,812
Préstamos bancarios a corto plazo garantizado,

a tasa de interés fija 8.7% -9.12% 2016 - - 2,700,000 2,794,983
Préstamos bancarios a largo plazo sin

garantia, a tasa de interés fija Entre 0.86% vy 1.8% 2021 9,025,685 9,045,078 11,723,613 11,783,363
Préstamos bancarios a largo plazo garantizado,

a tasa de interés fija 5.85% -8.95% 2023 38,761,061 39,284,636 33,203,846 33,539,126

47,786,746 48,329,714 52,352.459 52,887,084

Los préstamos bancarios estan garantizados con hipotecas abiertas sobre terrenos y
plantaciones de cafia con valor en libros de US$16,362,631, y US$9,426,817,
respectivamente, en el 2016 (US$16,887,270 y US$9,273,726, respectivamente, en el 2015},

Los vencimientos agregados de los préstamos bancarios para cada unc de los afos
subsiguientes al 31 de diciembre de 2017 son como sigue:

Afos de
vencimiento

2018 US$ 8,241,187
2019 7,780,470
2020 6,875,266
2021 6,281,121
2022 4,213,738
2023 1,618,870

Condiciones de Contrato de Préstamo

El acuerdo de préstamo bancario garantizado a largo plazo con fa Corporacion Interamericana
de Inversiones por US$7,476,923 (US$9,862,718, en el 2015) requeria que la Compania
cumpla con clertas condiciones, entre otras, el mantener un indice de endeudamiento
(definido como deuda financiera a EBITDA) menor al 2.5; vy, el 3 como indice minimo de
cobertura de deuda (definido como utilidad operacional a gastos financieros) durante todo el
tiempo de vigencia de la deuda. La Compaffa ha cumplido con las condiciones antes
descritas.

(Continda)
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(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

El acuerdo de préstamo bancario garantizado a largo plazo con la Corporacién Andina de
Fomento por US$16,250,000 (US$18,763,869, en el 2015) requeria que la Compania cumpla
con ciertas condiciones, entre otras, el mantener un indice de endeudamiento (definido como
deuda financiera a ERITDA) menor al 2.75;y. el 2 como indice minimo de cobertura de deuda
{definido como EBITDA a gastos financieros) durante todo el tiempo de vigencia de la deuda.
La Comparnia ha cumplido con las condiciones antes descritas.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Al'31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas POr pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acurmulados por pagar se detallan como sigue:

Notas 2016 . 2015
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales Uss 7,658,582 5,889,788
Proveedores caficultores 8,111,005 11,514,079
Proveedores del exterior 124,353 628
Proveedores - partes relacionadas 20 2,974,086 3,415,719
USssg 18,868,026 20,820,214
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar:
Dividendos por pagar US$ 1,054,261 1,683,896
Anticipos de clientes 1,052,057 370,117
mpuesto al valor agregado por pagar - 221,068
Retenciones de impuesto a la renta e
impuesto al valor agregado por pagar 412,781 352,595
Beneficios a empleados 15 5,734,462 6,800,337
Otras 265,540 286,379
US$ 8,519,101 9,714,390

La exposicion de la Compania al riesgo de liguidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar se revela en la nota 18.

Impuesto a la Renta

Gasto de fmpuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de:

2016 2015
Impuesto a la renta corriente del afio Uss 2,242,721 2,477,831
Impuesto a la renta diferido (1,379,050) 949,220
USss 863,671 3,427,061
(Continta)
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Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

En 23 de diciembre de 2014 se aprobo la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal publicada en el Registro Oficial No. 405 del 29 de diciembre de
2014, en la cual se reforma la tarifa del impuesto a la renta para sociedades a partir del ejercicio
fiscal 2015 estableciendo como tarifa general el 22%, sin embargo, dicha tarifa se
incrementara hasta el 25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacion
accionaria excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad seré del 25%.

Con base alo anterior, la tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22.03%, en
el 2016 y 2015. Dicha tasa se reduce al 12.03%, en el 2016 y 2015 si las utilidades se
reinvierten en las companias a través de aumentos en el capital acciones y se destinan a la
adquisicién de maquinarias o equipos nuevos O bienes relacionados con investigacion vy
tecnologia que mejoren la productividad.

La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta a la utilidad antes de impuesto a la renta:

2016 2015
Utilidad neta US$ 4,337,499 11,087,541
Impuesto a la renta 863,671 3,427,051
Utilidad antes de impuesto a la renta USs$ 5,201,170 14,514,592
Impuesto que resultaria de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta (22.03%) USs 1,145,817 3,197,565
Incremento (reduccion) resultante de:
Gastos no deducibles 290,344 865,333
Deduccion por pago a trabajadores
discapacitados {208,682) (180,251)
Deduccidn por leyes especiales 1,044,389 {1,398,705)
Impuesto diferido reconocido (1,379,050) 949,220
ingresos exentos (29,147) {6,111)
Uss 863,671 ﬂ

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente vy de los anticipos y
retenciones en la fuente del impuesto a la renta por los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:
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Impuesto a la Renta

2016 2015
Anticipos y Anticipos y
retenciones Por pagar retenciones Por pagar
Saldo al inicio del afio Us$ - 485,350 - 277,130
Impuesto a la renta cormriente del afic - 2,242,721 - 2,477,831
Beneficio por reinversion de utilidades - (200,000) - -
Pago de impuesto a la renta del afio
a‘nten'or - (255,350) - (277,130)
Anticipos y retenciones de impuesto a la renta 1,968,105 - 1,996,204 -
impuesio a la salida de divisas 156,614 - 26,277 -
Compensacion de anticipos y retenciones
contra el impuesto por pagar (1,983,719} {1,983,719) (2,022,481 (2,022,481)
Saldo al final del afio us$ - 259,002 - 455,350

Activos v Pasivos por Impuestos Diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos son atribuibles segun se indica
abajo y su movimiento es el siguiente:

Reconocido Reconocido
Saldos al en Saldos al en Saldos al
1-Ene-15 resultados 31-Dic-18 resuitados 31-Dic-16
Impuesto diferido activo atribuible a:
Inventarios uss - 304,460 304,460 {304,460) -
Otros activos 56,493 (10,123} 46,370 (10,124) 36,246
Propiedad, planta y equipos 36,081 90,047 126,128 108,251 234,379
Cuentas por pagar comerciales 143,145 (143,145) - - -
Reservas para pensiones de jubilacién
patronal e indemnizaciones
por desahucio 1,108,275 (102,768) 1,000,507 (123,346} 877,161
Impuesto diferido activo 1,338,994 138,471 1,477,465 (329,679} 1,147,786
Impuesto diferido pasivo atribuible a:
Inventarios 1,001,851 959,355 1,961,206 {1,391,337) 569,869
Activos biologicos 37,772 95,139 132,91 {132,911) -
Propiedad, planta y equipos 8,395,658 33,197 8,428,855 {184,481) 8,244,374
Impuesto diferido pasivo 9,435,281 1,087,691 10,522,972 (1,708,729) 8,814,243
Impuesto diferido pasivo, neto Uss 8,096,287 949,220 9,045,507 (1,379,050} 7,666,457

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir de 2005, normas
sobre la determinacion de resultados tributables, originados en operaciones con partes
relacionadas. A partir del affio 2015, de acuerdo con la Resolucion del Servicio de Rentas
Internas (SRI} No. NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos de impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000
deben presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas y si el monto es superior a
US$15,000,000, deberdn presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas vy el
informe de precios de transferencia.

(Continua)
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En el ano 2018, la Compania concluyd el estudio integral de precios de transferencia sobre las
transacciones efectuadas durante el afio 2015 y no se identificaron ajustes al gasto y pasivo
por impuesto a la renta como resultado de los términos y condiciones de tales transacciones.
Ala fecha de emision de los estados financieros, el estudio de precios de transferencia por el
ano 2016 se encuentra en proceso; sin embargo, con base al anélisis preliminar efectuado, la
Administracion de la Compania no anticipa ningun ajuste al gasto y pasivo por impuesto a la
renta reflejado en los estados financieros adjuntos.

Revisiones Tributarias

El' 5 de mayo de 2015 se publict en el Registro Oficial No. PAN-GR-2015-0700 la Ley Organica
de Remision de Intereses, Muitas y Recargos donde se establece la condonacion de intereses
de mora, multas y recargos causados por impuestos y obligaciones fiscales pendientes con
el Servicio de Rentas Internas. La Compania mantenia glosas de impuesto a la renta de los
anos 2005 y 2007 por un monto en agregado de US$1,093,637 que fueron canceladas en su
totalidad acogiéndose a la Ley antes mencionada. Los estados financieros de 2015 inclufan
una provisién por US$684,859 relacionada con estas glosas, por lo que en resultados de ese
ano se registro la diferencia por US$408,778. .

En marzo de 2016 mediante Orden de Determinacion No. DZ8-AGFDECT16-0000006 ef
Servicio de Rentas Internas notifico a la Compania el inicio de! proceso de auditorfa tributaria
sobre la declaracion de impuesto a la renta correspondiente al afno 2014. A la fecha de los
estados financieros, la Compania se encuentra atendiendo los requerimientos de informacion
solicitados por dicha entidad.

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retencipnes en la
fuente presentadas por la Compania por los afios 2013 al 2016 estén abiertas & revision de las
autoridades tributarias.

Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:
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{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

" Sueldos y salarios por pagar Uss
Contribuciones de seguridad sacial
Beneficios sociales (principalmente
legales)

Bonificaciones por pagar

Participacion de los trabajadores en
las utilidades

Reserva para pensiones de jubilacién
patronal

Reserva para indemnizaciones por
desahucio

Reserva por Contrato Colectivo

US$
Pasivos corrientes Uss
Pasivos no corrientes

USs$

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

2016

656,442
903,261

1,887,046
606,654

1,981,059

23,103,767

4,372,907
6,252,691

39,463,827

5,734,462
33,729,365

39,463,827

2015

382,946
1,085,644

2,551,123
932,934

1,847,680
22,186,033

4,162,745
6,674,206

39,833,321

6,800,337
33,032,984

39,833,321

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. Al 31 de diciembre de 2016,
la Compafia ha estimado el gasto de participacion de trabajadores en las utilidades en
US$1,981,059 (US$1,847,690, en el 20156) y fue determinado con base a la utilidad contabie
y a las partidas que deben ser excluidas para este calculo de acuerdo a las disposiciones

tributarias vigentes, como sigue:

Utilidad antes de impuesto a la renta
reportada en los estados financieros
adjuntos Uss
Ganancia no realizada por ajuste de
activos biolégicos al valor razonabie
Gasto de participacion de trabajadores
en las utilidades
Base para determinar la participacion
de trabajadores en las utilidades USS

15% de participacién de trabajadores
en las utilidades Uss

-33-

2016

5,201,170

6,024,830

1,981,069

13,207,069

1,981,059

2015

14,514,592
(4,044,345)
1,847,690

12,317,937

1,847,890

{Continda)
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(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

El gasto es reconocido en las siguientes partidas del estado de resultados:

2016 2015
Costo de ventas US$ 1,838,423 1,714,656
Gastos de administracién,
ventas y generales 142,636 133,034

USs 1,981,059 1,847,690

Reserva para Pensiones de Jubilacidn Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio por los afios gue terminaron el 31 de diciembre de 2016 v
2015 es como sigue:

Indemniza- Reserva por
Jubilacién ciones por Contrato
patronal desahucio Colectivo Total
Obligaciones por beneficios definidos al
1 de enero de 2015 Uss 20,874,916 3,817,417 6,360,473 31,052,806
Costos por servicios del periodo 1,868,481 650,915 1,069,388 3,588,784
Costo financiero 854,910 160,802 - 1,015,712
Beneficios pagados {1,402,274) (466,389) (755,655) (2,624,318)
Obligaciones por beneficios definidos al
31 de diciembre de 2015 22,196,033 4,162,745 6,674,206 33,032,984
Costos por servicios del perfodo 1,364,737 765,060 409,281 2,539,078
Costo financiero 910,321 172,942 - 1,083,263
Beneficios pagados (1,367,324} (727,840) (830,796)  (2,925,960)
Obligaciones por beneficios definidos al
31 de diciembre de 2016 USs 23,103,767 4,372,807 6,252,691 33,729,365

Segun se indica en el Cédigo del Trabajo del Ecuador todos aguellos empleados que
cumplieren 25 afnos de servicio para una misma compania tienen derecho a jubilacién patronal,
beneficio que se determina en base a los afos de servicio, edad del empleado al momento
del retiro y al promedio de la remuneracion anual percibida en los cinco afos previos a la fecha
de retiro. Ademas, dicho Cédigo establece que en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con el equivalente al 26% de la
Uhtima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicio prestados.

La Compafiia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma
de actuarios independientes. Segln se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el "Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, se atribuye una
parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo
corriente. Las obligaciones se miden segun sus valores descontados, puesto que existe la
posibilidad de que sean satisfechas muchos afos después de que los emplieados hayan
prestado sus servicios. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir

fondos o asignar activos para estos beneficios.
{Continua)
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Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneracién del empleado y demas
parametros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de la
pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS v
de US$30 si sélo tiene derecho a la jubilacion patronal y 25 afios minimo de servicio sin edad
minima de retiro. De acuerdo 2 los estudios actuariales contratados, los que cubren a todos
los empleados en relacién de dependencia, el valor presente de la reserva matematica
actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

2016 2015

Trabajadores jubilados Uss 11,378,788 10,827,766
Trabajadores activos con derecho adquirido
a jubilacién vitalicia (con 25 afios o més
de senvcio) 6,865,172 6,703,812
Trabajadores activos con derecho adquirido
al valor proporcional del beneficio de jubitacién
en caso de despido (con mas de 20 y menos

de 25 anos de senicio) 1,270,729 1,324,372

Trabajadores activos con menos de 20
afnos de senicio 3,589,078 3,340,083
Uss 23,103,767 22,196,033

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha del estado de
situacion financiera son los siguientes: ‘

2016 2015
Tasa de conmutacion actuarial (% 41% 4%

TMIESS TMIESS
Tabla de mortalidad e invalidez 2002 2002

(*} Resultante de una tasa de incremento de salarios del 3.95%, en el 2016 (4.5%, en el
2015); y, una tasa de descuento promedio del 8.21%, en el 2016 (8.68%, en el 2015).

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafia posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en
los montos reportados.

Las Mejoras Anuales a las NiIFs ciclo 2012 - 2014 modificaron el pérrafo 83 de la NIC 19
“Beneficios a los Empleados”, la enmienda aplicable retroactivamente para periodos anuales
que iniciaron en o después del 1 de enero de 2016, requiere que la Compafia utilice una tasa
de descuento correspondiente a las emisiones de bonos y obligaciones de alta calidad la cual
debe estar expresada en ddlares de los Estados Unidos de América, que es la moneda
funcional de la Compania; tasa que sera utilizada para determinar el valor presente de las

(Continta)
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reservas para pensiones de jubilacidn patronal e indemnizaciones por desahucio. La
gvaluacion realizada por la Administracién de la Compafifa, con la asistencia del especialista
actuarial contratado para este propdsito, concluyeron que el efecto en los estados financieros
adjuntos no es material para su reconocimiento.

Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacién financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes,

habrian afectado la obligacion por beneficios definidos en los importes incluidos en la tabla a
continuacion:

31 de diciembre de 2016

Jubilacion " Indemnizaciones
patronal por desahucio
Tasa de conmutacién - disminucion de 3.31% Uss 1,697,607 133,453

Gastos del Personal

Los valores pagados por la Compania en concepto de gastos del personal incluidos en los
rubros de costo de las ventas, gastos de administracién y generales y gastos de ventas en el
estado de resultados por los afos terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2016 se resumen
a continuacion:

2016 2015
Sueldos y salarios US$ 29,121,631 29,432,337
Beneficios sociales 11,156,702 10,831,556
Participacion de trabajadores 1,881,059 1,847,690
Jubilacion patronal y desahucio 3,624,314 4,480,983
US$ 45,883,606 46,592,566

Capital y Reservas

Capital Acgiones

La Compania ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$1 cada una. El detalle del nimero de acciones autorizadas, suscritas y pagadas es el
siguiente:

2016 2015
Acciones autorizadas 180,000,000 180,000,000
Acciones suscritas y pagadas 133,000,000 130,000,000
(Continua)
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(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - UsSs)

Reserva | egal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador, requiere para las companias andnimas, que
salvo disposicion estatutaria en contrario, de la utilidad neta anual se tomara un porcentaje no
menor a un 10%, destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo
menos el 50% del capital social de la companfa. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en el caso de liquidacién de la compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultados Acumulados por Aplicacién de NIIF

La Superintendencia de Companias del Ecuador, mediante Resolucidn No.
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011
establecio que el saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes de la adopcién por
primera vez de las "NIIF”, que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada
“Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF”, separada
del resto de los resuitados acumulados, no estd sujeto a distribucion, excepto en el caso de
liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizado para aumentar el capital acciones en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico
concluido, silas hubieren.

Otros Resultados Integrales

L.a Compania no tiene afectacidn por otros resultados integrales.
Dividendos

Durante el afo 2016 la Compahia distribuyé dividendos por US$5,000,000 scbre las utilidades
del 2015 (en el afio 2015, US$5,000,000 sobre las utilidades de 2014).

Posterior al 31 de diciembre de 2016, el Directorio de la Compania propuso la distribucién de
dividendos por US$3,903,749 contra las utilidades del afio 2016 y US$1,096,2567 contra
utilidades de afios anteriores. La distribucién propuesta esta sujeta a aprobacion de la junta
de accionistas.

Utilidad por Accion

El célculo de la utilidad basica por accion al 31 de diciembre de 2016 se basd en la utilidad de
US$4,337,499 imputable a los accionistas comunes (US$11,087,541, en el 2013); y un
numero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion de 133,000,000, en el 2016
(130,000,000, en el 2015).

Administracion del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrurmentos financieros:

e Riesgo de crédito
s Riesgo de liquidez
* Riesgo de mercado
{Continda)
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(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Marco de Administracién de Riesgos

La Junta Directiva de la Compafia es responsable por establecer y supervisar el marco de

administracion de riesgos, asi como el desarrolio y monitoreo de las politicas de administracion
de riesgos.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compania son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compariia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sisteras de administracién de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compariia, a través de sus
normas y procedimientos de administracidn, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Junta Directiva de la Compania monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracién de riesgo vy revisa si el marco de administracién de riesgos
es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compania.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si un cliente
0 contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar.

Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es
como sigue:

Notas 2016 2015
Efectivo v equivalentes a efectivo 7 Uss 23,657,772 12,118,068
Cuentas por cobrar comerciales, neto 8 6,086,147 7,079,073
Otras cuentas por cobrar 8 3,418,472 689,773
Otras cuentas por cobrar no corrientes 8 22,500 25,000
USss$ 33,084,891 18,911,914

Cuentas por_Cobrar Comerciales

La exposicion de la Compania al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Las cuentas por cobrar comerciales estan
compuestas por un numero importante de clientes corporativos del sector industrial y estan
distribuidos en diversas areas geograficas. La evaluacién continua del crédito se realiza sobre
fa condicion financiera de los clientes. Desde un punto de vista geogréfico o demografico no
existe concentracion de riesgo de crédito.

(Continua)
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(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

La Compania establece una provisién para deterioro de valor que representa su estimacién de
las perdidas incurridas en relacién con los deudores comercisles. Esta estimacion se
determina en base a una evaluacion especifica gue se relaciona con exposiciones

individualmente significativas y con base a una evaluacién colectiva para los saldos no
significativos.

La exposicion méxima al riesgo de crédito para cuentas por cobrar comerciales a la fecha del
estado de situacion financiera por tipo de cliente fue:

2016 2015
Clientes cogeneracion eléctrica USs 1,708,769 2,688,156
Clientes aztcar 507,151 . 944,789
Clientes relacionados 3,357,783 2,801,766
Otros clientes 675,684 808,641

Uss 6,248,367 7,243,352

En el rubro de azucar, una compania industrial que produce bebidas refrescantes registra el
10% o mas de las ventas netas de la Compania, y no mantiene saldo de cuentas por cobrar
comerciales al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

Pérdidas por Deterioro

La antigledad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales a cada fecha del estado de
situacién financiera es la siguiente:

2016 2015
Vator bruto Deterioro Valor bruto Deterioro
Vigentes Uss 5,264,645 - 2,908,460 -
Vencidas de 1 a 30 dias 486,781 - 3,817,195 -
Vencidas de 31 a 90 dias 35,297 - 46,468 -
Vencidas mas de S0 dias 462,644 {163,220) 471,229 (164,279)

Uss 6,249,367 (163,220) 7,243,352 (164,279)

La variacion en la provisién por deterioro con respecto a las cuentas por cobrar comerciales
en los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2016 y 2015 fue la siguiente:

2016 2015
Saldo al inicio del afio Uss$ 164,279 165,517
Castigos (1,059) (1,238}
Saldo al final del ano uss 163,220 164,279
(Continua)
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(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Efectivo v Equivalentes a Efectivo

La Compafiia mantenia efectivo y equivalentes a efectivo por US$23,5567,772 al 31 de
diciembre de 2016 (US$12,118,068 al 31 de diciembre de 201 5}, gue representan su méxima
exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo y equivalentes a efectivo son
mantenidos principalmente con bancos e instituciones financieras que estan calificadas entre
el rango AAA-y AAA segun las agencias calificadoras Pacific Credit Rating y Soc. Cal. Riesgo
Latinoamericana.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la entrega
de efectiva u otros activos financieros. El enfoque de la Comparifa para administrar la liquidez
es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto
en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compana.

La Administracién de la Compafia dispone de informacion que le permite monitorear los
reguerimientos de flujo de efectivo; por lo general tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 15 dias,
incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible
impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha
de emision de los estados financieros no se han detectado situaciones que a criterio de la
Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros, incluyendo los
pagos estimados de intereses:

31 de diciembre de 2016

Valor en Vencimientos De0asb De6a12 Deta2 De237
fibros contractuales meses mesas anos afos
Préstamos y obligaciones financieras  US$ 48,329,714 56,419,022 9,270,183 6,286,725 2,162,738 38,700,375
Cuentas por pagar comerciales 18,868,026 18,868,026 18,868,028 - - -
impuesto a la renta por pagar 259,002 259,002 259,002
Otras cuentas y gastos acumnulados
por pagar 8,518,101 8,519,101 7,931,273 167,828
Uss 75,975,843 84,085,151 36,388,484 6,453,553 2,162,739 38,700,375
31 de diciembre de 2015
Valor en Vencimientos DeQab Oef a2 Deta? De2a8
libros contractuales meses meses anos anos
Préstamos y obligacionss financieras  US$ 52,887,084 60,869,425 13.872,276 4,956,658 9,741,901 32,298,592
Cuentas por pagar comerciales 20,820,214 20,820,214 20,820,214 - - -
Impuesto a Ia renta por pagar 455,350 455,350 455,350
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar 9,714,390 9,714,390 9,398,227 318,163
uss 83,877.038 91,859,379 44,544,067 5,274,819 9,741,901 32,298,592
{Continua)}
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Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S. A,
Notas a los Estados Financieros

{Expresado &n Dolares de los Estados Unidos de América - USS$)

Riesgo de Mercado

E!l riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en ios precios de mercado, por ejemplo
en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compania o el valor de
los instrumentos financieros que mantiene. Ef objetivo de la administracién del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

La Companifa, en lo posible, no entra en transacciones denominadas en monedas diferentes
al US ddlar, moneda funcional; por consiguiente, la Administracién considera que la exposicion
de la Compafia al riesgo de moneda es irrelevante.

Riesgo de Tasa de Interés

La Companfia administra el riesgo de tasa de interés contratando en la medida de lo posible
préstamos a tasa fija. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los pasivos financieros de la
Compania son a tasa de interés fija.

Analisis del Valor Razonable para Instrumentos Financieros a Tasa de interés Fija

La Compafia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de resultados
y NO entra en transacciones de derivados como instrumentos de cobertura. Por lo tanto, una
variacion en la tasa de interés al final del periodo que se informa no afectaria el valor registrado
de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija, los resultados o el patrimonio de la
Compania.

Administracion de Capital

La polftica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios.
El capital se compone del patrimonio total. La Junta de Accionistas establece las necesidades
adicionales de inversiones de capital y en funcién de ello determina el nivel de utilidades que
se reinvierte anualmente vy el nivel de dividendos que se paga a los accionistas. La Compania
no estd sujeta a requerimientos externos de incremento de capital. No hubo cambios en el
enfoque de la Compania para la administracion de capital durante el ano.

La Compania hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta ajustada a patrimonio
ajustado. Para este propdsito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos, mas
dividendos propuestos y no acumulados, de haberlos, y menos efectivo y equivalentes a
efectivo; v el patrimonio ajustado incluye todos los componentes del patrimonio menos los
dividendos propuestos no acumulados, de haberlos. El indice deuda neta ajustada a
patrimonio ajustado de la Compania al término del periodo del estado de situacién financiera
es el siguiente:
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Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S. A.

Notas a los Estados Financieros

Total pasivos USs
Més dividendos propuestos y no
acumulados
Menos efectivo y equivalentes a efectivo
Deuda neta ajustada US$
Total patrimonio US$
Menos dividendos propuestos y no
acumulados
Patrimonio ajustado US$

Indice deuda neta ajustada a

patrimonio ajustado

2018 2015

117,371,665 125,955,529
5,000,000 5,000,000
{23,557,772) (12,118,068)
98,813,893 118,837,461
164,744,577 165,207,078
(5,000,000) (5,000,000}
159,744,577 160,207,078
0.62 0.74
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{20} Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

Transacciones con Companias Relacionadas

Elresumen de las principales transacciones con companiias relacionadas a través de propiedad
o administracion, es el siguiente:

2016 2015

Ventas de melaza, jugo de cana y vapor . US$ 9,033,352 5,997,508
Ventas de cogeneracién eléctrica 1,881,131 -
Ventas de comisariato 68,565 66,286
Servicios hospitalarios 39,033 28,819
Ingresos varios 368,001 370,347
Otras compras - 112,477
Almacenamiento de productos

terminados 1,177,275 1,015,558
Arriendo de terrenos vy plantaciones

de cana 1,001,600 1,001,602

La Compania vende melaza y jugo de cafia a un plazo de entre 60 y 90 dias a Soderal, Sociedad
de Destilacion de Alcoholes S. A., una compaiia relacionada a través de administracion y

accionistas comunes.

A partir de septiembre de 2016 la Compania inicié la venta de cogeneracion eléctrica a
Papelera Nacional S. A. (accionista de la Compafiia) por un total de 24,544,840 KWH a una
tarifa de US$0.0766.

(Continua)
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En el ano 2015, la Compania celebré un contrato de arrendamiento de terrenos y plantaciones
de cafa de azicar con AGRITALISA, Agricola Talismén S. A., relacionada a través de
administracion y accionistas comunes, con plazo de duracion de 5 afios y canon mensual de
US$83,466, en el 2016 y 2015.

La Companiia utiliza las bodegas de DOCONSA S. A, relacionada a través de administracién y
accionistas comunes, para el almacenamiento de azucar; el canon mensual de arrendamiento
es de US$86,825 desde julio de 2016 (US$93,650, en el 2015).

Un resumen de los saldos con companias relacionadas resultantes de las transacciones antes
indicadas es como sigue:

2016 , 2015
Activos:
Cuentas por cobrar comerciales US$ 3,357,733 2,801,766
Pasivos:
Cuentas por pagar comerciales US$ 2,974,086 3,415,719

Transacciones con Personal Clave de Gerencia

Durante los afios 2016 y 2015, las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por
la gerencia clave por sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos
a largo plazo se resumen a continuacion:

2016 2015
Sueldos y salarios Uss 999,942 1,113,519
Beneficios a corto plazo 395,487 440,842
Beneficios a largo plazo 80,199 22,852

Ingresos de las Actividades Ordinarias

Los ingresos de la Cornpafia provienen principalmente de la venta de bienes y se detallan
como Sigue:

2016 2015
Venta de azUcar y productos afines US$ 146,249,466 122,538,952
Servicios de cogeneracion eléctrica 15,898,313 13,379,727
Cambio en el valor razonable de
activos biolégicos 3,748,741 11,827,871
US$ 165,897,520 147,746,550
(Continua)
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Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

(22) Gastos por Naturaleza

El gasto atendiendo a su naturaleza se detalla como sigue en los anos terminados el 31 de

diciembre de 2016 y 2015:

Notas 2016 2015

Materias primas y cambios en productos

terminados y productos en proceso, y

valor razonable de activos bioldgicos Sy 10 US$ 55,620,106 29,817,010
Gasto de personal 15 45,883,606 48,592,566
Gasto por repuestos e insumos de

produccién 19,935,584 17,793,595
Gasto por mantenimiento y reparaciones 7,065,850 5,817,666
Gasto por depreciacidn y amortizacién 11 12,897,362 12,970,697
Gasto por transporte 8,039,415 7,332,304
Gasto por energfa eléctrica y combustible 3,546,907 2,881,797
Gasto por seguros 2,501,587 3,027,503
Gasto por arriendo de terreno y plantaciones 1,134,454 991,343
Gasto por impuestos y contribuciones 1,776,154 1,410,357
Gasto por honorarios profesionales 2,055,106 1,704,218
Otros 270,054 274,118

Uss 160,726,185 130,613,174

(23) Otros Ingresos y Otros Gastos

El detalle de otros ingresos y otros gastos que se muestran en el estado de resultados por

los anos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Otros ingresos:

Otras ventas {(ganaderia, hospital,
colegio, medicina, comisariato,
madera teca, vapor, servicios
e insumos agricolas)

Utilidad en venta de propiedad,
planta y equipos

Otros

Otros gastos:
Otros gastos (ganaderia, hospital,
colegio, medicina, comisariato
madera teca, vapor, servicios e insumos
agricolas)
Valor neto de realizacidén de inventarios
Pérdida en venta/baja de propiedad,
planta y eguipos
Otros

- 44 -

uss

Uss

Uuss

Uuss

2016 2015
4,740,636 4,805,461
71,432 22,821
1,757,098 2,296,617
6,569,166 7,124,899
(2,937,040) (3,094,727)
- (1,383,911)
(178,300} (625,877)
(1,237,942) (1,909,247)
(4,353,282) (7,013,762)
{Continua)
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Costos Financieros

El detalle de los costos financieros al y por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y
2015 se resumen a continuacion:

2016 2015
Intereses pagados sobre deuda de:
Otros proyectos y capital de trabajo US$ 1,693,126 1,855,205
Proyecto de cogeneracién eléctrica 1,323,012 1,427,018
US$ 3,016,138 3,282,223

Compromisos y Contingencias

Compromisos

Contrato de Cogeneracion Eléctrica

En el ano 2004, la Compania suscribié con el Consejo Nacional de Electricidad (CONELEC) el
"Contrato de Permiso para la Construccién, Instalacion y Operacion” de una central de
generacion de energia eléctrica no convencional de 35 MW, destinada a la autogeneracion v
venta de excedentes de energia al mercado eléctrico mayorista a US$0.1023 el kilovatio hora
hasta la venta de 156 MW, el precio del excedente se establecié de acuerdo al vigente en el
mercado nacional. Este contrato tuvo una duracion de 40 afos. La Compafila deberd
mantener una garantia por fiel cumplimiento de contrato a favor de CONELEC equivalente al
2% de valor total recaudado por venta de energia en el ano anterior. El 28 de diciembre de
2012, la Compania suscribié con el CONELEC un nuevo contrato de concesién de energia,
renovando el plazo en 40 afos adicionales y una venta de 35 MW, contados a partir del afio
2013 y la proteccion de un nuevo precio preferencial de US$0.096 por 15 afos.

En el ano 2006, el proyecto de cogeneracion eléctrica a partir del bagazo de la cafa fue
registrado en el Convenio Marco de las Naciones Unidas para el Cambio Climatico {(CMNUCC)
bajo el Codigo 210-UNFCC (Code 210). De acuerdo a los Gltimos reportes de monitoreo
efectuados por el CMNUCC en los afios 2009y 2012, la Compania mantiene 36,109 vy 68,442
Certificados de Energfa Renovable (CER's), respectivamente.

Contingencias

La Compania se encuentra defendiéndose de cuarenta y nueve demandas planteadas en su
contra por ex-trabajadores quienes reclaman pagos de beneficios sociales y de contrato
colectivo, despido intempestivo, reliquidacion de pensiones jubilares, asi mismo, se alega
incumplimiento al mandato constituyente No. 8. Las referidas demandas se encuentran en
diversas fases del proceso (apelacion, casacion o en espera de sentencia), el monto total de
las demandas asciende a US$2,007,019, los contingentes reales no superard el 10% del
monto antes indicado. A criterio de la Administracion y en opinién de su asesor legal, las
demandas seran resueitas en condiciones favorables para la Compania. Los estados
financieros adjuntos no incluyen ninguna provisién para el pasivo adicional, de haber alguno,
que podrfa resultar de la resolucién final de estos procesos.

{Continda)
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Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S. A,
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Hechos Posteriores

La Compania ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 15 de marzo de 2017 fecha en
gue los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningun evento
significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2016, fecha del estado de
situacion financiera pero antes del 15 de marzo de 2017, gue requiera revelacion o ajuste a
los estados financieros adjuntos.

- 46 -



