INFORME DE COMISARIOS

Guayaquil, febrero 25 del 2020

Sefores

MIEMBROS DEL DIRECTORIO ¥ ACCIONISTAS DE
SOCIEDAD AGRICOLA E INDUSTRIAL SAN CARLDS 5.A.
Ciudad

De nuestras consideraciones:

Cumplimos con presentar a ustedes nuestra informe sobre el gjerciclo scondmico del
2018 en calidad de COMISARIOS de la Compaiia, lo que se ajusta a lo dispuesto en
&l articulo 279 de la Ley de Compafias vigente, y en concordancia con lo establecido
en la Resolucion 92-1-4-3-0014 de septiembre 18 de 1992, por consigulente, nos
permilimos indicarles lo gue a conlinuacion exponemos:

1) Creemos, por gl andlisis que hemes realizado, gue los Administradores de la
Empresa han cumplido con las normas legales, estatutarias y reglamentanias, asi
como con las resoluciones del Directorio y de ka Junta General; ademas, hemos
recibido de parte de elios toda la colaboracion necesarta para el cumplimiento da
nuastras funciones,

<) Debido & gue las actiones gue representan el capital de la compafia estan
desmalterializadas, el Libro de acciones y Accionlstas es manejado por e
Depaosito centralizade de Valores DECEVALE S.A., cumpliende las exigencias
determinadas por la Supenniendencia de Companias. Ademas, al libro de Actas
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de Junta General y del Directorio, y, comprobantes y libres contables, se manejan
¥ s& conssrvan de conformidad con las disposiciones kegales perfinentes. Asi
mismo, hermos pedido constatar que es adecuada ta forma en que se custodia ¥
consanan los activos de la sociedad.

No encontramos ninguna observacidn de fondo que hacer respecio de |os
procedimigntos de conirol intemo de Ia compania; esincidimos con el criterio de
los sefiores Auditores Extemos, en cuanio a los esiados financieros, son
confiables y razonables, y han sido elaborados de acuerda a Nommas
Internacionales de  Informacién  Financiera “NIF°, cumplendo con  las
Resolucionas expedidas por Is Superintendencia de Compafias N° 060 1C1.004
del 21 de agosto del 2006 que las adoptd de forma obligatoria: N°. ADM 08188
de julio 3 del 2008 ratificando su cumplimiento, N°. 08.G.05C.010 de noviembre
20 del 2008 estableciendo el cronograma de aplicacién obligatorio de las nomas
y N SCD5.G0D9006 referente al Instructive complementarlo para la
implementacion de las NIIF, La compania al estar regulada por la Ley de Mercado
de Valores. su perodo de fransicion fue el afio 2009, Ademas. existe
comespondencia entre |as cifras presentadas en los estados financiers con las
registradas en Ios libros de contabilidad,

Los principlos y practicas maés importantes que se basan en las Normmas
Intemacionales de Informacidn Financiera "NIIF", se resumen asi:

= Debido al proceso de dolarizacidn de Iz economia, la Empresa desde
marzo 21 del 2000, mantiens sus registros contables y prepard sus
estados financieros en dolares de los EE.UU. de América.,

* Los inventaros (NIC 2) de productos lerminados estan valuados a su valor
razonable; los matenales y repuestos iguaimente a su valor razanable y
no axcaden su valor de mercado.

= Los activos fijos (NIC 16) que incluye las propiedades, planta, maguinarias
¥ equipos estan reglslrados a su valor razonable y la depreciacion es lineal
de acuardo con su vida Ob y se registra en el resullado del afio. Las
plantaciones de cafia nuevas s& muden valor razonable menos la
-
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depreciacion acumulada que se amartiza hasta en 4 afios.

« Loz activos biologloos (NIC 41) cafa en pie proxima zafra, su valor
razonable a2 &l costo incurride al momenta da Iz cosecha.

s La provisign por jubilacién patronal y desahucio se bast en el estudio
actuarial de la compania Logaritmo Cia. Lida. y, los demas beneficios
sociales gquardan relacion con las provisiones mensuales.

» Elimpueato a la renta es 22.05% de acuerdo 8 la conciltacion fibutaria,
dei ejercicio corrente. El mpuesto a la renta diferido (22,05%) se
provisiana por el metodo del pasivo en bass a las diferencias temporales
activas y pasivas ocasionadas por la adopeion de las NIIF.

« Los ingresos son reglstrados a su valor razongeble netos de IVA, rebajas v
dascusntos,

* Las cuentas patrimoniales estan debidamente conciliadas, En el afio 2019
s& realizaron dos aumentos de capital, el primero por $12'800,000
acordado por Junta General Ordinaria de accionistas de abril 15 e inscrita
en ¢l Registro Mercantil &l 7 de mayao de 2019, v el segunda por 37°000,000
acordado por Junta General Extraordinaria de accionistas de octubre 28
por fusion por absorcion de las empresas DOCONSA v AGRITALISA &
inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil el 23 de diciembre del 2019,

5) Del analigis de los Indices financieros del 2019 abservamos que &l indice
Razon Comente es 2.23 (afio 2018; 1,66), Prusha Acida 0.62 (ano 2018. 0.28),
gue &l total del Fasivo sobre al Patimonio es 49,33% (afo 2018: 60.29%), el
total del Paslvo sobre total del Activo es 33,04% (afio 2018:37.61%) el EBITDA
sobre Ventas 13.41% (afio 2018; -3.59%)

8) Finalmente, nos permitimos consignar los sigulentes comentarios:

aj Porelafo 2018 los Audilores Externos en su informe de marzo 28 del
2018 calificaron la opinion, debide a la falta de respuesta de la CAF al
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pedido de dispensa por no cumplimiento de covenants, 3in embargo,
13 de diciembre del 2019 esa institucion finenciera oforga la dispensa.
con ko gual Hansan-Holm emite un nuevo informe con opinidn limpia v
lo entrega a la Super Intendencia de Compafias para constancia y
conooimiento publico. Por el afo 2019, como ya lo han previsto, ia
empresa tampoco alcanzara a cumplir los covenals y deberan solicitar
a la CAF la correspondiente dispensa

b} El 28 de octubre dal 2018, se celebrd Junta General Extracrdinaria de
Acrionistas para tralar principalmente la fusion por absorcldn de las
compafilas DOCONSA 5.4 y AGRICOLA TALISMAN S.A, “Agritalisa”
cumpliéndose odas las formalidades societarias e mscrta en el
Reglstra Mercantil de Guayaquil &l 23 de diclembre dal 2019,

z) Mo hameos enconfrade omisian alguna de punios que hayamos solicitado que
£ traten en la Junta General y que no constan en el Orden del Dia

d] Hemos sida convocados debidamente a las Juntas Generales de la empresa,
cumpliendo la Ley de Companias y reglameanio pertinente.

e8] No lenemos propuesta alguna de remocion, ni denuncias en contra de los
administradores de la compania.

Ademas, dejamos constancia de que, durante el ejercicio econdmico referido, hemos
realizado indistintaments inspecciones periodicas a la contabilidad, constatando las
cuentas y los crédilos por cobrar; asi como tambidn hemos comprobado fos saldos y
el mansjo de las cuantas bancarias, sin tener observacion gue hacer.

En cuanto a fas cifras del ejercicio que nos ocupa, sugerimos a |os sefores
accionistas, remitirse al Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados v sus
anexos, fodes elics puestos a disposicion oportiunamente y que han sido objeto de
nuestra certificacion por su veracidad v seredad

Las politicas utilizadas en el manajo administrativo y contable son las adecuadas,
razdn por la cual sugerimos que se continlen con [as mismas F

widl s
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Muy atentamente,

e,
: LEMARIE CHAVARRIAGA Sr. ALEJANDRO PERE GLUMMA

Carmisario Comisario
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