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INFORME DE AUDITORÍA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

ALlos miembros del Directorio y Accionistas de
SOCIEDAD AGRÍCOLA E INDUSTRIAL SAN CARLOSS.A
salvedades.
1 Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SOCIEDAD AGRÍCOLA E

INDUSTRIAL SAN CARLOS SA. que comprenden el estado de situación financiera al 31
de dicembre del 2018, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio y de fujos de efectivo por el año terminadoen esa fecha, así como el
resumen de las pollicas contables signicatvas y otras notas aclaratorias. Los estados
financieros de SOCIEDAD AGRÍCOLA E INDUSTRIAL SAN CARLOS SA. al 31 de
“iclembre del 2017 fueron auditados por otro auditor cuyo informe de fecha marzo 1 del
2018, contiene una opinión sn salvedades sobre los referidos estados financieros.

 

razonablemente, en todos los demás aspectos importa
SOCIEDAD AGRÍCOLA INDUSTRIAL SAN CARLOS S.A. al 31 de diciembre del 2018,
así como sus resultados y flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Intemacionales de nformación Financiera - NIF.

  

A ii
3. Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía no ha recibido la dispensa solictada a la

Corporación Andina de Fomento CAF para mantener la porción de los pasivos en largo
plazo para con la CAF y Corporación Interamericana de Inversiones - Cl! frente al no
cumplimiento de los indicadoresestablecidos contractualmente.

4, Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
-NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas sa describe con más detalle
en la socción Rosponsabllidados del auditor en relación con la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe.

 

5. Somos independientes dela Compañia de conformidad con os requerimientos del Código
de Ética para Contadores emiido porel Consejo de Normas intemacionales de Ética para
Contadores ('ESBA),y hemos cumplido con nuestras otras responsablidades éticas que
son apcablos a nuestra autoria de osestados inanceros en Ecuador. 

8. Consideramos que la ovidoncia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinión con salvedades.

clave
7. Las cuestiones clave de la auditoría son aquellas cuestiones que, según nuestro juicio

profesional, han sido «e la mayor signifcatvidad en nuestra auditoria de los estados.
fnancieros del periodo actual, Estas cuestiones hansido tratadas en el contexto de nuestra
auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formación de nuestra opinión

os, y no expresamos una opinión por separado sobre esas cuestiones.  
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 “Cómo enfocamos los asuntos on nuestra
 

La Compañía aplica la NIC 41 para el
tratarvento contable de los activos biológicos
a lo largo del periodo de crecimiento,
degradación y producción, así como de la
meición inicial delosproductosagrícolas en
el punto de su cosecha o recolección
Requiere la medición al valor razonable
menos los costos de ventas, desde el
reconocimiento Inicial del acto. biológico
hasta la obtención dela cosecha,

Asuntossignificativos de auditoría “auditoria

biológicos: Como parte de los procedmientos
efectuados realizamos los siguientes:
+ Obtuvimos el Acuerdo Ministerial emitido

por el Ministerio de Agricultura,
Ganadería, Acuacultura y Pesca para el
parfodo 2018,

 

Veriicamos que la Compañía haya
realizado la comparación del precio
minimo de sustentación de Tonelada
Métrica de Caña (TM) versus el costo
“grcola proplo por TMC.La Compañía determina el valor razonable de:

los activos biológicos en base a datos de
mercado observables que corresponden al
precio minimo de sustentación de la tonelada
mética de caña de azúcar en pie para la
Zafra de cada año, el cual es establecido por
el Ministeño de Agricutura, Ganaderia
Acuacultura y Pesca, ver Nota BASESy

Valdamos que la diferencia que se

   
métricas de caña producidas, haya sido
reconocido como ingreso yio pérdida por    INCIP? valor razonablo.

¡iterald)
' LS)
de
Los siguientes asuntos de énfasis no modifican nuestra opinión:

 

8. AL31 de diciembre del 2015, la Compañía revalrizó sus terrenos soportado en un estudio
de perto valuador, ver Notas 10.Y16.
PATRIMONIO.

9 AL31 de diciembre del 2018,el 20% delas ventas se encuentran concentradas en un ciente,
ver Nota 1 ECONÓMICA.

presenta
10, Elinforme de auditoría extema alos estados financieros se emite con fecha Marzo 28,2019,

previo ala celebración de la Junta GeneralOrdinaria de Accionistas en a cual se presentará
Información por parte de la Administración, sobre la que ésta es responsable. Esta otra
información, ala fecha de emisión de este nforme, no se encuentra disponible, por esta
razón, no ha sido sometida a nuestr revisión y no podemos manifestar la existencia de
congruencia entre la orainformación que se presentará la Junta y los estados financieros
udtados.

  

11 Nuestra opinión sobre los estados financieros no cubre la otra información que presenta la
Admiristración ala Junta y no expresamos ringuna forma de conclusión que proporcione
un,ado de seguidad sobre émta, quedando fuera de nuesraresponsabidad como
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13. Enla preparación de los estados financiero, la Administración es responsable de evaluar
la capacidad de la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, según
corresponda, los asuntos relacionados con la Compañía en funcionamiento y ublizando el
principio contable de negocio en marcha, salvo que la Administración tenga la intención de
liquidar la Compañía o cesar sus operaciones.

14. El Gobierno de la Compañía es responsable de supervisarel proceso de presentación de
los informes financieros de la Compañía

  

15. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de silos estados financieros.
en su conjunto están Itres de errores materilos,ya sea por fraude o por error, y emir un
Infomme de auditoria que contiene nuestra opinión. Seguridad razonable es un alt nivel de
seguridad, pero no es garantia de que una auditoria reaizada de conformidad con las.
Normas Internacionales de Auditoría - NIA siempre detecte errores materiales cuando
existan. Las equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material sl
individualmente o en su conjunto, puede esperarse razonablemente que Influyan en las.
decisiones económicas de los usuarios, basadas en los estados financieros.

 

16. Elintorme de procecimientos convenidos relacionados con el contenido mínimo del informe
de auditoria externa de SOCIEDAD AGRÍCOLA E INDUSTRIAL SAN CARLOS S.A. al 31
de diciembredel 2018 se adjunta en el Anexo2.

17 El informe de Cumplimiento Tributaio de SOCIEDAD AGRÍCOLA E INDUSTRIAL SAN
CARLOS SA, al 31 de diciembre del 2018, por requerimiento del Servico de Rentas
Intomas, so emite por separado,

  Guayaqul, Ecuador Sa20iO uuren- Holu Ll Ea
Í HansenzHolm 8.Co. Cía Ltda

ad SC. RNAE - 003
2 AMV 2007 1 1.00004Mario HansenHolm

Matricula CPA G.10.923
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Anexo 1
Responsabiidadesdelauditorenrelacióncon aauditoríadelosetacosfinancieros

¡Como parte de la auditoría a los estados financieros SOCIEDAD AGRÍCOLA E INDUSTRIAL
SAN CARLOS S.A. de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoría - NIA,
“aplicamos el juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. Tambrén:
+ ¡gentficamos y evaluamos los riesgos de errores signifialivos enlosestados financieros,

diseñamos y,realizamos procedmientos de auditoría que responden a esos riesgos,
obtenemos ovidencia de auditoría suficiente y apropiada para proporcionar una base pa
nuestra opinión

 

 

+ Obtenemos un entendimiento del contal interno relevante para la auditoría con el fi de:
diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias,pero no.
con el propósito de expresar una opinión sobre la afectividad del contrl intemo de la
Compañía,

+ Evaluamos lo adecuado de las palcas contables utizadas la razonablidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administración.

+ Concluimos sobre el uso adecuado por la Administración del supuesto de empresa en
marcha y en baso la evidencia de auditoria obtenida, si existen o no relaciones. con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importanto sobre la capacidad de.
lla Compañía para continuar como negocio en marcha, Nuestras conclusiones se basan en.
la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría; sin
“embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la Compañía no pueda
continuar como una empresa en marcha.

 

+ Evaluamos la prosentación, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo,

+ Somos responsables de la dirección, supemisión y ejecución de la aucitoia de la
Compañía. Somoslos únicos responsables de nuestra opinión de auditoria

+ Nos comunicamos con la Administración de la Compañía on relación con, entra otras
cosas, el alcance y el momento de realización de la auditoría y los resultados importantes.
de la auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el control intero que
Idemlicamos durante nuestra auditoría.

 

+ Proporcionamos

a

losresponsables de la Administración de la Compañía una decaración
de que hemos cumpldo los requerimientos de ética apicables en relación con la
independencia y comunicado con elos acerca de todas las relaciones y demás cuestiones
delas que se puedo esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia,
en su caso,las correspondientes salvaguardas.

E
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SOGIEDAD AGRÍCOLA E INDUSTRIAL SAN CARLOS $ A,
ESTADOSDE SITUACIÓN FINANCIERA

DICIEMBRE31, 2018 Y 2017
(Expresadosen dótares de EVA)

ACTIVOS
Electo y equwalentes de electwo
Cuentas porcobrar
Panesrelacionadas.
Actos por Impuestos cornertas.
Inuentanos
Actwes biológicos
Gastos pagados por antipado
Total activo comento

Cuentas por cobrar
Fropiedad planta y egupos neto
Actos biologicos neto.
Inversons en acciones

Tolalactwos

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Obligaciones imancieras
Cuantas por pagar.
Partes relacionadas.
Baswos por impuestos comentes.
Gastos acumutados
Total pasivo comente

Obligaciones financieras
Obligaciones por beneñaios a los empleados
Impuesto dferdo
Toral pasivas.

PATRIMONIO
Captal social
Reserva legal
Reserva facallatwa
Adopción por primera vez delas NIF
Superávit por cevaluación de terrenos.
(Perdida)Ulead del ejereic
Total patrmorio.
Total pasos y patrmenio

Notas

$
6
7
1
8
s

6
10
1”
2

13
ta
"
15

13
18
7

18
18
18
18
18

2018 2
7095204 14980384
7747795 8720059

30 161 5983221
580-430 2.145.236

71130001 78072284
10-390337 9508747

537,976 3,048,107
9rr8080, 18494058

12.500 17500
255763128 172920898
14812523 13050176

11,098 11068,
368.380.901 —_305:509:480

18138878 20871480
299rasis 25157
4.360 132 3140.08
718215 6224 7

6763783 557818
50244301 83422808
44254648 43.006.008
34420692 33821461
3997,884 788838"

190583223 13791450

138000000 133500000
13480554 1345054
10761 871 $817
1368 424 4.306 489

86 620.465 o
(20 392 626) 1,959:995,
229816778 “1E7 5803dS
369,960,001 305.603 459
 

Las notas 1-24 adjuntas son parte integrante de los estados Ananaeros
2»
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Notas 201% 2007
Ingresos por actvidadas ortinanas 19. 128800787 182820718
Costo de ventas. AM12 746,378) (121 845042

Utilidad bruta 15,869,979 20983 776

Gastos
Gastos de admunsiración ventas y generales (27941,369) (21 650,090,
Gastos fnancieros. —318352) GOO
Total gastos P2as9Tziy  “R24GOrTSO

Otros (egresos) ingresas, neto. 20 (8827930) 4770264

IPerdida) usidad antes de partcipacion a
trabajadores e impuestoalas ganancias. 22292,270) 11 086.382

Partopación a trabajadores 17 0 (1 404 520)
Impuesto a fas ganancias 17 1 609.638 (1 807 490)

Perdida) ulildad neta del ejercicio (20292 836) 1644 372

tro resultado tera!
Superaut porrevaluación de terrenos 10318 66620465 o

Uttidad poracción básica 21 0478 0059

SOCIEDAD AGRIGOLA E INDUSTRIAL SAN CARLOS $4.
ESTADOSDE RESULTADOS INTEGRALES

DiCióMbre 312018 Y 2017

¡Exptesados en dolares de EUA)

 

Las stos 124 juntas son pare rtgrante dos estadosancir

A decir Clunlos
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erMarcos
Gerente General

Martos Adcbátso Zuiga
Drector CteY
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SOCIEDAD AGRICOLA E INDUSTRIAL SAN CARLOS 3 A
ESTADOSDE FLUJOS DEEFEC

DICIEMBRE31, 2018 Y 2017
NO

 

(Expresadosen dolares de EUA)

ELUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DP OPCRACIÓN:
Rosultadointegral del año
Ayusles para reconailarel resultado ntegral del año con alefecto
¡eta prowsto en actudades de operación
Parvopacica a trabajadores e mpuesto las ganancias
Valor neto derealización de inventanos
Valor razonable de activos biológicos
Remsón de mieresos.
Provsiones porreestructuración
Deprecieción de propiedad planta y equipos y actos belogicos.
lidad) en ventañtaja depropiedad planta y equipos
Deterioro de propiedad planta y equipos
Gasto de mtereses
Obligacionesporbeneficiosa las empleados
Quo resulintegral
Camisasnelosasitvos
Cuentas porcobrar y olas.
Irvgntaros
Actos biológicos
Gastos pagados por anterpado
Cuentas porpagar
Gastos acumulados y otros
Coligaciones par beneficios a empleados

 

Intereses pagados
Impuestoala rente pagado.
Efectwo neto provisto en actudades de operación
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES INVERSI
Adquisición de propiedad planta y equipos neto
Venta yla baja de propiedades planta y equipos.
Prástamos terceros
Efectivoneto (uizado) an actwidades de inversión
ELUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN
Prestamos y obligaciones Tnanoeras,
Pago de préstamosy obligaciones Inancieras
Bruderdos pagados
Efechwoneto (uliizado) promsto en actwidadesde inanciación
(Otsmiucion) neta en efectwo y equivalentes de efectivo
Efeciwo y equivalentes de efecto al cománza del año
Elecuwo y equivalentes deefecto al final del año

2018
86,227 829

(1838 638)
2.993 459
(490,489)218084
3/383:420
13283 718
ga 063)1247181
418382
3920 975

(68620 285,
517034
3 908,900
03 1202406191
5719300

089.082)
(3121044)
(2.202.326)
(2172360)12,528 398

(12,059,287)
878 197
5000

(12370150)

9783974
(19.889.031)(3.945.392,
16 04d 380
(7885 180)
14.980 364
7096,204

Las notas 1 24 adjuntas son parte mtegrante delos ¿Std financieros

Gerente General
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OCIED? ÍGOLA E INDUSTRIAL SAN CARLOS SA
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

ICIEMBRE 31. 3018 Y 2017 

(Expresadas en dólares de E UA)

1 ACTIVIDAD ECONÓMICA

Operacion

SOCIEDAD AGRICOLA £ INDUSTRIAL SAN CARLOS S.A tua consiuida en 1897 en
la cudad de Guayaqui proincia del Guayas, Republica del Ecuador y posee
actualmente 28 632 hectareas aproxmadamente, que se distribuyen en Marcelo
Manidueña, Naransto El Triunfo y Babaroyo

Su actuudadprinoppal esla produccion y comercralizacion de azucar blanca y cruda yen menor medida para la sausiacción de necesidades del mercado pacional se
producen melaza azucar impalpable panela, nvelde caña, ete
A partdel año 2004 se mició tambián la generación de excedentes de energra electrica
en hase a biomasa (bagazo de caña) que son vendidos al Mercado Elécinco Mayonsta
del Ecuador
La Compañla se encuentra msente en sf Registro de Mercado de Valores como ensor
privado del sector mo financiero bajo el No 9821162 y sus aperaciones están
sometidas al control y vlancia de la Supentendencia de Compañías Valores y
Seguros
AL31 de diciembre del 2018 la Compañia cuenta con 28,632 hectáreasde terrano de
las cuales 16 243 (2017 16 855) hectáreas se encuentran en producción deltotal de
hectareas con las que cuenta la Compaña
En el 2018 se produjeran 3 117 901 (2017 3.092.366) sacos de azucar comertdos a
50 Kgs y sa vendieron 882 288 (2017 1.427702, 53005 de azucar de 50 Kgs
AL31 de arclembre cel 2018 el 20% de Ins ventas se encuentran concentradas an al
ciente Dismbudora Importadora Dipor S A.
Agrobación fnanct

Los estados financieros por el año temuado el 31 de digembre del 2018 han sido
muldos coma autorización de la Admnstracior y serán presentados al Directorio para
la aprobación de su emisión y luego puestos en consideracion de la Junta General de
Acnonstas que sa realizara dentro delplazo deley para su modificación yla aprobacion
delmiwa Los estados fnancieros al 31 dediciembre del 2017 fueron aprobados por la
Junta Ordinaria de Accionstas de fecha 23 de marzo del 2048

2 BASES DE ELABORACIÓN Y RESUMEN DEPRINCIPALES POLÍ

 

¡CAS CONTABLES
Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Infomsción Financiera (NIF Completas) emiidas por el Consejo de Normas
Intemacionales de Contablidad (ASB] de conformidad con la Resolución



SC DS.G 09 005 erniida por la Supenntendencia de Compañas Valores y Seguros
(rublicado en el RO 94 del 23 X1109)

a) elaboración
Los estados Imancieros nan suo prenarados en base sl costa Fustonco El costo
historico esta generalmente basado en el valorrazonable ce la contraprestación dada a
cambio de bienes y servicios.
El vator razonable es el previo que sera recibido por vender un achvo o pagado por
anslerr un pasivo en una transacción ordenada antra partespantes de mercado a la
fecha de mesición,idenendientemente de e eno precio es directamente observable
estimado usando otrastécnicasde valoracion En la estmacion del valorrazonable de.

un acto o pasivo, la Compañia toma en cuenta las caracteristicas de Un activo o Un.
pasta que los partripantes de mercado tendrian en cuenta al arel preto de dicho
cta o pasivo en la fecha de la medición
Adicionalmento para propóstos de información financiera el valor razonable esta
categonzado en los nweles 1 2 y 3 basado en al grado en que los datos de entrado
para la mecición delvalorrazonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la rnecición delvalor razonable en su tolalddad Las metes de los datos
¿e entrada ss describen a contuuacion

+ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
aciios para activos o pasivos idénticosa los que la Compara puedo acceder en la
fecha de la medición

+ Los datos de entrada de nie! 2 son istetos de los precios cotizados incluidosen el
nivel 1 que son observables para los actwos o pasivos Jrecta o directamente

» Los datos de entrada de nwel 3 son datos de entrada no observables para elacto
+ paso

b) instrumentos fnancigros
Un nsiromento fmanciero es cualquer contrato que dé lugar a un soto fnanciero en
una compañia y a un paswo fnanceero o a un rstrumento de palimonio an ota
compañia Los activas y pasvos financieros son reconocidos cuando la compañía se
convierta en una parte de las cláusulas contractuales del instrumento

Elefecto y equivalentes de electivo y los deudores comeraales representanlos actwos
finaneros de la Compañía Para propósitos de presentación sel estado de flyos de
efecto la Compañía incluya en esta cuenta cara y bancos e inversiones temporales
cuyo vencmiento es menor tres mesos o comesponden a valores dealta Iquidez
La mayoria de las ventas se realzan al contado y los valores de los deudores
comerciales na tenen intereses Cuando el credo se amplia más alá de las
contimones de erecito normales los valores de deudores comerciales se muden al costo
“amorizado ullizando el método de mterés efectivo
Alfnal de cada perodo sobre el que se infoma lesvatores en libros delas deudores
comerciales se “evisan para determnar sí exista alguna evidencia obyetwa de que no
vayan a ser recuperables Si es asi Se reconoce Inmediatamente en resunados na.
pérdidapar detenoro eelvalor
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Los acreedores comarcales y prástamos bancarlos representan los pasruos financieros
dela Compañva Los acreedores comerciales son obigaciones basadas en condiciones
¿e crécito normales y no tienen intereses Los gastos por ntereses de los prestamos
bancanos se reconocen sabre la base del método gel inerás afecto y se incluyen en
los gastos financisros
e) Insentanos

Los nuentarios son medios al costo o valorneto de realización el menor El costo de
los iventanos se asigna utizando el metada promedio ponderado Las importaciones
en transito se encuentran registradas a su costo de adquisición El valor neto de
realizacion representa el precio de venia esbmado menos todos fos costos de
teminacion y los costos necesarios para la venta
Encasadelos nventanos producidos y de los productos anproceso, os costas meluyan
una parte de los costos generales de producción en base a la capacidad operalwa
normal
4) áctuos brológucos
Todos los costos y gastos incumdos en la preparacion de la uarra,la siembra y el
desarrolo de los culiwos hasta la madurez se capaizan como activos biologicos
Postenor at reconocimiento inicial los actos biológicos ss mudan ar valor razonable
como sigues

+ Culto en proceso. Debida a que el periodo de cosecha va de julio a diciembre de.
cada año la Admimstración considera que el contemdo de sacaresa al 31 de
iciembre det 2018 es paco sgnfcatvo, por consiguiente el oulivo an proceso as
valorado con base a los costos y gastas directamente ainbubles el mentenmiento
de las plantaciones
A la fecha de cosecha o recolección los actos Biológicos (caña en pre) son
translendos 9 invertarios de materia prima a su valor razonable menos los costos
estmados en el punto de venta,
Elvalor razonable es determinado con base a datos de mercado obseryables que
úSorresponden al precto minimo de sustentación de la tanelada métnca de caña de
azucar en pie para la zafta de cada año el cual es establecido por el Ministerde
Agricullura Ganedera Acuaculura y Pesca

La NIC 41 estableco el tatamerto contable de los actwos biplogicos a lo largo del
penado de crecmiento degradación producaon y procreación asi como la medicion
inicial de los productos agricolas en el punto de su cosecha o recoleccion

Las activos Inológicos y La caña en pie próxma zafra es medido a su valor razonable
al momento de la cosecha, Los cambios en el valor razonable son reconocidos en los
resultados en el penado que sa peoclucen; y 1) Las plantaciones son medidas a su valor
eto de realizacion menos la depreciación acumulada que esrealizada bajo al metodo.
decreciente a 5 años
+) Propiedad, planta y equipos.
La propiedad planta y equipos se medran imcialmante por su costo Despues del
reconocimiento cial la propiedao, planta y equipos excepta terrenos. son regustrados
atcosto renos la depreciación acumutega y el importe acumulado de las perdidas por

"



 

detenoro de valer _Los costos de manterinnento y reparacion menores se cargan a las
operacionesdel año
De conformidad con la poñlca de la Compañía, no se espera recuperar valoralguno al
final de la vida util estimada de los bienes de propiedad planta y equipos, y en
«concordancia con esto no se definen vawores residuales

La deprecerción de los actvos se registra en los resultados del año uttizando tasas de
epreciacion basadas en la wd uti astimada de los bienes syuiendo el mátedo de
Iinearesta ass loneros

Edificios e nstalaciones 10 $0años
Maquinarias equipos y herramentas 3-SDaños
Veuculos y equipos de ransporte 4 38 anos
Mueblas y enseres 10 años
Equipos de computación 3-15 años

Los métodos de depreciación y vdas utlss son remsados en cada ejerciao y se ajustan
$109 necesarto
Losterrenosse mden a su valorrevaluado y so medición postenor se realizará cada $

1 Imugrsionas en acciones
Las inversiones están valoradas al costo

9) Detenoro de actos fgncieros

La Compañia considara la evelenca de dsterloro de los actvos nancieras medidos al
asta amortizado tanta a mwelespecifico comocolectiva Tadas las paridas por cotear
individualmente signilca1lvas son evaluadas por deterigro específico Los actwas que
no son mdieyalmente signiicalwos son evaluados por detañioro calectwa agrupando
los actos con caracterstoss de nesgo similares La evaluación se realiza sobre la basa
e una revision ubyeta de todas fas cantlades penientas ce cobro al nal de cada.
periodo y representa la mejar estmación dela Administracion sobre las perdidas enque
podrian Incurrrse por este concepto,

Una pérdida por detenoro refacionada con un aciwo fmanciero que sa valora al costo
amorizado se caloula como la diferencia entre el valor en lbros del auto y el valar
presente de los fos de afactvo futuros estimados, descontados a la tasa anginal de
irtorésefectiva Las perdidas se recanecan en resultados y se reflejan en una cuema
de provisión contra los préstamos y paridas por cobrar El utarás sobre el actwo
¡eterioradocontinua reconoriéndase a Lravós daa reversion del descuento Cuando un
hecno que opurra despues de que se haya reconocidoasdeterioro causa queel morto
de la perdida por detenaro chsmnuya, esa disminución serevierte contra resultados
hi Impuesto a las ganancias

El gasto por impueeto a las ganancias representala suma del mpuesto cornente por
Pagar y def impuesta diendo El impuesto coments par pagar está basado en la
ganancia fiscal del añ El cargo por impuesto a las gananoras comente será el mayor
de entre el cálculo sobra la renta imponible del año ullszando la tasa Imposttva para
sociesades del 25% Sobre la suma de coeficientes que consttuyen elimpuesto mimo,
excspto para sociedades cuyas accionistas se encuentran establecidos an pararsos
fiscales q regímenes de menor imposición será maximo hasta un 28%

a



 

Elimpuesto diferido se reconoce a partu de las diferencias entrelos importes en bros.
delos activos y pasivos an Jos estados frianceros y sus basas fiscales comespondientes
(conocidas coma dierencas femporanas) Los pasos por mpuestos diferdos se
reconocen para tadas las diferencias tempararas que se espere que merementen la
ganancia fiscalen el futuro Los actos por impuestos dferidas se reconocen para todas
las diferencias temporarias que $8 espere que reduzcan la ganansi fiscal en elfuturo
y cualquier pérdida o credo fiscalno utiizado Los actwos por impuestos cerdos se
den al importe rájmmo que, sobre la base de la ganancra fiscal actual o estimada
Iktura, es probable que se recuperen

Elvaloren libros neto da los activos y pasivos por mpuestos alfendos sa rausa an cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las
ganancias y perdidas fiscalesfuturas, Cualquierajuste se reconoce en el resultado del
nenodo El mpuesto diendo se calcula según las tasas impositivas que se espera
picar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periedos en los que se espera raalizarel
acto por impuestos dileidos o cancelar el pasivo por Impuestos dIlendos sobe la
358 de las asas impostas que hayan sa aprobadas o cuyo proceso de aprobacion
esté practicamente tesrinado al final del periodo sobre al que se informa
1) Obligaciones por bengticos alos empleados.
El pasivo por okigaciones por beneficos a los empleados está retacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos penodos de serio. El gasto y la
obigacion de la Compañía de realzar pagos por benefigos a los empleados se
reconocen durante los perodos de servici de los empleados
La NIC 19 especiica la contablidad e informacion a revelar de los beneficios a los
empleados por partde los empleadores Los pastas porlas beneficios posi-empleo.
¡ubllación patronal y desahucio son regisitados en los resullados en base al
comespondente estudio actuarial determrado por un professonalindependiente

El ostudoo actuanal se realza en base a supuestos actuarales Las suposiciones
actuariales consttuyen tas mejores estaciones sobre las variables que deteminaran
el costo fnal de proporcionar los benefictos post-emplea_Léssupasiclones actuarilas
seran compatibles entre su cuando reflejen lasrelacionas económicas existentes ente
Factorestales como la inflación tasas de aumentode los salarios y tasas de descuento
Los supuestos actuasiales unizados por Logarimo Cta Liga pare determinar la
prousioa presentada en el nforme son as sgurantes

2018 2017
Tasa de conmutación actuarial 414% 420%
labia de mortaldag e nvatdez— TMIESS 2002 TMIESS 2002

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo los trabajadores que par veinte.
años o mas hubleran prestado sus servicios en forme continua o interrumpida tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin pequicia de la jublación que les
corresponde en su condicion de afilados alInstituto Ecuatoriano de Segundad Social

En los casos de terminación de la relacion laboral por desahucio soltado por el
empleador o por el trabajador el empleador boníicará al iabajador con el 25% del
equivalente a la última remuneracion mensual por cada uno de los años de servicos
prestados ala misma empresa o empleador



 
 

)) Parteipación a trabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la parteipación en las utidades de la
empresa es calculado Sabre las uidadesllgudas oblenudas en el ejecioto economics
“debando entender por utidad liquida sotade los ingresas menos eltotal da los costos
y gastos El derecho asciende al 15% de la utldadllguada, sin aystes (nbutarios salvo
presos de transferencia y otras arbiranedades, en praporción al tlempo de ssracia
prestado en la empresa durante el ejercioo económico: 10% (dos terceras portes del
derecha) será destinado 3 todas lostrabajadores, y el 5%(una tercera parts) restante
sará entregadoal rebajadoran proporción 9 sus cargas familiares

La Compañia reconoce un gasto y un pastes por partpacion a trabajadores del 15%
de la bilidad Iiquda del ejerawin corriente en base a normas legales. par la tanto se
provisionan en estos valoras al cero del ejerce
El reconocimiento medición y presentación de aste Beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a corta plazo de acuerdo sonla NIC 19

1) Reconscmmienta :paresos por activdades gráiaras

+ Broductos vendidos Los ingresos provenientes de la venta de productos en el
curso de las actuados ordinarias son reconcaidos al valor razonable de la
contrapsestacion cobrada o par cobrar tamendo en cuenta el mporte estmado de
cuslquer descuento bonificación o rebaja comarcal que la Compañia puera
etorgar
Los mgresos por actradades ordinarias procedentes de la vente de tuenes sa
reconocen cuando |) Los nesgossignficatwosy ventayas dela propisdad se han,
transendo al comprador y 4) Le Compañía no continua implicada en la gestión
delos bienes nl mantiene contrlefecto sobre los mismos.

La oportunidad de las transferencias de nesgos y beneficios varia dependiendo
de los tármimos Individuales del contrato o acuerdo de venta sin embargo para
ventas dentro de la junseicción ds la Compañía,la Wanslerensia generalmente.
curra cuando el prorluto es rectido en tas instalaciones de los clientes En 6
ceso de ventas fuera de ta junsdioción de la Cempafíla,la transferencia acune
cuando los bienes son corgaros para su transporte porla empresa encargada en
el puerto de embarque:

+ Servicios. El mgreso por seruio de cogeneración eléctnca es reconocido cuando.
el sernao ha sido entregado y no subsisten incertumbaes relacionadas con la
recuperacion de la consideracion areudada o de los costos asoutados,

)) Nuevos pronunciamentos contables
AJ2 da ciciembve del 2017 se han publicado enmiendas mejoras e interpretaciones a
tas normas existentes Eetas normas son de aplicacion obligatoria en la preparación de.
los estados fmanceros de la Compañua a partr de las fechas gicadas a continuación
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Aplicación obiatoria
Norma Tama peras:
NIE 9 Comsponde ala revisión final dela NIIF D, que

reemplazo las publicadas artenormente y a la NIC
39 y sus gulas de aplicacion 1 de enero 2018

NAF 15. Publicación de la norma Reconocimiento de los
ingresos procedentes de los cortratos con los

 

lentes" esta norma reemplazaro ale NIC 11y18 1 deenero 2018
NIF 18. Publicación de la norma "Arrendamientos" esta

norma reemplezaró a la NIC 17 1 de enero 2019
En telacion con la NU18 la Adrunistración Informa que hosada en una evaluacion
general no se esperan impactos en la aplicación de la mencionada norma

3 SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACIÓN
En 1a aplicación de las polítcas de la Compañía, que son descritas en la Nola 2 se
requiere que la Admnistracaón haga jucios estimaciones y supuestos del valor en lbros
delos arios y pasos Las estmaciones y supuestos asaciados estan hasados en la
xpenencia de costo hustonco y otras factores que sean considerados relevantes Los
sesultados actuales pueden den de dichas estmaciones Las estaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negccas en marcha

4 ADMINISTRACIÓN PE RIESGO FINANCIERO

Darante el cueso normalde las operecionas, la Compañía esta expuesta a una varedeo!
de nesgos fmanajeros, El programa de administración de niesgos de la Compañea rata
¿de mulenizas potenciales efeclas adversos en el desempeño fxanciora da la Compañía
La Junta Directa de le Compañia tono a su cargola administracion de niesg0sla cual
isenúiica, evalúa y migalos riesgos financieros
21. Riesgo de precios
La Compañía está expuesta a nesgos comercialasprovementes de cambios en el precio
dela compra delas toneladas métricas de caña de azucar que es fiada porel Gobierno
mediante Acuerda del Mimsteno de Agricultura, Ganadería, Acuacultura y Pesca Estos
incrementos son fjadoscon relacion 3 la vanación delprecio del saco de azucar por lo
tanto, son rezonabias y obuamente trasladadosal costo del producto

La Compaña poses sl 57% de tierras propias de donde promene su matena prema y el
43% es aportado por caficulores independientesy inqueros De éstos el proveedor
mas importante es una saciedad agricola relacionada al grupo empresaria, por lo tanto,
estos elementos, atenuan dicho riesgo
b)_ Riesgo de tasa de nterés
Surga delas obligaciones fiancieras, Las operacionesde largo plazo locales devengan
tasas demteres variablesy as del exteriortasasde mterésTjas y vanables Los créditos
locales de coro plazo a SU diag se encuentran al 7 35% anual La Compañia esta
deniro del segmento corporatwo con tasas más compettivas gracias 8 su fortaleza
financiera y puntual cumplimiento de obligaciones
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La Compañia analza y evalua continuamente estas (asas y su impacto en elflo do
stectwo en tas vanables macroeconómicas del país y detmundo
es Riesgo de crécito
Elnsego de creditoes elntesgo de que una contraparte no cumpla con sus obligaciones
estipuladas en un mstrumento financiero o contrato. onginando una perdida financiera
para la Compara

La exposinon de la Compañía al riesgo de credito se ve afectada princzalmente por las
caracteristas inciwduales de cada clienta Las cuentas por cobrar comerciales estan
compuestas por un numero importante de cientes rorporatwos del sector iiustnal y
están dstnbuaos en dversas dress geográlcas La ovaluación conta del creeo se
rsata sobrela condición Ananciara delos cientes Desde un punto de visla geográfico
1 demográfico no extste concentración de ciesgo de credito
La Compañsa establece una provisión paca detengra de valor que represerta su
estmación de las péreldas wcumdas en relación con los deudores comerciales Esta
estmacion se determina en base a una avaluación específica que se relaciona son
exposusiones indrdusimente signiicatvas y con base en una evaluacion colectwa para
los saldos no signcatwos
9) Riesgo de luque:
La gestión prudante del riesgo de lnguudez mplica disponer de suficisnte efecto y
equialentos de efectwo y tenerla posiblidad de comprometery/o tener comprometida,
nanetornento travésde una adecuada camudad de fuentes de ceácito La Compañia
cuenta can adecuados mrueles de afectivo y equwálentes de afecto y de Iineas de
crédito disponibles

El enfague de la Compañía para administrarla Iquidez es contar con los recursos
Sufcientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen tanto en concieianes.
rormales como de tensión sn ncunenpárdidas naceptables o arnesgar la repuracion
ce la Campania
e), Riesgo climático

Las plantaciones de caña de azucar estan expuestas y! riesgo de daños por cambios
cimáticos enfermedades y otras fuerzasnaturales
La Compañía cuenta can procesos que le permiten montorear y mugar aquelos
nesgos incluyendo las inspecciones de las condiciones de las plantacianes y los
nfgines Jécoicos de la Indusira sobre plagasy enfermedades,
Riesgo ambiental
Una vez que la Compañía obtuvola Licencia Ambiental, ss obliga 2 cumpli programas
tomar medidas y cumplir actidades que constan en el Plan de Manejo Ambrental
además y de conformidad con lo estabec:do en las disposiciones legalez_se ha
presentado al Minsteno dl Ambiente una garanta de fig! cumpleriento del Plan de
Manejo Amtsrentel por un valor de USS101 100 ema porla Compañía de Seguros.
Ecuatoriano Suiza S A

Los principales riesgos ambientales que podrian afectar los trabajadoras, comumdad,
instalaciones y propiedades paniculares san los ralacionados con el mansja ds
productos y sustancias quimicas que podrian ocastonar mcendos o contaminacion a
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cuergos hidacos y suelo e incendios farastalas por quemas no controladas Entelas
mecidas de atenuación para los pnncipales mesgos antes citados tenemos 1)
Comunicación por escrito s las parsonas que trenan la responsabilidad de atender cada
stuación, 2) Comunicación de medidas de atenuación al personal vinculado a los
nesgos, y 3) Contratación de un Drector Ambiental

9) Admisiación de capilal
La política de la Compañía es mantener un nwvel de capital que le permita conservar la
confianza de los Inversiorstes y acreedores y sustentar el desarrollo folura de sus.
nagocies Elcapital se compone del pafmoniototal La Junta de Acciomstas establece
(as necesidades adicionales de inversores de capitaly on función de ello deteminarel
nivel de utidades quese remerte anualmente alnel de dividendos que se paga las
acrionstas La Compara no está sujeta a requermentos externos de meremento da
capital Na hubo cambiosen elenfoque dels Compaála para la adennistración de caprtal
durante el año.
La Compañia hace seguimiento alcapital, unizando elÍndice de devea neta ajustada a
painmumo syustado Para asto proposto, deuda neta qustada es defina como el total
de pasivos, más dividendospropuestosy no acumulados, de haberlos y menosefecto
y equatentes de efectwo; y el patnmonio ajustado Incluye todoslas componentesdel
patnmorio menoslos «ludendos propuestos no acumulados de habertos

5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo de efectuo y aquivalentas de efectivo esta
compuesto de la sguente manera

2018 2017,
Caja 20.410 21 582
Bancos. 5459181 2022508
Inversiones temporales (1) 1GI5G13 12,930,298

7095206 14980384.
(1) 4131 de derenbro del 2018 tas versiones temporales corresponden a nepásios a lazo.

Bo por US$305.862 entre 33 y 371 das plazoy tasa de irterés ya anual ente el 5 20% y
850%, y cepostos ovempntpor USS1 919.461 212 plazo y lasa de interésfa anualdet
3%
Al 31 de diciembre del 2017 las miersiones temporales Loresponden a cepósdosa pazo
Ho poruUS$1Z.503,956 ente 21 y 90 dlas plazoy tasa de inarés ia anual entreel 3 90% y
850% y depósitos overmghtpor US$428237 a Y dla plazo y tasa de interes ja anualdel
125%

6 CUENTAS POR COBRAR
AL 31 de diciembre del 2018 y 2047 elsaldo aecuentas por cobrar en el corto plazo.
esta compuesto de la siguiente manera
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2018 2017
Contes. S8m2 135 5454609
Antiopos a proveedores 200 278 238273
Funconanos y empleados 224 265 270526
Depósitos en garanilas 5089 5043
Olras cuentas por cobrar s18.075 415515
Estmación de cuentas de dudoso cobro (14 (140,008) 61 813)

7147195 —6220/989

(1) Al 31 de dictembre del 2018 y 2017 el movmento de la astmación de cuentasde cutoso
Sabre! guiente

¿ne 207,Saldo mo! densa  cie3za
Que, HBO AOSado Anal 030 5 Sar

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo da cuentas por cobrar en al largo plazo
está compuesto de la sigurento manera

zoe 2017
tras cuertas porcobrar 12500. _ 11500

12500. 717500

PARTES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo de las cuentas por cobrar con partes
relerionadas es el siguiente

2918 2017.
Papelera Nacional S A. 80804 479 162
Soderal Sociedad de Destlación de
Alcoholes SA 9345 4984078
Interla SA 12 0

S0TÓ1 T54032ó

AL 31 de diciembre del 2019 y 2017 el saldo de las cuentas por pagar con paries
ralacionadas es el guiente

2018 2017
Agrialsa Agricola Talsmán SA 3025796 2487896
Doconse Sá, 1234 504 581 999
Omos 99504 90784

4300132 3140809
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AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 las transacciones con partes relacionadas son las
siguientes

2018 2orr
Ventas de melaza Jugo de caña y vapor 1) 11889102 13418605
Ventas de cogeneración electrica (P 0 2879749
Arendo de terrenosy plantaciones de caña (3: 1001602 1001602
Almacenamiento de productos terminados (4) 998,775 281 900
Ingresos vanos. 259,253 143010
Seras hospialamos 42824 57723
Ventas de comisanato 40460 24512
Olras compras 487773 1528944
EM. La Compañia vende melaza y jugo de caña a un plazo da ente 60 y 90 «las a Sadaral

Sociedad de Destiacion de Alconalea SA” una Compañas relacmnada a Mavés 8
dminslración y accionistas comunes

(2A partde septsmere del 2018 la Comoanía ni la verta de excedente de entra
elfews a Papelera NacionsiS A accionstz dela CompañiaAL 31 2 ariemre el 201?
tas venias conesponden a 39.438.233KUN a unatana de USC 076

(3 En el ao 2015 la Campaña ceielyó un canto de amandamento de terienos yPlantaciones as cana de azdear con Agrtalsa, Agricis Talemán 5 4 relacionada a avós
Se gdmnstración y accomlas comunas, con un plazo de duración ce años y canon
sensual de US382,488 en el 2018

(4) La Compaua las podegas se Moronsa SA. relacionadaatravesde admiración
Y acciomstes Comunas, para el almacenamiento de azucar el canon mensual de
artendarmiento ss de USSO 925 (7017 US$A1,825)

Las transacciones antes descrias fueron efeciLaias an términos y condiciones
equiparables 2 las realizadas con terceros de acuerdo con el pripio de plena
sompetencia

INVENTARIOS
ALA! de dieemta del 2918 y 2017 el saldo de los ventas se farma de la siguiente

2018 2017.Azucar 61316491 56655605
Molaza y subproductos de azúcar 9 $79.588
Repuestosy atos 8407158 8767604
Otros inventanos disporubles para ta venta 1.090.837 949770
Inventanos en tránsito 304818 1019617

HLABBGOL 78072204

19



$ ACTIVOSBIOLÓGICOS
AU 31 d diciembre det2018 y 2017 el mavmiento de los actwas thológicos es como
que

2018 2017
Saldo mclal 9,568,747 10.798 797
Costo de qultwo. 32,508,985 32 301 696
Amorizaconde plantas reproductoras. 4.942 899 3897768
Carmtro an el vator razanable 489,489 5205899
Dismnvcion debido a cosecha (97 048,789) (42 795.202].
Saldo final 0.390,297 9563 747

AL 31 do dkciombra del 2018 y 2017 los actos biologicos Incluyen la caña en pre
próxma zafra que representa costos y gastos meurridas en al culto de caña de azuca
la cual esta prevista su casscha en el año 2019 (2018)

Ver paga siguiente Nota 10 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO
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11 ACTIVOS BIOLÓGICOS, NETO.

AL31 ga diciembre del 2018 y 2017 los actos buologicos neto naluyan las plantaciones.
de caña cuyo movimiento es el siguiente

2018 2047
Saldo al mo del año 13m60 178 342887
Baas netas (i8Lsep 18823)
Plantacionesen praceso GTIS877 77108
Depraciacion del año 14242,889 13607 180)
Saldoal final del año 11) ERA
(1) AL31 98 Gciembra de! 2018 y 2017 lasplantaciones de coña se encuentran en garantia de

las ablgaciones Imantieras que mantene la Compaña, ver Na 13 OBLIGACIONES
FINANCIERAS

12. INVERSIONES EN ACCIONES
AL 31 de civiembre del 2018 y 2017 las nuersiones en acsiones se componen de la
Sguente manera

dde Valor
paricipación mammal 2048 2047

Eectrobiecorp CA. 10% 100 2500 2,500
Otsas Inversiones. 100 8546 856

Ti

13 OBLIGACIONES FINANCIERAS

AL 9! de diciembre del 2018 y 2017 las obligaciones financieras están compuestas de
la siguente manera

2018
Pojsión Porción
comente leracpiazo Jótal

Préstamos con bancos locales con
vencimientos taste septiemare del 2027 3 UN
interes promegio anuldel 7 28% (1) 12247775 26,219697 —30:490:472
Préstamos con bancos del extenar con
vencimientos hasta octubre del 2022 4 un
interéspromedio anal del 6 78% (2% 5964709 15036948 20424658
Intereses porpagar. 508392 9 508392

15.100.876 HI25TOG6 3939522

201
Poteión Parcón
gomerte

—

lamopleza TotalPréstamos —oon bancos locales con
vencimientos hasta septembre del 2027 a un
rterás promedio anualdel 7 17% 113 14.473:132 22584407 37057569
Prestamos con bancos del extenor con
vencimientos hasta octubre del 2022 a un
interés promegio anual del 6 15% 5507890 20420858 28020648
Intereses par pagar 590.358 O —sae

20571490 AB GDSOSS 89578568
ES
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41 Las otigacomes financierasesión gerentzadas con hpolecas abiertas sobra tsrranas y
plantaciones de caña, ver Notas 10 PROPIEDAD. PLANTA Y EQUIPOS, NETO, 11
ACTIVOS BIOLAGICOS, NETO y 22 COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Garamlas
fnanosras

(8) En deme del 2018 la Adminstración de a. Compañia soliciala Corporación Andina de
Fomento se le conceda una dispensa ant sí no cumplimento de los Ingres fnanceros
eto a ls fesullados obtenidos en elaño por las condiciones existentes en el sector ver
ota 24 EVENTOSSUBSECUENTES.

CUENTAS FOR PAGAR:
AL 31 dediciembre del 2018 y 2017 el saldo de las cuentas por pagar está compuesto
de la siguente manera

2018 0
Proveedores locales. 10555480 12025809
Caficultores 14431804 9577697
Proveedores del extenor 580 950 140500
Onidendos por pagar 1087028 1012358
Anos de clientes 269 862 12578
Otras cuentas por pagar 1978 603 892631

2BTIBtS, 29,515 171

GASTOS ACUMULADOS
Al31 de diciembre del 2018 y 2017 los gastos acumulados se componen dela siguente.
manera

2018 2017
Remuneraciones por pegar Sean 1168276
Partemación a trabajadores O 1404320
Gastos de reestructuración 359,430 o
Beneficiossociales (1) 1482521 1764730
1ESS por pagar DOTEIO 1149428
Otras 38262 81954

8753263 5872918

41) 2131 00 oclemore del 2018 y2017 el momento delos benefcas soveles escomo sue

  
 

    

 

 

zoe
Salgoirigal Promén Pagos on

Deomo tercer sueldo E
Décsmo cuano susido. 305912 1005329 (1035428) 277818
Vacacianes SOT279  1APOGIO 11391955) 786507
Fondo de raserva — SSBBIZ 2B088Ta  (ABA0O7) 278388
Total "04730 _BIOBSS1 186774) 1482621

2007
Saldornae Pramsón Pages SalofngDesomo tercer sueldo. TOTOCO 277656 1275220) 191727

Décimo cuarta sueldo, 318766 "904435 (856200 g0E3fZ
Vacaciones B2r28S  18TAT2S 11 79a 739 907279
Fondo de reserva — FIAASS 2670649 |260A 009) 350912
ral A50T0aS  Tb266962 76 730
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"

LIGACIONES POR BENEFECIOSA LOS EMPLEADOS
De acuerdo con cisposiciones del Código de Traayo les trabajadores que por vente
años o más hubieran preslado sus serios en forma contada a interrumpa
tenceán derecho a ser jublados por sus empleadores sin pegurcio de la jubilación que
les corresponde en su consición de sfiiedos al nstiuto Ecuatoriano de Segundad
Soma!

De acuerdo con disposiciones del Cérigo de Trabajo en los casos de terminacion de la
relación laboral por desahuo salietado por el empleadar o par el trabajador el
empleador bontficará alempleador con el 25% del equivalente a la ulima remuneración
mensual por cada uno de los años de servcins prestados a la misma empresa 0
empleador
AL 35 de cicamnore del 2018 y 2017 la Compañip tene segrurada yna provisión por
[vollación patronal por desahuoio y por reserva por contralo solactwo sustentada en un
estudo actusrial preparado por un profesional independiente El moumento de las
proueonas es el siguente"

blación Contrato
patoea] Desmucto coleciivo Tota

Soldo 6l31 do diciembre 20J6 2204787 S3IZOOT 262801 95,129,368
Costo laboral 187207. "540.835 P5R945 1692988
Costo inanciara 913307 178788 0 1082075
Pagos elaotuados 1505658] (67753) _ [109732 _12892%0
Saldo al 31 de diciembre 2017 22698583 a 42Dora 6B01O05 —SAB21aSt
Costo laboral 1032519 1202810 510398 2746828
Costo financiero 9m7a6 197421 0 1181197
Pagos efectuados (1ABE27G (893495) (74ZOTO (6121848)

  

 Saldo al 31 de desembre 2018 23202858 4927808 8270250 04428552
 

IMPUESTO A LAS GANANCIAS
AL31 de diciembre del 2018 y 2017 el gasto de Impuesto alas ganancias ss compone
de la sugulente manera!

 2018 2017
Impuesta corente. 2000001 1.508.506
Impuesto diendo 19327 697, 198 92a

1829698 1807480

Ds acuerdo con dsposieionas legales la tenfa para el impuesto a las ganancias 58
estables en el 22 86% (2017 22.37%)
A contrwuacion detallamos la composición accionaria

 

gora
dede Jose Tasa

aóriomes —imposlwa —Panderada
Accionistas en régimen preferente 925% 28%, 2 59%
Accionistas loceles DOTE 22% 19,97%

100 00% 225%

»



 

 

2017
Jede Tasa Tasa

acciones imposlwa ponderada
Acciostas en regimen preferente 125% 29% 308%
Accionsstaslocales 775% 2 19:31%

100 00% 2

A 31 de diciembre del 2048 y 2017 la concitación ente la (pércidia) utistad según
stados Anancieros y la (pérdida) tributaria /utlidad gravable es coma sigue

 

 

2018 2
(Perdida) vtidad antes de partopación a
trabajadores e mpuestoalas ganancias (22292272 11056302
Partcipación a trabajadores, 9 (14005201
Ingresos exentos s21a3 25820
Deducoones especales 1801570 (4039460
Gastos no deducibles 13773997 2,364,603
(Pérdida) (ntutana / unicas gravable 06748727 3.438.581
Impuesto 28% (2017 25%) o 163973
Impuesto 22% (2017 22%) 1 o 1052181
Impuesto causado 0 T216 164
Anticipo memo determinego (21 2.089.061 1508566
Retencionesen (a fuente 1 389.084 1319150
Impuesto a les ganancias por pagar 9 o

1% La Compaña as acoge a asta lanía dsa que, con fgoña 44 de judel 2015_0e ra
Sontato es Invamón que otarga el Meterde Coorginación de 1a Producciór Emplea yCamipettiuicad en elcuatse estputaestabiad de noentwos bibutrtos donde pro desos
«es latasa del22%, de contotmidad con el aícuo 24 numeral ara2) 091 COPCI

(2) A121 de acenore del 2014 y 2017 pa. el pago delimpuesto alas gananciasla Corr pasteConSieró el antc.po minimo por er mayoral empuesto causada
impuestoganancias
AL31 de dsembre del 2018 y 2017 el movrmento del impuesto a las ganancias por
pagary de los antsuposy tstenciones es como ague
Anticipos y retenciones 2008 2017.Saldo al mio del año 500.262 o
Anticipos y retenciones de impuesto alas ganancias 2175161 2108828
Compensacian de antesposy retenciones contra el
Ímpuesto a las ganancias por pagar (2088 061) —_(1 608558)
Saldo at final det año EJEA 1300 282

Impuesto a las ganancias por pagar 2018 20m
Saldo al1mcio delaño o 258002
Impuesto cormiante 2088,081 1608586
Pago de impuesto a as ganancias del año entenor 9 (259002)Compensación de anticipos y retentiones contra el
impuesto a las ganancias por pagar (20se sI

_

(1808858)Saldo al naldel año y 2

25



Actyes porimpuestos corentesy pasos por mpuestos conerues

AL31 de diciembre dal 2018 y 2017 los saldos de los actwos por impuestos comentes
Y Pasivos por impuestos comientes están compuestos de la siguente manera
Activos porimpuegtos correntes 2015 27
Retenciones en la fuento $87 362 00262
Credo rtutano IVA por compras 817285 0
Retencionesde IVA 31773 104g97S

BO04dO 2145298

Pasivos por impue gentes 2018 20u
Retencionesen la fuerte 368506 404095
IVA cobrado. 248,888 o
Retencionesde IVA. 100364 217782
Impuesto a las ganangiss por pagar a o

TIBZ1S. 822.417,

ALde diciembre del 2018 y 2017 de acuerdo con el mbtose del paso hasado en el
osiado de atuación inanciera el pagmo por impuesto diferido es

 

2018 207
Saldo mola! 7865301 7806487
Ajuste (5527 697) 1980908
Saldo final 3897684. 77865381

2018
Saldogl Begoneado

1122017 emsesuñadosImpuesto dferdo acto atnbuble 3
inventanos o 861 640
tros aotas. 26 562 (28:52)
Propiedad, planta y eguios, neto 170583 (170,582)
Obligaciones por benefi alos empleados 791521 1008121
(Pérdida)tlbutana, Do 15224M
Impuesto endo activo 0EgO5S 283 der

impuesto diferido pasivostnbuble a
Inventanos 623623 (549040)
AQtivos blologicos (111 838) 411838
Propiedad planta y equpos, neto EPA
Impuesto diendo pasivo 8654037 "(534 670)

Impuesto difendo pasa neto HAA

2

 

Saldo al
21122018

661840
D
0

1797 642
1522.401
3981687

76980
D

7840378
TOiB387

Ta
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2
Sgidoa) Reconocido Sadoai

30122018  anresultados 91122017
Impuesto dfenido actwo atabuble 3
Otros actwos 36248 (9899) 26.552
Propiedad planta y equpos neto 234 379 (53798) 170,583
Obligaciones porbaneficos aos armpieados 877161 (85 640) 191,621
Impuesto diendo actwo TiarT66 150130) 88 bss

impuesto diferido pasivo alnbule 9
Inventanos 569 869 53784 62980
Astwos biológicos 0 M1888) (11838)
Propiedad, planta y equipos neto 8244374, STG6b 8342202
Impuesto diendo pasivo 8/1a 243 39794 8 85c03r

Impuesto diendo paso neto TEA 7 H9E 92 IBA

PATRIMONIO
Capital secar
El capual susento y pegado de ta Compañía es de 135.000 000 acciones ordinamas y
romnauvas de USS1 cada una
a) Aumento de capital
Mediante Acta de Junta General Ordimarla de Acciansas celebrada el 23 de marzo del
2018. se aprueba el aumento de captal por US$5,000.000,

Reserva legal
La Lay da Compañías requiere que por lo menosel 10% de la utilidad anyal se asigne
como reserva hasta que ésta como minma alcance el 50%% del capral social Esta
reservanoesdeponia peta el pago de drddendos pero puede destnasre aaumentar
el capitalsocial con la aprobación de las acsiorstas

Reserva facultativa
Certasponde a apropisctones de las ullidades que son de libre cisponitaldad, previa
disposición dela Junta General de Acuomstas
ALO1 ge diciembre dal 2018 la reserva facultativa asciende a US$10,781:971 12017
US$9 761 871)
Resultados acumulados
La Resolución No SC ICICPAIFRS G 11007 emvida por la Superimendensa de
Compañías, Valores y Seguros el 9 de sepilembre del 2011 indica que los saldos
acreedores de las cuentas Reservade Captal Reserva por Donaciones y Reserva par
Valuación o Superávt por Revaluacon de Inversiones generados hasta el año anseror
al perodo de transición de epicacion de las NIF Completas y NIF cara las PYMES
deben ser transfendos sl patmonio a la cuerta Rissullados Actuvulados como
sbcuentas

2
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a) Divdendos disabudos

Mediante Acta de Junta General Oroinana de Acctomstgs celebrada el23 de marzo del
2018 se apruebala disrbución de evidendos por USt4. 009,000 contra las utildades
del año 2017

Durante el año 2017 la Compañía distribuyó dwidendos por SS5 000.000 sobre las.
úítlidades del 2018
bi Ovo resultado megral
Otro resukado Integral comprende partdas de ngresos y gastos (ncluyendo ajustes por
rectasfiosción) que no se recanacen en el resultado aslperiodo tal como lo requieren o
permiten otras NIF

Los componentes de atro resultado integral mcluyen prnojpalmente
y Cambios en el sunravit de revaluación
1). Nuevas medicionesde los planes de beneficios definidos
1) Otros de acuerdo a lo defirdo en ta MIO 4

Superávit porrevaluación gs terrenos
Mediante Acta de Junta General Ordinana de Accion stas celebrada e1 27 de diciembre
gel 2018, se aprueba el nforme del perto valuador calficado por la Supanrtendenera
de Compañías, Valores y Seguros, que determina el valor razonable de terrenos.
agricolas en US$107 192 700
AL31 de dicrambre del 2018 el slcance contabuizado en la cuente terrenos para ayuster
«el monto registrado ex bros asciende a US$80.620,495

Al amparo de la nommatwa societaria ecuatoriana asta cuanta es susceplibe de
canalización

INGRESOSPOR ACTIVIDADES ORDINARIAS
AI31 de dicsembra del2016 y 2017 los grosos por astudades ordinarias se componen
¿e la sguente manera

 

  

2018 20
Venta de azúcar y productos afines 116456781 194032039
Semvicias de cogeneracin eléctrica 1656507 13401880
¡Cambio en el valor razonable de actos buologicos 488.469 5395509

125800787. 152829718

20

 



 
20 OTROS (EGRESOS) INGRESOS, NETO

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 otros (egresos) Ingresos, neto as compone de la
siguiente manera

  

208 207Quasngresos
Comsanato 1905405 2428895
Productos agrcelas y ganadera 74059 709.035
Vapor 518.585 195.580
Hospital 550.317 562222
Venta de actwos pos seo 2870514
Recuperacion creditotitanio 314414 6r1,47
Intereses ganados 210 893 b0387a
vanos 1:809,147 8200

8,585,585" B809B12
¿uros (egresos!
Ajuste VII Inventarios (2993453) a
Costos fjos no productos (2544 463) a
Comsanato LI5Z3457) 11300598)
Detencro de propisdad, planta y
saupos E E
Costo da venta otros matenales (554 629) (0772)
Vapor (422858) (MEM
Páráca en venta de nuapudad. planta
yequpo 251410) MsBasa,
Pársida en baja de Actwos Bitogicos 18141) (152058)
Hosptar (182829 188982
Vanos (1) 2261710) 12060929

(12,383,525) “(5039/2487
Total otos(egresos) ingresos neto. ZISE2TEIO] 4 77ODER

(1 AL31 ae aciembre del2018 Incluye propiamente 1) Apore de gastos opetetwos a FIACE
por US$778,115 y 1) Pago an femsión 96 dllerencipor determinaciónde mpres'o a las
anancias 2014 por 58218 084

21 UTILIDAD POR ACCIÓN BÁSICA

A131 de dicsembre del 2018 y 2017 Ta uliad por acción bastos por cada accion común
ha sido determinada dela siguiente manera.

 

2918Utlidad atrio 86227 829 Fead 372
Número de acciones en crculación 138000000 133000000
Unidad por acción bágica 0473 9058

22 COMPROMISOSY CONTINGENTES
Contrata de cogenerarion electaca
En el año 2004 la Compañia succnbió con el Consejo Nacional de Etecincidad
(CONELEC]el “Contrato de Permiso para la Construcción Instalacion y Operacion de
una central de generación de energía eléctrica no convencionalde 35 MIN destinada 2

30

 



 

 

la autogeneracion y venta de excedentes de ensrgra al mercado slectnco mayorsta a
US30 1023 el Kilovanaihora hasta la venta de 15 MW el precodel excedente se
establecto de acuerdo al vigente en el mercado nacional Este contrato tene una
duración de 40 años La Compañía debera mantener una garantia porfel cumplimiento
de contalo a favor de CONELEC equivaleate al2% del valortotal recaudado por venta
de energía en el año anterior

En el aña 2008slproyecta de cogeneración efecínca a partdel bagazo de la caña ue
registrado en el Convemo Marco de las Naciones Unidas para el Cambio Climático
(CMNUCC)bayo el codigo 210 UNFCS (Code 210) De acuerdo a los Últmos repenes
de montereo efectuados por el CMNUCO en los años 2009 y 2012 la Compañia
mantiane 36108 y 68442 Cemficados de Energía Renovable (CERS)
respectivamente
£128 de diciembre del 2012, la Compañía suscribrá con el CONELEC yn nuevo contrato
de concesión de energia renovando elplazo en 40 años adicionales y una venta de 35
AMY contados 3 parte del año 2013 y la protección deun nuevoprecio preferencial de
USO 096 por 15 años

¿Contrato colectwo
Con fecha 7 de jullo del 2017 se fmel Vagesmo Sexto Contrato Colectivo celebrado
entre Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S.A y el Comué de Empresa de los
Trabajadores del Ingamo Sen Cartas, con vigencia de 24 meses contados a part del
16 de ostularo del 2016 Setenta días antes de su veccimiento el Comite presentará a
la Compañía = por ntermecho del Inspector de Trabajo_conforme al aríículo 223 del
Codigo de Trabajo — elproyecto del Vigésmo Seplimo Contrato Colectro que servia
de base para sus negociaciones.
Acta.salanal
“Gon fecha 30 de agosto del 2016 se tema la XVIActa Salanal entre la Compava y el
Sindicato General de Zafieros gel Ingenio San Caos La presente acta tendrá una
gencia de 2 años contados a part del 2 de agosto del 2016

Corporeción Interamencara de Inversiones

La Compañia mantiene un acuerao de próstamo bancario garantzado a largo plazo con
la Corporación Interamericana de Inversiones por US$5.333 333 con vencimiento hasta
uto del 2022 a una tasa de misrás del 7 75%
AL 31 de dicembre del 2018 el saldo por pagar por el préstamo asciende a
US$a 266,886 (2017 US$S 333 333)
Sorporsción Arda de Fomento
La Compafa mantiena un acuerdo de préstamobancano garantzado a largo plazo con
la Corporacion Andina de Fomento por US$13 750,000 con vencimiento hasta jumvo del
2023 auna tasa de nteráspromedio del 7 08%

Al 31 de dicembre del 2018 el saldo por pagar porel préstamo asuende a
US$41 250 000 (2017 US$13 750.000)
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Garantias fnanoteras

AL 91 de diciembre del 2018 y 2017 la Compañia ha entregada en garantias como
respalda de sus obigaciones financieraslo sguiente

tnstiugion fnancera. Izo 208 2Corpuración Imteramericana de Inversiones Hipotecama 15710940 15710940
Corporación Anda de Femente Hipotecana 34 160.900 34 190.900
Banco Pichincha A. Hipotecana 145827285 145927285
Banco del Pootfico S A, Hipotecana 9748468 9746486
Barco dela Praducción $ A Piodulianco Hipotecana 6794782 8796782
Banco Internacional S.A Hipotecara 11,449,024 _11 449.023

 

2.484 397 792404 397
po sales

Durante el año 2018, la Compañía se defendió de 38 juicios laborales porreclamos de
indemnizaciones por despido internpestvolegales y contractuales incemazaciones pos
fueco sneical, pago de benafiios sociaies y contractuales pago de relquidaciones de
pensiones jubilares prncpales y asesoras suslanciados en diferentes Unidades
Judcsales de Trabajo de Guayaaul, Naranjno y Coronel Marcelino Manduena Salas.
Laborales de Corte Promncial y Salas Laborales de Come Macional y Cone
Constlucional

AL 1 de dicrembre del 2018, la Comparta mantiene actwos 20 jumoslaborales

Elmontototal delo roclarmado enel 2018 asciende a US$1 730 41smmolur intereses
costos y honoranos con una contingencia de pérdida que lega al 3% sobre la cuanta
totalreclamada
Ourante el año 2017 la Compara se encontíaba defendiéndose de 58 demandas
planteadas an su contra par 6x — trabajadores quienes reclaman pagos de beneficios
sonales y de contrato colectwo despido intempeetvo reliquidación de panstonos.
¡ublares “as| mismo, se alega Incumplimiento al mandato consttuyente No E Las
retendas demandas $e encuentran en dwersas fasas del preceso (apelación, casación
an espora de sentencia) y el monto Iotal delas demandas asciende a US$2,390 447
La Adrunatracion estrnaquelos resulladosresles no superaran el 2% dalmanto antes
indicado_Acrteno de la Adrunisiracion y en apinén e su asesorlegal las dernandas
seran resueñas en condigones Favorebles para la Compañia

 

4 31 de ciciembre del 2017 los estados Imancieros no incluyen ninguna provision para.
elpasivo adicional de haber alguno que podría resultar de la resoluzién Imalde estos.
procesos.
Admwustración Tributaria

En diciembre del 2017 mediante Ordea de Determinacion No DZB-AGFDECT17
0000028al Serveis de Rentas Internas notfico a la Compaála almao del praceso de
audltona inbutana sobre la declaracion de impuesto las ganancias correspondiente al
año 2018 AI 31 de diciembre del 2018, la Compañia se encuentra en espera del Acla
de Borrador
En marzo del2018 melanie Oran de Determinación No DZ6-AGFDECT16-0000008
el Seracio de Rentas Intemas noulico a la Compañiael micw del preceso de audiaria
inbutarta sobrela declaración de mpuesto alas ganancias correspondiente alaño 2014
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AL31 de diciembre del 2017la Compafva se encontraba atendiendo los requenmientos
de nformación solcstados por dicha entdad,

CAMBIOS EN LA PRESENTACIÓN. Y CLASIFICACIÓN DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Previamente
Estada de situación frianciera— Restrueiueado Becipsficaciones reporiado
Propiedad planta y oquipos mato 172020800 13060 176 185,880.75
Activosbiológicos neta 13,960,178. (19,0601"8, 0
Total 15990 875 O _185:980:878

Prengmente
Estado de resultados integrales estructurado Redasficaciónes raponado
Costo de ventas (121 645 942) 11 309,394) (123 149.539+
Otros mgresos 0 9208132 9208132
Gastos de administracion ventas
y generales (21650 698) (101125) (21761820)
Otros gastos. 0 (5039448) “(5038448
Otros (egresos) mgresos. neto 4770264 (4 186 685) 803679
Partelpación a trabaradores. 1.404,20 1.404.520 o
Total 140 160,794 E JDIOTS)

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisión de estos astados fnancieros (Marzo 23 2019) no se
produyeron eventos en la opinión de la Adrunstración de la Compañía que pudieran
tene un efecto signficatwo sobra dichos estados fimancieros que no hayan ado
ajustados y revelados en los mimos salvo que a pesar de las múltples gestiones.
tendientes a obtenerla cispansa solicitada a la Corporación Angina de Fomento CAF
119 se ha recibido respuesta ur Nola 13 QELIGACIONES FINAN
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Anexo 2

   

  
   

INFORME DE PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS

ALlos miembros del Directorio y Accionistas de
SOCIEDAD AGRÍCOLA E INDUSTRIAL SAN CARLOS S.A.
Hemos realizado ciertos procedimientos convenidos relacionados con el contenido mínimo.
del informede auditoría externa de SOCIEDAD AGRÍCOLA E INDUSTRIAL SAN CARLOS
S.A. al amparo de lo dispuesto por el Consejo Nacional de Valores (actualmente Junta de
Poltica y Regulación Monetaria y Financiera) en la Resolución No. CNV-008-2008 que
¡contiene las Resoluciones emitidas por el Consejo Nacional de Valores, Título 1), Subtitulo
IV, Capitulo IV, Sección IV (Disposiciones Generales, especificamente lo relacionado al de
las Audtorias Externas).

 

Nuestro compromiso para aplicar procedimientos convenidos fue efectuado de acuerdo
¡con Normas Internacionales de Auditoria. La suficiencia de los procedimientos
responsabilidad de los usuarios especificos de este informe Consecuentemente
hacemos representación relacionada con la suficiencia delos procedimientos desert
continuación ni sobre elpropósito para el cualesteinforme fue solicitado.

    

La Administración de SOCIEDAD AGRÍCOLA E INDUSTRIAL SAN CARLOS SA es
responsable de la preparación y presentación razonable de los estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera y de cumplir con todas
las disposiciones legales indicadas en la Ley de Mercado de Valores y sus Resoluciones.
Nuestro trabejo se desarrolló en base a los documentos e información que fueron
proporcionados por la Administración del SOCIEDAD AGRÍCOLA INDUSTRIAL SAN
CARLOS S.A. Nohasido nuestra responsabilidad verificarla autenticidad o legitimidad de
los mismos, recayendo ésta en aquellos que proporcionaron la información y
documentación,y en quienes hagan uso del presente informe.
Los procedimientos convenidos y desarrllados por nosotros estuvieron dirigidos a
determinar el cumplimiento por parte del emisor de las disposiciones contenidas en el Art
8 del Capítulo IV, Sección IV de la Resolución No. CNV.008-2006.
Respecto a la información financiera suplementaria requerida por la Ley de Mercado de
Valores y sus Resoluciones indicamos lo siguiente:

3) realizadas
Valores

 

1 actividadesrealizadas por SOCIEDAD AGRÍCOLA E INDUSTRIAL SAN CARLOS
SA durante el año 2018, se enmarcan en la Loy de Mercado de Valores y los
Reglamentos que rígen su actividad.
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Hansentioim 5.Co Ca Ltda ispone de un tama de geón cercado según os normas 150 20018180 27001
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b)

Evaluacióny

recomendaciones

sobreelcontro!interno

¡Comoparte de nuestra revisión alos estados financieros de SOCIEDAD AGRÍCOLA
E INDUSTRIAL SAN CARLOS S.A. por el período terminado al 31 de diciembre del
2018, y para dar cumplimiento a las Normas Intermacionales de Auditori, efectuamos.
una evaluación del sistema de control intemo de la Compañía.
Nuestro estudio y evaluación no revelaron debilidades que a nuestro juicio profesional
consideramos de importancia suficiente para merecer la atención de ambos.

5) delas
La opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias se la emite por
separado de acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes, el mismo que es

el 31 de julio del 2019.

   

La Compañía se encuentra al día en el cumplimiento de las obligaciones establecidas
porla Ley de Mercado de Valores,en referencia a:

+ Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros
+ Servicio de Rentas Intemas
+. Instituto Ecuatoriano do Seguridad Social

e) medidas
informes
La Compañía no presenta medidas corectivas que aplicar de informes de años
anteriores.

Nuestro informe es exclusivamente para el propósito expuesto en el segundo párrafo y
para su información,y no debe utlizarse para ningún otro propósito ni serdistribuido a otras
Partes que las previstas on el contrato,

 ¡CaSaLata gora de un tama de goetión cercadosegúnlas normas 150 9001 e190:27001


