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Hansen-Holm

SOCIEDAD AGRICOLA E INDUSTRIAL SAN CARLOS S.A.

Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008
En conjunto con el informe de los Auditores Independientes
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Av. g de Octubre 416 Y Chile
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Fificio Citibank, piso 4
PBYX: (593-4) 230 - 2742

Fax: (593-4) 230 - 2805

dansen-holmcom

Guayaguii-bouadaor

A los miembros del Directorio y Accionistas de
Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S.A.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Sociedad Agricola e
Industrial San Carlos S.A. al 31 de diciembre del 2009 y 2008, y los
correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, asi
como el resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y
mantener el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros que estén libres de representaciones erréneas de
importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error; seleccionando y aplicando
politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados
financieros adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron
efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatoriana de Auditoria, las cuales
requieren gque cumplamos con  requerimientos éticos, planifiguemos vy
realicemos una auditoria para obtener certeza razonable sobre si los estados
financieros estan libres de representacion errénea de importancia relativa.

4.  Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de! juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacidn erronea de
importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién el control
intero relevante a la preparacidn y presentacién razonable de los estados
financieros, para disefiar procedimientos de gLide ue sean apropiados en
las circunstancias, pero no con el fin de exgrégdt Una sobre la efectividad
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5.  Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

6.  En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de Sociedad Agricola e
Industrial San Carlos S.A. al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los resultados de
sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de
efectivo por los anos terminados en esas fechas, de conformidad con principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asunto de Enfasis

7.  Laimplementacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera que
es obligatoria para Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S.A. en el 2010
(ver Nota 1. OPERACIONES Y ENFTORNO ECONOMICO
proceso, tal como se indica en N

Guayaquil, Ecuador
Marzo 10, 2010
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SOCIEDAD AGRICOLA E INDUSTRIAL SAN CARLOS S.A.
BALANCES GENERALES
DICIEMBRE 31, 2009 Y 2008

(Expresados en miles de ddlares de E.U.A))

b -
i
ACTIVOS Notas 2009 2008
4 Efectivo y equivalentes de efectivo 3 13.178 10.999
Cuentas por cobrar, neto 4 2.507 2.938
b Compafijas relacionadas 5 5.626 5.826
i Inventarios 6 45.752 44.630
Gastos pagados por anticipado 160 1.686
e Total activo corriente 67.223 66.079
b Compafiias relacionadas 5 0 901
( Inversiones 7 141 777
. Propiedades, planta, maquinarias y equipos, neto 8 67.809 64.989
L Activos diferidos 9 488 533
L Total activos 135.661 133.279
ke PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS
b . Porcion corriente de obligaciones a largo plazo 10 4.418 2.527
Préstamos bancarios 11 3.660 2.944
. Cuentas y documentos por pagar 12 6.774 7.633
. Companias relacionadas 5 672 2.691
Gastos acumulados 13 5.547 6.014
- Total pasivo corriente 21.071 21.809
L Obligaciones a largo plazo 10 8.429 12.014
: Jubilacion patronal 15 14.217 13.097
& Provision por desahucio 16 269 17
i PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 17 80.000 75.000
. Reserva legal 17 3.520 2.658
\ Reserva facultativa 394 430
b Reserva por valuacién 17 0 331
Utilidades acumuladas 7.761 7.923
- tal patrimonio de los accionistas 91.675 86.342
(- Total pasivos y patrimonio de los accionistas 135.861 133.279
wodd e 00,2
(o ' i, Sr. Xavier E. Marcos Sr. arcos/Ar abala Z\iniga
. } Y Gerente General tador Gener
-
& \\ Las notas adjuntg§ son _pgrte integrante de los estados financieros.
. e ) ~_
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SOCIEDAD AGRICOLA E INDUSTRIAL SAN CARLOS S A.

ESTADOS DE RESULTADOS

DICIEMBRE 31, 2009 Y 2008

(Expresados en miles de ddlares de E.U.A.)

Nota 2009 2008
Ingresos ventas aziicar y otros 90.830 77.274
Ingresos energia 3.374 3.338
Total ingresos 94.204 80.612
COSTOS Y GASTOS
Costos de ventas azucar y otros 67.267 55.620
Costos de ventas energia 1.849 1.793
Gastos de administracion 12.098 9.905
Total costos y gastos 81.214 67.318
UTILIDAD OPERACIONAL 12.990 13.294
Gasto financiero 1.146 326
Otros ingresos — neto 1.743 986
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 13.587 13.954
Participacion a trabajadores 14 2.038 2.093
Impuesto a la renta 14 2.926 3.058
UTILIDAD DEL EJERCICIO 8.623 8.803
.y}
!
N Q,
& Sr. Xavier E. Marcos rcos /7:(0 ala Zufhiga

Gerente General

‘\’- - e PEPRESEEL e “/___‘__‘H%\

tador G era

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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SQCIEDAD AGRICOLA E INDUSTRIAL SAN CARLOS S A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

DICIEMBRE 31, 2009 Y 2008

(Expresados en miles de délares de E.U.A.)

Reserva

Capital Reserva Reserva por Utilidades

social legal facultativa valuacidn acumuladas Total
Saldos diciembre 31, 2007 69.300 2.849 206 485 9.645 82.485
Pago de dividendos (5.000) (5.000)
Ajuste (206) 206 0
Transferencia a reserva
Facultativa 430 (430) 0
Reinversién (1.071) 1.625 554
Aumento de capital, Ver Nota 17 5.700 (154) (5.546) 0
Utilidad del ejercicio 8.803 8.803
Transferencia a reserva legal 880 (880) 0
Saldos diciembre 31, 2008 75.000 2.658 430 331 7.923 86.342
Pago de dividendos (3.500) (3.500)
Reinversion : 210 210
Aumento de capital, Ver Nota 17 5.000 (36) (331) (4.633) 0
Utilidad del ejercicio 8.623 8.623
Transferencia a reserva legal 862 (862) 0
Saldos diciembre 31, 2009 80.000  3.520 394 0 7.761 91.675

- —

.. Sr. Xavier E. Marcos
Jj  Gerente General

Nowsezs ol

Sr. Marcog Avichabala Zjiniga
adok (hener,

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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SOCIEDAD AGRICOLA E INDUSTRIAL SAN CARLOS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
DICIEMBRE 31, 2009 Y 2008

(Expresados en miles de délares de E.U.A.)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad del ejercicio

Ajustes para reconciliar la utilidad del ejercicio con ei efectivo
neto provisto en actividades de operacion

Depreciacién

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Jubilacion patronal y desahucio

Provision incobrables y amortizacion diferidos

Cambios netos en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado y otros

Proveedores y otros

Efectivo neto provisto en actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adgquisicién de activos, neto

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos bancarios y otros pasivos, neto
Dividendos pagados

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de financiamiento
Aumento neto en efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2009 2008
8.623 8.803
7.051 5.939
2.038 2.093
2.926 3.058
2.188 1.513

45 15
2.168  (5.459)

(1.122)  (4.661)
1.526 (662)

(8.915)  (1.905)

16.528 8.734

(9.871)  (14.417)

(9.871) (14.417)
(978)  11.537

(3.500)  (5.500)

(4.478) 6.037
2.179 354

10.999  10.645

13.178  10.999

q Sr. Xavier E. Marcos rco Ar
ﬁ/ Gerente General ador

S~

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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SOCIEDAD AGRICOLA E INDUSTRIAL SAN CARLOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS

DICIEMBRE 31, 2009 Y 2008

(Expresadas en miles de ddlares de E.U.A.)

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Sociedad Agricola e industrial San Carlos S.A. fue constituida en 1897 y su
actividad principal es la produccion y comercializacion de azucar.

De conformidad con la Resolucion No. 08.G.DSC.010 emitida por la
Superintendencia de Compafiias (publicado en el R.O. 498 del 31.X11.08), el
ejercicio 2009 se constituye en el periodo de transicion para elaborar y presentar
estados financieros comparativos con aplicacién de las Normas internacionales
de Informacién Financiera - NIIF para las compafias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores. Los ajustes efectuados al término
del periodo de transicion, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010, afio de
adopcion oficial (ver Nota 19. EVENTOS SUBSECUENTES).

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) involucra el uso de ciertas estimaciones contables para
determinar los activos, pasivos y resultados, asi como en la revelacién de activos
y pasivos contingentes. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compainiia en la preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propésitos de presentaciéon del estado de flujos de efectivo, la Compaiia
incluye en esta cuenta caja y bancos e inversiones temporales cuyo vencimiento
es menor a tres meses o corresponden a valores de alta liquidez.

Inventarios

Los inventarios de productos terminados se presentan al costo de produccién y
los materiales y repuestos a su costo de adquisicién, los cuales no exceden su
valor de mercado.

Propiedades, Planta, Maquinatias y EQuipos
Las propiedades, planta, maquinarias y equipos se presentan al costo histérico o

valor ajustado y convertido a doélares estadounidenses de acuerdo a lo
establecido en la NEC No. 17, excepto terrenos, y ciertas maquinarias y equipos

7
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que estan registrados al valor de mercado de acuerdo a avallo técnico realizado
por peritos independientes.

Los costos de mantenimiento y reparacién menores se cargan a las operaciones
del ano.

La depreciacion de los activos se registra en los resultados del afio, utilizando
tasas de depreciacion basadas en la vida util estimada de los bienes, siguiendo
el método de linea recta, asi tenemos:

Edificios 25 afos
Instalaciones cogeneracion 15 anos
Maquinarias cogeneracion 15 afos
Muebles y enseres 10 afios
Magquinaria y equipos 10 afios
Plantaciones 5 afos
Vehiculos 5 afos
Equipos de computacion 3 afos

Activos Diferidos

Los gastos de desarrollo relacionados con el proyecto de cogeneracion, estan
siendo amortizados en base al método de linea recta, considerando una vida util
estimada de 15 afios.

Jubilacion Patronal y Desahucio

La provisién es registrada en los resultados, en base al correspondiente estudio
actuarial determinado por un profesional independiente.

Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta

La participacion a trabajadores e impuesto a la renta se aplican sobre la utilidad
del ejercicio corriente en base a normas legales, por lo tanto se provisionan
estos valores al cierre del ejercicio.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, efectivo y equivalentes de efectivo esta
compuesto por:

2009 2008
Bancos locales y caja 2.857 3.485
Bancos extranjeros 274 380
Inversiones en bancos locales 7.184 3.279
Inversiones en bancos exterior 2.863 3.855

13.178 10.999
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CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el saldo de cuentas por cobrar, esta
compuesto por:

2009 2008
Clientes 2.002 1.509
Anticipo proveedores 216 883
Otros 469 726
Provision cuentas incobrables {180) (180)
2.507 2.938

El movimiento de la provisién cuentas incobrables es como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2007 (165)
Provisién del ano (15)

Saldo al 31 de diciembre del 2008 y 2009 (180)

COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los saldos con companiias relacionadas eran
los siguientes:

Corto plazo
2009 2008
Cuentas Cuentas Cuentas Cuentas
por por por por
cobrar pagar cobrar pagar
Soderal S.A. 4.127 0 3.405 0
Agritalisa S.A. 1.492 271 2.368 2.230
Papelera Nacional S.A. 2 0 5 0
Doconsa S.A. 5 401 48 461
5.626 672 5.826 2.691
Largo plazo
Agritalisa S.A. 0 0 901 0

Las principales transacciones con compaiias relacionadas fueron las siguientes:

2009 2008
Compra de cafa de azucar 2.954 2.229
Venta jugo 2.567 2.248
Venta de melaza 1.480 1.165
Compra de fundas de papel 714 652
Almacenamiento 340 441
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INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el saido de inventarios esta compuesto por:

2009 2008
Azucar 33.520 32.294
Cafa en pie préxima zafra 5.762 6.004
Materiales y repuestos 4.899 5.061
Melaza 666 672
Otros 905 599
45.752 44.630

La cafia en pie proxima zafra representa costos y gastos incurridos en el cultivo

de cana de azucar, la cual estd prevista su cosecha en el aio 2010 y 2009,
respectivamente.

INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el saldo de inversiones estd compuesto por:

2009 2008
Bonos del Estado 131 715
Inversion en acciones 10 62
141 777

PROPIEDADES, PLANTA, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el movimiento de las propiedades, planta,
maquinarias y equipos es el siguiente:

2009 2008
Saldo neto al inicio del ano 64.989 56.511
Adiciones, neto 9.871 14.417
Depreciacién (7.051) (5.939)
Saldo neto al final del afio 67.809 64.989

El edificio de la oficina principal y varias haciendas se encuentran garantizando
obligaciones con bancos locales, Ver Nota 10. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO.

ACTIVOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, activos diferidos incluye lo siguiente:

2009 2008
Proyecto cogeneracion eléctrica 690 690
Amortizacion acumulada (202) (157)
488 533

10



10. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las obligaciones a largo plazo registradas
por la Compafiia se formaban de la siguiente manera:

2009
Porcién
Porcién largo
corriente plazo Total
Préstamos con bancos locales con
vencimiento hasta junio de! 2013 a
un interés promedio anual del 8.5% (1) 4.418 8.429 12.847
4.418 8.429 12.847
(1) Préstamos garantizados con hipotecas de haciendas por US$29.603 y el edificio por
US$740.
2008
Porcién
Porcién largo
corriente plazo Total
Préstamos con bancos locales con
vencimiento en diciembre del 2013 a
un interés promedio anual del 7.74% (2) 2527 12.014 14.541
2.527 12.014 14.541

(2) Préstamos garantizados con hipotecas de haciendas por US$22.194 y el edificio por
us$759.

11.  PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los préstamos bancarios incluyen
principaimente obligaciones con bancos locales por US$3.360 (2008; US$2.644)
y del exterior por US$300 (2008; US$300), con tasas de interés que fluctdan
entre el 6,5% vy 8,63% y con vencimientos hasta mayo del 2010 (noviembre del
2009).

12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas y documentos por pagar se
formaban de la siguiente manera:

Frrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrirrr

2009 2008
Proveedores locales y exterior 2.434 2.540
Cahicultores 562 2.153
Anticipo de clientes 87 275
Otros 3.691 2.665
6.774 7.633
11
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14.

15,

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los gastos acumulados se formaban de la
siguiente manera:

2009
Décimo  Décimo Fondo
impuesto  Participacién tercer cuarto de
renta trabajador sueldo sueldo reserva  Vacaciones Otros

Saldo inicial 1.664 2.145 114 242 674 467 708
Ajuste por

reinversion (210) 0 0 0 0 0 0
Pagos (1.909) (2.055) (906) (338) (1.848) (749) (1.780)
Provision 2.926 2.038 900 364 1.519 692 1.895
Retenciones  (1.006) 0 0 0 0 0 0
Saldo final 1.465 2.128 108 268 345 410 823

2008
Décimo Décime FEondo
Impuesto  Participacién tercer cuarto de
renta trabajador sueldo  sueldo reserva  Vacaciones  Otros

Saldo inicial 1.718 2.579 83 199 425 335 719
Ajuste por

reinversion (654) 0 0 0 0 0
Pagos (1.163) (2.527)  (899) (291) (712) (482) (30)
Provision 3.057 2.093 730 334 961 614 19
Retenciones  (1.394) 0 0 0 0 0 0
Saldo final 1.664 2.145 114 242 674 467 708

IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se
establece en el 25%, disminuyéndose en un 10% cuando los resultados se
capitalizan.

La conciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable,
es como sigue:

2009 2008

Utilidad antes de participacién a

trabajadores e impuesto a la renta 13.587 13.954
Participacion a trabajadores (2.038) (2.093)
Gastos no deducibles 748 1.012
Ingresos exentos (592) (641)
Utilidad gravable 11.705 12.232
Impuesto a renta 2.926 3.058

JUBILACION PATRONAL

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio
de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

12
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16.

17.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la Compaiia tiene registrada una provision
por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, el movimiento de la provisién es el siguiente:

2009 2008
Saldo al inicio del afio 13.097 12.403
Provision del afio 1.936 1.496
Pagos efectuados (816) {802)
Saldo al final del afo 14.217 13.097

PROVISION POR DESAHUCIO

De -acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos de
terminacidn de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a
la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios prestados
a la misma empresa ¢ empleador.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la Compaiiia tiene registrada una provision
por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por
profesionales independientes. El movimiento de la provision es el siguiente:

Saldo al inicio del aho 0
Provision del aio 17
Saldo al inicio del afio 17
Provision del afto 252
Saldo al final del afio 269
PATRIMONIO
Capital Social

El Capital suscrito y pagado de la Compania es de 80.000.000 acciones
ordinarias y nominativas de US$1,00 cada una.

Aumento de Capital

Con fecha 17 de junio del 2009, queda inscrito en-el Registro Mercantil el
aumento de capital social en US$5.000 mediante la capitalizacion de la utilidad
del ejercicio 2008 por US$4.633, US$331 de la reserva por valuacion y US$36
de la reserva facultativa.

Con fecha 20 de mayo del 2008, queda inscrito en el Registro Mercantil el
aumento del capital social en US$ 5.700 mediante capitalizacion de la utilidad de
del ejercicio 2007 por US$ 5.546 y reserva por valuacién por US$ 154.

Reserva Legal

La Ley de Compafias requiere que por o menos el 10% de la utilidad anuai se
asigne como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede
destinarse a aumentar el capital social con la aprobacion de los accionistas.

13
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18.

Reserva_por Valuacion

Representa el efecto del incremento entre el valor de mercado y el valor en libros
de los terrenos y maquinarias y equipos como resultado de avalio técnico
realizado por peritos independientes. El saldo de esta cuenta no puede
distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser utilizado para aumentar el
capital social de la Compania.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Contrato de Compra Venta de Energia Elécirica

La Compafiia ha suscrito con la Empresa de Generacidon Hidroeléctrica
HIDROAGOYAN S.A. un contrato de Compraventa de Energia Eléctrica
mediante la cual esta Ultima se compromete a vender la energia activa
demandada a $ 0,032 Kilovatio hora mas costos de transmision y distribucion
que sean facturado por los agentes del MEM, por un plazo de dos afos que
terminé el 31 de marzo del 2009.

Contrato de Cogeneracion Eléctrica

La Compaiiia ha suscrito con el Consejo Nacional de Electricidad (CONELEC) un
“Contrato de Permiso para la Construccién, Instalacion y Operaciéon” de una
central de generacion de 35 MW de energia eléctrica no convencional, destinado
a la autogeneraciéon y venta de excedentes al mercado eléctrico mayorista a
$0,1023 el kilovatio hora hasta la venta de 15 MW, el precio del excedente se
establecera de acuerdo al vigente en el mercado ocasional. Este contrato tiene
una duracion de 40 afios. La Compaiiia debera mantener una garantia a favor
de CONELEC equivalente al 2% de valor total recaudado por venta de energia
en el afio anterior.

El proyecto de cogeneracion eléctrica a partir del bagazo de la cana ha sido
hasta el 31 de diciembre del 2006 registrado por NN.UU. bajo el Cédigo 210 -
UNFCC (Code 210)- por un total de 25.137 Certified Reduced Emissions
(CERs). Al 31 de diciembre del 2008, se negociaron 24.634 (CERs) por US$463

- A la fecha de este informe no se cuenta con los (CERs) correspondientes al

ejercicio 2007 y 2008.

Contrato Colectivo

El 18 de junio del 2009, se firmo el vigésimo segundo contrato colectivo entre la
Compariia y el Comité de Empresa de los Trabajadores del Ingenio San Carlos.

El presente contrato tendrd una vigencia de 24 meses contados a partir del 16 de
octubre del 2008.

Acta Salarial

En el 2008, se firmd la décima tercera acta salarial entre la Compaiiia y el
Sindicato General de Zafreros del Ingenio San Carlos. La presente acta tendra
una vigencia de 24 meses contados a partir del 9 de septiembre del 2008.
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19.

Contingencias Laborales

Al 31 de diciembre del 2008, las contingencias laborales son las siguientes:

a) 12 juicios que se tramitan en diversos juzgados laborales por un total de
US$82, correspondientes a reliquidacion de jubilacidn patronal de
trabajadores jubilados desde 1972.

b) 5 juicios que se tramitan en ia Corte Superior de Justicia de Guayaquil y
otros en la Sala de lo Laboral y Social de la Corte Superior de Justicia
{Casacién) por un total de US$20 correspondiente a despido intempestivo
por no contratacién en zafra inmediata de 1996 y 1997.

¢) 45 juicios en varios juzgados de Guayaquil por US$1.500 por incumplimiento
de Mandato 8, obteniendo 13 sentencias a favor de la Compafiia.

La Administracion no ha establecido ninguna provision en los estados financieros
adjuntos por cualquier pérdida que pudiera ocurrir en cualquiera de estos juicios.

Administracion Tributaria

La Administracion Tributaria ha realizado la revision de los afos 2004 y 2005. Al
respecto emitié las actas correspondientes:

a) Con fecha 6 de marzo del 2009, se presenté el Reclamo Administrativo
#109012009013994 al Director Regional del Litoral Sur del Servicio de
Rentas Interhas en relacidn con el Acta de Determinacion Tributaria
#092009100042 de Impuesto a la renta 2004. La Administracion Tributaria
suspendié el proceso de reclamo y procedid a un acto determinativo
complementario que se encuentra en proceso.

b) Con fecha 5 de noviembre del 2009, se presentd la demanda ante el Tribunal
Distrital de los Fiscal por impugnacién a la Resolucién Administrativa de
Impuesto a la Renta No. 109012009RREC(018533 por el ejercicio econdmico
2005, el cual a la fecha se encuentra en proceso de calificacién de la
demanda para la presentacion de pruebas.

De acuerdo a los asesores legales tributarios que tienen el tramite a su cargo,
estiman probabilidades de éxito debido a que la Compafia cuenta con
argumentos de hecho y de derecho para desvirtuar lo expresado por el SR! en
dichas resoluciones ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal.

A la fecha la Administracién Tributaria se encuentra en revision del ejercicio
impositivo 2006.

EVENTOS SUBSECUENTES

Con fecha 10 de marzo del 2010, la Compafia ha presentado la comunicacion
321-09 a la Superintendencia de Compafiias solicitando prérroga hasta el 30 de
abril del 2010 para presentar el impacto al patrimonio neto al 1 de enero dei 2009
de la implementacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NHIF) por cuanto aun esta en proceso de concluir este analisis.
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