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,;, MAPLARI S.A.

Auditores y Consultores

A la Junta General de Accionistas
Eimar S.A.
Guayaquil, 17 de abril del 2018

Hemos auditado lof estados findncieros separades gque se adjuntan de Elmar S.A. gue
comprénden & estado de suacion financera al 31 de didembre del 2017, y fos
correspondienies estados de resultados integrales, de cambios en of patrimonko neto de los
sccionistas y de fiujos de efedtivo por &l afio terminado &n esa fecha, asi coma el resumen de
lag principales politicas contables y notes explicativas & 103 estados Bnancieros. Los estados
financleros de Elmar S.A, al 31 de diciembre del 2016, futron auditados por otro suditor cuyo
Informa de fecha 28 de abril del 2017, contiene una opinidn sin salvedades sobre los referidos
witarlos financieros.

En nuestra opinidn, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablements, en
todos los aspectos materiales, lp sftuacdn financkera oe Elmar S.A. al 31 de diclembre de
2017, asi como o resultado de sus operacionss y sus fujos de efectivo por of afio terminado
& i fecha, de acuerdo oo Normas Intermacionales dé Infarmacon Flnanciers pars pequenias
y medianas entidades (NIIF pare las PYMES).

Eundamentos de s opinkdn:

MNuestra auditoria fue efectunda de acuerda con las Normas [nternacionales de Auditorta (NLA).
MNuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detafladamente an la seccion
de “Responsablildades gel Auditor pare ia Auditofia de los estados financieros® de nuestro
Informe. Somaos independientes di Ia Compadiia Elmar S.A. de scuerdo con el Cidigo de Etica
del Consejo de Normas Internacionales de Fiica para Contsdores (IESEA), junto con los
requisitos éticos que son relevantes para nuestra buditoris de los estados NMnandieros en
Ecuador vy hemos cumplido con nuestras otras responsabllidades éticas de scuerdeo con estos
requisitos y &l Codigo de Etica, Consideramas que 2 evidéncia de auditoria que hemos obtenido
en nuestra auditoria proporciona una base suficients y adecuads para nuestra opinion de
auditoria.
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Ls Administracion de Elmar S.A. &3 responsable de la preparscidn y preésantscidn razonable
de los estados financleros adjuntos de conformidad con las Mormmas Intemadonsles de
Informacidn Financiera pars pequefias y medianss entidades (NIIF para las PYMES), v de
control interno gue ks Administrackin conaiders recesario pars permitic la preparscedn de esios
estados financieres libres de ermores materiales; debido a fraude o emor.

En ia preparacitn de los estados finanderos, fa Administracidn es responsable de evaluar la
capacided de fa Compafiln para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, asuntos ralaclonados con &l negocio en marcha y utilizando |a base contable de
negocio en marcha a menos gue 8 Administracidn intente Houidar la Compafila o cesar
aperaciones, o no tiene otra alternativa resiista sino hacerla,

La Administracidn de Elmar S.A. es responsable de supervisar & proceso de Informacion
financiera de lz Compadiia,

Los objetivos de nuestra suditoria son obtener una seguridad razonable de sl los estados
financieros en su conjunto estdn libres de errores materiales, debldo a fraude o error, ¥ emitir
un infarme de auditorfa que Induye nuestra opinldn. Seguridad razonable es un alto grado de
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f,'_, MAPLARIS.A.

Auditores vy Consuliores

segundad, pero no garantiza gue una auditorls reslizada de conformidsd con las Normas
ImMernacionaies de Awditorls detecte siempre un error materzl cuando ediste, Lod érmones
materiales pueden deberse a fraude o ermor v se consideran matedales sl individualmente o
on su conjunto; podrian razonablemente Influlr en las decisiones econdmicas que (08 Usuarios
toman, baséndose an los estados financheros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Mormas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicko profesional y mantenemos una actitud de escepticiemo profesional
durante toda la auditoria. Ademds, como parte de nuestra suditoria;

= ldentificamos v valoramos ios riesgos de ermor material en ios estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de suditoris para
responder & dichos riesgos y obtenamos evidencia de auditoria suflcents y sdecuada
para proporcionar una base pars nuestrs oplnin, El riesgo de po detectar un error
material debldo a un fraude es mas elevado gue en 8 caso de un error material debido
& error, ya que él fraude puede Implicar colugldn, falificacidn, omslones deliberadas,
manifestaclones intenclionadamente erméneas o la vulneracidn de control Intemo.

= Dbtenemos conocimiento del control intermo relevante parz la auditoria con e fin de
disefiar procedimientos de auditorda gue sean adecuados en funcitn de las
drrunstancias ¥ /o con la finzlidad de expresar una opinidn sobre la eficdencia ded
control intemo de la entidad.

# Evaluamos ¢l las politicas contables aplicadas son spropiadas v la raronabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente  informacion revelada por la
Administracion de s Compafia.

« Conchimos sobre lo adecuado de la utifizaclon, por parte de la Administracion, del
principlo contable de empresa en marcha y, delerminamos sobre la base de &
evidencia de suditoria obtenida, 5i existe o na ung incertdumbre material relacionada
can hechos o condicionss gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. S| condulmos que existe
una Incertidumbre material, s& reguiere gue llsmemos (a atencidn en Ruestro informe
Ge auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en los estados financiercs
o, 5i dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos una opinidn modificada.
Muestras concluslonss s& basan en la avidencls de suditaria obtanida hasta la fecha
de nuestro Informe de auditoria, Sin embergs, hechos o condiciones fuluros pueden
s&r causa de que la Compafia deje de ser una empresa en marcha,

= [Evaluamos la pressntacidn global, la estructurs y & contenido de los estados
financieros, incluida la informacidn revelada, v 8 los estados financieros representan
las ransacciones y hechos subyacerites de uh modo gue logran su presentackbn
razonable.
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Comunicamos & los responsables de la Administracion de Elmar S.A. en relaclan con, antre
otras cuestiones, o alcance y momento de realizacion de la auditoria planificados vy los
hallazgos significativas de |a auditoria, asl como cuslguier deficiencia significativa del contral
Interno que identiflcamos an ef transcurso de o auditoria,

También proporcionamos & los responsables de la Administracion de la Compaflia Elmar 5.4,
una declaracidén de que hemos cumplido los requerimientos de élica apiicables en reiacidn con
I Independencia y comunicado con clios acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de
la que s& pusde experar raronablemente gue puedan sfectar 8 nuestra independencis ¥, &n su
caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos gque han sido objeto de comunicacidn con los responsables de la
Administracion de la Compafia, determinamos los mads significatives en la auditoria de los
egtados financleros del periodo actual vy gue son, en congecieencia, los asuntos claves de la

auditoria, ‘
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// MAPLARIS.A.

Auditoras v Consultores

Describlmos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salve gue las disposiciones |egales
o reglamentarias probibon revelar pablicamente estos asuntos o, o crcungtancias

- extremadaments poco frecuentes, determinames que un asunto no se deberia comunicar en

nuestro informe porgue cabeé fasonablements esperar que las conaecuesncias sdversas
- superaran jos beneflins de interds pobilco del mismo,
-
-
- Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como

sgente de retencldn y percepcidn por af ejerciclo econdmica terminado el 31 de diciembee del
- 2017, se emite por separado.
-
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ELMAR 5.A,

ESTADOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
{Expresados en délares estadounidenses)

Motas ACTIVOS 2017 2018
ACTIVOS CORRIENTES:
4 Efectivo y equivalentes de efectivos 28,974 152
Activos financieros 5,552 2,730
10 ACTIVOS por impuesto corThentes 9.652 14,771
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES — 44078 17653
ACTIVDS NO CORRIENTES:
5 Propiedad y vehiculos, neto 42,548 42,548
6 Actives mantenidos para la venta 1,717,678 853,469
Darechos fidutanios ] 24,000
7 Inversignes permanantes 34,581 351,965
8 Activos financieros no corrientes
TOTAL ACTIVOE NO CORRIENTES 1,843,131 _ 2063958
TOTAL ACTIVOS —iE82.208 __IOS0.611
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
PASTVOS CORRIENTES:
Cbligaciones con Instituclones financieras 0 2
9 Pasivos financieros 271,294 1,148
10 Pasivos por impuestos cormiantes | 5
TOTAL PASIVOS CORAIENTES 271333 1.155
PASIVOS NO CORRIENTES:
il | Pasivos financleros no corrigntes ___ 186,563 _  585.349
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 166563 595349
TOTAL PASIVOS 437895 596,504
12 Capital social : 800 800
13 Aeservas 16,578 18,578
14 Resultados scumulados — LA32.036 14067489
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS L4494l ] 484507
TOTAL FASIVOS ¥ PATRIMONIO NETO
DE ACCIONISTAS —LlBA7309 _ 2080611
— e —
- j*__' "-—-41-' ’Lrﬂ’t jg_.,—ev ‘:'r"‘f“
ing. an‘iﬂu Esteban Amador Pontdn CPA, Génice Arroba Castro
Rep nte Lagal Contador General

Ver politicas de contabilidad
¥ notes s lod estados financleros
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ELMAR S.A,

ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
{Expresados en dolares estadounidenses)

Molas 1017 1018
15 Ingresas por activigades ordinarins — - —— | - | ]
TOTAL — 0 5639
(=) COSTO DE VENTAS o [¥] o
UTILIDAD BRUTA g A16.63%
GASTOS OPERACIOMALES:
16 (=) Gastor de ventas y administracion 42,378 635,666
17 (-} Gastos financleros &
TOTAL _ Ads39 (1%l
UTILIDAD/PERDIDA ANTES DE TMPUESTO
A LA RENTA L 42.438) __ 288.725
10 22% IMPUESTO A LA RENTA | — L ) S—
UTILIDAD /PERDIDA NETA DEL EJERCICIO (#4997} 248735
) ~ /. CJ k0,
- | __,_,r:df:.\*_l" ."\.J.J-IJ'..—I
pnrdu E!tmn Amadar Pontan CPA. Génice Arroba Castro
Contador General

Ver poiiticas de contabiiidad
y notas a los estados financieros
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ELMAR 5.8,

ESTADOS SEFARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{ Expresados en délares estadounidanses)

017
{ 2,822)
220,064
Otras salidas dé efectivo 5.119
Efectivo neto (utillzado) provisio por las actividades de operacion — 33,361
FLLIOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adguisicion en activo disponibie para la venta {  B48,786)
Otros cobros por ventas de acelones 317,384
Diras entrades (salidas| de efectiva 766,652
Efectivo neto (utllizado) provisto por las actividades de
Invarsidn _ 2asosn
FLUIOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Efectivo recibido y pagado de obiigaciones con
Instituciones financieras, neto ( 2)
Efectivo recibido y pagado de cuentas por pagar
accionistas, neto { 4#26.787)
Otras entradas (salidas) de efectivo  CASSESR - |
Efectivo provista [utilizado) par las actividades de financiamiento {428, 1%)
Desminucién neto odl efectiva 28,822
Efectivo en caja v bancos al Inicio del afo
Efectivo en caja v bancos &l final del afo —
J - | ' i‘% 1
LT { u;"-‘f{..-‘h -‘(: :\ 'F

Hﬁpﬂdﬁﬁuﬁaﬂ Amador Pantdn
n

Ver politicas contables
¥ notas & los estados financleros

. Génlce Arroba Castro
General




IjlllllllllllllilllllblIllllllllllllll]lllllll

ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Exprasados en délares estadounldenses )

PERDIDA NETA DEL EJERCICIO {

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL

EIERCICIO CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO)

PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciacion de propledades, planta y eguipos
Provisitn participacidn a trabajadores

Provisidn impuesto a la renu

0
Activios por Impusttos Corriented 5119
Aumento (Cisminuckon) &n:
Pasivos financleros

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE

o s
— —i ((hube J\«-r;j

na. ﬂihlnmw CPA. Genice Arroba Castro

Vr pollticas contables
¥ notas a los estados financleros
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en dblares estadounidenges)

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA

ELMAR §.A. - Fue conatitulda en ei Cantdn Satinas - Ecuador, ¢f 10 de junio de 1975 e inscrita
en & Aegistro Mercantil el 4 de aposto dal misma afio bajo & nombre de ELMAR T, LIMITADA,

El 29 de jullo de 1977 cambio su objeto social o ELMAR S A. e inscrita en el Registro Mercantil
¢l 26 de diciembre de 1977. Bl 26 de julio d& 2017 cambio su objeto soclal pars dedicarse a 1a
actividad de asesoria especializada, quedando auterizado para realizar consultorias, ansisls,
estudios, planificaciones, seminarios y charlas reladionade al sector de & construccidn,
Reforma que fue Inscrita en el Registro Mercantil el 2 de agosto del 2017,

Las oficinas administrativas se encuentran ubicads en ia ciudad de Guaysgud, en e km 3.5 via
Daule &n la avenida €. Jullo Arosemena &/n manzana 1 soiar 37, La Compafila mantiene
asignado por &l SR, el Registro Unico de Contribuyentes No. 0980342784001,

Al 31 de diciembre del 2017 is Compafila no cuenta con trabajadores, en relacicn de
dependencls.

Aprobacién de los Estados Financieros. - Los estados fAinanclerns al 31 de dicembre de
2017, han sido aprobados por ta Gerencia de ELMAR S.A. en abril 02 del 2018, En opinian de
s Gerencia, ios estados financierps adjuntos rg tendrdn modificaciones, mismos que serdn
proporcionados al Directorio y & la Junta General de Acclonlsias pars su aprobacidn en ef plaro
legaimente previsto. Los estados financieros al 31 de dickembre de 2016, fueron aprobados
por fa Junta General de Accionistas efi marso 10 del 2017.

La Compafila ha tomado en consideraclén circunstanclas especificas gue bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de imporiancls reative, con e fin de asegurar que loa
estados financieros, politicas contabies y notas, reflejan la preparacidn vy revelachon de todos
los hechos v clrcunstancias relevantes.

Declaracién de cumplimiento. - Las notas a los estados financieros se encuentran
presentadas de manera sistemdtica en funcidn & su comprensibilidad y comparabilidad de
acuerdo a lo establecido en le Morma [nternacional de Contabllidad Mro. 1, cada partida
significativa del Fstado separado de Situadidn Financiera, Estado separado de Resultados del
Periodo y Otros Resultados Integrales, Estado separado de Camblos en el Patrimonio y Estado
saparado de Fujos del Efectivo se encuentran referenciadas & su nota, Cusndo sea necesario
unha comprensidn adiclons! & s situacidn financera de fa Compafis, se presentardn partiday
adicionales, encabezados y subtotzies en los estados financieros,

Base de presentacién. - Oe acuerdo con las Normas Internacionasles de Informaciin
Finarciera los estados financieros de una entidad gue poses subsidiarias (entidades o las que
58 controla) se preparan sobre una pass consolidada. Sin embargo, es permitido que, sob
pormgue la legisiacion del paies de la entidad o requiera_o sl de forma veluntaria la entided o
considera, & preparen estados financheros indlviduales de la empresa controlante, los que si
denominan estados financieros separados.

Las preparaciones de los estados financieros separados de |a Compafila conforme a las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera para peguefias y medianas entidades (NIIF para las
PYMES) requiere e uso de clertes estimaciones contables criticas, También exige & Ia

Administracién de la Compafila que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politices
contables.

10
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ELMAR S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 20168
{Expresados en délares estadounidenses)

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafifa para la preparacidn
de o5 sstados Nnancierns adjuntos, en funcidn a las Normas Intemnacionales de Informacidn
Financiara para peguefiss y medianas entidedes (NIIF para las PYMES) vigentes al 31 de
diciembre :lzi 2017 y 2016, se menclona a continuacidn:

Moneda funcional. - Los estados finencieros adjuntos de la Compafiia estdn expresados en
Délares de los Estados Unides de América, monada adoptads por lo Repdblica del Ecuador en
marzo del 2000, Consecuentemente, |a moneda funcional del ambiente econdmico primaria
donde opera la Compafiia y la moneda de presentacitn de las partidas Inciuidas en los estados
fnancieros, os e Délar de los Estados Unidos de Asmdrics,

Efectivo v squivalentes de efective. - En este grupo contable se registran las partidas de
alta Ngulder incluyendo inversiones & coro plaro (menores & 3 meted de vigencia), Se miden
iniclal y posteriormente por su valor nominal. Los Impories en moneda extranjera se
convierten & la moneda funcional usanda &l tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccidn;
lss ganancles vy pérdidas por diferencias en camblo que resylten de taies transaccinhes s
reconocen en el Estado de Resultados.

- Comprende instrumentos financieros y categodias de no
dervados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar, obligaciones con
instituciones financieras. Los actives financleros estdn reglstrados iniclalmente a su valor
razonable, mas los costos directamente atribuibles a la compra o emislén, los cuales son
contabilizados en ol momento en que existe o compromiso de adguirir tales activos. La baje
de un activo fingnoers 5 reconocides cuando & derscho contrectual de s Compafia sobre los
flujos de efective del activo financiero expira o cusndo |s Compafila trapsfiere el actlvo
financiero o otra parte sin retener el control o sustanclaiments los rlesgos y beneficios do ese
active. En & caso da los pasivos Minancieros, |z baia e reconockia cuango la pbligacicn
especifica expira o &5 cancelada,

Propiedad v vehiculos. - &m:mmuwmmmm

aoquiridos para sy uso, si, y solo si: es probable gue la entidad obtenga los beneficios
econdmicos futuros derivados del mismo; v & costo del elemento puede medirse con fabilidad,

Megickin Iniciai. - La propiedad y vehicules, se miden al costo, o cusl gue induye el precio de
adguisicién despucs de dedudir cualguier descuento o rebaja; los costos directamente
atribuibles o la ubleacidn del active an el lugar v n |88 condiclones necesarias pars que pueds
operar de |a forma prevista por fa Administracién ¥ la estimacidn inkcial de ios costes de
desmantelamiento v retine, 88 como s rehabliitacitn del logar sobre el gue se asienta,

Medicion posterior: - La propiedad y vehlculos se miden al costo menos |a depreclscidn
acumulada y & importe acumulado de las pérdidas por deterioro del viakor,

Las gapancias dervadas de un cambio en o valor razonable de las propledades, mobifiarios y
eguipos se Incluirin en los otros resultados integrales del perfodo en que surjan, cuando se
reduzca &l importe &n ibros de un adtive comd conseCuenca de una reveluacian,

Las pérdidas se reconocardn en otro resultado integral en la medida en gue existiera saldo
acreedor en &l superdvit de revaluacidn en relacibn con ese activo, &n Cas0 de sor Insuliclents,
dicha pérdida s= registrard como un gasto del peniodo.

Método de depreciacidn. - Lod actlvos emphezan a depreciarse cuando estan disponibles pars
£ uso y hasia gue sean dados de baja, incluso si ol bien ha dejado de ser utilizado, La
depreciacitn es reconocida en el resyltado del periodo con base en el método lineal sobre las
vidas Utles estimadas por la Administraciin de la Compafiia.

11
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

Las vides Utlles v los valores residuales se han estimado como sigue;
Activos Tasas

Vehiculos 20%

La Gerencia de ELMAR S.A. debe establecer procedimientos para asegurarse dé gue sul
activos est3n contabilizados por un Importe Que NC 560 SUPSnor & 5U valor recuperable. Dichos
activas deben contabllizarse por encima de sy Importe recuperable, cuando su Importa en
litros exceda of importe que pueda recuperarse (utifizacidn o venta), por lo gue deberd
rEconoCeTse Una pérdida por deteriors. Al 31 de dicembre de! 2017 y 2016 la Compadiia ha no
ha registrado b depreciacion del rubro de vehiculos,

= Representa inversiones on acclones, que la Compafia mantisne
en entidades locales, 13 cuales se presentan & costo (ver nota 7). Los dividendos recibidos
s& reghitran en ol Estade de Resultados Integrales adjunto,

Administracién de rigsgos financieros. - Durante el curso normal de |83 operaciones, |a
Compafia estd expuesta » una variedad de riesgos financieros. Bl programa de administracién
de riesgo de |8 Compafils trata de mirimizer potenciales efectos adversos en el desempefo
financlaro de la Compafin, L8 Gerencle de | Compafiln tizne & su cargo s edministracidn de
riesgos; la cual [dentifica, evalls y mitigs los resgos financieros. Un detalle de los
mencionados riesgos es indicado a continuacidn:

a) Riesgo de tasa de Interds:

Al 31 de dickermbre del 2017, la Compalia no mantiene Mnenclamients con entidades
financieras, Los fujos de caje operativeos de la Compafia no son sustancialmente
dependiantes de los cambios de ias tasas de Interds del marcado, por o cual, en oplnidn
de |a Gerercla, la Compafila no tiene una exposiclon iImportante ol fesgo de tasa de
interés.

b) Riesgo de tipo de cambio:

El riesgo de tipo de cambio es & riesgo de que &l valor ragonatie o flujos de caja futuros
“unhﬁmmﬂmd&hhmﬁmmlﬂmmwmupmdeﬂm.u
Compafia reafize sus operaciones principaiments en dblares de los Estados Unidos,
moneda de cursa begal en el pals, por lo tanto, no se presentan efectos por varaciones
de tipa de cambio en o2 estados Mnancleros.

* Rissgo de crédito. - El riesgo de crédito es el riesgo de gue wna contraparte no pusda
cumpliF con sus abllgaclones en relacidn con un Instruments Nnanclers o contrato de venta,
genérando yna perdida financiery, La Compafiia mantienes sus cobranzes ai dia por lo gue
no estl expuests & riesgo de crédito por sus actividades operativas,

El riesgo de crédito surge del efectivo, equivalente de efectivo y depdsitos en banco. Los
fimites en ol nivel de este resgo son aprobados por ia Gerencla,

Riesoo de liguldez. - La Compafila manitorea su riesgo de escases de fondos usando un
Aujo de caja proyectado a corto v largo plazo.

La principal fuente de ingreses de efective de la Compafiia son las cobranzas realizadas &
sus clientes.

Lontratos CNErosos. - surgen cuando los beneficios econdmicos gue S8 esperan de wn

contralo SEEn mencres que los costos inevitables para cumplir con sus obfigaciones. Se
reconoce al valor presente del menor entre @ costo esperado para finalizar el contrato o &l

12
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ELMAR 5.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 11 DE DICITEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

(Expresados an dblares estadounidenses)

costo heto esperado de contlnuar con el contrato, Antes de establecer una prowision, la
Compafia reconoce cualguier pérdida por deterior de los sctivos asociados con el contrato.

Impugstos. -

Actives por impusstos corrientes. - En este grupo contable se registran los créditos tributarios
de impuesto al valor sgregado & impuesto & la renta, 25 como los anticipos de Impuesto a 3
renta que no han skdo compensados,

m%mmn este grupo contable se regletran las obfigaclones con la
Adminlstra Tributaria por impuasto al valor egregado, asl como las retenciones en ia fuente
por pagar pof Impuesto al valer agregado e Impuesto 2 iz renta.

Eatrimonio. -
Capital social. - en este grupo contable se registra e monto adeudado del capital. Se mide
& su vakor nominal.

Eesaryiks. - en este grupe contable se registran las aproplaciones de ulilidades o
constituciones realizedas por Ley, estatutos, acuerdos de Acclonistas o parg propositos
especificos. Se midan @ su valsr nominal

Resultados acumulados. - Registra s saldos de |88 cusntas oo oires resuitados integrales,
#si como 1a cusnta de superdvit acumulade (utildades de sfos anterores).

Reconocimignto de inorescs. - La Compafia reconoce ingresos cuando & resultado de una
trans@ccion products de los dividendos recibitos generados por Inverslones reallzadss en
compafilas asocisdas deben recongcerse, considerande e grado de realizacion de la
umﬁ;,rmgwmummmwnmm
se recibe ective.

Heconocimientos de oRstos. -

Gagtos- - En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterion
de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafia; se reconocen de scuerdo a
la base de acumulacién o devengo y son clasHficados de atuerdo & su funcion como! de
adminkstracién, de venta, financieros y otros.

Impussto & la reots. - La Ley Orghnica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacion establecen que las sociedades constituidas en €l Ecuador, apficatiin la tarifa de 22%
de Impuesto a |a renta sobre su base iImpanible, No obstante, |a tarlfa Impositiva serd de 255
fuande la sociedad tenga acclonistas que estén establecidos o residan en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién con participacién directa o Indirecta, Individual & conjunta,
fgual o superior al 50% del capital social o de aguel gue corresponda a e naturaleza de ln
socledad. Sila participacidn fuera Inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicard sobe [a proporcidn
ge la base imponible que cormesponda a dicha participacidn, También aplicardn ia tarifa de
25% a toda |a base imponible, les sociedodes que incumplan el daber de informar sobne la
participacian de sus acclonistas &l Serviclo de Rentas [nternas (SAID).

Las socledades que relnviertan sus utilidedes en ef Ecuador podran obtener una reduccidn de
10 puntos porcentuales de |a tarifa del Impuesto a |a Renta sobre & monto reinvertido en
activos productivos, siempre y cuando su desting sea Is adguisicion de magquinariss nuevas o
equipns nuevaos, activos para riego, material vegetative, pldntutas y todo Infumo vegetal pars
producciin agricola, forestal, ganaders y de Noricultura, utilizades en su actividad productiva,
a5l como para la Adquisicidn de blened relacionados con iInvestigacion v tecnologla gue mejonen
productividad, generen diversificacién productiva e incremento de emplen, El aumento de
capital g2 parfaccionard con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantll hasta el 31 de
dicembre del ejerciclo impasitivo posterior a aguel en que se generaron las utifidades materis
de la reinversidn.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2018
(Expresados en dblares estadounidenses)
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El impuesto & (2 rents determinado &5 Cargado &N ok resultados del af0 en gue &8 Jevendgaon,
con base al método del impuesto a pagar.

Estado de flulos de efectivo. - Los fujos de efective de actividades de operacién incluyen
todas agquellas actividedes relscionados con ¢l giro del negocio, ademds de ingresos ¥ egresos

financieros y todos pquelios fujos que no estdn definidos como de Inverslén o financliamiento,

Uso da estimacionss - La preparatidn de 68 presentes estados financieros de acuerdo con
Normas Intornacicnales de Informacidn Financlera para pequenias y medlanss entidades (NTIF
para las PYMES) requiere gue la Gerencla de |2 Compafila utilice clertos estimados contables
criticos v establerca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compafiia,
con el objeto de definir 3 valuacion y presentacion de algunas partidas gue forman paﬂl' de
los estados financeros y su aplicacidn en las politicas comtables de L&
MvaWMmdm}wmwmhh
Gerencia de los hechos actuales; sin embargo, los resuttados finales podrisn variar en relacin
con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

14
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ELMAR 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERODS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
[Expresados sn Délares)

4.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOS
Al 31 de diciembre def 2017 y 2016, un detalie g5 & siguiente:

1017 4016
(Ddlares)
Bancos, (1) —2|ore 153
Total _JR974 152
{1) Un detalle de los bancos, Tue como sigue:
a0z 2016
{Délares)
Banco de Guayaguil IR,924 ]
Banco del Pacilico — e 2O 152
Total L0974 —dad

Al 31 de diclembre de 2017 v 2018, no existen importes de efectivo v egulvalentes da efective
que se encuentren restringidos para & uso de la Compania.

BROPIEDAD ¥ VEHICULOS, NETO

Durante los afios 2017 y 2016, e movimients g propledad vy vehiculos, netg y depreciacion
acumulada, es = sigulente:

« +» » MOVIMIENTOD , . .

Bajas/ ventas  Saldos &l
nmw.z Adiclones Transferencias JL/13/L7
i ea o (Diblares) .. . .
Wehicuio 135,658 g 0 _ 1315658
Subtotal 135,656 o o 135,656
Deprectacldn acumulada 93408 @ _ 0 [ -93i08)
Total 42 Saf o | al 42 548
s s o« MOVIMIENTO ., . .
Saldos al Bajas/ ventas  Saldos al
DL/D1/16  Adiciones Irsnsferencias 31/13/16
. (Ddtares)

Vehicuio 135,656 1] 0 __ 135656
Subtotal 135,556 o o 268,586
Depreciacidn scumulada [ 93.108) | e} o0 (__9)108)
Total 47 548 [ | 01 42 548
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

IR enpiaes)

6.  ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA

Al 31 de diclembre gef 2017 y 2016, un detalle es & siguients:

a7 2016
{Ddiares)
Casa Celbog 591,637 501,637
Pen House "casa magna torme A" 149,495 149,455
Deparizmentn, bodega y cochers “casa magna torme A y ©7 112,337 112,337
Sodar #2 Samborondon 130,836 ]
Solar #3 Sambaorendon 130,839 o
Solar #4 Samborondon 69,115 D
Terrano Dep. 4 edificio Multifamitiar 77.862 o}
Departarments, 4 adifico Multifamiller — A5 sss 0
Total —LATel8 ____ESdd83

Se patima vender estos activos en el aflio 2018.

15
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ELMAR 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 20186

{Expresados en dblares estadounidenses)

8,

10.

ACTIVOS FINANCIEROS NO CORBIENTES
Al 31 de dicembre del 2017 y 2016, un detalle es ol sigulents:

2017 2016
| Dilares)
Partes refacionadas, (ver nota 18) 4 790,976
Acclonists, (ver nota 18) 47330 @
Total —_—ifdls 720976
BASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de dickembre del 2017 v 2016, un detalle es al siguiente:
2047 2018
(Drdlares)
Cuentas por pagar, (1) ___27L2584 _ 1,148
Total 27284 ____ llsg
(1) Un details de las principales cuentas por pagar, fue como sigue;
4017 2016
(Délares)
D¢, Yuri Patifio Luzarraga 266,000 o
Otros 5,284 1,148
Total 271, 294 1,148
IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diclemire del 2017 y 2016, un detalle s &l gigulente:
amz 2016
(Cedlares)
Wlmh} — 9653 _ 14771
Total —9F52 1472
lmpuesto o valr s5repeds, (3) ‘ :
Retenclones en la fuente, (2) a1 5
Total -] 3

{1} A 31 de diclernbre dal 2017 v 2016, corresponden a los valores cancelades al Sarvicio de
fentas Intermas por anticipo de impuesto a fa renta del ejercco econdmico corrients y de
afios anteriores.
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ELMAR 5.A,

HNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
(Expresados en dblares estadounidenses)

(2) Correspanden & valones dé pago de impuestos a la Administracién Tributara como agente
de percepcién y retencldn, reslizadas en e mes de diclembre del 2017 y que serdn
cancetadas en energ del 2018,

La conciliacitn de iImpuesta a lzs gananclas calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y
el impuesto a las ganancias alectado a operaciones, fue como sigue!

{Délares)

utiidad o Perdida antes do Impuesto @ la renta { 20,246) 248,735
*ﬂéﬂdﬂ EXENLOE 0 663
Base imponible (utliidad tributaria) (1| §7.914)
22% DE IMPUESTD A LA RENTA CAUSADOD 1] V]
ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA 2,558 7677

nmumm Ministertal 210 (20/11/17) g o
ANTICIPO DE IMPUESTO DESPUES DE REBAIA 2558 o

El movimiento de impuesto & la renta por 108 sfios 2017 y 2016, fue el sigulente:

2017 2016
{Dwbiares)
Saldos al iniclo del afio ] T.67T
Frovisién del afio o 7.677
Pagos { oyt o)
Compensacion con retenciones en la fuente [ Q) 1 Q)
Saldos al final del afo i] i}

Fara el afic 2017, & anticipo de impuesto a Ia renta caiculade fue USS 2,558 siendo este
superior &l impuesto a la renta causado USS 0. La Legislacion tributaria vigente, establece que,
para llguidar el impuesto 2 la renta anual, el contribuyents debera tomar e mayor del Impaorte

entre ¢l impuesto a la renta causado y ol anticipo calculado, Importe que serd conskderado
comi impuesto a la renta definitivo.

La fecultad de fa Administracidn Tributaris para determinar la obligacitn tributaria, caduca sin

gue & requiera pronuncismiento poevio, en 3 afos contados desde 1a Pecha de la declaracién,
en los tributos gue |a ley exijs determinacidn por el sujeta pasivo.

Becrato Eiecutive de fecha 20 de noviembre de 2017.- Decreta:
Articule 1.- La rebajs del 100% del pago del saldo del anticipo del Impuesto a la rents

cormespondiante al periodo fiscal 2017, para ios siguientes contribuyentes: Personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a lever contabilided vy sociedades cuyas wenias o ingresos

19



Ill!l:l!lil:liltnrrlllllllllllll|ll||s||1i||na

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

{Expresados en dolares estadounidenses)

11.

1.

13,

brutos anuales respecto det ejercicio fiscal 2017, sean igualss o menores & guinientos mil
(LUS4500,.000.00) ddlares de los Estados Unidos de Amidrica.

Articulo 2.- Ls rebajs del 60% del pago del saldo del anticipe del impuesto & |8 renta
correspondiente 2l perioda fiscal 2017, para los siguientes contribuyentes: Personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a8 levar contabilidad y sociedades cuyas ventas o Ingresos
brutos anuales respecta del ejercicio flscal 2017, sean de entre quinieptos mil
(US$500,000.01) ddlares de los Estados Unidos de .ll.rndnu ¥ un centavo de dodar hasta un
milidn (US4$1,000,000.00) de dilares de los Estacos Unidos de América.

Articulo 3.- La rebaja del 40% ael pago del saldo del anticlpo del impuesto a la renta
correspondients i perlado fiseal 2017, para los slgulentes contribuyentes; Personas nalurales,
sucesiones Indivisas cbilgadas a llevar contabllidad y socledades cuyes venias o ingresos
brutos anuales respecto del ejerciclo fiscal 2017, sean de un milidn (LUSS1,000,000.01) ddlares
de los Estados Unidos de America v un centavo de dblar o mas.

PASIVOS FINANCIERQS NQ CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalie es el sigulents:

2017 2016
[Ddilares)
Partes refacionadas, (wer nota 18) 166,562 238,511
Acclonistas, (ver nota 18) 1] 341,415
Otros pasivos no cormientes 7]
Tatal —d 86,568 595349

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de dicembre del 2017, ¢ capital sutorizado consiste &n 800 acciones de un valar nominal
de US§ 1 cadn una, Los scclonistas que constituyen la compafila son: LUllena Marla Amador
Burbano de neclonalidad ecuatoriana propietario del 0.12% de las acciones y Leopoido Esteban
Amador Pontdn de naconalidsd ecustoriana propietario del 99 88% de acoiones.

Lo Resplucidn No, NAC-DGERCGC12-00777 del Serviclo de Rentas Internas (SRI), publicada
en @l Registro Oficlal No. 855 de didembre 20 del 2012, con ditima refarma en febrero 15 del
2013, requiere que los suletos pasivos inscritos en & Registro Unico de Contribuyentes [RUC)
oMo sociedades, reporten & iz Autorided Tributaria entre otras informaciones, 1a identidad,
RUC, domicillo o residencia fiscal e los Accionistas, Participes, Soclos, Miembros de Directorio
¥ Administradores de ia empresa. La Comipaflla en cumplimiento &l referido requerimientos
legal, remitia el Anexo del ejerdcio fiscal 2016 en febrero (2 del 2017; en tanto gue o Anexo
del gjercicio fiscal 2017, fue presentado o 14 de febrero de 2018.

De acuerdo con 8 legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos of 10% de ia
utilidad neta del aflo a una reserva legal, hasta gue el salde de dicha reserva alcance el 50%

del capital suscrito y pagado, Esta reserva no puede ser distribulde a los acclonistas, excepto

en caso de liquidacidn de la compahla, pero pusde cer utilizada para absorber perdidas futuras
o para aumentar el capital.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL J1 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
[(Expresados en délares estadounidenses)

14,

186.

i7.

RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 ge diciembre del 2017, & saldo de esta cuenta estd a disposiclon de los acconistas y
pusde ser utilizado para ia distribucidn de dividendos y clertos pages, coma (8 religuidacion do
impuestos U otros.

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre ded 2017 y 2018, un detalle as e siguiente:

4007 2016

(Ddlares)
Bividendos rectbidos i J16.639
Tatal 4 ELER-EEY
GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION
Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, un detalle es &l sigulente:

4017 016

{Ddlares)
Honorarios profesionales 5,000 4,980
Expensas 9,542 17,657
Impuestos Municipales 1,752 3,120
Gastod Legales 4, 4566 4,040
Tramites varies vehiculos v] 2.B67
Matriculas Vehiculos 0 3,714
Mantenimienta Vehiculo 7,665 4,814
Luz, sgua, teléfono 2,853 5,155
Mantenimiento y reparacidn Edificlo 2,392 5,311
Impuests & la Renta Concillacldn Tributaria i} 7978
Iva como gasto 1,958 3,460
Otros gastos —Eran - __ 1350
Total —tldi — _G5.060
GASTOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, un detalle es &l siguiente:

2047 20186

{Délares)
Gastos bancarios . 61 2,248
Total 61 2248

&1
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ELMAR 5.4,

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
[Expresados en délares estadounidenses)

18.

Al 31 de didembre ded 2017 y 2016, un detalle de |os saldos y transscciones con Compariias
¥ partes relacionddas, es ol que se detalla a continuscion:

2017 2016
(Dedilares)
Estados de Situacion Financiara:
Activos financieres no corrientes:
H
Elpsteo 5.4, 94 Fd

Inversiones e Inmobillaria Amatix SA. S 0 . _T89.963

Subtotal, ver nota 8 994 790.976

Accionisia:
Ing. Leopdido Amador Ponton 47330 _ 0

Totai, ver nota B

A 324 190976
Pasivos financieros no corrientes:
Partes relacignadas:
Arenes SA. 37,268 107,717
Lincalncorp S:A, 104,370 108,870
Camelotcorp Sockedad Andnima 4 119724
Total, var nota 11 — 06562 ____2268.311
Accionistas:
Préstamos & acclonistas = Q 1,415

Tatai, var nota 11 — —thA LS

Log saldos por pagar partes rélacionadas y accionistas no gengran, ni devengan intereses y no
tienan fechas especlficas de vencdmlentos y fueron

otras transacciones de igual naturaleza realiradas con terceros.

en condlciones egquiparables =

= Fuse
publicada Resalucidn No. NAC-DGERCGC13-00011 del SRI que realtrd reformas a la Resolucion
NAC-DGERZO0B-0464 publicada en ol Registro Oficlal No. 324 de| 25 de abril def 2008. La
principal refarma incorporada, es gue & anexo y/o informe integral de precios de transferenca
debe ser elaborado y presentado por los sujetos pasivos del Impuesto a la rents que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales, El Importe para presentar el anexo, ha
sido establecido para operaciones por montos acurnulsdos superiores 8 US$. 3,000,000, En
tanto que el importe para presentar o informe integral de precios de trensferencia, asi como
el anexo, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados superior a los USS,
6,000,000, La menclonada refarma entrd en vigencia el 25 de enero de 2013,

G : o ¢ - La principal
ml'm-na |mm~pnmdl, H que s m}ﬂm; puwdr, dll lmpum - la renta que, ho estando
exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley Orgdnicz
de Régimen Tributario [nterno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan afectuado operaciones
con partes relacionadss en un manto scumulado supenior a USS. 3,000,000, deben pressntar
ef Anexo de Operaclones con Partes Relaclonadas. 5| tal monto #s superfor @ los US%.
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Expresados en ddlares estadounidenses)

19.

15,000,000, dichos sujetos pasivos deben presentsr, adicionaliments al Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferendia.

Para la presentaclan del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe Integral
de Precios de Transferencia cormespondiente al pertodo fiscal del afio 2016, of plazo serd hasta
el mes. de septiembre de 2017, en los mismos plazos de presentacién contemplados para [as
declaraciones mensuales de Impuestos conforme e noveno dighto del RUC. Pare efectos de
establecer las obligaciones de presentar los referidos snexo e informe en base al monto
atumulado de aparaciones, en ningun caso & sumardn los mantos de cperaciones CON partes
que segn refacionadas Gnicamente por proporcidn de transacciones,

Clertos saldos de los estados financleres adjuntos por fos afos terminadaos al 31 de dicembre
del 2017 ¢ 2016, han sido reclasificados para propdsito de presentacidn de este informe de
conformidad con l2s normas establecidas por & Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASBE por sus siglas en Inglés) ¥ que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Compafias, Valores y Seguros.

EVENTOS SUBSECUEMTES
Entre ei 31 de diclembre deld 2017 y hasta |a fecha de emisidn de este Informe (abril 17 del

2018), no se produjeron eventos gue en la opinidn de la Gerencia de la Compaiia pudiersn
tener un efecto significativo sobre o8 estados Anancieros gue & adjuntan.



