(. P.A Luix Ruiz Romero
AUDITOR EXTERMO IIDEFESNINENTE

5

A low Accionisias y Jurta de Directores de
ELMAR S. A y Compaitias Subsidiarias

Hi auditado el balince generil consolidado adiunto de ELMAR S. A v Compafiias Subsidiarias
LINCOLNCORP 5 A, ARENES 5 A, ELPETEQ 5§ A, CALEDONIACORP 5. A
CAMELOTOORP 5. A INVERSIONES INMOBILIARIA AMATIX 5 A, AGRICOLA
MONTERREY 5 A, 2l 31 de dictembee del 2005 y los comespondienies catados  comsolidados de
rensltados, de cambios en el patrimonio de los accionistis ¥ de fMlujos de efective por el aflo
torminade en exn fecha, Estos estados financieros son responsabilidad de la adminfstracion die fn
enthdud, mi responsabilidad ex expresar una opinitn sobre eeios  estados Tinancieros basnda en mi
auditoria

Mi suditona fee efecnmada de scverdo con pormas de suditona generalmente sceptadas o &
Ecuador, Estas normas requieren que una auditoris scu disefada y realizada pasy obtener certeza
ragonable que low estwbos financlenos o comienen errofed importantes, Una auditoria incluye <
examen, & base de prochas selectivas, de la evidencia que sustonta tas contidades v revelaciones
prosenisdes on bt estados finsncieros.  Incluye tambien ks evahmcidn de los principios de
comabitidad wilizsdos v de las estimaciones imponantes bechan por la administracion, ol como wma
eviluacion de In presentacion general de los extados: financieros. Considero que mi aoditonia provee
i base razonihlo para mi opinidn.

En mi opénion, kos refenidos extados financierow consofidados presenian rrsnablemente, en lodos fos
aspecios imponantes. la posicidn financiera de ELMAR 5. A. v Compaflias Subsidiarias al 31 de
diciembre del 2015, o resuhado de sus opersciones, v sun Mujos de caga por of sl terminado en csa
fesshin, de neuerdo con principios de contabilided generalmente aceptados en el Ecwador,

La Compafiis presents informacion  comporativa con ¢ afo 2004 de  estados financieros,
preparsdos de conformidad con princpion de contabelidad goncnalmenie accptados & &l Ecuador
gon prictices contables autorizadas por la Superintendencia do Compaiiies del Ecuador.

Wi nuditoria fee efectuadn con el proposiio de formarme win opinién sobra los estades finsncieros
consclidados tomados en suconjumo, La informaciin de consolidacidn incluldes en los anesos
del | af 4 se presents pars progditos de andliis adicional de los estados financieros consodlidados
¥ O para presentar | situacidn financicra, ks resubtados de opermcion y los flupos de  efecive
de cadn ung de las compafiins en forma individual. Esta informacion ha esiado sujeta a los
procedimieniod de auditoria aplicasdos en mi auditoria de by extados frinanclerss consalidados v en
mi opinion, basada en nuestra suditoria so presenta raronablemente en fodos los aspectos ingsortamss
en relacion oo los estados financicros comsolidados tomsdis en su conjunto.
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ELMARS. A
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO CON SUBSIDIARIAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
EXPRESADO EN DOLARES

Motas 2014 25
ACTIVO
Corriente
Efectivo v Equivalente al Efectivo 376505 839,700
Cuentas por Cobrar Corto Mazo 2 565018 1.287.321
Inventarios 3 5213553 8.543.295
Total Activo Corriente 7155074 10670316
Equipos Neto 4 BEL457 B72.228
Inversiones Permanentes 5 25526 28,325
Cuentas por Cobrar @ Largo Plazo ] 649,767 54R.840
Total del Activo B.653 866 12120709
Pasivo y Patrimonio
Corriente
Obligaciones Bancarias 7 1.950.000 2417.000
Cuentas por Pagar Corto Flazo & 3107604 L5079
Bemeficios Soctales por Pagar 14.749 20,185
Total Pasivo Corriente 2072353 382268
Largo Plazo 9 1.340.227 5.500.624
Total Pasivo 6.412.580 9048892
Patrimonio
Capital Sncial 10 800 A0
Reserva Legal 51.035 151.007
Aporte Futuro Aumento Capital SOLO00 100D
Reserva de Capital 26809 26,808
Aplicacion MNIIF Primera Yez 1.817.252 1.816.665
Valuaciin de Activos 186327 375527
Resultados Acumulados -38.790 63,255
Resultado del Bjercicia 107,853 547.744
Tolal Pairimonio 2241 286 071,817
Total Pasive y Parimonio 8553866 T2120.70

SEzmmme TEDmmmmm

Véanse las notas que acompanan a los Estados Financleros



ELMARS. A

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADO CON SUBSIDIARIAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 25

EXPRESAIM) EN MOLARES

INGRESOS
Ventas
BGRESOS
Costo de Ventas
Margen Bruto
GASTOS

Administrativos
Ohros Ingresos

Total Gastos/Otros Ingresos

Resultado Antes Impuesto Renta
Impuesto Renta

Resultado después Impuesto Renta

Reserva Lepal

Resultado Neto

Motas

4325612

-3.655.528

a7 084

~4A4.478
47 586

436,892

pais i
56,514

146,678

-8 HI5

AT15.847

-2.311.383

1.40M 46

-581.761

-580.781
813,683
-180.185

543458

47744



ELMARS. A
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO CON SUBSIDIARIAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

EXFRESADD EN DOLARES

2014 M5
Capital Social
Saldo Consolidado 800 &0
Apuorte Aumento de Capital
Saldo Consoldado 90,000 G0.000
HReserva Legal
Saldo Consohidado 51085 151.M7
Reserva de Capital
Saldoe Consolidado 26.809 26,805
Implementacion MIIF Primera Vez
Saldo Consolidado 1.817.252 1.816.665
Valuaciém de Activos
Saldo Consolidado 186,327 57
Resultados Acumulados
Afos Anteriores ~38.75) 63,256
Resultado del Ejercicic 107.853 7743
Tortal 69,063 610,999

Taotal Patrimonio Consolidado 2.241.286 3071817



ELMAR 5. A
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CON SUBSIDIARIAS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
EXPFRESADO EN DOLARES
Hn4 2m5s

107853 547743
Resultado Neto
Ajustes para conciliar el Resultado Neto -223.00 X5
Depreciaciones
{Aumenio) Disminuciones en |
Cuentas Por Cobrar 228474 232
Cuentas por Cobrar Largo Plaso -Z3B.249 -200.793
Inventarios -6,190.033 -2.353.263
[mversiones Permanentes -240 23520
Aumento {Disminucion) en:
Cuentas por Fagar 6. 546 ~2062.5%7
Beneficios por Pagar 14.749 5441
Total Ajustes 6.345.723 -5.029.979
Efectivo Provisto para Operaciones -6 237870 -4.482.236
Incremento {Disminucion) Deuda Large Plazo 89532 4524159
{Incremento) Disminucion Actve Fijo 3.691.448 -328.426
(Disminucidn) Incremento Utilidades Acumuladas 42.552 5807
[mcremento Reserva Legal gy 05,753
Increments (THsminucion Aporte Capital Social 10755 Se42
Incremento (Disminucion) MUF Primera Vez 23,909 100000
Valuacitn de Activos L] 189,200
Incremento (Disminucion) Deuda Corto Plaze 1.950.000 367,000
Incremento (Disminucion) Neto del Efectivo -537.739 463,195
Efectivo al Inicio del Afio 914.244 370505

Efectivo al Final del Afo Fo 5 B39.700

———— S



ELMAR 5. A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADO CON SUBSIDIARIAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 25

1. RESUMEN DE FOLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD

ELMAR 5. A

Es una compania cuyas principales actividades son el Alquiler, Compra- Ventas
y explotacitn de Bienes Inmuebles
Sus principales politicas de contabilidad se detallan a continuacion:

Subsidiaria “aParticipacién Actividad
LINCOLMCORPS: A, 20.0% Constroccidn
ARENESS. A. 999% Construecion
ELPETEOQS. A, Q0.9% Construccidn
CALEDOMIACORP S, A. Q0.9% Construccion
CAMELOTCORFP S, A. 00.9% Constrisecion
AMATIXS A 9% Construccitn
AGRICOLA MONTERREY S. A 90.9% Construcclon

a) Base de preparacion v presentacion de los Eatades Financieros

Por disposicion de la Superintendencia de Compafiias de [a Repablica del Ecuador. La compafifa
adoptt para el ejercicio 2015 las normas internacionales de informacion financiera (MNILF)
emitidas por el comité internacional sobre normas de contabilidad (LASE) de la federacion
internacional de contadores (IFAC), Consecuentemente Ios estados financieros cumplen con las
normas internacienales de in formacion financiera aplicables al pericdo que se inicia

el 1 de Enero del 2015,

b} Hesumen de la politicas de contabilidad mas importantes

Los Ingresos v Gastos: se contabilizan por el método devengado: Los ingresos cuando
s& producen y [os gastos cuando s causan

Impuesio a la renta: se registran al cierre del gjercicio en cuenta de pasives, que se dan de baja
Al momento del pago.

Muiwsda local: a partie del 10 de Enero del 2000 el US% o5 la moneda de uso local en la
Fepdiblica del Ecuador,

Los Inventarios estin valorados al costo de adquisicion.

La Propiedad se haya registrada al costo de adquisicion Las renovaciones y mejoras
importantes se capitalizan, mientras que los reemplazes menores ¥ mantenimientos gue no
alargan la vida atil del activo se cargan a gastos.

Depreciaciones
Magquinaria 10% Vehiculos 20%
Equipe de Computo 3% Edificios 5%



2 CUENTAS POR COBRAR

5

Clienites

Ing. Leopoldo Amador
Impuestos

Anticipo a Proveedores
Empleados

Otros

Total

3 INVENTARIO

Terrencs
Inventarios en Proceso

Total

4. FROPIEDAD Y EQUIFOS
Inmuchles

Vehicubos

Temrenos

Equipos de Computo

(heras en Proceso

() Deprecmeidn Acurmulmba
Mt

INVERSIOMES PERMANENTES
CAMELOTCORP S, A,
CALEDONIACORP S, AL

ARENES S, A.

AMATIXS, A,

ELPFETEC S, A,

AGRICOLA MOMTERREY 5. A
LINCOLNCORPS.A

CAMELOTCORP 5. AL Ajuste Patrimonial
ELPETEQ 5. A, Ajuste Patrimonial

Total

{Expresado en Dolares

204

64,718

65,577

119984

280,618

621

a

565.018

755.029

5457 624

6.213.553

INIE004 Movimienio

B3 TOE 367.723

135.656 0

356,675 165.977

4045 ]

T3.072 ~T3.072

389,656 279,945

EX3.497 48731
Yo

989 1]

999 0

980 o

959 0

999 0

90 0

959 0

2589

22937

25,526

128730

a17.047
7926248

653435295

3122015
1215430
135,656
1906598
4045

0

B0, 540

E72. 128

PR o = = I - =]

6385
TL957




6. CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO

T OBLIGACIONES BANCARIAS

& CUENTAS POR PAGAR CORTO PLAZO

. CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

10,

AGRICOLA MOMTERREY 5. A
AREMNESS. A,

Ing. Leopoldo Amador
CAMELOTCORPS. A,
Otros
AMATIXS A

Taotal

Bance de Guayadguil

Anticipo de Clientes
Provesdores
Impuestos

Lusa Amador

Liltana Amador
Roxana ﬁ'rnﬁdnq'

Ing. Leopoldo Amador
Sueldos

Total

Ing. Leopoldo Amador
LINCOLNCORP S, A,
CAMELOTCORPS. A,
Ohros,

AREMES 5.4,

Total

CAPITAL SOCIAL

{Expresado en Dilares)

2014 2ms
195.735 TIHLTSS
331.9) 3640
324 0
3E7E 3878
50,986 47416
45854 8707
549,787 TR0
.95 00 2417.000
r—— A
1,926,932 141510
751 RE8 %772
16,732 187 837
75901 o960
110,000 1100000
100000 10000
100000 100000
22.0B5 ¥
31075604 1045079
—— =
T18.023 524715
171.007 I35
31319 16589
7.260 22677
459 BB139
28022 4.550.861
13300227 5.566.624

Al 31 de Diciembre del 2015, el Capital Social consiste de 800 acciones nominativay

de US55 T.00 cada una.




ELMAR Q. A
ESTADC DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO CON SUBSIDIARIAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

EXPRESADO EN DOLARES

wwmis | woucow | wees | aremo [ cnssocon [ cumorcons [ s | wornmer | o | aeres | rom

ACTIVO

Carrlenie

Efectivo v Bquivalenis &l Fhactiva wm el T My 1 i Zd% R e d 50 ot H] B
Coentis pair Cobrar Corio Flazo .o T29EM BaLM S L] a A0 T 0 13R7.37 1.287 3
Irweniarios a 25T ] S4s L4 n ] 5 L] b LR
Total Activa Carriente AT 156573 TR | i G 1504 L LU TARTA s
Mo Corriente

Eqruipos: Neso SRL270 ] ] [1] TR 1 HTE ] L] ATLIM Loyl
Envirsiores Permanenies ik /] o [ 1 o i} L] e «19.400 i v
Cuenkas poe Cobwar o Tarao Flazo BT 076 47254 o] 17.RE ] BL566 L] @ 488 360 AT Sl
Tl Active Mo Comiente [E ripery ] e e BT L7 vz ML a 1] T4 ~0850.220 14507
Total del Active LSO 152 B AL e . ] 17850 T2 i 280 e o LT NI 50320 13,407
FASI¥O Y PATRIMONIO

Corriente
Dibligaciones Hancarias TOD.0O ] L5000 o &} u ki ] 2417.0:0 24T
Cuentis por Pagar 0 ] 18424 S0 BH3 B [} m fCR 1477 104570 LT
Beneficios por Pagar i i a o i} o IL1EG gy 16
Total Paslvo Corriewde 1037 176504 13468803 A 1] il L35S 14 3480 368 H2 N
L Maza S33.937 i LR T ) FENEX] 4385 LY ) HALI4T ks o S g <35, T30 5566
Total del Pasive M1 1rEs LA 4,041 sy o FAL AT T RS PARRET 3G TM LIELE.
PATRIMONIC .
Capital Social L] B L] e L] fL L] 4000 11 A =10 EH
Reserva Legal 5813 LRND 1.5 A ] 1% -] B4 1#my 151440
Aparts Futuro Aumento Caplial il i (1] [ o il ] L [N A0 L]
Teserva de Cagrital 10755 LL] 0 = [:] AR [ il e 26, P
Aplicacion MIF primera vez A5LED o Bk [ TNz AT f 1187 1 514, 665 LER A
Vahisciom del Active ] 0 1] [} o u i} IGER Ay X558
Resulados Aoamulados ALE1Y S22.350 B350 BI3AN =130 L2 Bk | AT 63355 63255
Rasultado del Sericio TEH T BE2ET 11348 -7 S L] RS -2 - e ] ST
Total Patrimomio: B384 51508 ;4 e LT 66,070 250 <1 TES RMRL4ELT -1 &) BTl ¢

Taotal Fasive y Patrlmonio 148152 H30.A3T Ty - ] 1740 et o T 10M.368 a5y 130700 450,100 R b Ly




ELMAR 5. A

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADO CON SUBSIDIARIAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

EXPRESADO EN DOLARES

IMGRESOS
Windis

EGRESDS

Costo de Venlas
Margen Bruto

Adiministratives.
Utros Ingrescs

Total GastesCiros Ingresos

Epsultado Anies Impuests Rents
Impuesio Renta

Rizallada despurs Impaeasa Rewts
Reserva Legal

Egwultado Neto

_ ELMAR 5.4 _ LICOLMCORE _ ARENES ELFETID CALEDONIRCORF | CRMELOTCORF |  AMATIX WONTERREY | TOTAL |
[\l 1900 HARLe93 0 i Hnd [ o AT15.847
1] -2, 565 ~Z089.818 ] it o o n -1311.31
I EARD 1201878 = L] A4 100 L o [ETTRE

-7b 441 320064 324,330 <1149 17 ST 44.7HE 3705 -581.761
a Li] [1] o 0 o i GHD SE
-Th A4l 320t AN 11,340 17 L0 -#9.785 -M6.025 50 780
-Tedd e 425 457545 -11.348 17 RS ~9.7H5 25005 HALpd3
1] 11656 -T68 529 a o L} o L} IR LES
-Toddl 24.764 THG, (& 11349 -TI7 =B.00 9785 =26.025 Bl 450
n o 05,754, o o 0 o i} 35, 54
-Thadl 24764 B3 262 11y -TLT 5.9 497 26025 M7




m..l__-!ﬂ.__.r
quhﬂn_ﬂnnrlﬂ-nu EN EL PATRIMONIO nﬂ:uﬂ_..ﬂbuﬂ nﬂzu_._lu__n__._-_.!}u . =
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 === . . =
EXPRESADO EN DOLARES —
i (T ELFETED WoarERREY | TOTAL | AJUSTES AL
AITAG
Capital Social —— =
{aldo Conslidada Hixt &0 [y 2600 i) _ 00 ] 4000 11,400 a00 BOO
e | . .
bm.!.—n.r.gl.--_&..n. piial o —
EHHI.I.E =. [} ...u_| o ] |§ 20 D00 | . . !..E
= - m—— - -
_E-I-.‘r_ 0 - o i | I— |
Saldo Consnbidado = s a8 104,588 N i) o | = | u.__q_q “ | 1sion
|tmplementacitn NI primera ve o =} | —==—_ i ] MR |
Salda Consolidado [T 0 TR | m3a | amdw | Reim | e | ;__22__ - ILE
Waluacion de Activos N - . _ - | H |
Salido Consolidads: i [} 0 [ [{ [ | wmsy | e | | 378 sm
[Reserca de Capital = = l | |
Salito Comsidab 0758 - 7Y T [] = [ a | e | me08
Resuliados Acumuladon | _ _ ! S ——— I m
Afos Anteriones L ey | mEnaee | KAl 8383 | A&W | Bl | MAMd | Jarram | MATEE | | #3268
Resualtado del Bordcio okl W0 | enM MM | 59m | A9THS | 26036 | maTnM3 | | gar 74
Total [0 | B7067 | JOAAN | 2066 | 4088 | a0 | 861N | -HBSY | B0 | | 810,998
————— = - . 4
otal Patrimenis W 84 S1.908 T T o AT HATD S0 A0L7ES | ADELHIT | MOS0 | ADTLAD
T '




ELMAR S. A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CON SUBSIDIARIAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

EXPRESADO EN DOLARES

Resultado Neto Toddl 24.765 653, 263 11349 -7 5,570 49 785 -26.026 547,740
Ajustes Al Resultado MNelo L]
Depreciacionss 251976 L] n 1] ] 27 05 o 1] 279,54
L1}
[Anmento) Disminuciones en : 1]
Cuseritas Por Cobrar 10121 20493 56BTH 0822 b =155 <1BBA00 13363 TEEA0
Inverswones Permanentes ] 4] L o ] 1] L] 5520 23,520
Por Cobrar Largo Plaza =193.970 26,150 -13.564 a ] -19.450 [1] (1] 20079
Irventarios 517,730 225,787 -1.B02.239 i) 0 0 BAT0ET [i] 23532
1]
Aumento (Disminuwcitn) en: [1]
Cuentas por Pagar 21707 A.014 -1 858 B e -10.959 ~ 262 (HK] 20625
Beneficio por pagar 1] 0 1] 1] 1] 0 5441 0 5441
Total Ajustes 544.008 -170.130 -4 160480 10951 717 B.357 -L0AT 85 25117 50209
Efectivo para Operaciones 467 567 146361 467218 -358 1] 2.7 =187 070 251,143 4482 %
Deuda Large Plazo 94171 L] 437,236 1] 1] ~12s02 190200 B4 536 45240
Active Fijo =769, 706 145,680 136,050 50 1] o 0 156300 42842
Usilidades Acwnuladas o 5507 o 1] [+ a ] =507
Increments Reserva Logal L] 95,753 1] 0 Li] 0 0 55,753
Aporte Capilal Social ] 3042 o 1] 1] [ o o 3642
MNILF Primera ez TEHRCNRD 1] o 1] i 0 0 ] 10000
Vahuacion de Activos o & a o ] 1] 0 189200 18020
Deuda Corte Plazo 432,000 79000 ] 6T 0N
Efective Meto =107 968 154 679821 -148 1] 10215 ST AT 579 46319
Efectivo al Inicio del Afio 5740 it 106,576 14% ] 12m 108992 1.529 ATe 50

Efective al Final del Afio T B2 B30 1 ] Z4% 11,122 450 B3 7N

e —— ————— EEmm = mEzann = - - T=mo=z EEmEEE s



