
Hansen-Holm 
A 

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos miembros del Directorio y Accionistas de 
ELMAR SAA, 

1. Hemos auditado los. financieros adjuntos de ELMAR S.A, que comprenden 
el estado de situación al 31 de diciembre del 2014, y los correspondientes 
estados de resultados intbgral, 
¡año terminado en esa fed 

¡cambios en el patrimonio y de flujos de efecto por el 
¡como el resumen de políticas contables importantes 

y otras notas aclaratorias] Los estados financieros de ELMAR S.A. al 31 de diciembre 
del 2013, fueron auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 15 de mayo del 
2014, contiene una opinidn sin salvedades sobre los referidos estados financieros. 

   

    

y de control interno que la Administración determine como 
necesario para permitir [a preparación de estados financieros que no contengan 
distorsiones importantes fraude o error 

    

Responsabilidad del auditor 
3. Nuestra responsabilidad ps la de expresar una opinión sobre los estados financieros 

adjuntos, basados en auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo 
con Normas Intermnaciondies de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con 
requerimientos éticos, pldnifiquemos y realicemos una auditoría para obtener certeza 
razonable sobre si los osados financieros están libres de representación errónea 
importancia relativa. 

  

      4. Una auditoria la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de 
¡auditoría sobre los saldoj y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los 

procedimientos selecciohados dependen del juicio del auditor, incluyendo la 
evaluación de los riesgop de representación errónea de importancia relativa de los 

idos financieros, ya dea debido a fraude o error Al efectuar esta evaluación de 
riesgo, el auditor toma ef consideración el control interno relevante a la preparación 
y presentación razonable e los estados financieros, para diseñar procedimientos de 

auditoria que sean en las circunstancias, pero no con el fin de expresar 
una opinión sobre la ¿del control intemo de la Compañía. Una auditoría 
también incluye la de si los principios de contablidad aplicados son 
apropiados y si las contables realizadas por la Administración son 
razonables, 8 como ula eveación de la procetacón general de os otados 
Inancieros. 

      

  

   
    

  

    

  

dencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y 
var una base para nuestra opinión de auditoría. 

$5 Consideramos que la 
apropiada para. 

MIN E AN



diciembre del 2014, el 
año terminado en es 
Información Financiera — 

Asuntos de énfasis 

7 AL31 de diciembre del 201 
partes relacionadas por! 

exponen en la Notas 7. PÉ 

8. El informe de Cumplimied) 

    

  

Hansen-Holm 
ES 

financieros adjuntos presentan razonablemente, en 
tes, la situación financiera de ELMAR SA. al 31 de 

|, la Compañía mantiene saldos por cobrar y por pagar con 
US$612,906 y US$484,737, respectivamente, como se 

ARTES RELACIONADAS 
lo Tributario de ELMAR SA. al 31 de diciembre del 2014 

por requerimiento del Senficio de Rentas Intemas, se emite por separado. 

9 Estos estados financieros| [deben leerse conjuntamente con los estados financieros de 
ELMAR SA. y Subsidiarias, los cuales se presentan por separado. 

ult, Ecuador 
Abril 17, 2015 

ica Sanin Cepeda 
Matficula CPA G.12398 

Mr JO 

   



ACTIVOS 
Efectivo 
Cuentas por cobrar. 
Inventarios 
Total activo corriente 

Vehículos, neto 
Inversiones permanentés 
Partes relacionadas 
Otros activos. 

Total activos 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

Partes relacionada: 
Cuentas por pagar 
Total pasivo corriente 

Partes relacionadas 
Otros pasivos 

PATRIMONIO 
Capital social 
Reserva legal 
Resultados acumulado]. 
Total patrimonio 

Total pasivos y patrimopio 

  

2014 203 

390,765 
174,085 

jsi 
584.830 

704,148 
36,125 

234,215 
24,000 

1,569,318 

155,910 
1,686 2,355 

187,665 

440,574 
15423 

800 
5,824 

943,032 
949,856 

  

1,563,318 

   



  

(Efpresados en dólares de E.U.A) 

Nota 2014 2013 
Ventas netas 214,160 327,789 
Costo de ventas. (92.414) (250,270) 

Utilidad bruta: 121,746 77,489 

  

(109,258) (132,81) 

Utilidad (párdida) antes dp impuesto 
alas ganancias 12490 (55,122) 

Impuesto a las. pm) " (9.432) o 

Utilidad (pércida) neta del ejercicio 3,058 (55,122) 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 
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ELMARSA. 

|DOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

ICIEMBRE 31, 2014 Y 2013 

E [a 

  

(Expresados en dólares de EUA) 

  

2014 2019 
ELUJOS DE RAGTIVI RACI 
Utilidad (pérdida) neta del ejercido 3058 (55122) 
Ajustes para reconcilar la uilidad (pérdida) neta del ejercicio con el 
efectivo neto (utizado) en acivigades de operación 
Impuesto a las ganancias por paar 1256 o 

Depreciación 51458 72897 
Utlidad por venta de propiedadej y vehículos, neto (47,586) (39.280) 
¡Cambios netos en activos y pasitos 
Cuentas por cobrar 162985 — (154,589) 
Partes relacionadas (509,838) — (79377) 
Cuentas por pagar y otros (46.356) (31,708 
Efestivo neto (uiizado) en actvades de operación 1885,028)  “(287.445) 

ELUJOS DE EFECTIVO POR AGTIVIDADES JON: 
Venta de vehiculos, neto 140000 289,559 

Otros 0 200) 
Efectivo neto provisto en actvidajies de inversión 140,000. 289,359 
(Oisminución) aumento neta en qfectivo (245025) 1914 

Efectivo al comienzo del año 390,765 388,851 

Efectivo alfinal del año 145740 390,765 

7” “adjuntas|son parte integrante de los estados financieros, 
] 

Y 6 Leto dl Leila 
SPA Genie Anoba Contadora 

   



    

       

    
     

  

Compañías, Valores y Sega 

Los estados financieros pay el año terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido 
emitidos con la autorización de la Administración y serán presentados al Directorio 
para la aprobación de sul emisión, y luego puestos en consideración de la Junta 
General de Accionistas qué se realizará dentro del plazo de ley, para su modificación 
y/o aprobación definitiva. Lbs estados financieros al 31 de diciembre del 2013 fueron 
aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 14 de marzo del 2014. 

  

elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales 
(NIF. PYMES) emitidas por el Consejo de Normas 

((ASB), de conformidad con la Resolución 

mpañía toma en cuenta las características de un activo o 
les de mercado tendrian en cuenta al far el precio de 

1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada 
son observables y la importancia de los datos de 

valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos 
para la mecición del valor. 
entrada para la medición



+ Los datos de entrada 
aciivos para activos o 
la fecha de la medición] 

+ Los datos de entrada 
el nivel que son obs 

+ Los datos de entrada 
activo o 

  

Un instrumento financiero 
una Compañía y a un 
Compañía Los activos y 
convierta en una parte de 

El efectivo representa el 

ivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados 
vos idénticos a los que la Compañía puede acceder en 

nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en 
/ables para los activos o pasivos, directa o indirectamente 

[de nivel 3 son datos de entrada no observables para el 

cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en 
financiero o a un instrumento de patrimonio en otra 

financieros son reconocidos cuando la Compañía se 
cláusulas contractuales del instrumento. 
activo financiero de la Compañía. Para propósitos de 

presentación del estado de[flujos de efectivo, la Compañía incluye en esta cuenta caja 
y bancos. 

Los acreedores comercial 
acreedores comerci 

y no tienen intereses. 

  

c) Inventarios 
Los inventarios incluyen pre 

9) Vehiculos 

registra en los resultados 
útI estimada de los 

representan los pasivos financieros de la Compañía Los 
obligaciones basadas en condiciones de crédito normales 

piedades mantenidas para la venta. 

año, utilizando tasas de depreciación basadas en la vda 
establecida para cada componente de vehículos, las 

SS La depreciación de los activos se 

cuales corresponden a aceptadas por entes reguladores locales. Los costos de 
mantenimiento y reparación menores se cargan a las operaciones del año. 

¡Los años de vida útil de esfbs activos, son los siguientes: 

Vehículos 

e) Deterioro de activos 

Los activos son valuac 
presentación de los estad 

de deterioro Se considera 
38 partida esputo del 

   

   

5años 

  

ls. normalmente por 1 
Js financieros, para determi dencia objetiva 
jue existe evidencia objetiva cuando ha ocurrido un evento 

bconocimiento inicial del activo, la cual presenta efectos 

   

negativos en los flujos dq efectivo futuros del activo y que pueden estimarse de 
manera fable 

La evidencia objetiva de 
incumplimiento de pago 
adeudado a la Compañi 
reestructuración, 

  

jue un activo financiero está deteriorado puede incluir el 
parte de un deudor, la reestructuración de un valor 

términos que ésta no tiene otra alternativa que aceptar la 
de que el deudor o emisor será declarado moroso o  



   
   

      

      

      

       
    

   

   
    

entrará en quiebra, o la 
aplicare 

de un mercado activo para una inversión, si 

La Compañía evalúa la legal y económica del deterioro de las partidas por 
cobrar a nivel individual (ppr deudor) La evaluación se realiza sobre la base de una 
revisión objetiva de todas lJs cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo 

y representa la mejor de la Administración sobre las pérdidas en que 
Podrían incurirse por incobfabilidad. 

Una pérdida por deterioro 
amortizado se calcula comp 

lacionada con un activo financiero que se valora al costo 
la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor 

presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés 
efectiva (cuando el plazo Fie cobro es mayor a 180 días) En general, los activos 
financieros son medidos una base no descontada valor nominal 
derwado de las negociaciohes cotidianas), pues son cobradas en el corto plazo. Las 

pércidas se reconocen en dos y se relejan en una cuenta de provisión contra 

¡Cuando un hecho posterior causa que el monto de 
inuya, esta disminución se reversa en resultados. 

  

    
   

a través del reverso del d 

pueden ser reversadas únicamente si el reverso está 

úestá basado en la ganancia fiscal del año. El cargo por 
será el mayor de entre el cálculo sobre la renta 

tasa impositiva para sociedades del 22%, sobre la suma



5 EFECTIVO 

Al 31 de diciembre del 2D14 y 2013, el efectivo y equivalentes de efectivo está 
compuesto de la siguiente hanera. 

201 2013 Bancos locales 185740 390766 
145,740 390,785. 

    

$ INVENTARIOS 
AL 31 de diciembre del 20 1á compuesto de la siguiente 
manera: 

Terrenos 113,893 
Edificios. 403.837. 

517,730. (1) 

(4) En octubre del 2014, se plasifco como inventarios las propedades por estar disporibles 
para su venta, er Nota B| VEHÍCULOS. NETO 

7. PARTES RELACIONADAS] 

Al 31 de diciembre del 20/4 y 2013, el saldo de las cuentas por pagar con partes 
relacionadas en el corto plazo está compuesto de la siguiente manera. 

2013 
155,310 
155,310 

Leopoldo Amador | 

  

AL 31 de diciembre del 201k y 2013, los saldos de las cuentas por cobrar y por pagar 
¡con partes relacionadas en] largo plazo están compuestos de la sguente manera 

2014 2013 

  

Inversiones e inmobil 
Amatix S.A o 113,363 o 
Leopoldo Amador 415,449 O 418449 
Camelotcorp S.A. 24,224 0 25125 

Lincolncorp S.A. 4870 119351 0 
Otros o 

  

HA JAS 

  

Al 31 de diciembre del 014 y 2013, las principales transacciones con partes 
relacionadas son las siguiehtes 

2014 2013 
Anticipos entregados (1) 497,819 — 113,363 
Arriendo (2) 80300 38200 
(1) Anticipos recibidos por cfmpra de alícuota de terreno y construcción de departamento,  



10. 

" 

(2) Coresponde a factuma| de alquier de las propiedades por los mesos de enero a septembre del 2014, Eh ocutre del 201%, se dispuso cisfiar ls propidades como 
INVENTARIOS Inventanos por estar dis 

VEHÍCULOS, NETO 

AL 31 de diciembre del 2011 

Saldo neto al inicio del año 
Ventas y/o bajas, neto 
Reclasificación 
Depreciación 
Saldo neto al final del año 

bles para la venta, er nota 6. 

y 2013, el movimiento de vehículos, neto es el siguiente 

2014 209 709,188 1,027,086 
(92,414) (250,270) (617730) (1 0 
(51.456) (72,637) 
42,548, 704,148. 

A 
INVENTARIOS 

INVERSIONES PERMANENTES 

Al 31 de diciembre del 24 
participación accionaria que 

114 y 2013, las inversiones permanentes representan la 
la Compañía mantiene en las siguientes sociedades 

2 2018 2013 Elpeteo SA, 930 28341 28341 
Camelotcorp S.A. [paso “3187 “3187 
Agrimonrey S.A, [50.00 2000 2000 
Caledoniacorp S.A. 19.90 799 799 
Arenes SA. J69.9o 799 799 
Amatix S.A. 2 799 799 
Disrne S.A. 125.00 200 200 

36,125 36,125 

OTROS ACTIVOS 

Derechos Fiduciarios que l 
María Luisa por USS24, 

"Compañia mantiene en el Encargo Fiduciario Fideicomiso 
, el cual se constituyó mediante escritura pública el 8 de 

A e 

abril del 2004, La finalidad 
que realza cada consti 
actividades que implica la] 
Instruya el Comité Fiducia 

lel Encargo Fiduciario María Luisa es que con los aportes 
fyente a la Fiduciaria, ésta cumpla con las diversas 
[consecución del Proyecto Forestal María Luisa y lo que 

  

pEoALAO onzas 
De acuerdo con disposicic legales la tarifa para el impuesto a las ganancias, se 
establece en el 22%, 

La concilación entre la lidad (pérdida) según estados financieros y la utilidad 
(pérdida) gravable, es comp sigue:  



12 

13, 

Utlidad (pérdida) netal 
impuesto a las ganancias 
Gastos no deducibles 
Utlidad (párdida) gravable 
Impuesto a las ganancias 

PATRIMONIO 

Capital social 
El cata! soil susorto y 
ordinarias y nominativas de 

Reserva | 

La Ley de Compañías reg! 
como reserva hasta que dk 
reserva no es disponible 
aumentar el capltal social 

Resultados acumulados 
La Resolución No. SC.C| 
Compañias, Valores y Se 
acreedores de las cuentas 

2014 2013 
antes de 

12400 (55:22 
034 O 

42.874 (65,122) 
9432 o 

pagado de la Compañía está compuesto de 800 acciones 
[US$1 cada una. 

fere que por lo menos el 10% de la utlidad anual se asigne 
ta como mínimo alcance el 50% del capital social Esta 
[para el pago de dividendos, pero puede destinarse a 
n la aprobación de los socios 

CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de 
juros, el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos 
teserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por 

Valuación o Superávit pol Revaluación de Inversiones, generados hasta el año 
anterior al periodo de tran 
PYMES, deben ser transt 
como subcuentas. 

EVENTOS SUBSECUENTI 

Hasta la fecha de ems 
produjeron eventos, en la 
tener un efecto significa 
ajustados o revelados en lc 

  
ción de aplicación de las NIF Completas y NIIF para las 
dos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, 

ES 
de estos estados financieros (Abril 17, 2015), no se 

pinión de la Administración de la Compañia, que pudieran 
lo sobre dichos estados financieros que no hayan sido 
mismos.


