JOSE UGARTE A.
AUDITORES-CONSULTORES

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de ! )3\!&3‘&1 :
INDUSTRIAS DEL MAR S.A. (INDEMAR)

1. Hemos auditado el balance general adjunto de la compafiia INDUSTRIAS DEL MAR
S.A. (INDEMAR), al 31 de diciembre del 2001 y los correspondientes estados de
resultados, de evolucidn del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha. Estos estados financieros son de responsabilidad de la administracion de la
compaiia. La responsabilidad del auditor, es expresar una opinion sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen basandose en pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. _lg =sambién, la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las egi#ga : N
hechas por la administracion, asi como una evaluacion de la pregg
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria nos p 'x 2
para nuestra opinion. i

3. La compaiiia no ha declarado ni cancelado al Instituto Ecuatoria Lv-. g@qgg 328 Social
IESS, las planillas de aporte patronal y personal por los meses de | :‘ érciembre del
aiio 2001, cuyo valor asciende aproximadamente a US$ 13,245 o0

4. La compafifa no ha declarado ni cancelado al Servicio de Rentas Internas SRI, el
impuesto generado por las retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado IVA.
Desde el mes de abril hasta diciembre del 2001, cuyo valor asciende a US$ 3,965.28 y
US$ 1.752.85 respectivamente, originando una contingencia tributaria para la compaiiia.

5. La compaiiia ha registrado US$ 7,44040 de provision para jubilacion patronal y
desahucio, con cargo a resultados, esta provision no ha sido determinada por un Actuario
independiente, de acuerdo a lo que establece la ley de Régimen Tributario Interno.
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6. En nuestra opinion, excepto por lo mencionado en los parrafos del 3 al 5 y por los ajustes
de haberse requerido alguno, los estados financieros arriba mencionados representan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la compaiiia
INDUSTRIAS DEL MAR S.A. (INDEMAR), al 31 de diciembre del 2001, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de etectivos por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados y las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

7. Como se menciona en la nota 2 de la comparia en los altimos afos ha tenido resultados
negativos, la administracion considera que esto se debe a la poca captura de peces debido
a la escasez de esta materia prima, provocada por el calentamiento de las aguas, pero se
prevee para el segundo semestre del afio 2002 la pesca se recuperara, por lo que se estima
que con ello también mejoraran sus resultados.
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SC-RNAE 055
RNC No. 3742

Abril 15 del 2002




P
.

g

:

-

Y/

PAIRSNE
A8
&
&
«

Pyl K J {r’ : ~
;’; “\.‘, Vi T ) . § ’) ‘/,,- %
\‘ﬁ; SOCEDCY T/ o ®

Nt

Rt i

wmpans 57 P

2
Ty N,
-

e

-

Y,

INDUSTRIAS DEL, MAR S.A. (INDEMAR)

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Cajay Bancos

Cuentas ¥ Documentos por Cobrar
Inventarios

Pagos Anticipados

Total Activo Corriente

PROPIEDADES:

Terrenos

Maquinarias y Equipos
Edificio

Muebles y Enseres
Equipos de oficina
Vehiculos

Barco de Pesca
Herramientas

Equipo de Computacién
Equipo de Comunicacion
Obras en Curso

Total al Costo

Menos Depreciacion Acumulada
Propiedades, neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

&~ W

(xS V]

(Dolares Americanos)

508.36
232.247.61
103,370.90

60,589.62

396.716.49

1,990.71
3,071,732.51
79,566.98
5,249.63
7,041.80
42,265.19
1,997,346.41
14,707 .49
8.956.96
17,641.91
129,287.39

5.375,786.98

(3,570,543.80)

1.805.243.18
448.019.99

2.649979.6:




PASIVO Y PATRIMONIO

NOTAS
PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones Bancanas 9 307.410.07
Cuentas y Documentos por Pagar 10 388,069.58
Proveedores 11 217.734.93
Pasivos Acumulados 12 58,635.49
Total Pasivo Corriente 971,850.07
PASIVO A LARGO PLAZO 9 1.323.412.88
TOTAL PASIVO 2.295.262.95
PATRIMONIO DE ACCIONISTAS
Capital Social 13 64,000.00
Capital Adicional 14 1.483,150.65
Aporte Futuro Aumento de Capital 441.855.60
Reserva Legal 298.77
Reserva Facultativa 2.688.95
Pérdidas Acumuladas (665,089.68)
Pérdida del Presente Ejercicio : (972.187.58)
Total Patrimonio de Accionistas 354.716.71
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2.649.979.66

Ver notas a los estados financieros




INDUSTRIAS DEL MAR S.A. (INDEMAR)

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Délares Americanos)

VENTAS NETAS 1.691.409.80
(-) COSTO DE VENTAS (2.075,513.46)
UTILIDAD BRUTA (384,103.66)

(-) GASTOS DE OPERACION

Ventas (47.,088.98)
Administracion (186,360.50)
UTILIDAD EN OPERACION (617,553.14)

OTROS INGRESQOS (GASTOS):

Gastos Financieros (206.932.01)
Otros Egresos / Ingresos (147.702.43)
PERDIDA DEL EJERCICIO (972,187.58)

Ver Notas a los Estados Financicros




INDEMAR S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(En Délares Americanos)

CAPITAL RESERVA RESERVA CAPITAL CAPITAL RESULTADOS RESULTADO
LEGAL FACULTATIVA  ADICIONAL TRAMITE ACUMULADOS  EIERCICIO

Saldo Inicial 31/12/2000 64,000.00 298.77 268895  1,483,150.63 441,855.60 -213917.75 -371,747.65
CAMBIOS:
Transferencias - - - - -371,747.65 371,747.65
Ajuste por Costos Industriales - - - - -77,424.28 -
Resultado del Ejercicio - - - - - -972.187.58
Salde al 31 Diciemhre del 2001 64.000.00 298.77 2,688.95  1,483,150.65 441,855.00 -0635,089.68 -972,187.58

Ver notas de los Estados Financieros



INDEMAR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO 'fERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

{Délares Americanos)

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado del gjercicio
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo neto
proveniente en actividades de operacion:
Depreciaciones y Amortizaciones
Ajustes por Costos Industriales
Provision para fondo de jubilacion
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Aumento en Cuentas por cobrar
Aumento en Inventarios
Disminuciéon de Pagos anticipados
Aumento en Otros activos
Aumento en Cuentas por pagar
Aumento en Pasivos Acumulados
EFECTIVO NETO, UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compras de Activo fijo
Bajas de Activos Fijos
EFECTIVO NETO. UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOQ:
Aumento de obligaciones bancarias
EFECTIVO NETO. PROVENIENTE EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION

DISMINUCION DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE

EFECTIVO Y EQUIVALENTE A PRINCIPIO DEL ANO
EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

(972,187.58)

351,910.87
(77.424.28)
7.440.00

(59.605.37)
(82.633.93)
9,574.64
129.484 .48
20,527.22
60.673.86

(412.240.09)

(18,000.00)
(1,500.00)

(19.500.00)

430,789 46

430,789 46

(950.63)

1.458 .99

508.36




INDUSTRIAS DEL MAR S.A. (INDEMAR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.001

DESCRIPCION DE LA COMPANIA

Industrias del Mar S.A. (INDEMAR), constituida por escritura publica el lro.de

Julio de 1.975, en la ciudad de Guayaquil. Ecuador. Su actividad principal es la pesca
en sus diferentes etapas: captura, procesamiento y comercializacion. En la actualidad
se dedica principalmente a la produccion y venta de harina y aceite de pescado.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de Presentacion de los Estados Financieros.- Los estados financieros estan
presentados de acuerdo con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados,
y las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, (NEC).

Empresa en marcha.- Los estados financieros han sido preparados, considerando
que la compaiiia continuara como empresa en marcha. Desde 1997 la produccion de
harina de pescado ha tenido una baja sustancial debido a la poca captura de peces,
materia prima elemental de la produccion de harina y aceite de pescado. La
administracion considera que esto se debe a la escasez de ésta materia prima por el
calentamiento de las aguas, originado por el fendmeno climatico “El Nifo”, de tal
manera que el primer trimestre de 1.998, la actividad pesquera del buque de la
compaiiia y de los proveedores fue cero, lo que origin6é que en dicho periodo la planta
procesadora esté totalmente parada, por lo que se determind una pérdida de S/. 1.777
millones de sucres que se difirio para amortizarlos a tres aios a partir del afio 1999.
La administracion tenia gran expectativa de que la recuperacion de la pesca se daba en
el afio 2001, lo cual no ha sido posible debido al alejamiento de los peces, causado
por calentamiento de las aguas. La administracion considera que la recuperacion de la
pesca esta supeditada a la naturaleza y se prevé que para el afio 2002, la actividad se
recuperaré paulatinamente a partir del segundo semestre, con lo que se espera que sus
resultados negativos mejoren.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo.- La compaiiia considera como equivalentes de
efectivo, todas las inversiones de alta liquidez, con vencimiento de 60 dias o menos
de la fecha de compra.




Inventarios.- Al 31 de diciembre del 2001 los inventarios de Productos Terminados

y Materiales estan registrados al costo promedio y no exceden el precio de mercado.

Gastos _pagados por _anticipades.- Los gastos pagados por anticipados son
registrados en cuentas de resultados en funcion del método del devengado.

Propiedades Planta v Equipos.-. Las propiedades, planta y equipos, son registradas
al costo de adquisicion, el costo es depreciado de acuerdo con el método de linea
recta en funcion de los afios de vida util.

Los desembolsos por gastos de mantenimiento y reparaciones se  cargan a
operaciones del afio y los gastos para mejoras o reparaciones que extiendan la vida
atil o mejore la capacidad de trabajo de los activos, son capitalizados.

El costo es depreciado sobre la base de los siguientes porcentajes anuales:

Instalaciones 5%
Buque de Pesca 10%
Maquinarias y Equipos 10%
Muebles y Enseres 10%
Vehiculos y Herramientas 20%
Equipos de Oficina 10%

Provisién de Beneficios_Sociales.- La compaiiia ha provisionado los beneficios
sociales que por la ley le corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones
legales vigentes, establecidos en el cddigo de trabajo.

Impuesto a la Renta y Participacion de Empleados.- La asignacion del 15% a

trabajadores se apropian de la utilidad. En lo referente al impuesto a la renta para el
ejercicio 2001, se calcula la tasa del 25 %.

Capital Adicional.- A Marzo 31 del 2000 se registran la transferencia de las cuentas
Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria luego de
registrarse el efecto de la aplicacion de la NEC #17 a los Activos, Pasivos no
monetarios y Cuentas Patrimoniales.




3.  CAJA-BANCOS

(Doélares Americanos)

Caja 437.97
Bancos 70.39
TOTAL 508.36

4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

(Délares Americanos)

Segundo Maridueia 24 ,916.53
Anticipo de tuberia 26,587.34
Engabao 40,500.00 (1)
Otras cuentas por Cobrar 25,236.56
232,639.82
Menos: Provision para
Cuentas Incobrables (392.21)
TOTAL 232,247.61

(1) Corresponde a una cuenta por cobrar a Engabao vencida desde el afio 1997,
cuyo valor original es de U$ 30,000.00, por la cual no se ha efectuado gestiones
de cobro judiciales.

Nota: La compaiiia no realizo la provision del 1% de los créditos concedidos durante
el afio 2001.




5.  INVENTARIOS

(Délares Americanos)

Productos Terminados 82,131.23
Materiales y Suministros 21,239.67
103,370.90

TOTAL

6. PAGOS ANTICIPADOS

(Dolares Americanos)

Seguros “La Union" 60,589.62

TOTAL 60,589.62

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Los movimientos y saldos de Propiedades, Planta y Equipos, Instalaciones, Muebles y
Enseres, Vehiculos, Buques de Pesca, Herramientas, Equipo de Oficina, por el afio
terminado al 31 de Diciembre de 2001, se detallan a continuacion:

Véase la pagina siguiente:




INDEMAR S.A.

MOVIMIENTOS DE ACTIVOS FIJOS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

En Délares Americanos

Cuentas

Terrenos

Maquinarias y Equipos
Instalaciones

Mugbles y Enseres
Vehiculos

Barco de Pesca
Herramientas

Equipos de Computacion
Equipos de Oficina
Equipos de Comunicacion
Obras en Curso

Total Activo al Costo

Menos Depreciacion
Acumulada

Total propiedades, Neto

Saldo al Adiciones Bajas Saldo al

31/12/00 31/12/01
1,990.71 - 1,.990.71
3.071.732.51 - 3.071.732.51
80.766.98 - 80,766.98
5,249.63 - 5,249.63
24,265.19 18.000.00 42,265.19
1.997.346.41 - 1,997,.346.41
14,707.49 - 14,707.49
8.956.90 - 8,956.96
7.041.80 - 7,041.80
17.641.91 - 17,641 .91
128,087.39 - 128,087.39
5.357.786.98 18.000.00 0.00 537578698
-3.043,375.05 -528.668.75 1.500.00 -3,570,543.80
2,314.411.93 -510.668.75 1,500.00  1,805.243.18




8. OTROS ACTIVOS

(Doélares Americanos)

Perdida por Diferencia en Cambio 422,682.21 (1)
Retencion en la Fuente 21,096.22
Impuesto a la Circulacion de Capital 3,650.20
Deposito en Garantia 591.36

TOTAL 448,019.99

1) Corresponde a la perdida de diferencias en cambio originada en el afio 1999 la
misma que se amortizo en un 25% en este afio y la diferencia hasta el 2004.

9. OBLIGACIONES BANCARIAS

(Délares Americanos)

Banco Pacifico 49,655.85 (1)
Banco Bolivariano 249,743.46 (2)
Intereses Banco Bolivariano 8,010.76
Total Porcion Corriente 307,410.07
Fondo Jubilacion y Desahucio 32,370.41  (3)
Banco Bolivariano 1,169,660.47 (2)
Victor E. Estrada 121,382.00
Total Largo Plazo 1,323,412.88
TOTAL 1,630,822.95

(1) Corresponden a un sobregiro bancario.

(2) Incluye sobregiro por U$ 123,635.00.
Incluye obligacion operacion otorgada al 12 % anual con vencimiento en el afio
2010.

(3) Durante ‘el presente ejercicio se incremento esta cuenta en U$ 7,440.40 con
cargo a resultados.




CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

(Dolares Americanos)

Otras Cuentas por Pagar 5,992.99
Pacifictel 4,724.35
Clara Bruno de Piana 35,859.11
Familia Piana 40,514.92
Sixto Suarez 6,561.65
Impuestos 14,691.38
V. E. Estrada 39,000.00
J. L. Suarez 213,425.43
Maribel Estrada 24,000.00
Intereses 3,299.75
TOTAL 388,069.58
PROVEEDORES

(Ddlares Americanos)

Seguro La Uni6n 72,769.59
Adpeca Cia. Ltda. 61,549.95
Disuma SA. 10,456.87
Rey SAC 5,860.39
Jorge Jurado Estrada 4,800.00
Meroli 4,625.60
Distrisel 10,932.00
B/P Gaviota 4,775.00
Commur 5,137.40
Taller Artes Holger Avila 4,903.36
Camara de Industria de Guayaquil 4,389.96
El Tractorcito C. Ltda. 3,917.34
Itasa SA. 3,577.60
Otros 20,039.87
TOTAL 217,734.93

Corresponden a las obligaciones que la compafiia mantiene con proveedores locales,
por adquisiciones de materia prima, suministros y materiales que son utilizados en la
produccion.




12.

13.

14.

PASIVOS ACUMULADOS
(Délares Americanos)

Decimo tercer sueldo 725.22

Decimo Cuarto sueido 282.30

Aporte Patronal 7,134.17

Fondo de Reserva 19,523.96

Vacaciones 4,390.04

TOTAL 58,635.49
CAPITAL SOCIAL

A diciembre 31 del 2001, el capital social consiste de un millon seiscientos mil
acciones ordinarias con un valor nominal unitario de 0.04 centavos de ddlar.

Hasta la fecha de la emision de este informe, la compaiiia ha procedido a efectuar la
conversion en dolares americanos al importe de su correspondiente capital social y el
nominal de las acciones conforme lo dispone el articulo 8 de la resolucion No-00Q-1J-
008, segun R. O. No. 69 del 3 de mayo del 2000.

CAPITAL ADICIONAL

(Dolares Americanos)
Reserva por Revalorizacion del Patrimonio 486.958.04
Reexpresion Monetaria 996,192.61
TOTAL 1.483,150.65

Corresponde a la transferencia, de acuerdo a lo que establece la Norma Ecuatoriana
de Contabilidad No. 17




16.

17.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Durante el aiio 200! la compaiia no ha realizado transacciones que se consideran

importantes con compaiiias relacionadas.

IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de impuesto a la renta tueron revisadas por las autoridades fiscales
hasta el 31 de diciembre de 1992.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre de 2001 y la fecha de este informe no se produjeron eventos
que pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros.




