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INFORMACION GENERAL
Constitucion y cperaciones

La Compafiia fue constituida en la Republica del Ecuador el 20 de junio de 1875 e inscrita
an e Registiro Mercantil el 5 de agosto del mismo afio. La actividad principal de la
compafiia es |la fabricacidn de baterias para automotores, placas de tode ltipe para
baterias, su comercializacion, la importacion de materiales para la referida industria,
pudiendo actuar también como exportador de sus productos o como agente, comisionista
o representante ce fabrica o comerciantes extranjeros y nacionales

Situacion financiera del pais

La economia ecualtorana no ha logrado recuperarse por varios factores que sa han
presentado en log Udltimos anos, relacionados principaimente con los bajos niveles
inversion, reduccion de la liquidez general del mercado, alto endeudamianto del estado e
importante déficit fiscal, que junto con las protestas v paralizaciones que sa suscitaron af
gg?gdn mes de oclubre influyaron negativamante para el desempedio econtmico del afo

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementads varias reformas gus
pretenden recrdenar las finanzas plblicas, privrizando las inversiones y el gasto plblico,
obteniendo financiamiento mas conveniente en tasa y plazo con organismos
intemacionales v gobierncs  exiranjercs, asi como lambiégn impulsando reformas
tributarias para optimizar y obtenar nuevos recursos que permitan equiliorar la caja fiscal
y fomentar las nuevaes inversiones privadas o en alianzas publico-privadas para los
sectores estratégicos de la economia.

A finales del afio 2013 se identificd el virus denominado "Coronavirus” o "COVID-19" que
provoca severas complicaciones respiratonas a los seres humanos y que por su facil
transmisién empezd a propagarse por todas las regiones del mundo, presentando un
mayor pico de infectados en los meses de marzo y abril del presente 2020.

Dadas las implicancias gue esto conlleva, la Organizacion Mundial de Salud (OMS)
declarg al "COVID-19" como pandemia giobal @l 11 de marzo de 2020 y por el nimera da
infectados y el rapido avance de |a enfermadad en Ecuador, el Goblerno Nacional, con
fechas 11 y 168 de marzo de 2020 decretd el estado de "“Emergencia Sanitaria® y de
“Excepcion”, respectivamente, en todo el territorio ecuatoriano, lo cual ha incluido
importantes restricciones en |a libre movilidad de las personas, la suspensidn temporal de
escuelas, universidades y negocios en general, implementanda la modalidad de
iefetrabajo salvo en aguellos sectores considerados como estratégicos, junte con algunas
decisionas en materia tributaria, fiscal y laboral. Todas estas situaciones han implicado
una disminucién generalizada de la eccrnomia focal e internacional, y por tanto la
demanda de los productos de la Compafila. Sin embargo, al ser considerada la compafila
como exportacora habitual y por ende estar dentro de los seclores estratégicos, las
operacionas no s& detuvieran ante esta emergencia, ya que entre los meses de marzo y
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abril se pude laborar con al 40% del staff operatva, mientras que el administrafive realizd
sus labores bajo la modalidad de teletrabaje.

A fin de sobrellevar las situaciones antes anctadas la Administracidn se encuentra
definiendo sus planes de operacion y expeciativas de rentabilidad en el mediano plazo,
aplicando entre otras [as siguientes acciones:

L Elaborar e implementar una estrategia interna de recuperacion adecuada.

s SEr mas agresivos n las ventas y captacion da nuevos clientes en al extarior.
. Refinanciamiento de las cbligaciones financieras.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieres por el afic terminado &l 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos
con autorizacian de fecha 19 de mayo del 2020 dada por parte de la Administracion de la
Compafiia y posteriormenta serdn pusstos a consideracién a la Junta General de Sccios
para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en [a preparacion
de estos estados financeros. Tal como o reqguere la Rorma Intemacional de Informacion
Financiera, estas politicas han side disenadas en funcion & |a NIF vigente al 31 de
diciembra de 2019 y aplicadas de manara uniforme an lodos los ejercicies presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compartia al 31 de diciembre del 2013 y 2018
estan preparados de acuerdo con las Mormas Intemacionales de Informacidon Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASEB), las
gue han sido adoptadas en Ecuador, v representan la sdopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios que se presentan,

Los estados financierns de la Compafiia han sido preparados de acusrdo con &l principia
del costo histérico, a excepcitn de los terrenos, edificios y maquinarias que son medidos
a su valor revaluado. La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF
requiere gl uso de esfimaciones contables. También exige a la Administracign que gjerza
suU juicio en el proceso de aplicacién de las poliicas contables de la Compafiia, En la
MNota 4 se revelan las &reas que implican un mayer grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para |a elaboracidn de los
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estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimades porla Administracidn.

Muevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas intemacionalmente
MNormas que se adoptan en 2019:
Las siguientes normas v modificaciones entraron en vigencia el 1 de enero de 2018

o MIF 16 = Armendamiznios,

= Caracteristicas de pago anficipado con compensacion negativa — Madificaciones a
Ia NHIF 9.

+ Inlereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la
HIC 28.

» Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 = 2017,

» Modificacion, reduccion o liquidacidn del pian: modificaciones a la NIC 19,

» [nterpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las
Ganancias.

Las Mormas con implicancia o afectacion en bos estados financiercs de la Compafiia al 31
de diciembre del 2018 fueron Ia NIIF 16 — Arrendamientos (Ver Nota 2.3)

Normas por adoptar segln plazo establecido

A la fecha de emision de estos estados finanderos, se han publicado enmiandas, mejoras
e interpretaciones & Ias normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compania no ha adoptado con anticipacién, El IASB considera come necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicaclén obligatoria a partir ce las
fechas indicadas a continuacién:

Firia Terra oblagstoria para

Merco Concephual Marco corceptual para e Inferracidn financers 1 ga-eners del 2020
PIC 1y MIC S Madificacicres para aclarar of concepio de matarsidad ¢ alnearlo con 1 de enero del 2050
olras modificaciones.,

MIF 3 Ermisnsda. Definicidn de un negoalc. 1 g& enero del 2020
MIFS, NEE 7y MIC Ermisnda Proporcionar tranguiidad de los efectos potencipiss e b 1 o9 enero del 2020
a5 rcaridumbre causads por 1A reforma o los hices de refgranca de
tasas de inferés intarbancaria ofracida (B0
MNIF 17 Publicaciin de l nonme: "Sonlratos de segures™ gue reemplazard ala 1 de enero del 3031
M 4.

La Guﬂlpaﬁia estima que |a adopcion de lag nuevas normas, enmiendas a las NIF v las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrén impacto an los estados financieros en
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el ejercicio de su aplicacion iniclal, pues &n gran parte no son aplicables a las operacionss
de la Compafiia,

Adopcion - NIIF 16

La NIIF 18 reempiaza los conceptos de reconocimientic de arendamientos establecidos en
la NIC 17 “Amencamienios’, CINIIF 4 “Determinacidn de s! un Acuerdo confiens un
Amendamiento”, SIC-15 “Ammendamienios Operativos — Incentives”™ y SIC-27 "Evaluacion de
la Esencia de las Transaccones que Adoptan la Forma Legal de un Armendamisnin”

Los prncipales cambios se presentan en 3 contabilizaciin de los amendamientos en
cafidad de arrendatario, que implica principaimente o siguients:

- Se incorporan an el estado de situacion financiera los registros de “active por deracho
da usn” y loa ‘pasivos por arendamients’, desde & inicio del contralo,

- El plazo del arendamiento debe censiderar =i #s razonablemente cledo que se
ejercera |a opelon de extension o terminacién del misme, por encima da |a forma legal
de los contratos.

- El activo por derecho de uso se debe depreclar en linea recta por el perioda menor
entra au vida il y el plazo deal contrate; y, &i se espera razonablemente gjercer |a
opcion de compra, se debe depreciar sobre la vida Util de dicho activo,

= Los pagos de armendamiento se descuentan & una tasa de interés mplicita o
increamantal &n el plazo del amendamiento y se separan entre principal v costo
financiero. El costo financiero es cargado en e Estado de resultados integrales en
& periodo remanente del amendamiento.

- Los futuros Incrementos de los pagos de arrendamientos basados a indices o tasas,
no s inctluyen dentro del pasivo imicia! hasta que tienen efeclo. Cuando se efectian
los austes por estas tasas o indices, &l pasivo de amendamiento es medido
nuévamente y se ajusia contra el activo por derscho dé uso.

- Los pagos asociados a amendamiento de corto plazo (menor a 12 meses) y de
menor valor son reconocidos como un gasto &n & Estado de resultados integrales.

En cuanio a la contabilidad del Arrendador, principalmente se mantienen los conceplos
establecidos en la anterior NIC 17. en donde los armendamientos se clasificaban en
operativos y financieros, dependiendo de |2 tansferencia sustancial de los riesgos y
beneficios inharentes a la propiedad del active arendado,

Aplicacian an |a Compafia:

Segun lo permitido en las disposiciones de la NIIF 16, la Compadia decidié no re expresar
las cifras comparativas del afic 2018 y determiné al activo por derecho de usc en la misma
proporcién del pasivo por amendamiento el 1 de enero de 2019,

La Compafiia mantienen contratos de arendamisnio vigenies gue incluyen: 2 bodegas 1

oficina y 1 casa, con piaros comprendidos entre 1 y 4 afios (considerando & razonable
probabildad de renovacidn de los mismos); por lo tanto, en la adopcidn de = NIIF 16, ia
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Compafiia reconocid “Activos por derecho de uso” y “Pasivos de armendamienta’, sobre los
arendamientos que fuenon considerndos previamente como “operatives” bajo los principios
descritas en la NIC 17. Los pasivos fueron medidos al valor presente del remanenia de los
pagos de amendamientos, descortados con una tasa incremental de armendamiento al 1 de
anero del 2019, La tasa ncremental promedio ponderada al 1 de enero del 2019 fue 8.83%
gue &s |a tasa maxima convencional del Banco Central del Ecuador,

Los Activos por derecho de uso comprenden LS$248. 658 v se determinaron de la sigulente

MANSra:

2018
Medicon inicial ge pasive de armendamients 411.582
Activos por arrendamiento al 1 de enero del 2010 411,552

Los Pasivos por arendamientos comprenden US$248.658 y se determinaron de la
sigulante manera:

2018
Acuerdos de amandamisnto operativos al 1 de enero del 2018 481.220
Menos. Descuento al valor presente usando i 1323 de Intanés
incremental a 2 fecha de adopcion ___ (79.ee8)
FPasivos de amendamiento & 1 de enero del 2019 411,582
De los cuaies zone
Pasivos de arendamiento coments 92,502
Pasves de arendamiento no corrente 312,080
411.552

La Compafiia no mantiens arendamientos menores a 12 meses o de menor vaior al 1 de
enero de 2018, No existeron efecios adicionaies en los estados financiercs por la adopcidn
de esia norMma.

Ver con mas detalie en la Nota 2.13
Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financiercs de la Compafila se expresan en la moneda del
ambente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros s& expresan en ddlares estadouniderses, que es ls moneda funcional y la
moneda de presantacidn de la Compafia. A menos que se indique lo contrario, Ias cifras

inciudas en los estados financieros adjunios estdn expresadas de délares
estadounidenses
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Efective y equivalentes de efective

El efectivo y equivalentes de efective comprenden el efective disponible, depositos a la
vista en bancos locales y del exterior. Los mencionados valores son de libre
disponibilidad.

Activos v pasivos financieros
Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financiercs a costo amortizado®, “activos financieros a valer razonable con cambios en
otro resultado integral® y “activos financieros a wvalor razonable con cambios en
resultades”. Los pasives financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
ﬁr‘anr::i?ﬂrcs a costo amortizado” y “pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resultados”.

La clasificacidn d& los actives financieros depende del propésito para ef cual se
adguirieron, tomande en consideracion el modele de negocio utilizade para la
Administracion de estes instrumentos, asl coma los términes contractuales de sus flujos
de efectivo. La clasificacion de los pasivoes finencieros depende del propdsito para el cual
se contrataron dichos pasivos. La Administracidn determina la clasificacion de sus aclivos
y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciernbre del 2018 y 2018, la Compafia mantiene activos financieros en las
categorias de "activos financiercs a costo amortizado™ y mantiene Unicamente pasivos
financiercs en la categoria de “pasivos financieros a costo amortizade®, Las
caracteristicas de los referidos Instrumenios financieros se explican a continuacion:

(a) vos financk a amotzs

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a compafias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cofizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayer a 12
meses cortados desde |a fecha del estado de situacion financiara,

() zivos fi

Representados en el estado de situacién financlera por las Obligadones
financieras, emisidn de obligaciones, proveedores, cuentas por pagar a compafiias
relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo correnta, excepto
par les de vencimiento mayor 2 12 meses cortados a partr de la fecha del estado
da situacién financiera.
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£.6.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
Reconocimiento

Una entidad reconoca un activo o pasivo financero en su estado de situacion financiera
solo cuando s2 convients en parte de las clausulas contractuales del instrumento,

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atnbuible a la adquisicion, que de ser significative, s reconocido como
parie del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de "valor rezonable con cambios en résultados” Los cosioz de trangaccion de
actives financieras a valor razonable 2 través de resultados se ragistran en resuftados
integrales. Con posterioridad al reconccimiento inicial la Compafila registrozs los
instrumantos financieras como ze describe 3 continuacion;

Medicion posterior

(8) Actives financieros & costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicizl se miden al costo amortizado aplicande el
método de interés efective. Cualguler ganancia o pérdida que surja de la baja en
cuegntas, se reconcce direclamente en resultados. Las perdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados integrales. En
especifico, la Companiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categaria:

() Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas comesponden a los montos

adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curse normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un ano o mencs se clasifican como
activos corrigntes, de lo contrario se presantan come activos no cormientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 20 dias, menos |a provision por
deterioro correspondiente.

(i

. i adaz: Estas cuentas corresponden a
los muntns. adeud&dus pnr cnmpﬁ'ﬂaa ralaclanadas por ventalcompra de
productos. Se reconocen a su valor nominal que ez equivalents a su costo
amortizado pues no generan intersses v son exigibles hasta en 90 dias. Las
transacciones de financiamiento se registran a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues generan intereses a lasas vigentes en el
mercado, Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados
integrales bajo al rubro "{Gastos) ingresos financieros, netos”.

(i) Otras cuentas por cobrar. Representadas principalments por préstamos a
terceros y garantias entregadas, que se lguidan en el corto plazo. Se
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registran al valor del desembolso realizado, que es eguivelents a su costo
amoriizado.

(b Pasives financieros a costo amontizado

Posterior @ su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado. aplicando el
metodo de interés efective. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(j Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicalments & su valor

nominal gue no difieren de su valor razonable, pues estan confratados a las
tasas vigentes en &l mercado. Posteriormente se miden al costo amortizado
utiizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
comesponden a prestamos v obligaciones utilizadas en el financiamiento de
EUE operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el
rubro de gastos por intereses.

{g) Emision de obligaciones: Comprenden los fitulos valores emiidos per la
Compafia, Fueron colocados mediante oferta pdblica en el mercado bursétil a
traves de |as bolsas de valores legalmente establecidas en el pais. Las
obligaciones por pagar sé raconocsn Inicialmente a su costo, neto ce los
costos que se havan incumido en la transaccion, posteriorments s miden a
su costo amortizado. Los intereses devengados correspondientes a los titulos
valores se presentan con debito a los Gastos Financieros y los inbereses
pendientes de pago se presantan en el estado de siteacion financiera junto
con gl principal,

{0i) Proveedores; Son obligaciones de pago por bienes o servicios adguiridos de
proveedores locales en el curso nomal de 08 negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalents a su costo amortizado puss no generan
intereses. En caso de que sus plazos de pago pactados sean mayores a 12
meses, s& presentan como pasivos no comentes y generan intereses, que se
reconocen e&n @l estado de resultades integrales bajo el rubro de gastos por
intereses.

()

idacies a5 Corresponden a obligacionss de
pagn pur raamb:ﬂsn :h gastns W |:|-nr la elah-nraclﬁn de maquila, Mo devengan
interesas y s& registran a su velor nominal que es equivalente a su costo
amortizada.

2.6.3 Deterioro de activos financieros
El objetive de los requermientos de deteroro de valor es reconocer las pérdidas
crediticias esperadas durante el fiempo de vida del active, para todos les instrumentos

financieros en los cuales existen incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el
recanecimiants iniclal, evaluadeo sobre una bass colectiva o individual,
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En raion de que no existen componentes de financiamiento significativos, para las
cuentas por cobrar comerciales y parles relacionadas (sobre las inversiones en
instrumentcs de deuda que s miden al cosio amortizado o al valor razonable,
amendamientos por cobrar y activos del contrato, asi como contrates de garantia
financiera), la Compania utiliza el enfoque simplificado, permitida por la NIIF 2, mediants
el cual las pérdidas por deterioro son reconocidas desde el regisiro inicial de los
meancionades activos financieros, utilizando una matriz de provisiones por tramos, en los
que s& aplican porcentajes fijo en funcion al ndmero de dias que el saldo esta pendienta
de pago. Esta matriz de provisiones por tramos se fundamenta sobre los hechos
pasados, las condiciones presentes vy las estimaciones justificables respecto de [as
condiciones econdmicas futuras

La Companfia registra el deterioro por perdidas credticias esperadas de sus cuentas por
cobrar comerciales v a partes relacionadas (sobre |2 inversiones en instrumentos de
deuda que se& miden al costo amerbzade o al valor razonable, amendamientes por cobrar
y activos del contrate, asi como contratos de garantia financiara),

La metodologia aplicada incluye la determinacién de sl se ha producido un aumento
significativo en el riesgo de crédite. Al 31 de dicembre del 2012 vy 2013 [a Compania
martiene provisiones por deterioro de sus cuentas por cobrar por USE34.178 y
USE53.015 respectivamente

Si, en un peripdo posterior, el monto de las pérdidas crediticias esperadas disminuye, se
raconoce en el estado de resultados integrales |a reversidn de la pérdida praviaments
reconocida.

La Administracion de la Compafiia, considera que la estimacidén por deteriora de las
cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2019 y 2018, cubre
adecuadaments el riesgo de crédito de eslas partidas a esa fecha.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

.7

Un sctivo financiere se elimina cuando expiran los derechos a reclbir los flujos de efective
del active o si la Compafia transfiere el activo & un tercero sin retener sustancislimante
los riesges y beneficios del aclivo. Un pasivo es eliminado cuande las abligaciones de |a
Compafiia especificadas en el contrato se han liquidada.

Impuestos vy retenciones

Cerrespondan principalmante @ retenciones del impueste & la renta gue serdn
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impussto al valor
agregedo efectuadas por terceros, y el impuesio a |la salida de divisas, Cuando |z
Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los
resultados del afo.
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Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacidn &l que resulte menar,
El costo de [os productos tarminados comprande &l costo de las materias primas, la mana
de obra directa, los gasios indirectos de fabricacidn basados en una capacidad operativa
normal y oftros costos Incurndos para dejar los productos en las ubicaciones y
condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios v de los productas vendidos se determina usando el miétoda
promadio ponderado. El valor nefo realizable es el precio de venta estimado en &l curso
normmal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produceion v les
necesanos para llevar a cabo la venta.

Las importacionas en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con |2 imporiacian.

Propiedades, planta y equipos

Con excepcion de los terrenos, edificios y maquinarnas, los =quipos son registrados al
costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibies a 1a adquisicion o
construccion del activo. Los dasembaolsos postedores a Iz compra o adguisicidn solo son
capitalizados cuando es probable gue beneficdios economicos futuros asociados a la
inversion fiuyan hacia Iz Compafiia v los costos pueden ser medidos razonablemente.
Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparacionas a mantanimiento y son
registraclos en rasultados cuando son incurmidos. El costo también puede incluir
transferencias del patrimonio de cualquier ganancia o pérdida en contratos gue calfican
eoma coberturas de flujos de efectivo de compras de maguinarias y equipos.

Los terrenos no e deprecian. La depreciacion de otras propiedades, planta y eguipes, e
calculada linealmente basada en la vida Ofil estimada de los bienes del active fio, o de
componentes  significativos  identificables que possan vidas (tiles diferenciadas, v
congidera valores residuales, debido a gue la Administracion de la Compafia estima gue
el valor de reaslizacion de sus propiedades v eguipos al t&rmino de su vida dtil sera
irelevante. Lag esfimaciones de vidas dtiles v valores residusles de los astivos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, 2 cada fecha de cierre de los estados financieros,

Las vidas (files estimadas de propiedades, plantas v aquipog gon lag siguisnes:

Tipo de penesg Numera de afios
Edificic & instalactones 20-40
Equipos de computaciin N
Equipos vy heramientas £5-15
Instalaciones 10 =14
Maguwnaras y equipos 5-22
Musbles y erseres 10 -12
Wehiculos 510
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Después del reconocimiento inicial, & terreno, adificio y maquinarias es presantado a su
valor razonable, en & momento de [as revaluacionss, menos @l importe acumuiado de las
pérdidas por deterioro de valor, Las revaluaciones se efectuaran cuando exista indicios
de deterioro o subvaioracon determinada mediante @l andlisis del mismo, de tal manera
que el valor en libros de los activos no difiera materialmeante del que se habria calculado
utilizando los valores razonables al final de cada periodo, con este propdsito el analisls
serd realizado por la Administracién de la Compaiia de forma oportuna o cuando lo
consideren pertinente, y como minimo en un perfodo de 2 a 5 afios.

El terreno, edificic y maquinarias al 31 de dicembre del 2019 se presentan al valor
razonzble resultante de un avallo practicado en & mes de diciembre del 2019 por un
peritc independiente calficado por la Superintendencia de Comparias, Valores y
Seguros. Ver Nota 10

Cualquier sumento en la revaluacidn de los temence, ee reconoce en ofro resultado
integral y s& acumula en el patrimonio en el rubro de Superdvit por revaluacion, excepto
sl revierle una disminucidn en la revaluacién del mieme prevismenie reconocida en
resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en le medida en que se
oarga |2 disminucion previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de los
tarrenos as registrada en resultados en la medida que excede ¢l saldo, si existe alguno,
meantenido en [a reserva de revaluacidn relacionada con una revaluacion antarior de
dichos activos. Los efectos de las revaluacionss sobre e impuesio a la renta se
contabilizan y revelan de acuerdo a le NIC 12 Impuesto a las Ganancias

Las pérdidas y ganancias por la verta de propledades, planta y equipos, se cailculan
comparando los ingresos obtenidos con &l valor en libros y 88 ncluyen en el estado de

resuitados mtegrales.

Cuando €l valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto
recuperable, este es recucido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los interasas y olros costos de endeudamiento se& capilalzan siempre v cuando estén
relacionados con la constriccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempoe prolongado para que esté isto para su uso, periode que la
Administracidn ha definido como mayor a un afio. M!tﬁnﬂn-ﬂhuduizﬂmyzma
todos los proyecios de [a empresa s2 han Bquidado en plaros inferiores a un afio, por lo
gué no s& hen activado costos de infereses por endeudamiento.

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida Gtil definida y se registran al costo menos su
amortizacion acumulada, Se Incorporan principaimente en este rubro los costos de
adguisicion, desarrollo ¥ mantenimiente de licencia como pare del proyecto corporative
medante el cual la Compadfiia considera migrar la informacion financiera y contable a este
nuevo sistema de informacion. La amortizacion se caloula usando el método de linea
recta para azignar su costo a resultades en el tdrming de su vida Otil estimads.
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Propiedades de inversién -

Las propiedades de inversion son terrendas y edificios mantenidos con la finafidad de
obtener ingresos por plusvalias (apreciacicn del capital en la Inversian), pero ne para la
venta en el curso normal del negocio, uso de la produccién o abastecimiento d2 bienes o
SErvicios, 0 para proposito administrativos,

Las propiedades de inversion se contabilizan iniclalmente a su valor de adquisicion y
posteriormente seran medidos a su valor razonable, por medio de valoraciones periddicas
a ser realizadas por pertos independientes debidamente registrados en la
Superintendencia de Compafila, Valores y Sequros,

Las valoraciones deberdan ser realizadas anualmente por la compafia o, en su defecto,
en la fecha en la cual la Administracidn de |a Compania cuente con informacién de
cambios significatives en el valor razonable de dichos activos. Los incrementos o
decrementas en &l valor en libros que surgen de la revaluacidn de los terrense se carqan
a “Otros ingresos, neto” en el estado de resultada integral.

Deterioro de activos no financieros

Los aclivos sujelos 2 depreciacidn v amortizaddn, se sometan a pruabas de deterioro
cuando s& producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las perdidas por deterioro corresponden al monte en el que el valor en
libros del active exceds a su valor recuperable, El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre &l monto neto que se cbitendrd de su venta o su valor en uso

Fara efeclos de la evauacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen fiujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efactivo). En & caso que & manto del valor en libros del activo exceda a su monto

recuperable, la Compania registra una pérdida por deteriorc en los resultados del
eiercicio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, debido a gue la Administracidn ha determinado gue no exisien
indicadores de daterioro.

Pasivos de contrato

Los pasivos de contrato constituye la obligacidn de la Compafia a transferlr biegnes o
servicios a un clente, por los cuales la Compariia ha recibido un pago por parte de su
cliente {anteriormente anticipos de clientes).

Anticipos incluyen valores pagados por anticipado de dientes, su liquidacion se efectia a

través de la entrega o prestacion de bienes y servicios, segln corresponda, par parte de
la Compafia.
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2,14 Arrendamientos en calidad de Amendatario

La Compafiia mantiana |08 sigulentes contratos de arrendamientos susentos, los cuales
no pueden ser utiiizados como garantias para préstamos:

Hasta & anfo 2018, los arrendamientos fueron clasificados come arrendamientos
operatives y, a partir del 1 de enero del 2018, son reconocidos como Activos por derecho
de uso con su correspondiente Pasivo por amendamientcs, en la fecha en que dicho
activo se encuentra listo para ser usado por ia Compafiia.

Los contraios de arrendamiento no confiensn componentes adicionsies dentro de los
pagos establecidos segin contrato, en tal sentido no se efectud ninguna distincion al
respecto

2.14.1 Medicion de Activos por derecho de uso y Pasivos por arrendamiento:
Medicion inicial

Los activos por dereche de uso de la Compania se reconocen al imporle de la medicién
iniclal del pasivo por arendamiento & incluye en caso de existin |} los pagos por
arendamients realizados antes de la fecha de inicio deduciendo cualguier incentivo
recibido, i) fos costos directos iniciales incurridos por el armendatario; y, §) los costos
estimados de desmanislamiento o restauracion de! bien arrendado

Para & caso de la Compania no se incluyen costos de desmantelamiento o restauracion
debido a que los contratos o amendamiento no establecen tales conceplos a |a entrega
a iéymino de los benes armendados.

Los pasivos por amendamiento comprenden el valor presente neto de los siguientes
pagos por concepto de arrendamiento, en caso de existir: ) pagos fijos o variables que se
basen en un indice o tasa, i) garantias de valor residual, ii) valor de cpcion de compra; y,
iv] penafzaciones derivadas de i3 terminacién de los contratos sl |as circunstancias
reflejan esta opcidn,

La Compafiia no mantiene amendamientos menores a 12 meses o de menor valor al 31 de
diciemnbre de 2018,

Medicién posterior

{a} Activos por derecho de uso

Paosterior @ su reconocimients inicial, se mide al costo v se deprecian en linza recta por e
pericdo menor entre 8u vida (il v of plazo del contrato; y. si s espera razonablemente
ejercer ia opoidn dea compra, se deprecian sobre la vida Ofil del activo, Los plazes de

depreciacion determinados se incluyen en el cuadro inicial de esta nota como "Plazo de
arrendarmianto,
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(b) Pasivos porarmendamientos

Fosierior a su reconocmiento inicial, 52 mide: 1) incrementando e valor en libros para
reflear el interés sobre el pasivo por amendamiento, §i) reduciendo el valor en libros para
reflejar los pagos por amendamiento realizados; y, §) midiendo nuevamenta el valor en
libros para refiejar 'as nuevas mediciones o modificaciones del arrendamiento, y tambeén
para reflejar los pagos por amendamiento fljos en esencia que hayan sido revisados.

2.14.2 Tasa de descuento

Los pagos por arrendamiento son descontados usando la tasa de interés implicita en el
arendamiento, Si dicha tasa no puede ser medida razonablemente, se emplea |a lasa
incremantal de arrendamienio, siendo la tasa de interés gue 3 Compafiia tendria que
pagar para obtener fondos para adquinr un active de similar valor al dal activa por
deracho de uso en un ambiante econdmico con términos y condiciones

De esta manera |a tasa de descuento utilizada por la Compafiia es de 8,83%, y ha side
considerada para cada uno de los bieneés arrendados de scuerdo con e plazo y
condiciones de cada confrato.

Los pagos de arrendamiento se separan entre principal y costo financiero. El costo
financiero &s cargado en el Esiado de resuitados integrales en el periodo del
arrendamiento.

2.14.3 Plazos

Los contratos de arendamiento de ia Compania han considerado plazos de extension
razonables a ser gjecutados an la ulilizacidn de los activos: esa extension de plazo
razonable ¢ no terminacion de contratn se incorpora en la medicién del Activo por
deracho de uso y del Pasivo por armendamiento, segin comesponda.

Los olros contraios de amendamiento no han considerado plazos de extension & ser
ejecutados en la utilizacidn de los activos, por cuanto, segin su operatividad y condicon
actual, se regmplararan al thrmine del plazo del contrato.
2.14.4 Pagos variables

Los futuras incrementos de los pagos de amendamisntos basados a indices o tasas, no
s& incluyen denfro del pasivo inicial hasta que Bienen efecto. Cuando se efectian los
ajusies por estas lssas o indices. el pasivo de amendamiento as madido nuavamaents y sa
sjusta contra &l activo por derecho de uso.

2.15 Impuesto a la renta comriente y diferide
El gosto por impuesto a s renta ded afio comprende ef impuesto a la renta comients y e
diferido. El impuesio se reconoce en el estado de resuliados integrales, excepto cuando
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sg lrata de partidas que se reconocen directamente en el patimonio. En este caso el
impuesto fambien se reconoce en obros resultsdos integrales o directamente en &l
patrimanio,

{i

(i)

Impuests 3 I3 renta corrente: La provision para Impuesto a la rents se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afo en gue se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto & la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporanas que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos v sus respectivos valores mostrados
en los estades financieros preparados bajo NIIF. El Impussto 2 la renta diferido se
determina usando tasas fributariazs que han sido promulgadas a ka fecha del estade
de situacion financiera v que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuasio a la renta pasivo se pagus

Los activos per impuestos diferidos compranden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en pericdos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores gue todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(5} la compensacidn de credios libutarios no ulilizados procedentes de perodos
anterioras, siempre y cuando no s2 solicite su devolucihn ante &l Servicio de Rentas
Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacicn.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdio se reconocan en la madida que sea
probable que se produzcan beneficics fributarios futuros contra les que se puedan
usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos aclives y pasivas se compensan
cuando axista el derecho legal exigible 2 compensar impuestos activos carrientes
con impuestos pasivos comientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
aclivos v pasivos sa relacionen con la misma autoridad fributaria.

2.16 Beneficios a los empleados

{a)

Beneficios de corto plazo:

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden prncipalmente a:

i) La padicipacion de los trabajadores en las utiidades: Calculada en funcidn
del 15% de la ulilidad contable anual ankes del impuestio a la renia, segin o
establecido por l2 legislecion scuatoriana vigente. Sa registra con ¢argo a
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resultados y se presenta como parte del coslo de ventas, los gasios
adminstrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de [a persong
beneficiaria de este beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaclonss del
personal sobre base devengada.

i) Deécima tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan v peagan de acuerdo
a la leqgislacion vigenie en el Ecuador,

(b}  Beneficios de largo plazo

Provigionag  de  jubilacién _pafronal v desahucio: La Compafiia determing
anualmente |a provisién para jubilacidn patronal v desahucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independients y se reconoce con cargo
a los costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de
Costeo de Cradito Unitarico Provectado v representa el valor presente de |as
obfigacionas a |2 fecha del estado de situacitn financiera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de
conmuiacion actuarial equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobismo
local, publicada por el Banco Ceniral del Ecuador que estan denominados en |a
monedz en la que los bensficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Para el afo 2018 la tasa utilizads por el actuario de la Compafiia es del 7,52%
(2018: 8,21%) de conformidad con &l oficio SCVE-INMV-2017-00060421-0C de
fecha 28 de diciembre del 2017 emitido por la Superintendencia de Compariias,
Valores y Seguros, en el cual establece que la Republica del Ecuador cuenta con
un mercado de bonos corporativos de alta calidad, que se pusden asociar al
concepto de mercado amplio, 1o cual difiere de la enmianda a la NIC 18 antes
citadza.

Las hipitesis actuanales incluyen variables como son, en adicién a la fasa de
conmutacion acluarial, tasa de moralidad, edad, sexo, afios de senvicios
remuneracionas, incrementa futuro de remuneraciones. tasa de rotacian, entre
ctras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajusies basados en la
experiencia v cambios en los supuestos actuariales s cargan a ofros resultados
integrales en 2l periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados s&
reconocen inmadiatamente en resultados del afa, Al ciarre dal afio las provisionss
cubran a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compafiia.

2.17 FProvisiones comientes

Las provisiones se reconocen cuando (i) la Compafia tiene una obligacion presente, ya
seda legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
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necesaria una salida de recursos para liquidar s obligacian y (i) &l monto se ha estimadao
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son [a mejor estimacion da |a
Admimistracion, & la fecha de ciere de los estades financieros, de los desembolsos
Necesarios para [iquidar 1a obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden & valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
sus productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran natos da
VA, rebajas vy descuentos ctorgados.,

Log ingresos son reconocidos en |2 medida en que es probable que los beneficios
economicos fiuyan hacia la Compafila puadan ser medidos con fiabiidad y cuando |a
Compafiia hace entrega de sus productos al comprador y en congecuencia transfieran,
los riesgos y beneficios inherertes 2 la propledad de esos bienes y no mantiene el
derecho a dispener de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos. '

El monto de los ingrescs no puede ser medido conflablemente hasta que todas las
coentingencias relacionadas con la venta hayan side resusitas. La Compafiia basa sus
estimados en resultados histdricos, considerando el tipo de diente, de transaccién y
condiciones especificas de cada acuerdo.

(i} Venia de bienes

Los ingresos por venta de bienes se reconoden cuando la Companiia ha entregado los
producios al ciente, el cliente tiene discrecion sobre los mismos v no existe ninguna
obligacion incumplida que pueda afectar la aceptacion de los productos por parte del
cllente. La entrega al cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en
el medio de fransporte gue designe, en la ubicacion especificada o en el puerdo de
salida, los nesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos &l cliente y éste ha
acepiado los productos de acuerdo con & contrato y la condicidn de venta pactada v |a
sobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente asagurada.

Adicionalments, para el registro de ingresos, se requiers qus el diente acepte los
productos de acuerdo al contrato de venta y gue la Compafiia tenga evidencia objetiva
gue se han satisfecho los criterics de acaplacion,

Costos v Gastos
!.:ls- costos ¥ gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que =& incurren,
independientemente de la fecha en gue se realiza el pago, de acuerdo a los linsamientos

de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 *Presentacidn de Estados
Financieroa’.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de le Compsfila la exponen a una variedad de riesgos financheros
resgos de mercado (riesgo de valor razonable de tesa de interés y rfesgo de precio),
riesgo de crédilo y riesgo de figuidez. El programa general de administracion de riesgos
de la Compafila se& concentra principeimente en lo impredecible de los mercados
financieros y rata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Compafiia.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con
las polificas aprobadas por la Gerencia. El cual identifica, evalla y cubre los riesgos
financiercs en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compafila. La
Gerencia proporciona por escrito principios para la administracion general de fesgos asl
como politicas escritas que cubren areas especificas, tales como el rlesgo de tipo de
cambio, &l rissgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso da instrumantos
financierns dervadns y no derivados vy para la inversitn da loz axcedentas de liguidez,

La administracidn de riesgos se efeclia 2 través del analisis que realiza el modalo da
negocia y factibilidad (MNF) desamollado intemnamernde, & mismo no solo permite
minimizar al riesgeo sino que s una herraméenta que ayuda a evaluar donde se debe
Invertir y que retorno se alcanzaria, tode esto acompafade de politicas, procedimiantos
Imerncs de crédite, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedoras de materia prima, material de empagues de los productos
mas rentables para beneficiamos de las condiciones de precios que nos hacen mas
compettives en el mercado, ya sea con pagos andicipados u ofros mecanismos.,

{a) Riesgos de mercado
{i Riesgo de precio

Periddicamente la administracion de la Compafia analiza la tendencia de los
precios de producitos terminados que comerciafiza, tanto en e mercado
nacional como intemacional, asi como la efasticidad de ia demanda. En
funcién de alfo efecila un analisis de sensibilidad evaluando el impacto en los
cambios ce precio bajo distfintos escenarios v su impacio en los resultados de
a8 operadionas, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano
plazo,

El resgo de tipo da interés de la Compafiia surge de las obfigaciones con
nstfucionss finanseras y da [as amisiones colocadas & través del mercado
da valores. Las emusiones se colocen a iasa fijss de interés y éxponen a la
Compafila a resgo de fipo de intenés de valor razonable. Las obligaciones
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(B)

con Instituciones financieras estan contratadas a tasas de Interés variables y
sxponen a la Compafiia al fesgo de tipes de Intarés da fujo dé efectivo.

La Compafila mantiene un portafolic diversificado de clentes, proveedores, e
instituciones financieras, por lo tanto no tene resgos significatives de
concentracion,

Riesgo de crédito

El riesgo de crédilo surge dei efectivo y equivalenies de efectivo, instrumantos
financieros derivados y depdsitos en bancos & instiluciones financieras, asi como
de la exposicién al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de
as cusntas por cobrar y a las trensacciones compromeatidas. Respecto de bancos @
ingfituciones financieras, silo se acepta a instituciones cuyas calfficaciones de
riesge independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad,
dinamica y respaldo a las inversiones de la emprosa,

No se excodieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la
Administracién no espera gue |a Compafia Incurra en pérdida siguna por
desempefio de eatas contrapartes.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalenie de efectivo en instiluciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacién
Entidad financiera 2019 2018
Banco Pichincha C A AAA- T AAA-  AAA-| AAA-
Banco intemacional 5.A. AAA [ BAN AbA- | BAR
Banco Bolharana C.A. AAA | AR AAASAAA-
Banco de la Produccitn 5.A Produbanco Al | ARA.  AARA- | AAA-
BEP Bank ND ND

La Compafila mantiene politicas para o ologamlento de créditos directos ¥
acaptacion de cllentes, relacionadas con: l(imites de orédito, capacidad de
endeudamianta, fuanta de repago, cenitral de nesgos, comportamento de pago,
antigledad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en |08 casod aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por craditos direclos otorgados por la Compadia
que corresponden al 23% del tolal de la venta, debido a que la Compalfila mantiene
una cartera de cllentes bastante dispersa y homogénea analiza la calificacién de
riesgo crediticio individual por cada ciente y caicula el monto recuperabls
correspondiente. Adicionaimente, ciasfica la cartera en segmentos similares y
anafiza permanentements el comportamento de pago histirico de los chentes
antigledad, actualizacidn de datos, enire olros faciores. Los limites de crédito ge
establecan en funcidn del andlis= de la capacidad de pago de cada clente
tomando en consideracidn los resultados de calificaciones internas y/o extsmas.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Evpresacds an dblares estadouridensas)

{c)

La diversificacin de las cuantas por cobrar comerciales y limites individuales de
créditos son procedimientos adoptados para minimizar problamas de recuparacidn
de aslos eclivos que eslan alcanzados por este fipo de riesgos. La Compafia no
tiere una conceniracién de riesgos crediicos en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédiio por su naturaleza, es un riesgo Inherenta, que sl s& controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de faciuras o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdd al modelo de negocio de la Compafiia para
reduciric se cuenta con dferentes controles, que nduyen:

» Revision de dlientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacidn crediticla:
capacidad de pago, garantias, cardcter, entre ofras) v cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes 3 las ofrecidas por el mercado, v para cada
fipo de clients canal.

= Andlisis mensual de indicadores de carlera gque permitan aplicar un sagulmianto
évelutivo para ia foma de decisiones adecuadas y soporiadas.

» Mojoramiento continuo de loa procesos inmersos en las politicas de crédito v de
cobranzas (soporte tecnoldgico y heramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de Nquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar ia liquides de coro plazo, la Compafia s&
basa &n los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo cel riesgo de liquidez involucra el mantenimibanto de nivel
de afectivo y equivalenies de efectvo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldes relacionados a proveedorss y olros con antigiedad menor a
un aho.

La Compafiia duranie & afio 2019 y 2018 concanird su apalancamiento netamenta
con proveedorses, emision de obigaciones y enfidades financieras. Las buanas
redaciones que =& manfiensen con provesdorss y enfidades financieras han
implicada consequir plazos que permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de
productos que la Compafiia manbiana

Continuando con & modelo de negocio y factibilidad internc gQue se maneja
internamente s administra la Squidez femande en consideracion los sigulentos
puntos:

= Elaboracién y aplicacidn de paliticas, procedimientos, manualss de cobranzas

claras que pammitan un mejor seguimiento de! crédito olorgado, a través de una
esruciure admmnistrativa descentralizada que la soporte.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS AINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado an dolares estadouridenses)

« Elaboracidn y andlisis mensual de indicaderes que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos,

» La cobranza es realizada por el drea dedicada especificaments a cobranzas.
drea de ventas y drea juridica.

= Otorgamiento de descuentios financieros que mcentiven la venta de contado en
cientes con voldmanes alios da comora lo cual contribuye 8 su vez a la Bguidez
y disminucién del riesgo crediticio.

cuadro a continuacion analiza los pasivos financiercs de la Compafiia a la fecha
del astado de situacidn financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos
finanderos incluyen en el andlisis si sus vencimientos contractuales son esenciales
para la comprension del tiempo de los flujos de efectivo. Los montos revelados en
el cuadro son los ujos de efectivo no descontados,

Menos de 1 M w1

Al 31 de diciembre de 3016 afin afa Total
Préstamos con nebucsones iranciens, emisitn 7
sl nlikan e 2015260 3.535. 348 8.350.754
Cuanios por peger proviegdones § otras T304 45D . 3304 458
TUEAS pOF pagar 3 entkaades

Menoa de 1 Mdw da 1
Al ¥ de dicambey doe 20410 afa ahe Total
Prisiaros con meltucones ancens. amisiin
a 2352 34T 2TTLRES E R R
Cusntas por pager provssdorss v oras 2ETAETE - 2 5T3.575
Crenles ool pagsr 8 erlcedes
relaceonadan 518.708 4.605.194 AxT.e01

3.2, Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al admenistrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de conlinuar como empresa en marcha con el propdsiio de generar retornos
8 sus socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
dptima para reducir al costo dedl capital

Contnuando con & modelo de negocio y facthbilidad inferna que manaja la Compadia se
administra el riesgo dé capilal lomando en consideracion los siguantes puntos:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares sstadounidenses)

= Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (mencres a 1 afie), medianc
{entre 1 y 3 afles) ¥ largs (més de 3 afics) plazo que parmita analizar el maycr valor
acondmico a la Compafia.

= Andlsis mensual dé indicadores de carlera que parmitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la loma de decisiones adecuadas y soporadas,

s Mejoramiento continug d& oS procesos inmersos én las politicas de crédito v de
cobranzas (soporte tecnologico y heramientas disponibies).

Adiconalmenie, consistente con la industria, la Compahia monRorea su capital sobre fa
base dal ratio de apalancamienio. Este rafio se calcula como la deuda neta dividida entre
€l capital total. La deuda neta se calcula como el total de los racursos ajenos (ncluyendo
cuertas por pagar comérciales y companias relacionadas) menocs el efectve v
equivalertes al afactiva, E| capital total s2 calcula como el “patrimonie nete” mas |a deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diclembre de 2018 y de 2018 fuercn los siguientes:

2018 2018
Total présiamos financleros y emision de obligacionss 6,550,754 5241 538
Cusnies por pagar proveedores y olras 323320 25M.0M
Cuentas por pagar a relaclonadas 3580131 3217.901
Menos: Efective y equivalentss o efactve 1485 111) {124 504)
Deuds neta 12,848 0G4 10.908.006
Tota patrimonio 3.903.233 2260 181
Capital total 16.751.327 13196167
Ratio de apatancamsento % 3%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacin de estados financieros requiere gue la Administracidn realice
estimaciones y ulifice supussios que afectan los monios incluidos en estos estados
financieros y sus nolas relacionadas. Las estimaciones realzadas y supuestos ulilizados
por la Compafila se encuentran basados en |z experiencia histdrnca, cambios en la
industria & Informacién suministrada por fuentes exiemas calificadas, Sin embargo, los
resultados finales podrian diferr de [as estimaciones bajo ciertas condiciones.
Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como agueilas que son
importantss para refiejar cormectameante la siluacion financiera y los resuitados de Ia
mmm“mmmmmmmmuhm
Las pincipales estmacionss y aplicaciones del cnteno profesiona s& encueniran
r=laconadas con los siguientes conceptos:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en dofares estadounidenzes)

{8} Deterioro de cuenias por cobrar La estimacion para cuentas dudosas es
determinada por 8 Gerencia de la Companfia, con base en la evaluacion
individualizada de la antigledad de los saldos por cobrar ¥ la posibilidad de
recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicative de duda de su
cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 360 dias. La provision
para cuermas dudosas se carga a los resultados integrales del afio v las
Eeg.m-e-racin-nes de cusntas provisionadas se acreditan a ofros ingresos. (Mota

5.3).

{b) Provisiones por beneficios a empleados a lamo plazo: Las hipdtesis emplaadas an
gl ealeulo actuarial de Jubilacion patronal v Desahucio para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes. (Nofa 2 18]

{z] Propiedades, planta v equipog: Los cambios an circunstancias, tales como avances
tecnologicos, cambios en e use planificade, podrian hacer que la vida dtil fuera
diferente de l|as estimaciones realizadas. Las estimacicnes se basan
principalmente en las proyecciones de uso future de los actives. La determinacién
de las vidas Utiles se evalla al cierme de cada afio (Nota 2.9).

{d) Deterioro de activos no financieros: El deterioro de los activos no financiercs se
evalla con base en [as paliticas y ineamientos descritos en la Nota 2.12.

5. INSTRUMENTOS FINANCIERDS
5.1. Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valeres en libros de cada categoria de instrumentas
financieros al cierre de cada gjercicio:

£ 2018
Caivienbe Mo comenie Caormente Mo comante
US% 5 =
Acfivos Bnanciercs medidos al coso amantizado
Efechin y aquivaienies de efisctie QB3 111 s e A0 -
Cusnlas por cobrar clismas 3352 562 - 1291780 -
Cusrlas por cobrar cerverciales o enlidades relacionadas a4 18R = BE Ezn =
Total activos Bnancianos EATE 841 = 1454 843
Pagivos imanciergs medidos al coso amortzads
Presfamos con enfdades fnancieras, emision de
By P cial 3.015,362 3535385 2358 34T 2TTLEN
Cuerie por pagar proweedone 1,153 5461 - 1124461 -
Cuenlas por pagar 3 eriidades refaconadas 1.025.853 - H1E706 Ea 198
Totl pasives finarpcleros 6234, THY L4535 385 3885.5% 5472024
T —— ey, ——

5.2. Valor razonable de instrumentos financleros
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20158
{Expresado en ddlsres estadounidenses)

Para fines de determinar el valor razonable de un acitivo o pasivo financiers puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicidn

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados aclivos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

" Informacidn distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya gue sea directamente (precios), o
indirectaments (que se deriven de pracios) (nivel 2),

. Infermacion sobre €| active o pasivo que no se basa en data que se pueds
confirmar en el mercado (informacidn no observable) (nivel 3).

El velor en fibros de cuentas por cobrer comerciales, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, olras cuentas por cobrar, cuenlas por pagar comerciales, cuentas por pagar g
entidades relacionadas, otras cuentas por pagar, y efectivo y equivalente de efectivo se
aproximan al valor razonable debido a |a naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
En relaczién a los préstamos y obligaciones financieras, su valor razonable es simiiar a su
costo amortizado debido a que éstos devengan intereses 3 tasas de mercado.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
219 2018
Caja 20.867 23 556
Bancos (1) 4B8.244 100,948
489111 124,504
(=) Sobregitos bancanos (2) (249.907) (304.256)
Total 239,204 C179.752)

(1] Comesponde a depdsitos mantenidos en el Banco de la Produccion SA
Produbanco, Banco Pichincha C.A., Banco Intemacional S.A., Banco Bolivariano
C.A., Banco Amazonas 5.A., BBP Bank, Terrabank de libre disponibilidad.

{2) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, coresponde a chegues girados y nocobrades
porlos proveedores de |a Companiia.

CLIENTES
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
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Composicion:

Clientes (1)
{=) Provisian de cuenias incobrables (2)

(1) Véase composicidn a continuacion:

Grupa Cometa Sas
Fowermaster Battery
Endeavour 3. A

Energy Baltery Group, Inc
Ecuzstoriana De Bateries
Suramericara De Motores Maolsur Cia Lida
A Y G Ingeniera 5.A.5

Mera Casquate Cinthya Fosario
Frenoasgura Cia Ltda
Corporacion El Resads 5.4
Conde Aguilar Pabla Andres
Makrocomercic Cia Lida

Viteri Macias Ricarde Andres
American Impertz Sa De Cv
Luzarraga Mindiola Luis Ramaon
Conde Aguilar Angel Vicents
Maotosa 5.4

Apracom SUA.

Corporacion Favarita ©.A4,
Maotorcyele Assambly Line OF Ecuador SA
Villegas Agulera Roands Marko
Diros menores

2019 2018
3.386.760 1,344,795
(34.178) (53.015)
3,352,502 1.287.780
2019 2018
1.158.620
324 167 -
255 139 24 178
204 143 11.753
180.565 254 945
BH.158 77.839
B7.713 =
B2 641 =
5R.7H0 21.831
7. 106 44,065
53227 22,847
50.951 22,458
a4 108 2.833
41.834 28.1683
40.811 15.783
38.311 5.545
g4.188 11.834
22042 15.810
20.397 16.818
18.880 44378
18.475 5.385
554,571 617167
3.3BE.TE0 1.2344.785

Antigledad de cartera por los anos al 31 de diciembre s& detalla a continuacian:

{Véasa pagina siguiante)

(33)




INDUSTRIAS DACAR ClA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DIGIEMERE DEL 2018
[Expresado en doleres estedounidenseas)

2018 2018

Por vencer 2.6680.044 973718

Wencidas

De 0 a 30 dias 566,045 211.703

De 31 a 60 dias 45.380 52.748

De 61 a 80 dias 35.501 12.814

De 91 a 120 dias 28.000 9.128

De 121 a 360 dias 48277 55.334

Mayor a 360 dias BO3 25.340
3.386.760 1,.344.795

La Compania aplica el “enfogue simplificado® parz la determinacidon de las pérdidas
cradificias esperadas de su cartera de clientes, Para realizar esta medicion, la cartera de
clienies fue agrupada con base en las caracteristicas de riesgos, seglin =& muesira en &
cuadro anterior, v en su historial de vencimiento, estableciends una matrz de provisiones
por tramos, fundamentada en hechos pasados, las condicionas presentes y las
estimacionas justificables respecto de las condiciones econdmicas fuluras

La matriz de provisionas determina ratios de pérdidas credilicias esperadas, basadas en
perfiles de pago de las ventas realizadas por la Compafiia en el periodo de 12 masas. Al
establecer los ratios de pérdidas crediticias la Compaiiia estimd que no era necesario
considerar de manera prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron variables
macroecondmices que sfectaran ta habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con
la Compafiia. Con base en |o indicada anteriormeante, y considerande el tipo de negocio
de la Compafiia donde |la cartera no genera cuentas que se consideren incobrables, no
se determinaron ratios esparados de pérdida crediticia.

(2] Los movimientos de la provisidn por deterioro para cuentas por cobrar es como

sigue:
2018 2018
Saldo Iricial 53.015 53.015
Eaja (18.837) -
Saldo final 34,178 53.015
ANTICIPOS A PROVEEDORES
Composicion:

{Véasa pagina siguiente)
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MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2019 2018
Anticipo a proveedores del exterior 124 302 BI.317
Anticipo a proveedores locales 8.745 11.996

133.047 £1.813

Corresponde a anticipos entreégados 8 proveedores locales principaimente por [a compra

de materia prima, otros bienes y senvicios, a confinuacion un detalle;

2019 2018
Narping Yat Fei 56.951 31.584
Taizhou Huangyan Jinghong 58.962 -
Zibo Xirees Mechanical&Electrical Co Ltd 13.287 -
Mingbo Ruyi Join Stock Co. Lid. - 14.585
Huszhou Xinkehua Industry Co, Lid. - 5425
Wirtz Manufacturing Company - 9.810
Oiros menaras 3.847 20.508

133.047 B1.213
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Composicidn:

2018 2098

Faetoring 631.268 486.527

Al 31 ge diciembre del 2018 v 2018, corresponde a la negociacion de cartera por cobrar a

clhentes, con una entidad financiera local.

INVENTARIOS

C.omposicion:

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidansas)

2018 2018
Materia prima (1) 1.822.480 1.338.637
Producto en proceso (2) 1.538.221 848 148
Producto terminado (3) TST. 725 299,178
Importacionas en trdnsito 136856 325.000
Suministros y matariales 180.588 158377
4.535.878 3.064, 245

(t) Comesponde principaimente a inventario de dwido de plomo, acido sulfirice,
scparadores, enire otroa.

{2} Comesponde principalimente a3 inventarlo de placas postivas y negativas,
componentes fundamentales de lss baterias.

{3} Coresponde principalmente a inventario de baterias, las cuales son distribuidas al
mercado local y extérior

11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Las propiedades, planta y equipo se presentan a continuacion:

(\Viéase pagina sigulenta)
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INDUSTRIAS DACAR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019
[Expresado en dédares estadounidansas)

PROPIEDADES DE INVERSION
Compaosicién al 31 de diciembre dal 2019:

Tarrenos
Edificios ¢ instalacionas

Cormesponde al terreno y edificios ubicados en-

£018

204.382
340.028

BN,

- Solar %7 de la manzana »-7, sector San Raymundo, parrogquia José Luis Tamayo,

cludad de La Libertad, provincia de Santa Elena

. Solar #7 de la manzana MS, secltor Raymundo, parroquia José Luls Tamayo,

cludad de La Libertad, provincia de Santa Elena.

. Oficina # 1206 de décimo segundo piso del edificio Blue Tower, que se levanta
sobre el solar # 8 5W la manzana # 171, ubicado en la Cooperativa de Vivienda de
los Trabajadores del Honorable Consejo Provincial del Guayas, parroguia Tarqui,

ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas.
« Calle Gémez Renddn v & de marzo.

Mavimiento:

Saldo al 1 de enafo del 2019
Mas: Transferencia de propiedades, planta y equipos

ARRENDAMIENTO EN CALIDAD DE ARRENDATARIO

560311
(135 348)
414 8563

148.547

—lzvei

(40)
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INDUSTRIAS DACAR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMERE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidensas)

(b

Los pagos de los Pasivos por arrendamisnto tignen los siguientes vencimientos:

20149
2020 148,547
2021 133,508
2022 112.088
2023 35,708

A20 540
Montos reconccidos en €l estado de resultados integrales:

2018
Depreciacion de los actives por derecho de usoc
Locakes Comerciakes 135,346
Gasio por interes 37634

OBLIGACIONES FINANCIERAS — PORCION CORRIENTE ¥ NO CORRIENTE

Composicidn:

Intarés aniel
218 2018 2018 208
Bargo Bolivariana CA (1] B.83% -8,33% a88% 1E56.922 1,485 997
Banco Terrahank (2) 350% A% 10080000 1.500.000
Banco de la Produccitn §.A. Produbenco (3) 8,054 8.95% o 118 THD.545
Corporacsan Financiara Nacional CFN {4) 3.50% -5 50% T55% 700000 BEH.2E
4347841 5,128,176
{=) Menos porgidn corio plazo (2420 864} (28T 4T
ToRe — T
I
(1} Coresponde a préstamos de capital de trabajo vy adguisicion de actives, con
vencimientes hasta mayo del 2022, devengan una tasa de interés anual entre 8,83%
¥ 5,33%.
(2] Coresponde al saldo de un préstamo de capital de trabajo, contratado en mayo del
2017 con vencimiento hasta febrero del 2022, devenga una fasa del 3 50%,
{(3) Corresponde a préstamos de capital de frabajo, con vencimientos hasta diciembre
dal 2022, devengan una tasa de interds snua| del 8,95%
(4) Corresponde a préstamos de capltal de trabsjo, con vencimientos hasta octubre del

2023, devengan una tasa de interés anual entre 3,50% y 6,90%.
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EMISION DE OBLIGACIONES — PORCION CORRIENTE ¥ NO CORRIENTE
Composician al 31 de diciembre del 2013:

Porcidn Deuda & Yalor
comlente kaigo plarg lotal
Primera Emisstn de Cbiligaciones (1) o e 1608438 g,;gg,gtg

{1} Cerresponde a la primaera emisidén de obligacicnes realizada mediante oferta plblica
€n el afio 2010 por un valor total de USS2.500.000, de Clase “A y B° a una tasa fija
del €% anual respectvamente con un pazo de 1440 dias y 1600 dias
raspeciivaments, pagando capital e intereses timestrales. El desting de Ia presente
emision de oblgaciones fue mejorar la posicidn finenciers de la compafiia para
sustentar su operacion én &l corto y medianc pazo.

PROVEEDORES
Composicién:

2019 2018
Proveadores locales 910.676 T21.422
Proveadores exterior 282.885 406.038

1193661 _ 1124481

Cormesponde a poveedores locales v dal extarior principalments por Ba compra de
materia prima y ofros bienes y senvicios, a confinuacibn un detalle:

2018 2018

Fabrica Nacional De Acumuladores Etna 5.4 148.27T1 149.067
Ferro Aleaciones S A Faleas 103.573 116.205
Qluimasa S.A 117688 101.818
Sorfin Yoshimura Lid. 114.083 71.718
Placas Dal Sur S.A 122 404 B80.515
Nutec Representacionss S A 35597 41833
Cnel Ep 30077 42201
Briones Farias Rosa Angela 28.558 =
Eni Ecuador S A 28.243 32750
Frenoseguro Cia. Lida 24 261 18.840
Anmtonio Pino Ycaza Cis. Lida,. 21.333 -
Finding Solution - 58.682
B&F Technology Limited - 80,213
De Meri Gavilanez Gianny Antonio 13.860 37.849
Otres menores 405413 341.080

1,183.561 1.124.461
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente &5 un resumen de |as principales transacciones realizadas durante loz afos
2018 y 2018 con entidades relacionadas. 5& incluye bajo la danominacidn de entidades
relacienadas a aquellas con socios comunes ¥ con participacion accionana significativa
en la Compafia;

Saldos al 31 de diclembre:
Relacion 2018 2018
Cuentes por cobran:
Dafin Metz Carlos Enrigue Comearcial £2.174 45 483
Fundametz S.4. Comearclal 4,290 23016
Dastinato S_A. Camarcial il iy
Comerclalizdora Split 54, Comearcial 43 -
54 188 68 559
Cuertas por pagar:
Fundametz 5.4 Comercial - Financiamiento 3621411 3208877
Ribella 5.4, Accionista 28,720 -
Dafiin Metz Carlas Enrigue Comencial - 2.024
3.550.131 321789017
Porcidn corrbente 1.025.852 518,706
Porcdn no cormeme 2.524.278 26921495
3.580,131 S3.217.8901

Los saldos por cobrar y pagar & compafias relacicnadas con excapcién de las
transacciones financieras no devengan intereses v son exigibles en =l corto plazo.

Transacci ni I
2018 2018
Vientas Relaciin
Fundameiz S A Comarcial 184,791 478 BE9
Danin Metz Carlos Ervigue Comercial 31.5875 24177
Ribela 5.A. Comercial 103 1.058
Comarcial Splif S.A Camercaal 52 E
216.627 504,124
Compras
Fundametz 5.A Comercial 1.362.181 1.249. 5549
Ribela 5.4, Camercel ST.OTE 121.200
Cafiin Metz Carles Ervigue Arrendarmienta 110321 16.350
Comercial Split 8.4 Cormerch £3.700 85.608

1.533.995 1.457.055
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IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
Situacion fiscal

La Compaiiia no ha sido fiscalizada hasta la presente fecha. Los afios 2014 a 2010 se
encuentran ableros a2 revisién fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalia la determinacidn del impueste a la rernta coments sobre los
afios terminedos al 31 de dicembre del 2019 y 2018:

2018 2018
Litlligad antes de participacion taboral e impuestos 663,661 222220
Menos: participacsin laboral (99.049)
Ullliad antes de mpuestos 564112 273887
(=) Gastos no deducibles (1) 162.385 88413
(=} Otras rentas exentas {(2) (455, 428) :
(+) Gastos atribuities a ingresos exentos 22.768 .
{~) Deduccionas adicionales (16.728) .
(<) Amortizacién pirdidas tributarias (B4.86T) -
I+ Parfioipacion trebajadores atribuible a ingresos exentos: G, 200 .
Base mpondle 287878 342.200
Tarifa de impuesto & la rents 25% 28%
Impuesto causedo 71.985 85.575
Anticips del impuests 3 Ia renta - 108 110

(1)

(2)

Al 31 de dicembre del 2019 corresponde phncipaiments a reclasificecones de
gastos por USH44 058 depreciaciones por revalio por USS35E77, gasles por
deterioro de cuentas por cobrar de USS35.783, cosios financieros por jubilacién
patroral y desahucio de US$21.430, gasics de representacion de US$10.410.

Al 31 de diciembre del 2018 comesponde principalmenie a depreciaciones por
revalio por US$35.677, por regularizacionss de cuentas de USS29.103

Al 31 de diciembre del 2018 coresponde principaimente al pago de sniestro de
parie de aseguradora Ecusioriano Suiza 3.A
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Al 37 de diciembre de 2019 ¥ 2018 la determinacion del impuesto a Ia renta per pagar fue
COmo sigues

2019 2018
Impeesto & ko renta causado 71.995 108.110
(<) Anticipo pagado (40.402) -
(-] Retencicnes en ka fuente del ejercicic {T6.309) (72888}
(-] Crédita trivutaric de afos anterores (42.555) (270.765)
(=] Crédita fributaric por Impuesto a la Sallda de Dhisas (545,143} (242 168)
Zalds a favor {B33.114) (479, 710%

La provision para impuesta a ka renta corriante se calcula mediante k2 tasa de impuesto
2plicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecan una tasa
de impuesto a [a renta dal 25% [(2018: 25%) aplicable a las utilidades distribuidas: dicha
tasa se reducs &l 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyents an activos
productivas,

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta®,
cual en caso de que sea mayor que el impussto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, 8 menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rantas
Imfernas su develucién, lo cual podria ser aplicable, an limitadas circunstancias descritas
&n [a norma que rige este anticipa.

Impuestos por recuperar y pagar

Impuestos por recuperar 2018 2018
Impuesto a la salida de divisas 545,143 242188
Crédito tribitario de Impuesto a la Renta B7.971 237541
Crédito tributario DA 354 238 162.093
BE7.350 £41.803

Impuestos por pagar: 201g 2018
Retencidn en & fuente del VA T1.670 45 326
Fetencidn en & fuerte del IR 5,962 T332
31,632 55.658

Impuesto a la Renta Diferido
El analisis de impuesto diferido pasivo es el sigwente:

(WVéase pagina siguients)
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2013
Impuasto diferido pasivo.
A ligudar despuds de 12 mases 119.947
El movimienta del impuesto a la renta diferido es & siguients:
Por resvahios y
widan (tien de
Fropesdades
plonts y squipos __ Totsl
Al 1 de ensmo del 2018 * -
Raconociments de impuesto difendo 118847 118847 {1}
Al31 de ciceembre del 2019 118 547 115,847

{1) Sumge como electo del revallo de las propiedades, planta v equipo, registrado en &l
Estada de resultado integral en la cuenta Otro resultado ntegral Ver Nota 11

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones reglizadas con paries relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Intiemas, Mediante Resclucion Mo, NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en &
segundo suplemanto del RO, 511 del viernes 29 de mayo del 2015 sobeitd se prepars y
remita por parte de la ampresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexvo de Operaciones con Paries Refacionadas, anfre otros, para aquelias compadias
que hayan tenido operaciones con partes relaconadas domiciliadas en el exterior en &l
mismo pariodo fscal y cuyo monte acumulade sea superior a US$15.000.000 (Ansxo e
Informa) o USS3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucidon s¢ establece ademas ias
operaciones que no deben comemplarse para ¢ andlisis dal Anexo e Irforme Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumardn los montos de operacionas con
partes gue sean relaclonadas (nicamente por proporcidn de transacciones.

Agquelios confribuyentes con un impuesto causado superior al 3% da log ingresos
gravados ¥ que no ltengan transacciones con paralsos fiscales o exploten recursos
naturales estan exentos de |a raferida namativa

La Compafia no ha efectuado durants los afos 2019 y 2018 operaciones con
relacionadas domiciliadas @n el exterior ¥ transacciones que superan dicha monto.

Otros asuntos - Reformas Tributarias
“Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria™: El 31 da dicembra del
2019 se publicd la referida Ley an el Supiemento del Registro Oficial No. 111, donde,
enire oiros aspectos, se efecldan as siguientes reformas a la Ley de Régman Tributano
intemo detalladas a continuacion:

(Véase pagina siguienta)
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# Estan exentos para la delerminacion de impussio a la renta, [os dividendos y
utilidades, calculados despues del pago del impuesto a la renta, distnbuidos por
sociedades residentes nacionales ¢ extran/eras rasidentes en &l Ecuador, a faver de
ofras sociedades nacionales. La capitalzacion de ulilidades no sera considerada como
distribucion de dividendos, inclusive en les casos en los gue dicha capilalizacion se
genere por efectos de la reinversion de utilidades.

» Tambigén estin exentos del impuesto a la renta las utilidades, rendimientos o
bensficios de las sociedades, fondos v fideicomisos de titularizacion en el Ecuadar, o
cualquier otro vehiculo similar, cuya aclividad scondmica excluesivaments saz |z
imverzion ¥ adminigiracion de aciivos inmuebles, con el cumplimiento de ciertos
requistos,

» Las provisiones para atender el pago de= desahucio y de pensiones jubilares
patronales, siempra que, para estas ultimas, se cumplan [as sigwentes condiciones:

a) Se refieran al personal que haya cumplide por lo menos diez afios d= trabajo en &
misma empresa, y,

b) Los apories en efectivo de eslas provisionss sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de
Valores.”

» Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cien mil dolares de los
Estados Unidos de Ameérica (USD3$100.000,00), solo podran deducir sus gastos
personales de salud por enfermedades catastroficas, raras o huérfanas debidamente
certificadas o avaladas por la autoridad sanitaria nacicnal competente.

s |as sociedades que realicen actividades econdmicas, v que havan gensrado ngresos
gravados iguales o superiores a (US31.000.000) en &l ajercicio fiscal 2018, pagaran
una contribucion dnica y tempaoral, para los sjercicios fiscales 2020, 2021 y 2022,
calculada de acuerdo a los ingrescs declarados en el 2018, con tarifas que van entre
el 0,10% hasta 0.20%, en ningln caso esta coniribucidn sera superior al veinte vy
cinco por clento (25%) dal impuests a la ranta causado dal ejerciclo fiscal 2018. Esta
contribucion no puede ser uiilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible.

» Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de
forma wvoluntaria, vy sera equivalente al 0% del impussio a la Renta causado del
ejarcicio fiscal anterior, menos las retenciones en |a fuente efectuadas en dicho
ejercicio fiscal.

* Se incluye un nuevo ftretamignto tributario para la distibucion de dividendos. Se

considera como ingreso gravado el 40% de! monto distribuido. Solo estardn
exonerados los dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador,
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= En al caso gque la distribucién se realice a personas naturales residentss fiscales en &
Ecuador, el ingreso gravado formara parte de su renta global. Las sociedades que
distribuyan dividendes actuardan como agentes de retencién del impuesto aplicando
una tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento {25%) sobre dicho ingreso gravado,
conforme la resolucién que para i efecto emita el Servicio de Rentas Intemas;

= En el caso de que |a sociedad que distribuye los dividendos incumpla &l deber de
informar sobre su composicidn sodetana se procedera a la retencion del impuesio 2
la renta, sobre oS divicendos gque comaspondan a dicho incumplimisnto, con la
méxdma larfa de impuesio a la renta aplicable a personas nalurales.

= Se establece un régimen impositive, apiicable a los impuestos & la renta, al valor
agregado v a los cONSUMoSs especiales, para microempresas, incluidos emprendedores
gue cumplan con la condicidn de microempresas, y de acusrdo a las disposiciones
contenidas an la ley.

Los confribuyemes determinaran el impuesto a la renta aplicando |a tarifa del doa por
ciento (29%) scbre los ingrescs brutos del respective ejercicio fiscal exclusivaments
respecto de aquellos Ingresos provenientas de la aclividad empresarial, Los ingresos
percibidos por las microempresas por fuentes distintas a la actividad empresarnal se
sujetaran al régimen general del impuesto a la renta y serh de aplicacién obligatoria
para las microempresas, Clertas actividades econdmicas como la inmobiiaria v la da

servicios profesionales, no pueden acogsrse a este régimen.

Se tendra derecho a credito tributaric por e IVA pagado en ias adquisiciones [ocales o
importacionas de o8 Dienes que pasen a formar pane de su active fjo; o de los bienes,
de las materias primas 0 INsumos y 38 105 SesVitios, siempre que tales benes y senicios
se destinen Onicamente a la produccitn y comendializacidn de otros blenes y semnvicios
gravados con este impuesto, que podra ser usade hasta en cinco (5) afios contados
desce la fecha de exigibilidad de la declaracion.

“Ley Organica para ¢l Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion
de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto da! 2018 se publicd la
referida Ley en el Suplemanto del Registro Oficial No. 309, en la cual e incluye [as
siguiertes consideracionas principales:

* Remision dal 100% Intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales y
aduaneras, gQueé [ncorpord cuya administracidn ylo recaudacion le corresponde
Onicamente al Servicio de Rentas Intermas, segin los témings y condiciones
establecidos por dicho organisme

« Remisién de la tolalidad de los inlereses y recargos derivados de las oblipadores
aduaneras establecidas en confrol posterior 5 través de rectificacionss de tributos,
cuya adminisiracién y/o recaudacion le comesponde dnicaments al Servicio Naciona!
de Adusnas del Ecuador, determinacas al 2 de abril del 2018,
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= Reduccién de Intereses, muitas y recargos de las obligaciones patronales 2n mora con
&l Instituto Ecuatoriane de Seguridad Sccial (IESS), causados én obligaciones de
aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abn| del 2018, Se Incluyen las
pbligaciones en glosa, titules de aedito, acuerdos de pagos parciales o convenios de
purga de mora. Se dispuso de un plazo un porcentaje para la reduccién de estos
conceptos.

« Exoneracidn del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
seclores priofizados:

= Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Codigo Orpanico de k=
Produccion, Comarcio & Inversiones - an los saclores priorizados) fendran
deracho a la exoneracion del mpuesto 5 s renta, y su anticipo, por 12 afios {que
se encusntren fuera de las juriediccionss urbanas de los cantones de Quito y
Guayagqull,

- Las inversiones realizadass en estos sectores en las dreas urbanas de Quito y
Guayaqull podrén acogerse a la misma excneracitn por 8 afics.

= Las nuevas Inversiones productivas gue se ejecuten en los sactores priorizados
industrial, agroindustrial y agrosscciativo, dentro de |os cantones de frontera,
gozarén de la exoneracidn prevista en este articule por 15 afos.

= Las nuevas inversiones productivas que susciban contratos de inversion, tendran
derecho @ la exoneracion del Impuesto a iz safida de divisas (1S0) en los pagos
realzados al extenor por la imponaciones de bianes de capial y materias pnmas
necesarias para & desamoilo del proyecto (monios y plazos establecidos en e
confrato), y, dwidendos disiribuidos por sociedades nacionales 0 exiranjeras
domicdiadas en e Ecuador, después del pago del impuesio a la rents, a favor de
bensficiarios efectivos gue sean personas naturaies domiciiadas o residentes en el
Ecuador o en al exterior,

» Las socledades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de |as utilidades, en
nuevos actives productives, estardn excneradas del 1SD, por pagos al exterior por
concepto de distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador,

» Remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de
elecucion coactiva y demds recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya
administracidn y recaudacidn le corresponde Unica y directamenta a s
Superintendencia de Compafilas. Valores y Seguros, en un plazo de 90 dias.

= Las nuevas inversiones en lca sectores econdmicos determinados como industrias

basicas (definicidn del Codige Organice de la Produccién, Comercio e Inversiones),
tendrén derecho a la exoneracidn del impuesio a la renta y su anticipo por 15 afios.
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Los plazos de exoneracion se ampliaran por £ afics mas, en &l caso de gue dichas
inversiones s¢ realicen en cantones fronterizes del pais.

“Codigo del Trabajo™: El 6 de abrl del 2018 s& publicd la (litima modificacién mediante

sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionakidad de
ciertos articulos al tratar sobre el techo de las utilidades.

FASIVOS DE CONTRATOS

Compaosicion:
2019 2018
Otros menores 14,343 55274
Metal Export LLC. = 749 0
Ecuatoriana de Baterias - 80.000
14 343 Ba7. 374

Corraspondsn a valores pagados por anticipado de clientes, su liquidacion se efectia a
traveés de la entrega del bien por parte de la Compafiia.

OTROS PASIVOS

Compaosicion

2019 2018
Facturas comerciales negociables (1) 1.884.734 437.874
Corvenios con instituciones financiaras (2) 114750 116.3562
Otros menores 68,130 2.504
2.067.623 556.740

(1) Al 31 de diclembre del 2019 y 2018, corresponde a obligaciones contraidas con el
Banco Bolwvanano C.A., por la negociacion de la cartera por cobrar mediante |a
modalidad de Factoring.

(2) Comesponden principalmente al convenio y aceptacion de pago de facturas “0On-
ine” credito proveedor, mantenido con el Banco Pichincha C.A.

PROVISIONES
Composician:
(Véase pagina siguiente)
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Saldos @ Pagos wo Saldos
D herementos  JliliEaciones final
28
Eaneficioz sociales 7062 2981.411 (2802 448} 260, E26
2018
Banaficios socialen 118,118 2.062.T14 (2 010.168) 170,682
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
2018 2078
Metalexporns S.A.5S (1) 250,000 250.000
Ecuatoriana de Balerias 53,334 -
303334 250.000

(1) Comesponde a valores pendientes de pago a Metalexports SAS por servicios

prestados en la gestidn de cartera de clienies del axterior,

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS - LARGO PLAZO
El movimiento de jubliacion patronal y bonificacion por desahucio es el siguiente:

Jubllacdn Deashucio

2010 2018 1 2098 2018
Al 1 e enero . - ET) CHIFErS 57435
Casto por serviclos comonles 24,108 . a.80 . I502 .
Conto por nisresss 10,467 - 8. . 21439 .
Garancisa scuanakg 04268 - 15262 . 09.531 .
AT da diciembre 24011 = ET.2T a7 48 171438 57 436

2019 2018

Tass de descusnio (1) B.21% B21%
Tasa de incramerto aalaral 1,50% 1.50%
Tablks de mortakdad & imalides (2) T™ IESS 2002 T IESS 2002

{1} VerNcta2186.
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(2) Comesponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Insfituto Ecuatoriano de
Segundad Social en &l afo 2002.

CAPITAL SOCIAL .

El capital suscritc y pagado de la Compafila al 31 de diciembre del 2019 comprende
6.125.000 (2018: 3.250.000) acciones ordinariss de welor nominal USS040 cada una
Madianie Junta Gereral de Socios celebrada el 28 de noviembre del 2019 se aprobd o
sumento de capital social de la Compafia de US$1 300 000 a US$2 450 000 mediante @
capitalizacidn por medio de los aportes para fuluras captalzaciones de USS1.150.000, o
cual fue aprobado por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros medianie
Resolucion No. 22020005254 e inscrito en & Regstro Mercantil el 24 de diciembre del
2019,

La composicion accionaria del capital pagado al 31 de dicembre del 2012 y 2018 es 1a

siguiente:
mse % 2018 %
Procapital Holding S A, (Prahalding) 2425 500 B, 00% 1.287.000 08.00%
Ribefia S A 24.500 1 13.000
2 450000 1.300.000 1

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legai

De acuerdo con la legislacion vigente, Ia Compafia cebe apropiar por lo menos ef 10%
de la utihidad nela del afo @ una reserva legal hasta que ol saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capiial suscrito. La resarva legal no estd disponible para disiribucidn
de dividendos, pero pusda ser capitalizada o utiizada para absorber pérdidas.

Reserva facuitativa

Corresponde a la apropiacion de las utiidades de sjerccios anteriores. de conformidad
con las resalucionas que constan an las respaciivas actas de la Junta General de Socios

Besultados scumulados

Los resultados (uliidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluides en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejerciclo de origan. Con la aprobacion
de |la Junta General de Socios y cumpliendo 1as disposiciones normativas aplicables, (as
utilidades son distnbuwdas o destinadas a resarvas, maaniras gue las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Resarva legal, Reserva de

capdal u otras reservas y cuentas patrimonialas de libre disposicidn de los Socios.
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27.

INDUSTRIAS DACAR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBERE DEL 2013
(Expresado en dolares esladounidensas)

INGRESQS

Composicion:

Exportacionss

Batarias altomatrices

Baierizs de moto

Baterias estaconarias

Baterias de treccion

Baterias de gof

Sendcios balerias industriales
Oiros menoras

Menos - Descuemios comercizies

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

2018 2018
BE. 054 420 T.103.020
7,326,576 6.124,048
1.150.634 1,208,308
264,200 400,683
213.380 180,350
100,430 G0.T24
149,486 207,980
265, 768 588 407
(2.799.532)  (2.114.610)
14775481 13.865.916

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

(kastos

Z207E; Adminisirativos
Depreciaciin BOZ.924
Bervicios prestados 455,568
Sueldes, sslaros y remuneraciones 187 842
Seguros 102804
Impoestos, confibuciones v ciros S2.M8
Beneficios sociales GE.383
Senvicios baskcos 43,071
Provisidn de cuentas inCobrables 34,178
Manignimiento y reparacones 32220
Agasajos ¥ eventos 22633
A rbacion 20,864
Unifgrmes 13.526
Suministros y materizles 13,3358
(igatos de reprasentacion 104190
Combustible v lubricantes 68.330
Amiendos 14,201
Trarspore 4,506
Gastos da expartacicn -
astos de viaje %
Publicidad -
Ciros menores 12313

2,065,178

Eestos de

Wenkas Total
i BlE.S24
109,652 BT E.361
366.654 554,406
. 102604
18805 111.254
140249 EDEGI2
8.667 BE. 738
- 34.178
BT.837 BE BET
= 22633
14.055 34.919
5.600 17.125
50,745 Ta.0ET
- 10410
T7.22%9 13558
74,207 93,408
116,540 120.845
B1,97M &1.871
71.953 71.853
220,787 220787
18,221 141,852
1.371.825 3437104
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INDUSTRIAS DACAR CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2019
(Exprasadn an dblares estadounidenszes)

2018

Deprecamcion 745,879 = T45.878
Sendcios prestados 282719 20437 313,156
Sueldos, salarios y remuneraciones 128525 2EE 4587 395,393
Honaorarics profesionales 15.172 T.587 26,754
Seguros 118.288 % 119 280
Comisicnes en venta - 54,330 54.350
Impusgtos, condribuciones v otros 82.083 7,882 AR.ET5
Beneficios sockales 56.747 9. 515 156312
Sendcios basicos 35 850 8,258 #4 145
Manderimismo ¥ mMpoamcionss 13 B84 43 438 57.353
Agasajos v eventos 13.527 4,376 18,003
Alimendacon g 881 ¥.385 17 258
Suministros v materisles 14289 11.5289 25 818
Gastos médicos B.08S 1.4E1 T 548
Combustible y |lubscantes 65487 d.B35 14.2E3
Amendas & AT EE0 A7 880
Eagios devaje 2747 T3.383 TB. 130
P ublicidad - 164 3349 154, 3849
CHres menores 58.357 13.028 71.885

1.586. 792 535.752 2,432,554

28. GASTOS FINANCIEROS

Compesicidn:

2018 2018
Intarés de financiamiento 505.588 583.845
Emisién de obligaciones 243.601 -
Impuesto a la salida de divisas TEAST -
Comisiones 12.734 3458
Otros menores 21.784 3.505

§91.862 590.808
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INDUSTRIAS DACAR ClA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2019
(Expresado en ddlares ostadounidenses)

EVENTOS POSTERIORES

Entre &l 31 de diciembra del 2019 y la fecha de praparasion de estos esiados financieros, no
se produjeron eventos que, an la opinidn de la Administraciin de la Compafiia, pudieran
tener un efeclo significativo sobre dichos estados fmanceros. que no se hayan revelado en
hmrmmmwm
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