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INDUSTRIAS DACAR CÍA, LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
[Espresado en lares estadounidenses)    

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y operaciones 

La Compañía fue constituda en la República del Ecuador el 20 de junio de 1975 e inserita 
en el Regisiro Mercantl el 5 de agosto del mismo año. La actividad principal de la 
compañía es la fabricación de baterías para automotores, placas de todo tipo para 
baterías, su comercialización, la importación de materiales para la referida industria 
pudiendo actuar también como exportador de sus productos o como agente, comisionista 

representante de fábrica o comerciantes extranjeros y nacionales. 

Situación financiera del país 
La economía ecuatoriana no ha logrado recuperarse por varios factores que se han 
presentado en los úlimos años, relacionados principalmente con los balos niveles 
inversión reducción de la lquidez general del mercado, alto endeudamiento del estado e 
importante dófici fiscal, que junto con las protestas y paralizaciores que se suscitaron el 
pasado mes de octubre influyeron negativamente para el desempeño económico del año 
2019. 

  

Ante estas situaciones el Gobiemo Ecuatoriano ha implementado varias reformas que 
pretenden reordenar las finanzas públicas, priorizando las inversiones y el gasto público, 
obteniendo financiamiento más conveniente en tasa y plazo con organismos 
intomacionales y gobiernos extranjeros, así como también impulsando reformas 
tributarias para optimizar y obtener nuevos recursos que permitan equilibrar la caja fscal 
y fomentar las nuevas inversiones privadas o en alianzas públicoprivadas para los 
sectores estratégicos de la economía 

  

A finales del año 2019 se identificó el virus denominado "Coronavirus" o "COVID-19" que 
provoca severas complicaciones respiratorias a los seres humanos y que por su fácil 
ransmisión empezó a propagarse por todas las regiones del mundo, presentando un 
"mayor pico de infectados en los meses de marzo y abr del presente 2020 
Dadas las implicancias que esto conlleva la Organización Mundial de Salud (OMS) 
deciaró al "COVID-19' como pandemia global el 11 de marzo de 2020 y por el número de 
infectados y el rápido avance de la enfermedad en Ecuador el Gobiemo Nacional, con 
fechas 11 y 16 de marzo de 2020 decretó el estado de “Emergencia Santaria" y de 
“Excepción”, respectivamente, en todo el terrtorio ecuatoriano, lo cual ha incluido 
importantes restricciones en la Ibre movilidad de las personas, la suspensión temporal de 
escuelas, universidades y negocios en general, implementando la modaidad de 
Ieletrabalo salvo en aquellos sectores considerados como estratégicos, junto con algunas 
decisiones en materia trbutaria, fscal y laboral. Todas estas situaciones han implicado 
una disminución generalizada de la economía local e intemacional, y por tanto la 
demanda de los productos de la Compañia. Sin embargo, al ser considerada la compañía 
como exportadora habitual y por ende estar dentro de los sectoras estrafágicos, las 
operaciones no se detuvieron ante esta emergencia, ya que entre los meses de marzo y 
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abril se pudo laborar con el 40% del staff operatvo, mientras que el administrativo realizó 
sus labores bejo la modalidad de teletrabajo 

A fin de sobrelevar les situaciones antes anotadas la Administración se encuentra 
definiendo sus planes de operación y expectativas de rentabilidad en el mediano plazo, 
aplicando entre otras las siguientes acciones 
+ Elaborar implementar una estrategia interna de recuperación adecuada. 

+ Sermas agresvos en las ventas y captación de nuevos clientes en el exterior 

+ Refinanciamiento de las obligaciones financieras. 
Aprobación de estados financieros 

Los estados financieros porel año terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos 
con autorización de fecha 19 de mayo del 2020 dada por parte de la Administración de la 
Compañía y posteriormente serán puestos a consideración a la Junta General de Socios 
para su aprobación definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Intemacional de Información 
Financiera, estas políicas han sido diseñadas en función a la NIF vigente al 91 de 
diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en 
estos estados financieros. 
Bases de preparación 
Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2019 y 2018 
están preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Información Financiera 
(NIF), emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contablidad (ASB), las 
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción integral, explica y sin 
reservas de las refendas normas intemacionales aplicadas de manera uniforme en los 
ejercicios que se presentan, 
Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio 
del costo histérico, a excepción de los terrenos, edificios y maquinarias que son medidos 
a su valor revaluado. La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF 
requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la Administración que ejerza 
su Julclo en el proceso de aplicación de las políicas contables de la Compañía. En la 

¡ota 4 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejdad o las 
áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los 
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estados financieros. Debido 3 la subjetividad inherente en este proceso contable, los 
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas interacionalmente 

  

Normas que se adoptan en 2019: 

Las siguientes normas y modificaciones entraron en vigencia el 1 de enero de 2018; 

+ NIF 16 — Arrendamientos 
+ Características de pago anticipado con compensación negativa 

la NIF O, 
+ Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la 

NIC 28 
+ Mejoras anuales a las NIIF cito 2015-2017. 
+ Modificación, reducción o liquidación del plan modificaciones a la NIC 19. 
+ Interpretación 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las 

Ganancias. 

  Modificaciones a 

Las Normas con implcancia o afectación en los estados financieros de la Compañía al 31 
de diciembre del 2019 fueron la NIF 18 — Arrendamientos (Ver Nota 2.3) 
¡Normas por adoptar según plazo establecido 
Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras 

e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la 
Compañía no ha adoptado con anticipación El JASB considera como necesarios y 
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicación obligatoria a partir de las 
fechas indicadas a continuación: 

NN se blas pa. 
apartes Merc Concept! Marco corea! pra nformación rancia + ense del2czo NCTy NOS” Mbalcacones para ctrar er coecopo e matisies y ines con Ye anar del 2020 

  

nes Eon Dato de un regio 1 venere aet2020 
NO, NIT y NC Enviando Preperconar rarquia de los efectos ponian de la Y3e amor de, > ircenumera cajode pol retoma los nácar 

asas denteds tranca ctrecis (90) me Fiblcacón de peras "Oontrtos de seguros” queroempizará a e enero dal 2021 

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIF y las 
huevas interpretaciones antes descritas, no tendrán impacto en los estados financieros en 
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el ejercicio de su aplicación inicial, pues en gran parte no son aplicable: 
dela Compañía, 

Adopción NIF 16 

La NIF 16 reemplaza los conceptos de reconocimiento de arendamientos establecidos en 
la NIC 17 "Arrendamientos", CINIF 4 “Determinación de si un Acuerdo contene un 
Arrendamiento”, SIC-15 "Arrendamientos Operativos - Incentivos" y SIC-27 "Evaluación de 

la Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento” 

  

operaciones 

Los principales cambios se presentan en la cortablización de los arrendamientos en 
calidad de arrendatario, que implica principalmente lo siguiente: 

-  Seincorporan en el estado de situación financiera los registros de "activo por derecho 
de uso" y los “pasivos por arrendamiento”, desde el inico del contrato. 

- El plazo del arrendamiento debe considerar sí es razonablemente cierto que se 
ejercerá la opción de extensión o terminación del mismo, por encima de la forma legal 
delos contratos. 

-  Elacivo por derecho de uso se debe depreciar en línea recta por el periodo menor 
entre su vida úl y el plazo del contrato; y, si se espera razonablemente ejercer la 
epción de compra, se debe depreciar sobre la vida útil de dicho activo, 

- Los pagos de arrendamiento se descuentan a una tasa de intere implicta o 
incremental_en el plazo del amensamiento y se separan entre principal y costo 
financiero. El costo financiero es cargado en el Estado de resultados integrales en 
el periodo remanente del arrendamiento. 

- Los futuros Incrementos de los pagos de arrendamientos basados a indices o tasas, 
o se incluyen dentro del pasivo inicial hasta que tienen efecto. Cuando se efectúan 

los ajustes por estas tasas o incices, el pasivo de arrendamiento es medido. 
"nuevamente y se ajusta contra el activo por derecho de uso. 

- Los pagos asociados a arrendamiento de corto plazo (menor a 12 meses) y de 
menor valor son reconocidos como un gasto en el Estado de resultados integrales. 

  

En cuanto a la contabildad del Arrendador, principalmente se mantienen los conceptos 
establecidos en la anterior NIC 17, en donde los arrendamientos se clasíicaban en 
operativos y financieros, dependiendo de la transferencia sustancial de los riesgos y 
beneficios inerentes a la propiedad del activo arrendado. 

Aplicación en a Compañía: 
Según lo permlido en as deposiciones de la NIF 16, la Compañía decidó no re expresar 
las cras comparatvas del año 2018 y determinó al activo por derecho de uso en la misma 
proporción del pasivo por arrendamiento el 1 de enero de 2019. 
La Compañia mantienen contratos de arendarionto vigentes que incluyen: 2 bodegas 1 

ficina y 1 casa, con plazos comprendidos entre 1 y 4 años (considerando la razonable: 
probabilidad de renovación de los mismos): por lo tento, en la adopción de la NIF 16, la 
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¡Compañía reconoció “Activos por derecho de uso” y “Pasivos de arrendamiento, sobre los 
arrendamientos que fueron considerados previamente como "operatwos” bajo los principios 
descritos en la NIC 17. Los pasivos fueron mecidos al valor presente del remanente de los 

pagos de arrendamientos, descontados con una tasa incremental de arrendamiento al 1 de 
nero del 2019. La tasa incremental promedio ponderada alí de enero del 2019 fue 8,83% 

que es la tasa máxima convencional del Banco Central del Ecuador. 
Los Activos por derecho de uso comprenden US$248.858 y se determinaron de la siguiente 
manera: 

2019 
Medición Inicial del pasivo de arrendamiento 411.562 

Activos por arrenciamiento al 1 de enero del 2019 411.582 

Los Pasivos por arrendamientos comprenden US$248.658 y se determinaron de la 
siguiente manera: 

2019 
Acuerdos de arrendamiento operativos al 1 de enero del 2019 1.220 
Menos: Descuento al valor presente usando la tasa de interés 
Ineremertal ala fecha de adopción 

Pasivos de arrendamiento al 1 de enero del 2019 

  

411,562 

Delos cuales son: 
Pasivos de arrendamiento comente 99.502 
Pasivos de arrendamiento no comente 312.080. 

  

411,562 

La Compañía no martiene arrendamientos menores a 12 meses o de menor valor al1 de 
enero de 2019. No exsteron efectos adíconales en los estados financieros por la adopción 

de esta norma. 

Ver con más detalle en la Nota 2.13 

  

Moneda funcional y de presentación 

Las paridas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados 

financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de la Compañía. A menos que se indique lo contrario, las citas 
índuidas en los estados financieros adjuntos están expresadas de dólares 
estadounidenses. 

(15)
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2.5. Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depóstos a la 
vista en bancos locales y del exterñor Los mencionados valores son de libre 
disponiblidad. 

5 Activos y pasivos financieros 
2.5.1 Clasificación 

La Compañía casifica sus activos financieros en las siguientes categorías “activos 
financieros a costo amortizado”, "activos financieros a valor razonable con cambios en 
otro resultado mtegral y “aciios financieros a valor razonable con cambios en 
resultados”. Los pasivos fnancieros se clasifican en las siguientes categorías: "pasivos 
financieros a costo amortizado” y "pasivo financiero a valor razonable con cambios en 
resultados". 

  

  

La clasificación de los activos financieros depende del propórito para el cual se 
adquirieron, tomando en consideración el modelo de negomo ullizado para la 
Admnnistración de estos instrumentos, asi como los términos contractuales de sus flujos 
de ofoctivo. La clasificación de los pasivos financieros depende del propósito para el cual 
se contrataron dichos pasivos. La Administración determina la clasificación de sus activos 
y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial 

  

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía mantiene activos financieras en las 
calegorías de "activos financieros a costo amortizado" y mantiene Unicamente pasivos 
financieros en la categoría de “pasivos financieros a costo amorizado” Las 
Caracteristicas de los referidos Instrumentos financeros se explican a continuación 

(8) Activos fnancieros a costo amortzado 
Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar 
comerciales y a compañías relacionadas. Son activos financieros no derivados que 
dan derecho a pagos fos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, 
Se incluyen en el activo coniente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 
meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera, 

(6) Pasivos financieros a costo amortizado 
Representados en el estado de situación financiera por las Obligaciones 
financieras, emisión de obligaciones, proveedores, cuentas por pagar a compañías 
relacionadas y otras cuentas por pagar Se incluyen en el pasivo cortiente, excepto 
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partr de la fecha del estado 
de situación financiera 

as)
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2.6.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

Una entidad reconoce un activo o pasivo financiero en su estado de situación financiera. 
solo cuando se convierte en parte de las cláusulas contractuales del instrumento. 
Medición ini 

  

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuible a la adquisición, que de ser significativo, es reconocido como 
parte del activo o pasivo; sempre que el activo o pasivo financiera no sea designado 
como de “valor razonable con cambios en resultados" Los costos de transacción de 
activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados 
integrales, Con posterioridad al reconocmiento inicial la Compañía registros los 
instrumentos financieros como se describe a continuación: 

  

Medición posterior 
(8) Actwes financieros a costo amortizado 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo, Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en 
cuentas, se reconoce directamente en resultados. Las pérdidas por deterioro se 
presentan como una partida separada en el estado de resultados integrales En 
específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 
() Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos 

adeucados por sus cientes por la venta de productos en el curso normal de 
los negocios. SI se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como 
activos corrientes, de lo contrano se presentan como activos no corrientes. Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amrtizado pues 
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 días, menos la provisión por 
deterioro correspondiente. 

  

(1) Cuentas nor cobrara entidades relacionadas, Estas cuentas corresponden a los monios adeudados por compañías relacionadas por venta/compra de 
productos, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amotizado pues no generan itereses y son exigibles hasta en 90 días. Las transacciones de fmanciamiento se egisan 3 64 valor nominal que no 
iteren de su valor razonable, pues generan nereses a tasas vigentes en el mercado, Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resulados integrales bajo el rubro (Gestos) ingresos financieros, netos". 

(i)_ Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a 
terceros y garantias entregacas, que se liquidan en el corto plazo Se 
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registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo 
amortizado. 

(b) Pasivos financieros a costo amorizado 
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efecto. En especifico, la Compañía presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoria. 

(M. Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor 
nominal que no diferen de su valor razonable, pues están contratados a las 
tasas vigentes en el mercado, Posteriormente se miden al costo amortizado 
utiizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que 
corresponden a préstamos y obligaciones utlizadas en el financiamiento de 
sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el 
rubro de gastos por intereses. 

(1) Emisión de obligaciones: Comprenden los títulos valores emitidos por la 
Compañía, Fueren colocados mediante oferta pública en el mercado bursátl a 
través de las bolsas de valores legalmente establecidas en el paíe Las 
obligaciones por pagar se reconocen inicialmente a su costo, neto de los 
costos que se hayan incunido en la transacción, posteriormente ss miden a 
su costo amortizado, Los intereses devengados correspondientes a los títulos. 
valores se presentan con débito a los Gastos Financieros y los intereses 
pencientes de pago se presentan en el estado de situación financiera junto 
con el principal. 

   

  

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 
proveedores locales en el curso normal de los negocios Se reconocen a su 
Valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan 
intereses. En caso de que sus plazos de paco pactados sean mayores a 12 
meses, se presentan como pasivos no comentes y generan intereses, que se 
reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro de gastos por 
intereses. 

(1) Cuentas por pacar a entidades relacionadas: Corresponden a obigaciones de 
pago por reembolso de gastos, y por la elaboración de maquila No devengan 
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado. 

2.6.3 Deterioro de activos financieros 
El objetivo de los requerimientos de deterioro de valor es reconocer las pérdidas 
credíicias esperadas durante el tiempo de vida del activo, para todos los instrumentos 
financieros en los cuales existen incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el 
reconocimiento inicia, ovaluado sobre una baso colectiva o individual 

(18)
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En razón de que no existen componentes de financiamiento significativos, para las 
Cuentas por cobrar comerciales y partes relacionadas (soore las inversiones en 
instumentos de deuda que se miden al costo amortizado 0 al valor razonable, 
arrendamientos por cobrar y activos del contrato, asi como contratos de garantia 
financiera), la Compañía utilza el enfoque simpliicado, permitido por la NIF 9, mediante 
el cual las pérdidas por deterioro son reconocidas desde el regisiro inical de los 
mencionados activos financieros, utlizando una matriz de provisiones por tramos, en los 
que se aplican porcentajes fo en función al número de dias que el saldo está pendiente 
de pago. Esta matiz de provisiones por tramos se fundamenta sobre los hechos 
pasados, las condiciones presentes y las estimaciones justifcables respecto de las 
condiciones económicas futuras 
La Compañía registra el deterioro por péreidas crediticias esperadas de sus cuentas por 
cobrar comerciales y a partes relacionadas (cobre las inversiones en instrumentos de 
deuda que se miden al costo amortzado o al valor razonable, arrendamientos por cobrar 
y activos del contrato, asi como contratos de garantía financiera), 

La metodología aplicada incluye la determinación de si se ha producido un aumento 
significativo en el riesgo de crédito. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compañia 
martiene provisiones por deterioro de sus cuentas por cobrar por US$34.178 y 
US$S3.015 respectivamente. 

Si, en un periodo postenor, el monto de las pérdidas crediticias esperadas disminuye, se 
reconoce en el estado de resultados integreles la reversión de la pércida previamente 
reconocida 
La Administración de la Compañía, considera que la estimación por deterioro de las 
cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2019 y 2018, cubre 
adecuadamente el niesgo de crédito de estas partidas a esa fecha, 

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos flujos de efectivo del activo o síla Compañía transfere el activo a un tercero sin retener sustancialmente 
los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la. 
Compañía especificadas en el contrato se han liquidado. 

  

2.7. Impuestos y retenciones 

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serán 
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor 
agregado efectuadas por terceros, y el impuesto a la salida de divisas. Cuando la 
Administración estma que dichos saldos no podrán ser recuperados se cargan a los 
resultados del año, 

(9)
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Inventarios 
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor 
El costo de los productos terminados comprende el costo de las materias primas, la mano 
de obra cirect, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa 
normal y otros costos Incuridos para dejar los productos en las ubicaciones y 
condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. 
El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el mátodo 
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso 
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su producción y los 
necesarios para llevar a cabo la venta, 
Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos 
relacionados con la importación 

  

Propiedades, planta y equipos 
Con excepcion de los terrenos, edificios y maquinarias, los equipos son registrados al 
costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de 
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atibuibles a la adquisición o 
construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o acquisición sólo son 
capitaizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asocados a la 
inversion fuyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos rezonablemente, 
Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son 
registrados en resultados cuando son incunidos, El costo también puede Ínculr 
transferencias del patrimonio de cualquier ganancia o pércida en contratos que califican 
como coberturas de flujos de efectivo de compras de maquinarias y equipos. 
Los terrenos no se deprecian. La depreciación de otras propiedades, planta y equipos, es 
calculada linealmente basada en la vida út estimada de los bienes del activo fio, o de 
componentes significativos identificables que posean vidas úñies diferenciadas, y 
considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima que 
el valor de realización de sus propiedades y equipos al término de su vida útil será 
irrelevante. Las estimaciones de vidas útllos y valores rosidualos de los activos fijos son 
revisadas, y ajustadas sl es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

  

Las vidas útiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes: 
Tipo e bienes Número de años 

Edificio. instalaciones 20 40 
Equipos de computación 
Equipos y heramientas 
Instalaciones 
Maqunarias y equipos. 
Muebles y eseres. 
Vehículos. 

  
eo
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Después del reconocimiento inical, el terreno, edficio y maquinarias es presentado a su 
valor razonable, en el momento de las revaluacones, menos el importe acumulado de las 

pérdidas por deterioro de valor, Las evaluaciones se efectuarán cuando exista indicios 
¿e deterioro o subvaloracón determinado mediante el análisis del msmo, de tal manera 
¿que el valor en libros de los activos no diera materialmente del que se habría calculado 
úllizando los Valores razonables al final de cada periodo, con este propósito el anátsis 
será realizado por la Administración de ta Compañía de forma oportuna o cuando lo 
consideren pertinente, y como mínimo en un período de 3 a 5 años. 

    

    

El terreno, edificio y maquinarias al 31 de diciembre del 2019 se presentan al valor 
razonable resultante de un avalúo practicado en el mes de diciembre del 2019, por un 
perto independiente calficaco por la Superintendencia de Compañias, Valores y 
Seguros. Ver Nota 10, 
Cualquier aumento en la revaluación de los terrenos, se reconoce en otro resultado 
integral y se acumula en el patrimonio en sl rubro de Superávit por revaluación, excepto 
si revierte una disminución en la revaluación del mismo previamente reconocida en 
resultados, en cuyo caso ol aumento se acredita a resultados en la mecida en que se 
carga la disminución previa. Una disminución del valor en Ibros de la revaluación de los. 
terrenos os registrada en resultados en la medida que excede el saldo, sí existe alguno, 
mantenido en la reserva de revaluación relacionada con una revaluación anterior de 

dichos actos, Los efectos de las revaluaciones sobre el impuesto a la renta se 
contabilizan y revelan de acuerdo a la NIC 12 Impuesto a las Ganancias. 

  

Las pérdidas y ganancias por la verta de propiedades, planta y equipos, se calculan 
¡comparando los ingresos obtenidos con el valor en Iros y se incluyen en el estado de 
resultados Integrales. 

Cuando el valor en bros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto 
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 
Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalzan siempre y cuando estén 
relacionados con la construcción de activos calífcables. Un activo calícabie es aquél que 

requiere de un tiemoo prolongado para que esté listo para su uso, período que la 
Admiristración ha definido como mayor a un año. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 

todos los proyectos de la empresa se han quicado en plazos inferiores a un año, porlo 
que no se han activado costos de intereses por endeudamiento. 

2:10 Activos intangibles 

Los activos intangibles tienen una vida úl definida y se registran al costo menos su 
amortización acumulada, Se incorporan principalmente en este rubro los costos de 
adquisición, desarrollo y mantenimiento de licencia como parte del proyecto corporativo 
mediante el cual la Compañía considera migrar la información financiera y contable a este 
huevo sistema de información. La amortización se calcula usando el método de linea 
recta para asignar su costo a resultados en el término de su vida útl estimada. 

  

en
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2.11 Propiedades de inversión - 

Las propiedades de inversión son terrenos y edificios mantenidos con la finaidad de 
obtener ingresos por plusvalias (apreciación del capital en la inversión), pero no para la 
venta en el curso normal del negocio, uso de la producción o abastecimiento de bienes o 
servicios, o para propósto administrativos, 
Las propiedades de inversión se contablizan Iniciamerte a su valor de adquisición y 
posteriormente serán medidos a su valor razonable, por medio de valoraciones periódicas 
a ser realzacas por pertos independentes debidamente registrados en la 
Superintendencia de Compañía, Valores y Seguros. 

Las valoraciones deberán ser realizadas anualmente por la compañía o, en su defecto, 
en la fecha en la cual la Administración de la Compañía cuente con información de 
cambios significativos en el valor razonable de dichos activos, Los incrementos o 
decrementos en el valor en lloros que surgen de la revaluación de los terrenos se cargan 
a Otros ingresos, neto" en el estado de resultado integral. 

242 Deterioro de activos no financieros 

Los activos sujetos a depreciación y amortización, so sometan a pruebas de deterioro 
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su 
velor en bros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en 
libros del acto excede a su valor recuperable, El valor recuperable de los activos 
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso, 

  

Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que generen flujos de efecivo identificables (unidades generadoras de 
efectivo). En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto 
recuperable, la Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del 
elerciio 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se han reconocido pérdidas por deterioro de 
activos no financieros, debido a que la Administración ha determinado que no existen 
indicadores de deterioro. 

243. Pasivos de contrato 

Los pasivos de contrato consituye la obligación de la Compañía a transferir bienes o 
senicios a un clente, por los cuales la Compañía ha recibido un pago por parte de su 
chente (anteriormente anticipos de cientes). 

Anticipos; incluyen valores pagados por anticipado de lientes, su liquidación se efectúa a 
través de la entrega o prestación de bienes y servicios, según corresponda, por parte de 
la Compañía 

es
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2.14 Arrendamientos en calidad de Arrendatario 

La Compañía mantiene los siguientes contratos de arrendamientos suscritos, los cuales 
o pueden ser Utilizados como garantias para préstamos: 

  

Hasta el año 2018, los arrendamientos fueron clasificados como arrendamientos 
operativos y, a partir del 1 de enero del 2019, son reconocidos como Activos por derecho 

de uso con su correspondiente Pasivo por arrendamientos, en la fecha en que dicho 
activo se encuentra sto para ser usado porla Compañía. 

Los contratos de arrendamiento no contienen componentes adicionales dentro de los 
pagos establecidos según contrato, en tal sentido no se efectuó ninguna distinción al 

respecto. 
2.141 Medición de Activos por derecho de uso y Pasivos por arrendamiento: 

Medición inicial 

Los activos por derecho de uso de la Compañía se reconocen al importe de la medición 
Inicial del pasivo por arrendamiento e incluye en caso de exist ) los pagos por 
arrendamiento realizados antes de la fecha de inicio deduciendo cualquier incentivo 

recibido, ñ) los costos directos iniciales incurridos por el arrendatario; y, 1) los costos 
estimados de desmantelamiento o restauración del bien arrendado. 

    

Para el caso de la Compañía no se incluyen costos de desmantelamiento o restauración 
debido a que los contratos de arrendamiento no establecen tales conceptos a la entrega 
a término de los bienes arrendados. 

Los pasivos por arrendamiento comprenden el valor presente neto de los siguientes 
pagos por concepto de arrendamiento, en caso de exist.) pagos fos o variables que se 

basen en uníndce o tasa ) garantías de valor residual) valor de opción de compra; y, 
iv) penaizaciones derivadas de la terminación de los contratos sl las circunstancias 
reftejan esta opción, 

    

La Compafía no mantiene arrendamientos mencres a 12 meses o de menor valor al 31 de 
diciembre de 2019. 

Medición posterior 
(a). Activos por derecho de uso 

Posterior a su reconocimiento inicial, se mide al costo y se deprecian en linea recta por el periodo menor entre su vida úl y el plazo del contrato; y, si se espera razonablemente 
ejercer la opción de compra, se deprecian sobre la vida Ut del activo, Los plazos de 
depreciación determinados 3e incluyen en el cuadro inicial de esta nota como "Plazo de 
arrendamiento. 

  

as



(6) Pasivos por arrendamientos 

Posterior a su reconocimiento inicial, se mide: 1) incrementando el valor en Ibros para 
reflejar el interés sobre el pasivo por arrendamiento, 1) reduciendo el valor en llbros para 
reflejar los pagos por arrendamiento realizacos; y, li) midiendo nuevamente el valor en 
libros para refejar las nuevas mediciones o modificaciones del arrendamiento, y también 
para reflejar los pagos por arrendamiento fos en esencia que hayan sido revisados. 

2.142 Tasa de descuento 

Los pagos por arrendamiento son descontados usando la tasa de interés implicka en el 
arrendamiento. Si dicha tasa no puede ser medida razonablemente, se emplea la tasa 
incremental de arrendamiento, siendo la tasa de interés que la Compañía tendría que 
pagar para obtener fondos para adquirir un acívo de simiar valor al del activo por 
derecho de uso en un ambiente económico con términos y condiciones 

  

De esta manera la tasa de descuento utlizaca por la Compañía es de 8,93%, y ha sido 
considerada para cada uno de los bienes arrendados de acuerdo con el plazo y 
condiciones de caca contrato. 

   
2.143 Plazos 

Los contratos de arrendamiento de la Compañía han considerado plazos de extensión 
razonables a ser ejecutados en la utiización de los activos, esa extensión de plazo 

razonable o no terminación de contrato se incorpora en la medición del Activo por 
derecho de uso y del Pasivo por arrendamiento, según comesponda. 
Los otros contratos de arrencamiento no han considerado plazos de extensión a ser 
ejecutados en la ullización de los activos, por cuanto, según su operatividad y condicón 
actual, se reemplazarán al término del plazo del contrato. 

2.144 Pagos variables 
Los futuros incrementos de los pagos de arrendamientos basados a índices o tasas, no 
se incluyen dentro del pasivo inicial hasta que tenen efecto. Cuando se efectúan los 
ajustes por estas tasas 0 índices, el pasivo de arrendamiento es medido nuevamente y se 
ajusta contra el activo por derecho de uso. 

2:15 Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta de año comprende el impuesto a la renta coriente y el 
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando. 

es
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se tata de partdas que se reconocen directamente en el patrimonio En este caso el 
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 
patrimonio, 
(0 Impuesto a la renta coriente: La provisión para Impuesto a la renta se calcula 

mediante la tasa de impuesto aplicable a las utlidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

(i) Impuesto a la renta diferido; El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su 
totalidad, por el método del pasivo, sobre las dierencias temporarias que surgen 
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados. 
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se 
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pegue 

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre 
las ganencias recuperar en periodos futuros, relacionadas con 

(Q) las diferencias temporarias deducibles; 
(1) la compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no 
hayan sido objeto de deducción fiscal 
(i) la compensación de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos 
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolución ante el Servicio de Rentas 
Internas y sea probable la disponiblicad de ganancias fiscales fuluras, para Su 
válización 

Los impuestos a la renta difendos activos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributarios fturos contra los que se puedan 
sar las diferencias temporales. 
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan 
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes 
con mpuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos 
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

2.15 Beneficios a los empleados 

(a) — Beneficios de corto plazo: 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y corresponden principalmente a 
1) La participación de los trabajadores en las ullidades, Calculada en función 

del 15% de la uilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo 
establecido por la legislación ecuatoriana vgente. Se registra con cargo a 

(25) 
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resultados y se presenta como parte del costo de ventas, los gastos 
administratwos o gastos de ventas en función de la labor de la persona 
beneficiaria de este benefido. 

1) Vacaciones. Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del 
personal sobre base devengada 

ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo 
ala legislación vigente en el Ecuador 

(b)— Beneficios de largo plazo 
Provsiones de jubilación pstronal y desahucio: La Compañía detemína 
“anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en estudios 
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo 
a los costos y gastos (resultados integrales) del año aplicando el métoco de 
Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las 
obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual se determina 
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de 
conmutación actuarial equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobiemo 
local, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en la 
moneda en la que los beneficos serán pagados y que tienen términos que se 
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 

Para el año 2019 la tasa utlizada por el actuario de la Compañía es del 7,92% 
(2018: 8,24%) de conformidad con el oficio SCVS-INMV-2017-00080421-0C de 
fecha 28 de diciembre del 2017 emitido por la Superintendencia de Compañías, 
Valores y Seguros, en el cual establece que la República del Ecuador cuenta con 
un mercado de bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al 
concepto de mercado amplio, lo cual dere de la enmienda a la NIC 19 antes 
citada 

  Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de 
conmutación actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, 
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rofación, entre 
otras 
Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la 
experiencia y cambios en los supuestos actuarales se cargan a otros resultados 
integrales en el periodo en el que surgen Los costos de los servicios pasados se 
reconocen inmediatamente en resultados del año, Al cierre del año las provisiones 
ubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compañía 

247 Provisiones corrientes 
Las provisiones se reconocen cuando () la Compañía tiene una obligación presente, ya 
sea legal o implicta, como resultado de eventos pasados, (1) es provable vaya a ser 

es



INDUSTRIAS DACAR CÍA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Espresado en dolares estadounidenses) 

necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (1) el monto se ha estimado 
de forma fable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 
Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para liquidar la obligación 

2:18 Reconocimiento de ingresos 
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de 
sus productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de 
IVA, rebajas y descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
económicos fuyan hac la Compañía puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la 
Compañía hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfieran, 
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el 
derecho a disponer de ells, nia mantener un control sobre los mismos.   

El monto de los mgresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las 
contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas, La Compañía basa sus 
estimados en resultados históricos, considerando el tipo de cliente, de transacción y condiciones especificas de cada acuerdo, 

(D) Venta de bienes 

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compañía ha entregado los. 
productos al ciente, el ciente tene discreción sobre los mismos y no existe ninguna 
¿obligación incumplida que puede afectar la aceptación de los productos por parte del 
lente. La entrega al ciente no se da hasta que los procudtos han sido transferidos en 
el medio de transporte que designe, en la ubicación especíicada o en el puerto de 
salda, los riesgos de obsolescenca y pérdica han sido transferidos al ciente y ésto ha 
aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la condición de venta pactada y la 
cobranza de las cuentas por cobrar está razonablemente asegurada. 
Adicionalmente, para el registro de ingresos, se requiere que el cliente acepte los 
productos de acuerdo al contrato de venta y que la Compañía tenga evidencia otyetiva 

que se han satsfecho los criterios de aceptación. 
2:19 Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que ss incurren, independientemente de la fecha en que so realiza ol pago, de acuerdo a los lineamientos. 
de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 “Presentación de Estados Financieras”. 

en 
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ADMINISTRACION DE RIESGOS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: 
fiesgos de mercado (fiesgo de valor razonable de tasa de interés y riesgo de predo), 
fiesgo de crédito y riesgo de liguidez. El programa general de administración de riesgos 
de la Compañía se concentra principsimente en lo impredecible de los mercados 
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero 

de la Compañía. 

El departamento financiero tiene a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con 
las policas aprobadas por la Gerencia. El cual identifica, evalúa y cubre los riesgos 
financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas de la Compañía. La 
Gerencia proporciona por escrto principios para la administración general de riesgos a 
como polticas escritas que cubren áreas específicas, tales como ol riesgo de tipo de 
cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos 
financieros derivados y no derivados y para la inversión de los excedentes de liquidez, 

  

  

La administración de riesgos se efectúa a través del análisis que realza el modelo de 
negocio y factiblidad (MNF) desarrollado intemamente, el mismo no solo permite 
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde so debe 
invertir y que retorno se alcanzaría, todo esto acompañado de poítcas, procedimientos 
Ínternos de crécito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios 
realizados con proveedores de matera prima, matenal de empaques de los productos 
más rentables para beneficiamos de las condiciones de precios que nos hacen más 
competiivos en el mercado, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos. 

(a). Riesgos de mercado 

0 Riesgo de precio 
Periódicamente la acministración de la Compañía analiza la tendencia de los 

unción de ello efectúa un análisis de sensiblidad evaluando el impacto en los 
cambios de precio bajo distintos escenarios y su impacto en los resultados de 
las operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y medano 
plazo. 

(0 Riesgo del valor razonable portipo de interés. 
El riesgo de tipo de interés de la Compañía surge de las obligaciones con 
instituciones financeras y de las emisiones colocadas a través del mercado 
de valores. Las emisiones se colocan a tasa jas de interés y exponen a la 
Compañía a riesgo de tipo de interés de valor razonsble. Les obligaciones 

es)



  

¿con Instituciones financieras están contratadas a tasas de interés variables y 
“exponen a la Compañía al fesgo de tipos de Interés de flujo de efectivo 
La Compañía mantiene un portafolio diversificado de cientes, proveedores, e 
instituciones financieras, por lo tanto no tene riesgos significativos de 
concentración. 

    

(b) Riesgo de crédito 
El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectvo, instrumentos 
financieros derivados y depósitos en bancos e instituciones financieras, así como 
de la exposición al crédto de los cientes, que incluya a los saldos pendientes de 
las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e 
instituciones financieras, sólo se acepta a instituciones cuyas calíficaciones de 
iesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, 
dinámica y respaldo a las inversiones de la omprosa. 

No as excedieron los límites de crédito durante el periodo de reporte y la 
Administración no espera que la Compañía incurra en pérdida alguna por 
desempeño de estas contrapartes. 
La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones 
financieras con las siguientes calificaciones: 

  

Calificación 
Entidad financiera. añ a 
Banco Pichincha CA. ARA-/ ARA- — ARA-/ ARAS 
Banco Intemacional S.A ARA-IARA — ABA-IARA 
Banco Bollañano C-A. AAA/ARA- — AAAJARA= 

Banco de la Producción S.A Produbanco ARA-/ ARA= — ARA-/ ARA= 
BBP Bank NO. no 

La Compañía mantiene pollicas para el otorgamiento de crédios direcios y 
aceptación de cllemes, relacionadas con. límites de crédito, capacidad de 
enceudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago, 
antiguedad, segumiento, cobranzas y deteñoro, en los casos aplicables. 
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compañ 
ue corresponden al 23% del total de la vent, debido a que la Compañía mantiene. 
una cartera de cientes bastante dispersa y homogénea analiza la calfcación de 

riesgo crediticio individual por cada ciente y calcula el monto recuperable 
corespondiente. Adcioralmente, ciastica la cartera en segmentos simiares y analiza permanertemente el comportamiento de pago Histórico de los cientes, 

antgúeda, actualzación de datos, entre otros factores. Los limites de crécko se 
establecen en funcón del andliss de la capacidad de pago de cada ciente. 
tomando en consideración los resultados de calfcaciones internas y/o externas. 

   

es



  

INDUSTRIAS DACAR CÍA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
[Exprecaco en dólares estado.ridenses) 

(o) 

La diversificación de las cuentas por cobrar comerciales y límites individuales de 
«créditos son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperación 
de estos activos que están alcanzados por este tipo de riesgos. La Compañía no. 
ene una concentración de riesgos crecíicos en el caso de cuentas por cobrar 
comerciales 

El riesgo de créxito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que sl se controla 
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de 
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compañía para 
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen: 

» Revisión de clientes de acuerdo a las políticas de crédito (evaluación credilicia: 
capacidad de pago, garantias, carácter, entre otras) y cobranzas (técnicas de 
cobranzas) más efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada 
tipo de cliente canal. 

+ Análisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento 
evolutivo para la torna de decisiones adecuadas y soportadas, 

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las polílicas de crédito y de 
cobranzas (soporte tecnológico y herramientas disponibles). 

Riesgo de liquidez. 

La prncipal fuente de Iquidaz son los fujos de efectivo provenientes de sus 
acilicades comerciales. Para acmnistrar la iquidez de corto plazo, la Compañía se 

basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses. 
La política para el manejo cel riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel 
de efectivo y equivalentes de efectwo de seguridad y acceso inmediato a recursos. 
Por tanto la Compañía mantiene índices de fquidez para cubrir eventuales pasivos 
Ietos con stos ralacionados 6 promedares y LOS con artgondad ener a 

pl 
La Compañía durante el año 2019 y 2018 concentró su apalancamiento netamente 
con proveedores, emisión de obigaciones y entidades financieras. Las buenas 
relaciones que se mantienen con proveedores y entidades financieras han 
implicado consegui plazos que permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de 
productos que la Compañía mantiene. 

Continuando con el modelo de negocio y factibiidad interno que se maneja 
intemamente se administra la Iquidoz tomando en consideración los siguientes 

puntos 
+ Elaboración y aplicación de políticas, procedimientos, manuales de cobranzas 

claras que permitan un mejor seguimiento del crécito otorgado, a través de una 
estuctura administrativa descentralizada que la soporte. 

60)



INDUSTRIAS DACAR CÍA, LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Esorecaro an dolares estadounidenses) 
  

+ Elaboración y análisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestión 
en determinados procesos. 

+ La cobranza es realizada por el área dedicada especificamente a cobranzas. 
área de ventas y área jurídica. 

+ Otorgamiento de descuentos financieras que incentiven la venta de contado en 
lentes con volúmenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a la liquidez 
y disminución del riesgo crediticio. 

El cuadro a continuación analza los pasivos financieros de la Compañía a a fecha 
del estado de situación financiera hasta la fecha do eu vencimiento, Los pasivos. 
fnencieros incluyen en el análisis si sus vencimientos contractuales son esenciales. 
ara la comprensión del tiempo de los fijos de efecto. Los montos revelados en 

el cuadro son los flujos de efectivo no descontados. 

Jota    Prestamos on hsbtucinesfrancieas, msn Siri 

  

de cbigacones 
Cuentas poe pagar prono y aras 230400 330RasO 

Cuentas pue pagar a eines. > as 102585 
Merosde 

ns 

200 2 me ss 
28m * 298 
5ra7Os  2e001Ós 

  

ame 

3.2. Administración del riesgo de capital 
Los objetvos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos. 
a sus socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capta! 
óptima para reducir el costo del capta 

  

Continuando con el modelo de negocio y factbiidad intema que maneja la Compañía se 
aciministra el riesgo de capital tomando en consideración los siguientes puntos: 

en



  

INDUSTRIAS DACAR CÍA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

+ Se trazan horzontos de retorno de capital de corto (menores a 1 año), mediano 
(entro 1 y 3 años) y largo (más de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valor 
económico ala Compañía 

  

+ Análisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento 
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas. 

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las políticas de crédito y de 
cobranzas (soporte tecnológico y herramientas disponibles). 

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compañía montorea su capital sobre la 
base del ratio de apalancamiento. Este raio se calcula como la deuda neta dividida entre 
«el captl total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (ncluyendo 
cuentas por pagar comerciales y compañías relacionadas) menos el efecto y 
equivalentes al efectivo, El capital total se calcula como el "patrimonio neto" más la deuda 

  

Los raos de apalancamiento al 31 de diciembre de 2010 y de 2018 fueron os siguientes: 

a 20 
Tota préstamos ancieos y emisión de olgacores 550784 5201508 

Cuenias por pagar proveedores y oras. 3200:20 25n.0m 
Cuentas por pagar a relacionadas. 3580.31 3275901 
Menos: Efecto y equivalentes de eecivo aso 19, 125009 
Data ne al 0908008 
Teta ptimorio 1009203 222018 

e] 0751327 10010 
Rato de apalancamento Tr e 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

  

financieros requiere que la Administración realice 
estimaciones y utilce supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados 
financieros y sus notas relacionadas. Las estaciones realizadas y supuestos ullizados. 
por la Compañía se encuentran basados en la experiencia histórica, cambios en la 
industra e información suministrada por fuentes extemas calcadas, Sin embargo, los 

resultados finales pocrian dierr delas estimaciones bajo ciertas condiciones. 
Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para refejar corectamente la situación financiera y los resutados de la 
Compañía yío las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración. 
Las principales estimaciones y aplicaciones del crtero profesional se encuentran 
relacionadas con los siguientes conceptos: 

  

15)



INDUSTRIAS DACAR CÍA, LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(£sgresaro en dolares estadounidenses)   

(a) Deterioro de cuentas por cobrar. La estimación para cuentas dudosas es 
determinada por la Gerencia de la Compañía, con base en la evaluación 
individualizada de la antiguedad de los saidos por cobrar y la posiolldad de 
recuperación de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su 
cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por más de 380 dias. La provisión 
para cuentas dudosas se carga a los resullados integrales del eño y las 
Eszugeraciones de cuentas provisionadas se acredian a otros Ingresos. (Noa 

3) 
0) "beneficios a empleados a largo plazo: Las hipótesis empleadas en 

el cálculo actuarial de Jubilación patronal y Desahucso para lo cual utiiza estudios 
actuañales practicados por profesionales independientes. (Nota 2.18) 

(e). Propiedades, plante y equinos: Los cambios en circunstancias, tales como avances 
tecnológicos, cambios en el uso planficado, podrían hacer que la vida útil fuera 
iferento de las ostimacionos realizadas. Las estimaciones se basan 
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinación 

    de las vidas útiles se evalúa al cierre de ceda año (Nota 2.9). 
(6) Deterioro de activos no financieros, El deterioro de los activos no financieros se 

evalúa con base en las palicas y Ineamientos descritos en la Nota 2.12 

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
54. Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos 
financieros al ciere de cada ejercicio: 

  

HA 
ActyosSrarceros medaos acoso amortezo 
lc y calas ce ec sem 
ts or corr corre nidos circos Er 

Total ctvosSnancieos aman 
Pesos toencieres medidor al coso amertando 
Picas conspira een 
guiones y pel comercia a Ei por rai 10000 

Cai por poes ado rercts 1025 
Tot! paste tnrciror 227 

  

5.2. Valor razonable de   'strumentos financieros 

6)



  

INDUSTRIAS DACAR CÍA, LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31DE DICIEMBRE DEL 2019 
Espresado en dólizes estadounidenses) 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede 
aplicarse algunas de las siguientes jerarquías de medición: 
+ Presos de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 

idénticos (nivel 1), 
+ Infomación distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda 

confirmar para el acivo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o 
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2), 

+ — Información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda 
confirmar en el mercado (nformación no observable) (nivel 3). 

El velor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades 
relaconadas, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a 
entidades relacionadas, otras cuentas por pagar, y efectivo y equivalente de efectivo se 
aproximan al valor razonatle debido a la naturaleza de coro plazo de estos instrumentos. 
En relación a los préstamos y oblgaciones financieras, su valor razonable es simiar a su 
costo amortzado debido a que éstos devengan Intereses a tasas de mercado. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

2 20ta 
Caja 20367 20566 

Bancos (1) 468.244 100.948 
— 2450é 

(3) Sobregtos bencaros (2) (24850n, (304.258) 
Total EEE 

  

(4) Conesponde a depósitos mantenidos en el Banco de la Producción SAA. 
Produbanco, Banco Pichincha C.A., Banco Intemacional S.A., Banco Bolvariano 
(C.A, Banco Amazonas SA, BBP Bank, Terrabark de libre disponibilidad. 

(2) AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde a cheques girados y nocobrados 
porlos proveedores de la Compañía 

CLIENTES 

es



INDUSTRIAS DACAR CÍA, LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Espresado en dolares estadounidenses) 

Composición 
209 2018 

lentes (1) 3300760 1340798 
(8 Prousón de cuentas incobrables (2) Ga 178) 308) 

ESE 

(1) Véase composición a continuación 
2018 2018 

Gruzo Cometa Ses 1:159820 : 
Pouermaster Satery 324107 - 
Eneas S.A 250109 2418 
Energy Batery Group, Ire 204 13 11752 
Ecuatoriana De Baterias 18056 254505 
Soramencara De Motores Motsr Cia Ltda 29158 7.80 

AY Ingereria SAS ST : 
Mera Cosquate Cntiya Rosario 2200 
Frercsegaro Cl. Ltda 5872 
Corgoracon El Rosado SA. 57198 
Conde Agulas Pablo Andros 53227 
Maktocomercio Cia. Ltda 5098 
Vier Macias Ricardo Ancrs datos 
American Imports Sa De Cv 41.004 
Lizarags Mindo Lie Ramon 2081 
Conde Agular Angel Vicente 30 
Moloss SA 34198 
Apracom SA. 220% 
Cergoracion Favarte C.A, 20997 Motoroyelo Aasambl Line Of Ecuador S/A 19.200 
Viga: Agulera Rosndo Mario 1847 
Otros menores sos    308 7601 

Antiguedad de cartera por los años al 31 de diciembre se detal a continuación 

(Véase página siguiente) 

es) 

 



  

INDUSTRIAS DACAR CÍA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL.31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
[Espresado en dólares estadounidenses) 

2019 2008 
Por vencer 2.660.044 gra 719 
Vencidas 

De 0230 días 505.945 211708 
De 31 a 60 días 46.390 52748 
De 61 290 días 26.501 12814 
De 91 a 120 días 25.000 9128 

De 121 a 360 días 48.277 55.334 
Mayor a 360 días 503 29.349 

O 
La Compañía aplica el “enfoque simpificado" para la determinación de las pérdidas 
crediticias esperadas de su carera de cientes, Para realizar esta medicón, la cartera de 
lentes fue agrupada con base en las características de riesgos, según se muestra en el 
Cuadro anterior, y en su historial de vencmiento, estableciendo una matriz de provisiones 
por tramos, fundamentada en hechos pasados, las condiciones presentes y las 
estimaciones justficabies respecto de las condiciones económicas futuras. 

La matiz de provisiones determina ratios de pérdidas crediticias esperadas, basadas en 
perfles de pago de las ventas realizadas por la Compañía en el periodo de 12 meses. Al 
establecer los ratios de pérdidas crediticias la Compañía estimó que no era necesario 
considerar de manera prospectiva dichos ratios debido a que no se identificaron variables 
macroeconómicas que afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con 
la Compañía Con base en lo indicado anteriormente, y considerando el tpo de negocio 
¿e la Compañía donde la cartera no genera cuentas que se consideren incobrables, no 
se determinaron ratios esperados de pérdida creclticia 
(2) Los movimientos de la provisión por deterioro para cuentas por cobrar es como 

sigue: 

2019 2018 
Saldo Inicial 53,018 53.015 
Baja 18.837) - 
Saldo final 24 178 33015 

ANTICIPOS A PROVEEDORES 
Composición: 

(Véase página siguiente) 

es)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Esotesao an dolares estadouridenses) 

2019 2018 
Articipo a proveedores del exterior 124.302 89.917 
Anticipo a proveedores locales 8745 11.996 

133.047 B1913 

Corresponde a antcipos entregados a proveedores locales principalmente por la compra 
de materia prima, otros bienes y senicios, a continuación un detalle: 

  

2018 2018 
¡Nanjing Yat Fei 56.951 31.584 
Taizhou Huargyan Jinghong 58.962 E 
Zibo Xin Mechanical8 Electrical Co Ltd 13.287 E 
Ningbo Ruyi Join Stock Co. Ltd, E 14585 

Huizhou Xinkehua Industry Co, Lt - 5:25 
Wiriz ManZacturirg Company - 9.310 
Otros menores 3847 20.509 

153.047 B1913 

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

Composición 

2019 2018 
Factoring 651,268 488.527 

AL31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde a la negociación de cartera por cobrar a 
lentes, con una entidad financiera local 

INVENTARIOS 
Composición: 

(Vénes página siguiente) 

en 

 



INDUSTRIAS DACAR CÍA, LTDA, 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

(Expresado en ares estadounidansas) => 

2018 2018 

Matera prima (1) 1322490 1.338.637 
Producto en proceso (2) 1.598.221 948,148 
Producto terminado (3) 757.725 299.178 
Imporiaciones en tránsito 138.856 325.009 

Sumiristros y materialos 180.586 185,977 
CEE 

10, Oomeconds pecera 6 tocino de sto de plomo, cio. ula 
separadores, entre otros. 

(2) Corresponde principalmente a inventario de placas postivas y negativa 
componentes fundamentales de las baterías. 

  

(8) Corresponde principalmente a inventario de baterías, las cuales son distribuidas al 
mercado local y exterior 

M1. . PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO. 

Las propiedades, planta y equipo se presentan a continuación: 

(Véase página siguiente)
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INDUSTRIAS DACAR CÍA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresaco en ¿ares estadounidenses) 

PROPIEDADES DE INVERSIÓN 
¡Composición al 31 de diciembre del 2019: 

Terrenos 
Edificios e instalaciones. 

  

Corresponde al terreno y edifios ubicados en: 
+ Solar de la manzana x-7, sector Sen Raymundo, parroquia José Luis Tamayo, udad de La Libertad, provincia de Santa Elena 
+ Solar W7 de la manzana MS, sector Raymundo, paroquia José Luis Tamayo, luead de La Libero, provincia de Santa Elena, 
+ Oficina $ 1208 de décimo segundo piso del edficio Blue Tower, que se levanta 

sobre el solar k SW la manzana £ 171, ubicado en la Cooperativa de Vivienda de 
los Trabajadores del Honorable Consejo Provincial del Guayas, parroquia Tarqui, 
ludad de Guayaquil, provincia del Guayas. 

+ Calle Gómez Rendón y 6 de marzo. 

Movimiento: 
2019 

Saldo al1 de enero delZ019 . 
Más: Transerercia ce propiedades, planta y equipos — 490 544.400 

ARRENDAMIENTO EN CALIDAD DE ARRENDATARIO 
(a) Montos registrados en el estado de situación financiera. 

2019 

Activos por derecho de uso 
Locales Comerciales 50911 Mono» - Deprecscón scumuada — 5340) 

ERAS 
Pasivos por derecho de uso. 

Corrrto 148547 
No carente —a EAT 

(40)
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INDUSTRIAS DACAR CÍA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

(0) 

Los pagos de los Pasivos por anendamiento tienen los siguientes vencimientos: 

  

2018 
2020 148.507 
2021 133.598 
2022 112.080 
2023 3671 

eS 

Montos reconocidos en el estado de resultados integrales: 

208 Depres le os activos por derecho de uso 
Locales Comerciales 195348 

Gasta por interés 37656 

OBLIGACIONES FINANCIERAS - PORCION CORRIENTE Y NO CORRIENTE 
Composición: 

ae an mo 
Banos Blan CA (1) Bea a 10507 145997 anos Tear 2 53] 330% 120000 100 

anos da Produc SA. Prato (2) a 2d Seto mas 
Cerpoacón rana Nani CN 8) 350% gon 78 qO0O_ pesa, 

TUS EN 
(Mer porn ara plazo a aa. 

(1) Corresponde a préstamos de capital de trabajo y adquisición de activos, con 
vencimientos hasta mayo del 2022, devengan una tasa de interés anual entre 8,83% 
y 9,33% 

(2) Corresponde al saldo de un préstamo de capital de trabajo, contratado en mayo del 
2017 con vencimiento hasta febrero del 2022, devenga una tasa del 3,50%, 

(8), Corresponde a préstamos de capital de trabajo, con vencimientos hasta diciembre 
del 2022, devengan una tasa de interés anual del 8,95%. 

(4) Corresponde a próstamos de capital de trabajo, con vencimientos hasta octubre del 
2023, devengan una tasa de interés anual ento 2,50% y 6,90%, 

(41 
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INDUSTRIAS DACAR CÍA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Exgresado en dólares estadounidenses) 
  

EMISION DE OBLIGACIONES - PORCION CORRIENTE Y NO CORRIENTE 
Composición al 31 de diciembre del 2019: 

Primera Emisión de Obligaciones (1) 

  

(1) Corresponde a la primera omisión de obligaciones realizada mediante oferta pública 
“en el año 2019 por un valor total de USS2.500.000, de Clase “A y E' a una tasa fia 
del 8% anual respectivamente con un plazo de 1440 días y 1800 días 
respectivamente, pagando capital e intereses timestrales. El destno de la presente 

emisión de obigaciones fue mejorar la posición financiera de la compañía para 
sustentar su operación en el corto y mediano piazo. 

PROVEEDORES 
Composición 

2019 208 
Proveedores locales DI0S7S 72142 

Proreegores exenor 282885 4030% 
1193581 — 1124481 

Corresponde a proveedores locales y del exterior princpalmente por la compra de 
materia prima y otros bienes y servicios, a continuación un detalle: 

209 2019 
Fabrica Nacional De Acumuladores Etna S.A 148271 149.987 
Ferro Aleaciones S.A Falesa 103573 110.296 
Quimasa SA. 117888 101.918 
Sort Yosimura Ltd. 114.083 Ti7i8 
Placas DelSur S.A 1240 80515 
Nec Representaciones SA 35597 41.983 
Chelo 20077 22 
Briones Farías Rosa Angela 20588 - 
Ei Ecuedor SA 2024 32780 
Frenoseguro Cia. Ltda. 24281 18.640 
“Antonio Piro Ycaza Cía. Ltda. 2133 e 
Ending Solution : 50682 
BSF Technology Limited < 50213 
De Mori Gavilanez Gianny Antonio. 13,860. 37.849 
Otros menores. 405413 341.080 

192 581 1124461 

10)



17. 

a) 

» 

INDUSTRIAS DACAR CÍA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31DE DICIEMBRE DEL 2019 
[Expresado en dolares estacounidenses) 

'SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS 

El sigulente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 
2019 y 2018 con entidades relacionadas. Se incluye bajo la denominación de entidades 
relacionadas a equelas con socios comunes y con participación accionaria significativa 
nta Compañia 

  

    

Saldos al 31 de diciembre: 
Belación 209 2018 

Cuentes por cobrar: 
Dañin Metz Carlos Enrique: Comercial 28.174 45408 

Fundemetz SA. Comerc 4290 23.018 
Destinato SA. Comercial ss 6 
Comerciatadore Splt S.A. Comercial 48 

aia E 
Cuentas por pegar 

Fundametz S.A Comercial - Financiamiento. — 3.521411 3.208.877 
Riola SA. Accionista 28,720 - 
Dañin Metz Carlos Enrique: Comercial 9.024 

SES azi 301 
Porcón corriente 1.026.858 sra 708 
Porcón no corriente 2524278 2.690.198 

3.560.131 321700 

Los saldos por cobrar y pagar a compañías relacionadas con excepción de las 
transacciones financieras no devengan intereses y son exigibles en el coro plazo. 

      

Transa si 1 

208 
Belscón 

Fongametz SA Comarcal 184791 70.500 
Dan Metz Carlos Enrique Comarcal s197s 24.117 
Riola SA Comerc 109 1068 
Comerc Splt SA. Comercial p 

Ea Oia 
Compres 
Fundaretz SA. Comercial 1062101 1209000 
Fisela SA. Comercial 97073 121200 

Dali Metz Caríos Envie Arrendamiento 11.09% 16.350 
Comercial Splt S.A. Comercial 69700 59008 

135985] 1481.08, 

(49)



18. 

(o) 

INDUSTRIAS DACAR CÍA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
3 DE DICIEMBRE DEL 2019 
Espresaco en cóares estadouncenses) 

Estas transacciones han sico efectuadas en condiciones equiparables a otras de igual 
naturaleza realizadas con terceros. 

IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE 

Situación fiscal 
La Compañía no ha sido fiscaizada hasta la presente fecha. Los años 2014 a 2019 se 
"encuentran abiertos a revisión fiscal por parte de las autoridades correspondientes. 

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente 
A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los 
años terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018- 

  

20 201 
Ullicad antes de participación iaboral e impuestos ceder 922220 
Menos: participación laboral (99.349 

Ullicad antes de mpuestos 304 112 213887 
(+) Gastos no deducibles (1) 102.85 50419 

(-) Otras rentas exentas (2) (465.428) - 
(+) Gastos atrbuls a ingresos exentos. 22766 - 

(-) Deduzciones acicionales (15.729) - 
() Amortzación perdidas tributarias (24.507) 5 
(+) Partopación trabajadores riulble a ngresos exertos___64.900 

Base imponible E 
arta de impuesto a la renta 28% 29% 

Impuesto causado. Tises 3555 
Anticipo del Impuesto ala renta 3 108.110 

(1) AL 31 de diciembre del 2019 coresponde principalmente a rectasificaciones de 
Gastos por US$44 953, depreciaciones por revalio por US$35.877, gastos por 
deterioro de cuentas por cobrar de USS35.763, costos financieros por jubilación 
patronal y desahucio de US$21.439, gastos de representación de US$10.410. 

Al 31 de diciembre del 2018 coresponde principalmente a depreciaciones por 
revalúo por US$36.677, por reguarizaciones de cuentas de US$29.103. 

(2) Al 31 de diciembre del 2019 corresponde principalmente al pago de siniestro de 
parte de aseguradora Ecuatoriano Suiza SAA. 

(44)



INDUSTRIAS DACAR CÍA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Exgresado en dólares estadounidenses) 

AL31 de diciembre de 2019 y 2018 la determinación del impuesto ala renta por pagar fue 
Como sigue: 

2019 2018 
Impuesto ala eri causado 71905 10810 
E Antcipo pagado (40.402) a 
( Retencnes enta fuente del eercco (16305) (12889) 
(0 Créatottutaio de años arteroes (4255) (21075 
(e sata ttutai po Impuesto ala Sala de Divisas (64514) (242180) 

Sal a favor Tm, ray 

La provisión para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a las lidades gravables Las normas tributarias vigentes establecen una tasa 
de impuesto a la renta del 25% (2018: 25%) aplicable a las utilidades distribuidas; dicha 
tasa se reducs al 12% si las utlidades son reinvertdas por el contribuyente en activos 
productivos. 

  

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo mínimo de mpuesto a la rente" el 
Cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertirá en 
Impuesto a la renta definitivo, 3 menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas 
Intemas su devolución, lo cual podría ser aplcable, en limitadas circunstancias descritas 
na norma que rige este anticipo 

(e) Impuestos por recuperar y pagar 

Impuestos por recuperar: 2019 2018 
Impuesto ala salida de divisas 545.143 242.189 
Crédito tributario de impuesto a la Renta 8rer 297.541 
Crédito tributario IVA. 354 236 182.098 

BBT ESO. 8418037 

Impuestos por pagar: 2019 2018 
Retención en a fuente del IVA. 71.070 49326 
Retención en la fuente del IR 5.982 1332 

81632 56.858 

(4) Impuesto ala Renta Diferido 
El análisis de impuesto diferido pasivo es el siguiente: 

(Véase página siguiente) 

(as) 
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INDUSTRIAS DACAR CÍA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
Espresado en dólares estadounidenses) 

Impuesto aferido pasto: 
Allquiar cespués de 12 meses 119.947 

El movimiento del impuesto a la renta diferido es el siguiente: 

AL de erero del2019 
Reconocimiento de impuesto cerdo, 

AL33 de ciciembre del 2010 
mesez 

  

(1). Surge como efecto del revalio de las propiedades, planta y equipo, registrado en el 
Estado de resultado integral en la cuenta Otro resultado integral. Ver Nota 11. 

Precios de transforencia 
Las normas tíbutarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las 
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas 
Intemas, Mediante Resolución No. NAC-OGERCGC15-00000455 publicada en el 

segundo suplemento del RO, 511 del vienes 29 de mayo del 2015 soltó se prepara y 
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un 
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compañías. 

que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciladas en el exterior en el 
mismo período fscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e 

Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolución se establece además las 
"operaciones que no deben contemplarse para el análisis del Anexo e Informe integral de 
Precios de Transferencia y se menciona que no sumarán los montos de operaciones con 
partes que sean relacionadas únicamente por proporción de transacciones. 

Aquellos contituyentes con un impuesto causado superior al 3% de los Ingresos 
gravados y que no tengan transacciones con paralsos fiscales o exploten recursos 
naturales están exentos de la referida normativa. 
La Compañía no ha efectuado durante los años 2019 y 2018 operaciones con 
relacionadas domiciladas en el exterior y transacciones que superan dicho monto. 

  

  

Otros asuntos - Reformas Tributarias 
“Ley Orgánica de Simplificación y Progresividad Tributaria”: El 31 de ciciembre del 
2019 se publicó la referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 111, donde, 
rtre otros aspectos, se efectúan las siguientes reformas a la Ley de Régimen Tributario 
Intemo detalladas a continuación: 

(Véase página siguiente) 

(66) 
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INDUSTRIAS DACAR CÍA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
[Expresado en dólares estadounidenses) 

+ Están exentos para la detemación de impuesto a la renta, los dividendos y úllidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por 
sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de 
otras sociedades nacionales, La capitalización de utlidades no será considerada como 
distibución de dividendos, inclusive en los casos en los que dicha capltaización se 
¡genere por efectos de la reinversión de utilidades. 

» También están exentos del impuesto a la renta las utlidades, rendimientos o 
beneficios de las sociedades, fondos y fideicomisos de ttularización en el Ecuador, o 
cualquier atro vehículo similar, cuya actividad económica exclusivamente sea la 
inversión y sdministración de acivos inmuebles, con el cumplmiento de ciertos 
requistos. 

» Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jublares 
patronales, siempre que, para estas úlimas, se cumplan las siguentes condiciones: 
a) Sereñeran al personal que haya cumplido por lo menos diez años de trabajo en la 

misma empresa; y, 
b), Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas 

especialzadas en administración de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de 
Valores." 

». Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cien mi dólares de los 
Estados Unidos de América (USD$100.000,00), solo podrán deducir sus gastos 
personales de salud por enfermedades catastróficas, raras o huérfanas debidamente 
certíicadas o avaladas por la autoridad sanitaria nacional competente 

+. Las sociedades que realicen actividades económicas, y que hayan generado ingresos 
gravados iguales o supenores a (US$1.000.000) en el ejercicio fiscal 2018, pagarán 
una contribución única y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, 
calculada de acuerdo a los ingresos declarados en el 2018, con tarifas que van entre 
el 0,10% hasta 0,20%, en ningún caso esta contribución será superior al veinte y 
¡enc por ciento (25%) del Impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018, Esta. 
contribución no puede ser utlizada como crédito tributario, ni como gasto deducible 

  

+ Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podrá anticiparse de 
forma voluntaria, y será equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del 
ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho 
ejercicio fiscal 

» Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la cistibución de dividendos. Se 
considera como ingreso gravado el 40% del monto distibudo Solo estarán 
exonerados los dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador 

(47) 

 



INDUSTRIAS DACAR CÍA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Exprecado en dolares estadounidenses) 

+ En.ol caso que la distribución se realice a personas naturales residentes fiscales en el 
Ecuador, el ingreso gravado formará parte de su renta global. Las sociedades que 
distribuyan dividendos actuarán como agentes de retención del impuesto aplicando 
na tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado, 
conforme la resolución que para el efecto emita el Servicio de Rentas Intemas; 

     

+ En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el dener de 
informar sobre su composición societaria, se procederá a la retención del impuesto a 
la rerta, sobre los divicendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la 
máxima tarfa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales 

+ Se establece un régimen impostivo, aplicable a los impuestos a la renta, al valor 
agregado y alos consumos especiales, para microempresas, incluidos emprendedores. 
ue cumplan con la condición de microempresas, y de acuerdo a las disposiciones. 
contenidas en la ley. 

  

Los contribuyentes determinarán el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por 
ciento (2%) sobre los ingreeos brutos del respectivo ejorcicio fiscal exclusivamente. 
respecto de aquellos ingresos provenientes de la activicad empresarial, Los ingresos. 
percibidos por las microompresas por fuentes distintas a la actividad empresarial se 
sujetarán al régimen general del impuesto a la renta y será de aplicación obligatoria 
para las microempresas, Ciertas actividades económicas como la Inmobiliaria y la de 
senicios profesionales, no pueden acogerse a este régimen, 

Se tendrá derecho a créito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones locales o 
importaciones de los bienes que pasen a formar pane de su activo flo; o de los bienes, 
de las materias primas 0 Insumos y de los servicos, siempre que tales bienes y servicios 
se destinen únicamente a la producción y comercialización de otros bienes y servicios 
¡gravados con este impuesto, que podrá ser usado hasta en cinco (5) años contados 
desce la fecha de exigiblidad de la declaración. 

“Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación 
de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018 se publicó la 
referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la cual se incluye las 
siguientes consideraciones principales: 
+ Rernisión del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales y 

aduaneras, que incorporó cuya administración y/o recaudación le corresponde 
únicamente al Senácio de Rentas Intemas, según los términos y condiciones 
establecidos por dicho organismo 
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Reducción de Intereses, muttas y recargos de las obligaciones patronales en mora con 
el Insttuto Ecuatoriano de Seguridad Social (IES), causados en obligaciones de 
aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se Incluyen las 
obligaciones en glosa, títulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o convenios de 

purga de mora. Se dispuso de un plazo un porcentaje para la reducción de estos 
conceptos. 

Exoneración del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en 
sectores priorizados: 

- Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Código Orgánico de la 
Progueción, Comercio e Inversiones - en los sectores pririzados) tendrán 
derecho a la exoneración del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 años (que 

se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y 
Guayaqul. 

    

- Las invorsiones realizadas en estos sectores en las dre: 
Guayaquil podrán acogerse a la misma exoneración por 0    

  

urbanas de Quito y 

- — Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados 
industrial, agrolnciustral y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, 
gozarán de la exoneración prevista en este artículo por 15 años. 

Las nuevas inversiones producivas que suscriban contratos de inversión, tendrán 
derecho a la exoneración del Impuesto a la salda de divisas (SO) en los pagos 
realzados al exterior por la importaciones de tienes de captal y materias primas 
necesarias para el desarrollo del proyecto (montos y plazos establecidos en el 
contrato, y, dividendos distibuidos por sociedades nacionales o extranjeras 

domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de 
beneficiarios efecivos que sean personas naturales domiciladas o residentes en el 
Ecuador o en el exterior. 

Las sociedades que reinvertan en el país desde al menos el 50% de las utidades, en 
nuevos activos productivos, estarán exoneradas del ISD, por pagos al exterior por 
concepto de distribución de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el 
Ecuador 
Remisión del 100% de intereses, multas, costas procesales de procecimientos de 

ejecución coactiva y demás recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya 
administración y recaudación le corresponde única y drectamente a la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Soguros, en un plazo de 90 días. 

Las nuevas inversiones en los sectores económicos determinados como industrias 
básicas (definición del Códgo Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones), 
tendrán derecho a la exoneración del impuesto a la renta y su anticipo por 15 años. 

1)
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INDUSTRIAS DACAR CÍA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2049 
[Espresado en dblaes estadounidenses) 

Los plazos de exoneración se ampliarán por 5 años más, en el caso de que dichas 
inversiones se realicen en cantones fronterizos del país. 

“Código del Trabajo": El 6 de abri del 2018 se publicó la úlima modificación mediante 
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconsttucionafidad de 
fertos artículos al tratar sobre el techo delas utildades. 

PASIVOS DE CONTRATOS 

Composición 

2019 
Otros menores 14.343 
Metal Export LLC. Ñ 

  

Ecuatoriana de Batenas 
14353 Ba7a7a 

Corresponden a valores pagacos por anticipado de cientes, su liquidación se efectúa a 
través de la entrega del bien por parte de la Compañía. 

OTROS PASIVOS 
Composición 

2019 2018 
Factuas comerciales negociables (1) 1.884.734 437874 
Convenios con instituciones financieras (2) 114750 116.382 
Otros menores. 65139 

  

Tanoraes 

(1) AL31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde a obligaciones contraídas con el 
Banco Bolivariano C.A., por la negociación de la cartera por cobrar meciante la 
modalidad de Factoring 

(2) Corresponden principalmente al convenio y aceptación de pago de facturas *On- 
line" crédito proveedor, mantenido con el Banco Pichincha C.A, 

PROVISIONES 
Composición: 

(Véase página siguiente) 
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 

Composición: 

2019 2018 
Metalesporis SAS (1) 250.000 250.000 
Ecuatoriana de Baterias 53.394, > 

303.334 250000 

(1). Corresponde a valores pendientes de pago a Metalexports SAS por servicios 
prestados en la gestión de cartera de cientes del exterior. 

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS - LARGO PLAZO. 
El movimiento de jublación patronal y bonificación por desahucio es el siguente: 

  

  

      

E 
A100ereo 545 A 
estopa snúdoscorortes suo : 

Cesto ness 2109 
Carands scr 94208 15282 2095 
A de ciates zo PL RS 1 

Las pincpales hipótesis actuariales usadas fueron: 
209 208 

Tasa de descuento (1) 82m 821% 
Tasa de incremerto solera 1,50% 1,50% 

Tabla de moriaidad e invalidez (2) TMIESS 2002 TMIESS 2002 

(1) VerNota216 
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INDUSTRIAS DACAR CÍA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

Ssprasado en dileses estadomridanaes)|--—-____________ 

  

  

(2) Corresponden alas Tablas de mortalidad publicadas por el Insttuto Ecuatoriano de 
Seguridad Social en el año 2002. 

CAPITAL SOCIAL 
El capital suscito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2019 comprende 
6125000 (2018: 3250.000) acciones ordinarias de valor nominal US$O.40 cada una, 

Mediante Junta General de Socios celebrada el 29 de noviembre del 2019 se aprobó el 
“aumento de capital social de la Compañía de US$1.300.000 a US$2 450.000 meciante ¡a 
capitalización por medio de los aportes para futuras captalizaciones de US$1.150.000, lo 
¡Cual fue aprobado por la Supermtendencia de Compañías, Valores y Seguros mediante 
Resolución No. 22020005294 e inserto en el Regstro Mercanti el 24 de diciembre del 

2019. 
La composición accionaria del capital pagado al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es la 

siguiente: 
2019 % 20 % 

Precapita Hong SA (Pronldng) 2425500. 0000% 1287000  9000% Ribela SA. 24500 100% 13000 1 
ZASO GOO 100% 1300000. 1 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 
De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% 
de la utlidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución 
de dividendos, pero puede ser capilalzada o utlizada para absorber pérdidas, 

Reserva facultativa 
Corresponde a la apropiación de las utlidaces de ejercicios anteriores, de conformidad: 
conlas resoluciones que constan on las respectivas actas de la Junta General de Socios 

Resultados acumulados 
Los resultados (uilidades 0 pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, 
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen, Con la aprobación 
de la Junta General de Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicable, las 
úllidades son distrbbudas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas 50 
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de 

captalu otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los Socios, 
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INDUSTRIAS DACAR CÍA. LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

INGRESOS 

Composición: 
2019 2018 

Exportaciones. 8.054:420 7:03:20 
Baterías automotrices 7326578 6124048 

Baterías de moto 1150604 1298308 
Baterías estacionarias 204209 200.503 
Baterías de trección 213.390, 190.350 
Baterías de gol 155.490 0072 
Serúcios baterias industriales 149.86 207.980 
Otros menores. 283.769, 598.407 

Menos - Descuzntos comerciales (2799:532) _ (2114510 
TA TIOADI, 13885918 

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS 
Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

Gastos Oestosde 
zu: Adminisezivos — Ventas Tata 

Depreciación 302924 802924 
Servicios prestados 468960 109892 876381 
Sueldos, elas y remuneraciones 187,862 360854 554408 
Saguros. 102504 z 102604 
Impuestos, contribuciones y iros. ZAS 18905 111284 
Beneñcios seciles 66363 140268 208032 
Servicios básicos. ason 9807 5278 
Provisión de cuentas incobrables 34178 2 34178 
Mantenimiento y reparaciones 32220 SUN 087 
Agasajos y eventos 22503 » 2258 

Aimentacón 20804 14085 3400 
Uniemes. 19525 3800 17195 
Sumbistos y mates. 12389 6D74s 73087 
Gastos ce representación 10410 > 10410 

Combustis y lubricantes. 630 720 1350 
Aeriendos 19201 74207 93408 
“Transporte 4508 11690 120048 
Gastos de exportación > sim sim 

Gastos devo - Ti9s9 71988 
Pucióso = 20787 220787 
Oros menores. s2on31 taza ta1osz 

DIERAN IA ON 
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INDUSTRIAS DACAR CÍA, LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
[Expresado en dolares estadounidenses) 

2000 
Depreciación Tas519 z 1a5878 
Sedes prestados BLTIO MA 31 
Sueldos, alas y remuneraciones 128525 — 206487 395368 
Honoraños profesionales 18.172 7587 28750 

Seguros 118.209 z 119289 
Comisiones en venta - seso seso 
Impuestos, contribuciones y tros 82085 78 89878 
Beneficios sociales 5677 G8S1s 188312 
Senácos básicos 35800 a258 daras 
Mantenimiento y reparaciones. 13804 43480 7383 

Agasalos y eventos. 18827 4378 18003 
Alimentación 9881 TG 17288 

Suministros y materíses 1439 11829 28818 
Gastos médicos 5085 145 7548 
Combustible y lubricantes 5507 4685 118 

Arriendos E aros 478 
Gastos deje 277 78 76930 

Puasicidad 2 14389 154380 
Otros menores. se8s7 13078 7108 

TRE T92, 782 RR 

28. GASTOS FINANCIEROS 
Composición 

2019 2018 
Interés de financiamiento 596.588 589.845 
Emisión de obligaciones 249.501 - 
Impuesto a la salida de divisas 17487 - 
Comisiones 12.734 3458 
Otros menores 21764 3.505 

891862. —590.608 

6%



INDUSTRIAS DACAR CÍA, LTDA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(expresado en dólares estadounidenses) 

EVENTOS POSTERIORES 

Entre el 31 de diciembre del 2019 yla fecha de preparación de estos estados financieros, no. 
se produjeran eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañia, pudieran. 
tener un efecto significalvo sobre dichos estados fnanceros, que no se hayan revelado en 
los mismos y que ameriten una mayor exposición.    
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