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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de
Industrias Dacar Cia. Ltda.

Guayaquil, 15 de junio del 2020

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estades financieros que se adjuntan de industrias Dacar Cia. Lida.
gue comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diclembre del 2012 y los
corespondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectiva por el afic terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablements, en tados
los aspectos materiales, la situacion financiera de Industrias Dacar Cia. Ltda. al 31 de
diciembre del 2019, & resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano
tarminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacidn
Financisra - NIIF.

Fundamentos de la opinion

Muestra auditaria fue efectuada de acuerdo con NMormas Internacionales de  Awditoria -
MlA. Muestra responsabilidad de acuerde con dichas normas se describe mas adelanta
en lz seccidn "Responsabilidad del auditor en relacion con la audiloria de los estados
financieros® de nuestro informe,

Somos independientes de Industnas Dacar Cia. Lida,, de acuerdo con ef Codigo de ética
para Profesionales de fa Contabilidad emitidas por el Consejo de Mormas Intemacionales
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) v hemos cumplido las demas
responsabilidades de &tica de acuerdo con esos requerimientos y con el codigo de élica
de |ESBEA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemes obtenido proporciona
una base suficients y adecuads para nusstra opinion

Parrafo de énfasis

Tal como 32 describe en la Nota 1 a ios estados finandieros, adjuntos a finales del afio
2019 se identificd el virus denominado “Coronavirus® o "COVID-18" que provoca severas
complicaciones respiratorias a los seres humanos ¥ que por su facil fransmision empezo
& propagarsa por todas las regionas del mundo, presentando un mayor pico de infectados




A los Socios de
Industrias Dacar Cia. Ltda.
Guayaquil, 15 de junio del 2020

en los meses de marzo y abril del presente 2020. Dadas las implicancias que eslo
conlieva, ia Organizacion Mundial de Salud (OMS) deciaré al “COVID-19" como
pandemia global & 11 de marzo de 2020 y por el nimero de infectados v el ripido
avance de la enfermedad en Ecuador, el Goblerno Nacional, con fechas 11 y 16 de
marzo de 2020, decretd el estado de “"Emergencia Sanitaria® y de “Excepcidn’,
respectivamente, en todo e temitoro ecuatoriano, o cual ha incluido importantes
restricciones en la libre movilidad de las personas, la suspensibn temporal de escuelas,
universidades y negocios en general, implementando la modalidad de teletrabajo salvo en
aquellos sectores considerados como esiratégicos, junto con algunas decisiones en
materia tributaria, fiscal y laboral Todas estas situaciones han implicade una disminucidn
genersiizada de la economia local e imemacional. Sin embargo, al ser considerada |a
compafiia como exportadora habitual y por ende estar dentro de los sectores
estratégices, las operaciones no se detuvieron ante esta emergencia, ya que entra los
meses de marzo y abril se pudo laborar con el 40% del staff cperativo, mientras que el
administrative realizd sus labores bajo la modalidad de teletrabajo,

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquelles que, a nuestro juicio profesional, fueron
los de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2018, Estos asuntos han sido
tratados en & contaxto de nuestra auditoria y para formarnos nuestra opinidén sobre (o8
“ﬂm financleros en su conjunto, ¥y no expresamos una opinidn por separado sobre
estos asuntos.

Asuntos significatives Enfoque del alcance en la auditoria
Significatividad _de Ia_propiedad,
planta y equipos

La Propledad, planta y eguipo | Nuestroz procedimientos de auditoria

representan @l 41% de! total de loz | consiztieron, entre otros:

activos de |a Compafia e ncluye
“ilﬂwmﬁi Delerminar y analizar de acuerdo a la

proceso abricacion baterias politica de la Compadfiia las adiciones a |

Debido & que la valuaciin de ser capitaiizadas y las bajas originadas

Propiedades, planta y equipos constituye | an ventas y retiros.

valoracion y depredacion. s Fxaminar oz soportes por cangos |




& los Socios de
Industrias Dacar Cia. Ltda.
Guayaguil, 15 de junio del 2020

| usando métodos aceptables vy vida
| apropladas vy sl son consistentes con los

metodos v vidas usadas en  anos
anteriores,

. imiento de |

El reconocimiento de ingresos por la | Nuestros procedimientos de auditoria
fabricacion de baterias, es el mecanismo | consistiercn, enire otros:

por ef cual la Compafia reconoce

ingresos en sus estados financieros ¥ | « Obtener evidencia necesaria y la certeza
gque constituye la fuente de generacion de que la Compania aste estimando con
de recursos. fiabifdad los ingresos de actividades
ordinarias asociados & sus operaciones,
verificando de acuerdo a las condiciones
establecidas en la nommativa contable
vigente,

s Realizar una prueba de validacidn de
saldos donde solictamos la informacidn
de Ias fransaccionas de Ingresos
generadas en el afio 2012 y procedimos
a recaicular el ingreso. Adicionalmente
solicitamos una muestra de facturas a
efactos de wvalider & informacion
reprocesada, donde werficamos 3
documentacion soporte.

Otra informacion

La Administracion de la Compafia es la responsable por la preparacion del informe anual
de los Administradores a la Junta General de Socios, que no incluye fos estados
financieros v nuestro informe de auditoria sobre los mismoes: la referida informacion fue
cbtenida antes de la facha de emisidn de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compania, no incluye dicha
informacion y no exprezamos ninguna forma de aseguramiento o conclusitén sobre la
misma.

En conexion con la suditoria de los estades financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacion adicional, y considerar =i esta informacion contiena Inconsistencias
materiales en relacidn con oz estados financieros con nuestre conocimiento obtenido
durante el desarmollo de nuestra auditoria v gue deban ser reportadas.
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A los Socios de
Industrias Dacar Cia. Ltda.

Guayaquil, 15 de junio del 2020

Basados en &l trabajo realizado, concluimos gque no existen inconsislencias materiales a

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Adminisiracion de Industrias Dacar Cia. Lida. es responsable de la preparacidn y
presentacion razonable de esios estados financieros de acuerdo con Norfmas
Intemacionales de Informacién Financiera — NIIF, y del control interno que considers
nécézario para permitir la preparacion de los estados financiercs libres de errores
materiales, debido a fraude o emor.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracidn es responsabie
de evaluar ta capacidad la Entidad para continuar como negocio en marcha, revelanda,
ségun coresponda, los asuntos relacionadas con empresa en marcha y utilizando el
principio contable de empresa en marcha a menos gque la Administracion lenga la
intencian de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista alguna
otra alternativa realista.

La Administracién de Industrias Dacar Cia. Lida., es responsable de |a supervisitn del
proceso de informacion financiera de la Compadia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financleros

Lo objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de sl los estados
financiercs &n su conjunto estan fibres de errores materales. debido a fraude o error, ¥
emitir un informe de auditoria gue incluys nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando axiste,
Los emores materiales pueden deberse a fraude o ermor y se consideran maleriales si,
individuaiments © en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones
gcondmicas que los usuarios foman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con !as Nomas Intemacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Ademas como parie de nuesira auditoria.

= |dentificamos y valorames los riesgos de emor material en los estades financieros,
debido a fraude o eror, disefiamos y aphicamos procadimientos de auditoria para
respondér a dichos nesgos y oblenamos evidencia de audiloria suficients y adecuada
par proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no deteclar un emor
material debido a un fraude es mas elevado que en el caso da un afmor material debido
a ermor, ya que &l fraude pusde implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestacionss intenconadamentes eroneas o o vulneracion de control intema.

= Oblenemos conocimiento del control infemo relevante para ks auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de audioriz gue sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinitn scbre la eficencia del
contrel intemo de la entidad.
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A lo=s Socios de
Industrias Dacar Cia. Ltda.

Guayaquil, 15 de junio del 2020

= Evaluamos sl las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la comrespondiente |nformaclén revelada por la
Administracién de la Compania.

» Concluimos sobre lo adecuado de la utiizacion, por parie de la Administracidn, del
principio contable deé empresa sn marcha y, determinamos sobre la base de la
evidancia de auditorfa oblenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre |a capacidad
de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que exists
una incartidumbre material, se requiere gue Bamemos la atencidn en nuestro informe
de audioria sobre la comespondients informacion revelada en los estados financieros
o, s dichas revelacionas no son adecuadas, que expresemos una opinicn modificada.
Nuestras conclusiones sé basan en la evidencia de audilona obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos ¢ condiciones futuros pueden
ser causa de que la Compafiia deje de ser una empresa en marcha,

= Evaluamos la presentacion gliobal, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacdion revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacenies de un mode que logran su presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de Industrias Dacar Cla. Ltda., en
relagidn con, enfre olras cuestiones, el alcance y el momenic de realizacion de la
auditoria planificado y los hallazgos signficatives de la auditoria, asl como cualquier
deficiencia significativa del control interno gue identificamos en el transcurso de [
auditoria.

También proporcionamos & los responsabies de la Administracidn de la Compafia una
declaracion de que hemos cumplido los reguerimientos de élica aplicables en relacion
con la independencia y comunicado con eflos acerca de todas las relaciones y demas
cusstionas de las que s& puede esperar razonablemente que pusdan afectar a nuesira
independencia y, #n su caso, las cormespondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han side objeto de comumicacion con los responsables de la
Administracion de |a Compafila, determinamos los mas significativos en la auditoria de
los estados financieros del perlodo actual v que son, en consecuencia, [0s asuntos claves
de la auditoria. Describimos estes asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente estos asunios o, en
grecunstancias extremadamente poco frecuantas, determinemos que un asunto no s
deberia comunicar en nuesiro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas supararan los beneficios de interés plblico del mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

(5}




A los Socios de
Industrias Dacar Cia. Lida.

Guayaquil, 15 de junio de! 2020

Nuesiras opiniones por el ejercicio terminado e 31 de diciembre del 2018, sobre: i)
informacion financiera suplementana, v & cumpBmiento de las obligaciones tribularias
como agenle de relencion y percapcitn de Industrias Dacar Cia. Lida., s& emiten por

N(mera de Registro &n la Fernando Castellanos R,
Superintendencia de Compafilas, Representante Legal
Valores y Seguros: SC-RNAE-2-760 No. de Registro: 36160
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INDUSTRIAS DACAR CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas
Costo de ventas
Liiikad bruta

GFaston OparEtvos,
Admnsstracion y Vientas
Financieron

Litilidad operaciona
Qtros ingresos (egrescs), natos
Litilidsd antes de impuesio ata renta
Paricipacion de irabajadores
Impuesto & ks renta
Utilidad nets del ejecicio
Dirg repuliado integral
Pérdida achsarlal en Jubilacidn

patronal v banifizacidn par desahucic

Superavit por revaluscibn de propiedades y
equipad, neto de impuesto diferida

Resuftade inegral del aprcicio

Referenca

26

& N

11

2018 oV hl |
14.7TB.A81 11865918
~— (10353 660) ___ (10328 5585)
4.624.512 31637383
(3437, 104) (2.432 854)
1
[4.328.956) (3.023.363)
205,546 814,001
— 268114 (21781}
BA3.680 322.220
{99.8549) (48.333)
(71.998) (108.110)
492,116 107.777
(209.531)
451,000 .
743,585 1677

Las notas explicativas anexas scn parte integrante de los estados financieros,
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INDUSTRIAS DACAR CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVOD

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

Raferencia
2 holas

Flujo de afectivo de las actividades de ope racion
Efectve recibico e corpafiias relacionadas, chentes y olres
Pagado a proveesdores, emplkeados, impueskas y olfos

Efecther ntc proviste par (ulilizado en} ks actividades de operaciia

Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:
Adiciones nefes de propiedades, plantas v equipes 10
Efectivo neto wiizada en las actividades de inversidn

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efectivi (pagada) recibsda de obligasiones hnancieras
Efisctive (pagado) recitedo de smision de chligacones
Aumenio e cepltal
Desvclucion de apome 3 ascionesias

Efsctivo nedo provisto por las actividades de financiamiento

Incramenta neto de efectivo ¥ eguivaleniss de efzctivo

Efectiva y equivalentes de efective a8 inicia del afio
Efectivo y equivelentes de efecivo &l fine! gel afs g

2018 2018
12478581 13,924 435
(13.010.824) (10,758 418)
[532.243) 3.166.022
{485 6E2) {1.773,984)
{485 GEZ) (1773584
{1.478.845) [1-312.547)
1582970 -
00,000 -
(30533) By
1382532 (1.312.547)
284 607 TH.481
124,504 45,073
489171 124,504

Las notas explicativas anexas son parte integranta de los estados financieros.

..'H,

- | :
o | |
I..-I.. ; ..ll . - -
Ing. Robert Dafiin Tern Ing. Melky Pefia Ramos
Gerente Contador General
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1.1

1.2

INDUSTRIAS DACAR ClA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresads en déiares esindouncensas)

La Compafiia fue constituida en la Repiblica del Ecuador el 20 de junic de 1975 e inscrita
en el Registro Mercanti! el 5§ de agosto del mismo afo. La actividad principal de [a
compafiia es la fabricacién de baterias para automotores, placas de todo tipo para
baterias, su comercializacién, la importacién de materiales para la referida industria,
pudienda actuar tamblén como exportader de sus productos o como agenie, comisionisia
o representante de fibrica 0 comerciantes axiranjeros y nacionales.

Situacion financiera del pais

La economia ecualofiana no ha logrado recupersrse por varios factores gue sa han
presentado en los (iimos afios, relacionados principalmente con los bajos niveles
inversidn, reduccion de ia liquidez general del mercado, alto endeudamienta del estado e
importante déficit fiscal, que junto con las protestas y paralizaciones que se suscitaron el
pasado mes de octubre influyeron negativamente para el desempenc economico del afio
2018,

Anta astas situaciones al Goblerno Ecustoriano ha implementado varias reformas que
pretenden reordenar las finanzas plblicas, priorizando las inversiones y el gasto pdblico,

tributanias para oplimizar y oblener nuevos recursos que permitan aquilibrar 3 caja fiscal
y fomentar las nuevas inversiones privadas o en alianzas publico-privadas para los
seciores estralégicos 08 la eConomia.

A finales del afio 2019 se identifict el virus denominado "Coronavirus” o "COVID-19" que
provoca severas complicaciongs respiratorias a los seres humanos v que por su faci
transmision empezd a propagarse por lodas las reglones del mundo, presenmando un
mayor pico de infectados en los mesas de marzo y abril dal presenta 2020

Dadas |las implicancias qué esto conileva, ls Organzacion Mundial de Salud [OMS)
declard al "COVID-19" como pandemia global el 11 de marze de 2020 y por &l ndmero de
infectados v el rapido avance de la enfermedad en Ecuador, &l Gobierno Nacional, con
fechas 11 y 16 de marzo de 2020 decretd el estado de ‘Emergencia Sanitaria” y de
"Excepcidn”, respectivamentie, en fodo ef temilorio ecuatonano, lo cual ha incluido
importantas restricciones en la libre movilidad de las personas, la suspension temporal de
escuelzs, universidades y negocios en general, implementando = modsidad de
teletrabajo salvo en aguelios seclores considerados como estralégicos, junio con algunas
decisiones en maleria tributana, fiscal y laboral. Todas estas situaciones han implicado
una disminucién generalizada de a economia local @ intemacional, y por tanto la
demanda de los producios de la Compadia. Sin embargo, al ser considerada ta compafia
como exportadora habitual y por ende estar dentro de los sectores estratégicos, las
cperaciones no se detuvieron ante £sta emergencia, ya que antre |08 mases de marzo y

(1)
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abnl se pudo laborar con &l 40% de! staff operativo, mientras que &l admmisirativo realzo
sus labores bajo la modalidad de teletrabajo.

A fin de sobrellevar las situsciones anies anotadas la Adminislracién s& encuenira
definiendo sus planes de operacidn y expectafivas de rentabilidad an &l mediano plaro,
aplcando enire olras las siguientes accionas:

=  Elasborar & implementar una estrategia interna de recuperacién adecuada.

. Ser mas agresivos en k2s ventas y captacion de nuevos clientes en el extenor.
»  Refinanciamiento de las obiigaciones financieras.
Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos
con autorizacién de fecha 1% de mayo del 2020 dada por parte de la Administracidn da |a

Compafiia y posteriormente seran puestos a consideracién a la Junta General de Socios
para su aprobacidn definitva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacibn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn
de estos estados financieros. Tal como lo requiere [a Narma Internacional de Informacidn
Financiera, estas politicas han sido disenadas en funcién a k8 NIIF vigenie al 31 de
diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
astns astados financieros,

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diclembre del 2019 y 2018
estan preparados de acuerdo con las Normas Inlemacionales de Informacién Financiera
{NIIF}), emitidas por ¢! Consejo de Nomas Inlemacionales de Contabiidad (LASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las refendass normas infernacionales aplicadas de manera uniforme &n oS
ejercicios que se presantan

Los estados financiaros de |1a Compariia han sido preparados de acuerdo con &l principio
del costo historico, a excepcion de los temenos, edificios y maquinarias que son medidos
a su valor revalusdo, La preperacion de los estados financieros conforme a las NIIF
requisra &l uso dé estimaciones contables. También exige a la Adminstracidn que ajerza
su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En la
Nota 4 se revalan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complajidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracidn de los

(12)
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estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultades reales puedean diferir de los mentos estimados por la Administracian.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

Mormas que se adoptan en 2015:

Las siguientes normas y modificaciones entraron en vigencia el 1 de energ de 2018;

= NIIF 18 — Arrendamientos.

= Caracteristicas de pago anticipado ¢on compensacion negativa — Modificaciones a
la NIIF 8,

= Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjurtos — Meodificaciones g la
NIC 28.

« Mejoras anuales a las NIF ciclo 2015 - 2017.

« Modificacion, reduccion o liquidacién del plan: modificacionas a ka NIC 18,

» Interpretacién 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las
Ganancias.

Las Normas con implicancia o afectacion en los estados financieres de la Compariia al 31
de diciembre del 2018 fueron la NIIF 16 = Amendamientos (Ver Mota 2.3)

Mormas por adoptar segin plazo establecido

A [z fecha de emision de estos estados financieros, se han publicade enmiendas, mejoras
& interpretaciones a las normas existentes qgue no han entrado en vigencia y que la
Compafiia ne ha adoptado con anticipacion. El IASE considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obfigatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Aplicagitn
sbligatoris para
RBISFCICICD NiSaNeT

B periy cig
hiarco Concepdual Marco conceptuad para a informacion fmanciera 1 e evmmre del 2020
MIC 1w MICH Madficacinnas pars acladss ol concepts de materiaidad v aliearks con 1 ge enerc del 2020
otras modificasiones.

harma Tera

NIF 3 Enmisnda, Defincion de un negstio. 1 o energ del 2020
NIFS, MIF 7 y NI Enmienda. Proporcionar tranquiided de los efectos potenciakes de b 1 de enero del 2020
= incerlidurnbre causada por la reforma a los ihdices de referencia de=
tagas o8 nterds imarbancara ofrecida (IBOR]
MEF T Publicacion de la norma: "Corfrates de seguros” que reemplazard a la 1 de enarc del 2021
MIF 4,

La Compaiiia estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas 2 las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estados financiercs en

(13)
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el ejercicio de su aplicacidn inicial, pues en gran parte no son aplicables a las cperaciones
de la Compafiia,

Adapcion - NIIF 16

La MIIF 16 reemplaza los conceptos de reconocimiento de armendamientos establecidos en
la MNIC 17 “Arrendamientos’. CINIIF 4 "Determinacion de si un Acuerdo contiesne un
Amendamiento”. SIC-18 "Arrendamientos Operativos — [ncentivos™ y SIC-27 "Evaluacion de
la Esencia de las Transaccionas que Adoptan a Forma Legal d2 un Arrendamianta’

Los principales cambios se presentan en la contablizacion de los arrendamientos en
calidad de arendatario, que implica principalmente o siguiente:

- Se incorporan en el estado de situacion financiera los registros de “activo por derecho
de use’ v los “pasivos por arendamienta”, desde el inicio del contrato.

- El plazo del arrendamiento debe considerar si es razonablemente ciero gque se
esercerd la opcion de extension o terminacion del mismo, por encima de ka forma legal
de los contratos.

- El aclivo por derecho de uso se debe depraciar en linea recta par el pariodo menor
entra su vida Gtil y el plazo del contrato; v, =i se espera razonablemente ejercer |a
opcian de compra, se debe depreciar sobre la vida Ot de dicho activa.

- Los pagos de amendamienio se descuentan a una tasa de interés implicita o
incremental en el plazo del arrendamiento ¥ se separan entre principal y costo
financiera, El costo financiero s cargado en el Estado de resultados integraies en
el periodo remanente del arrendamiento.

- Los futuros incrementos de los pagos de amendamientos basados a indices o tasas,
no s& incluyen dentro del pasivo inicial hasta que tiensn efecto. Cuando se afectian
los ajustes por estas tasas o indices, el pasivo de amendamiento es medido
nuevameante y s& ajusta contra 2 activo por derecho de uso.

- Los pagos asociados a arrendamienta de corto plaze (menor a 12 meses) y de
menar valor son reconocidos como un gasto en el Estade de resultades integrales.

En cuanto a la contabilidad del Arendador, principalmente se mantienen ios conceplos
establecidos en la anterior NIC 17, en donde los amendamientos se clasificaban en
operativos y financieros, dependiendo de la transferencia sustancial de los riesgos ¥
bensficios inherantes a la propiedad del active arrendada.

Aplicacian e Compani

Segin lo permitido en las disposiciones de la NIIF 16, la Compafiia decidio no re exprasar

las cifras comparativas del afo 2018 y determing al activo por derecho de uso en la misma
proporcidn dal pasivo por arrendamiento el 1 da enero de 2018,

La Compafila mantienen contratos de amendamiento vigentes que incluyen: 2 bodegas 1

oficina y 1 casa, con plazos comprendidos erire 1 y 4 afios (considerando la razonable
probahifidad de renovacion de los mismos); por o tanto, &n la adopcién de fa NIIF 16, |a

(14)
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Compaifiia reconocit “Activos por derecho de usc™ y “Pasivos de amendamiento”, sobre los
amendamientos que fusron considerados previamente como "operativos” bajo los principios
descritos en la NIC 17, Los pasivos fueron medidos al valor presenie del remanants de los
pagos de amendamientos, descontados con una tasa incremental de arrendamiento al 1 de
anero del 2019, La tasa incremental promedio ponderada al 1 de enero del 2018 fue 8.83%
que &s [a tasa maxima convenclonal del Banco Central del Ecuador.

Los Activos por derecho de uso comprenden US3248 658 y se determinaron de la sigulente

Maanera:

2018
Medicidn inicial del pasivo de amendamiento 411 582
Actvos por arrendamienio al 1 de enero del 2018 411,552

Los Pasivos por amendamientos comprenden US$248658 y se determinaron de |a
siguiente manera:

2018

Acuerdos de arrendamiento operativos al 1 de enero del 2019 481.220
Menos: Descusnto al valor presente usando 2 tasa de interds

incremental a ka fecha de adopcién (79.668)
Pasivos de amendamianio al 1 de enero del 2019 iﬂ.E
De los cusles som

Pagivos de amendamianto carments 989,502
Pasivos de arrendamiento no corrente 312.050

411,562

La Compafiia no mantens arendamientos menores a 12 meses o de menor valor al 1 de
enero de 2019, No existieron efecios adicionales en los estados financeros por la adopcién
de asta norma.

Ver con mas detalie en la Nota 2.13
Moneda funcional y de presentacion

Las parfidas en los estados financiercs de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambierte economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional v |a
moneda de presentacién de la Compafiia. A mencs que se indique lo contrario, las cifras
Incluidas en los estados financieros adjuntos esldn expresadas de dblares
estndounidenses.

{15}
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Efectivo y equivalentes de efective

El efective v equivalentes de efective comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la
vista en bancos locales y del exterior. Los mencicnados valores son de flibre
disponibilidad.

Activos y pasivos linancieros

2.6.1 Clasificacioén

La Compafia clasifica sus aclivos finanteros en las sigulentes categorias: “activos
financieros a coslo amortizado”, "activos financieros a valor razonable con cambics en
mmWyWﬁmmamrmHtmmmm
resultados”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientas calegorias; “pasivos
ﬁnmmdnrmamm amortizada” y “pasivo financiero a valor razonable con cambios £n
resul e

La clasificacion de los activos financieros depende del propésito para el cual se
adquirieron, tomando en consideracion el modelo de npegocio uliizado para la
Administracion de estos instrumentas, asi come los termines confractuales de sus flujos
de efectivo, La clasificacién de los pasivos financieros depende del propdsito para el cual
se contrataron dichos pasivos. La Administracion determina |a clasificacidn de sus activos
y pazivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia mantiens actives financieros en las
categorias de “activos financiéros a costo amortizedo™ y mantiene Onicaments pasivos
financeros en la calegoria de ‘pasivos financieros a costo amortizado’. Las
caracteristicas de los referidos instrumenios financieros se expbcan a continuacién:

{a)

Representados en el estado de situacitn financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a compafiias relacionadas. Son actives financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no catizan en un mercado activo.
Se incluyen en el active corfiente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera,

(b) Easivos financiercs a costo amonizads

Representados en el estado de situacidn financiera por las Obligaciones
financieras, emision de cbligaciones, proveedores, cuentas por pagar a compafias
relacionadas v otras cuentas por pager. Se incluyen en el pasivo comente, exceplo
por los de vencimianto mayor a2 12 meses cortados a partir de |a fecha del estado
de situacidn financiera.

(18)
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2.6.2 Recenocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

LIna enfidad reconoce un active o pasive financiero en su estado de situacidn financiera
solo cuande se convierle en parte de las clausulas contractuales del instrumento.

Meadicion inicial

Los actives y pasivos financieras son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo afribuible a la adquisicion, gue de ser significativo, es reconocido como
parte del active o pasivo; siempre gue el activo o pasivo financiero no sea designado
come de "valor razonable con cambios en resultadog”™ Los costos de fransaccidn de
actives financieros a valor razonable a fravés de resultados se registran en resultados
integrales. Con posterioridad al reconocimiento nicial la Companfia registros los
instrumentos financienos come se describe a confinuacion:

Medicion posterior
(&) ivos financier

Posterior @ su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando &l
metodo de interés efectivo. Cualquier ganancia o perdida que surja de la baja en
cuentas, se reconoce directamente en resultados. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estade de resultados integrales. En
especifico, la Compania presenta |as siguientes cuentas dentro de esta categoria;

(iy Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudades por sus clientes por [a venta de productes en el cursa normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afic o menos se clasifican como
activos comentes, de lo confrario se preséntan como activos no comientes. Sa
reconacen a su valor nominal que es eguivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son axigibles hasta en 80 dias, menos ka provision por
deterioro correspondients.

{iy Cuentas por cobrar a enfidades relacionadas: Estas cuentas carresponden a
los montos adeudados por companias relacionadas por venta/compra de

praductos. Se reconocen a su valor nominal que as squivalente & su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta an 90 dias. Las
transacciones de financiamiento se registran 2 su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el
mercado. Los ingresos por intereses se reconocen en €l estado de resultados
integrales bajo el rubro *(Gastos) ingresos financleros, netos”,

(i} Otras cuentas por cobrar Representadas principalimente por préstamos a
terceros y garantias entregadas, gue se liquidan en el core plazo. Se

(17)
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registran al valor dal desembolso reglizado, que es equivalenie a su costo
amotizado.

Fosterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
meétodo de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categonia:

(il Préstamos con instituciones financieras: Se registran iniclaimente a su valor
nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las
tasas vigentes en el mercado. Posteriormente se miden al costo amortizado
utilzande las tasas de interés pactadas. Lot intereses devengados que
corresponden a préstamos y obligeciones utilizadas en @ financiamiento de
Sus operaciones se presentan en el estado de resuftados integrales, bajo el
rubro de gastos por intereses.

(i) Emision de obligaciones: Comprenden los titulos valores emitidos por la
Compafia. Fueron colecados mediante ofarta pdblica en el mercado bursétll a
fravés de las bolsas de valores legaimente establecidas en el pais. Las
abligaciones por pagar se reconocen iniciaimente a su costo, neto de los
costos que se hayan incurride en la transaccion, posteriormente se miden a
su coste amortizado. Los intereses devengados correspondientes a los titulos
valores se presentan con débito a los Gastos Financieros y los inlereses
pendientes de pago s& presentan en el estado de situacidn financiera junto
con &l principal.

() Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveadores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalents a3 su costo amorizado pues no generan
interéses. En caso dé que sus plazos de pago paciados sean mayores a 12
medses, s& presentan como pasivos no comeanias y generan inlerases, que se
reconocen an &l estado de resultedos integrales bajo el rubro de gastos por

()

intereses y sa regisiran a su vaior nominal que es equivalents a su costo
amortredo.
2.6.3 Deterioro de activos financieros
El cbielivo de los requermientos de deterioro de wvalor es reconocer las pérdidas
crediticias esperadas durante e Sempo de vida del activo, para 1odos los instrumentos

financieros en los cuales existen incrementos significatives en el riesgo crediticio desde al
recanocimiento inicisl, evatuado sobre una base colectiva o individual.
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En razdn de que no existen componentes de financiamiento significativos, para las
cuentas por cobrar comerciales y partes relacionadas (sobra las inversiones en
instrumentos de deuda que se miden &l coste emortizade o al valor razonable,
arendamientos por cobrar y activos del contrato, asi como contratos de garantia
financiera), 1a Compania utifiza el enfogque simpificado, pemitido por la NIIF 8, medianta
el cual las pérdidas por deteroroc son reconocidas desde el registro inicial de los
mencionados actives financieros, wWilizando una matriz de provisionas por framos, en los
gue se aplican porcentajes fijo en funcidn &l nimero de dias gue el saldo esta pendiente
de pago. Esta matriz de provisiones por ramos se fundamenta sobre o hechos
pasados, las condiciones presentes y las estimaciones justificables respecto de las
condiciones economicas futuras.

La Comparnia registra el deterioro por pérdidas crediticias esperadas de sus cuentas por
cobrar comerciales y a partes relacionadas (sobre las inversiones en instrumentos de
deuda que se miden al costo amortizado o al valor razonable, arrendamientos por cobrar
y activos del contrato, asi como confratos de garantia financiera).

La metodologia aplicada incluye la determinacion de si 2a& ha producide un aumento
significativo en el riesgo de cradito. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compafiia
mantiene provisiones por deierioro de sus cuentas por cobrar por USS34.178 y
U5353.015 respectivamente,

51, en un perodo posternior, &l monto de las pérdidas craditicias esperadas disminuye, sa
reconoce en | estado de resultados integrales la reversidn de la pérdida previamente
reconocida.

La Administracidn de la Compafia, considera que la estimacion por deterioro de las
cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2019 y 2018 cubre
adecuadamente &l riesgo de cradito de estas partidas a esa fecha,

2.6.4 Baja de activos ¥ pasivos financieros

.7

LIn activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir log flujos de efectiva
del activo o &l la Compaiiia transfiere el activo a un tercere sin retener sustanciaimente
los rnesgos vy beneficios del activo. Uin pasive es eliminado cuando las cbligaciones da I
Compafia espacificadas en el contrato se han liguidado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retencicnes del impuesto a la renta que serdn
recuperadas en un pericdo menor a 12 meses y crédito fributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros, y el impuesto a la salida de divisas. Cuando la
Administracién estima que dichos saldos no podrdn ser recuperados se cargan a los
resultados del afio.

{(1%)
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Inventarios

Los inventanos se registran al costo o a su valor neto de realzacidn el gue resulle menor.
El costo de los productios terminados comprende el costo de ias matanias primas, la mano
oe obra directa, los gastos indirectos da fabricacion basados en una capacidad operativa
normal y otros costos incumidos para dejar los productos en las ubicaciones y
condiciones necesanas para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio pondarado. El valor neto reglizable es e precio de venta estimado en @l curso
normal de los negocios, mence los costos estimados para terminar su produccion y los
necesanos para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en transite s= presentan al coste de las facluras mas otros cargos
relacionadas con la importacién.

Propiedades, planta y equipos

Con excepcidn de los terrencs, edificios y maquinarias, los equipos son registrados al
costo historico, menes depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn o
construccion del active. Los desembolsos posteriores a ls compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la
inversidn fluyan hacia la Companfia v los costos pueden ser medidos razonablemente.
Los otros desembolsos posteriores cormesponden a reparaciones o mantenimiento y son
registrados en resultados cuando son incurridos. El coste también puede [ncluir
transferencias del patrimonio de cualguier ganancia o perdida en contratos que califican
como coberturas de flujos de efectivo de compras de maquinarias y equipos.

Los temmenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, es
calculada lineaimente basada en [a vida 0fl estimada de los bienes del activo fijo, o de
companentes significativos identificables que posean vidas (ties diferenciadas, y
considera valores residuales, debido a que la Administracidn de la Compafiia estima que
ol valor de realzacidn de sus propiedades v equipos al término de su vida Gt serd
irelevante, Las estimaciones de vidas (tiles y valores residuales de los activos fijos son
reévisadas, y ajustadas si es neécesario, a cada fecha de ceme de los estados financienss.

Las vidas (files estimadas de propiedades, plantas y 2quipos son las siguientes:

Tigg of Dy Numerp de afos
Edificio & instaiaciones 20 = 40
Equipos de compultacion 3-8
Equipcs y MemaTeirtas 5.15
INSaSCores 10 - 14
Maquinanias y equipos 9-dd
Mussles y enseres 10-12
Wishicuios 5-10
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Después dal reconocimiento inicial, el temreno, edificio y maquinarias es présentado a su
valer razonable, en el momento de las revaluaciones, menos el importe acumulado de las
pérdidas por deteriora de valor. Las revaluaciones se efectuardn cuando exista indicios
de deterioro o subvaloracion determinade mediante el andlisls del mismo, da tal manara
gue &l valor en libros de los aclivos no difiera materialmente del que se habria calculado
utiizando los valores razonables al final de cada periodo, con este propdsito el andfisis
sera realizado por la Administracidn de la Compafiia de forma oporiuna o cuando lo
consideran pertinente, y como minimo 2n un periodo de 3 a § aflos.

El terreno, edifico y maquinarias al 31 de diciembre del 2019 se presentan al valor
razonable resultante de un availo practicado en al meas de dicembre del 2018, por un
perito independiente calficado por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros. Ver Nota 10,

Cualguier aumento en la révaluacion de los termencs, &8 réconoce en ofro resultado
integral y se acumula @n ¢ patrimonic en &l rubro de Superdvit por revaluacion, excepto
si revierte una disminucidn en la revaluacidn del mismo previamente reconccida en
resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la madida en gue sa
carga la disminucidn previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluacidn de los
terrenos a8 registrada en resultados en [a medida que aexcede ol saldo, si existe alguno,
mantenido en la reserva de revaluacion relacionada con una revaluacién anterior de
dichos activos. Los efectoa de (as revaluaciones sobre el mpuesto a [a renta sa
contabilizan y revelan dé acuerdo a la NIC 12 impuesto a las Ganancias.

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan
comparando los ingresos cblenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integraies.

Cuando el valor en libros de un aclive de propiedad, planta y equipos exceds a su monio
recuperable, este es reducido inmedatamente hasta su valor recuperable.

Los inlereses y otros coslos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando esién
relacionados con la construccién de actives calificables. Un activo callficable es aquél que
requiere de un fiempo prolongado para gue esté listo para su uso, pericdo que |a
Administracion ha definido como mayer & un afio. Al 31 de dickembre del 2019 v 2018
todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por la
que no sa han activado costos de intereses por endaudamiento.

Activos intangibles

Los activos intangibles fienen una vida Giil definida y se registran al costo menos su
amortizacion acumulada. Se incorporan prncipalmente en este rubrmo los costos de
adquisicion, desamolio y mantenimiento de Rcencia como parte del proyecio corporaiivo
medianta o cual la Compafiia considera migrar la informacién financiera y contablie a este
nuevo sistema de informacion. La amortizacidn se caikcula usando & mélodo de linea
recta para asignar su costo a resultados en el iérmino de su vida Ulil estimada

(21}
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Propiedades de inversion -

Las propledades de inversidn son temenos y edificos manlenidos con la finalidad de
obtener ingresos por plusvalias (apreciacion del capital en la inversidn), perc no para la
venta en &l curso normal del negocio, uso de la produccidn o abastecimiento de bienes o
servicios, o para propdsito administrativos.

Las propiedades de inversion se contabilizan iniclalmente a su valor de adguisicion y
posteriormente seran medidos a su valor razonable, por medio de valoraciones peribdicas
a ser realizadas por peritos independiertes debidamente registrados en |a
Superintendencia de Compania, Valores y Seguros.

Las valoraciones deberan ser realizadas anualmente por la compafiia o, en su defecto,
en la fecha en la cual la Administracion de la Compafifa cuente con informacién de
cambics significativos en el valer razonable de dichos activos, Los incrementos o
decrementos en el valor en libros que surgen de la revaluacidn de los terranos se cargan
a "Otros Ingresos, neto” en el estado de resultadoe integral.

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacién, seé someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro correspanden al monto en el que el valor en
libres del active excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
comesponde al mayor entre &l monto neto gue se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaiuadion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
paquencs en los que generan flujos de efectivo identiicables (unidades generadoras de
afective). En el caso que el monto del valor en libroz del active exceda a su monlo

w.hmmmmﬁrﬁuapﬁmwmwmw
e 0.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no s& han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, debido 2 que la Administracion ha determinado que no existen
indicadores de deterioro.

Pasivos de contrato

Los pasivos de coniralo consfituye la obligacdn de la Compafiia a transfenrr bienes o
sarvicios a un cliente, por los cuales la Compafiia ha recibido un pago por parie de su

cliente (antencrmente anficipos de clienies)

Anticipog. incluyen valores pagados por anticipado de clientes, su liguidacion se sfectia a
Tﬂhdlhﬂmnpmwhmmymmmﬂpﬂﬁ
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2.14 Arrendamientos en calidad de Arrendatario

La Compafiia mantiene los siguientes contratos de amendamientos suscritos, los cuales
no pueden ser ulilizados como garantias para préstamos:

Hasta el afio 2018, los arrendamientos fuercn clasificados como amendamienios
operativos y, a partir del 1 de enero ded 2019, son reconocidos como Actives por derecho
de uso con su comespondiente Pasivo por arendamientos, en la fecha en que dicho
actvo se encuentra isio para ser usado por la Compadiia.

Los contratos de arrendamiento no contienen componantes adicionales dentro de los
pagos establecidos segin confrato, en tal sentido no se efectud ninguna distincién al
respecto.

2.14.1 Medicion de Activos por derecho de uso y Pasivos por arrendamiento:
Medicidn inicial

Los activos por derecho de uso de la Companiia se reconocen al importe de la medicion
inicial del pasive por arendamientc e incluye en caso de existi= [) los pagos por
amandamiento realizados antes de la fecha de inicio deduciendo cualquler incentiva
recibido, ii) los costos directos iniciales incurridos por el amendatario; y, i) los costos
estimados de desmantelamiento o restauracion def bien arrendado.

Para &l caso de la Compafila no se incluyen costos de desmantelamiento o restauracion
debido a que los contratos de amandamianto no establecen tales conceplos a la entrega
a lémmino de los bienes arrendados.

Los pasivos por amendamiento comprenden ef valor presenie nelo de los siguientes
pagos por concepto de arrendamiento, en caso de existir: i) pagos fjos o variables que se
basen en un indice o tasa, i) garantias de valor residual, i) valor de opcion de compra; ¥,
) penalizaciones derivadas de 3 terminacion de los contratos =i las circunstancias
refiejan esta opcidn,

La Compafiia no mantene arrendamientos menores a 12 meses o de menor valor al 31 de
diciemnbre de 2018,

Madicion posterior
{a) Activos por derecho de uso

Posterior a su reconocimiento inlchl.mnﬁdeimﬂynmnmﬂmmmwd
pericdo menor entre su vida Otif y &l piazo dal contrato, v, si se espera

ajercer la opoldn de compra, se deprecian sobre [3 vida Ot del activo. Los plazos de
depreciaciin determinados s& incluyen en el cuadro inicial de esta nota como “Plazo de
arrendamento.

(23)
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(b) Pasivos por arrendamientos

Posterior & su reconocimiento inicial, se mide; i) incrementando el valor en fibros para
reflejar el interés sobre el pasivo por amendamiento, i) reduciendo el valor en libros para
reflejar los pagoes por arrendamiento realizados; vy, i) midiendo nuevamente el valor en
libros para reflejar las nuevas mediciones o medificaciones del arendamisnto, y también
para reflejar los pagos por arrendamiento fijos en esencia que hayan sido revisados.

Tasa de descuento

Les pagos por arrendamiento son descontados usando |a tasa de interés implicita en el
amendamiento, Si dicha tasa no puede ser medida razonablemente, se emplea (a2 tasa
incremental de arrendamiento, siendo la tasa de interés que la Compafiia tendria que
pagar para oblener fondos para adguirir un activo de similar valor al del activo por
derecha de use en un ambiente econdmico con términos y condiciones

D= esta manera |a tasa de descuento utiizada por la Compania es de 8,83%, y ha sido
considerada parz cada uno de los bienes arrendades de acuerdo con & plazo v
condiciones de cada contrata,

Los pagos de amendamiento se separan entre principal ¥ costo financiero. El costo
financlero &5 cargado en el Estado de resultados integrales en el pericdo del
arrendamiznto.

Plazros

Los contratos de arrendamiento de la Compafia han considerado plazos de extension
razonablas a ser gjecutados en la ulilizacion de los activos;, esa extension de plazo
razonable o no terminacién de contrato se incorpora en la medicién del Activo por
deracho de usa v del Pasivo por amendamiento, segin comesponda.

Los otros contratos de amendamiento no han considerado plazos de extensidn a ser
ejecutados en la utilizacion de los actives, por cuanto, segdn su operatividad v condicidn
actual, se reemplazaran al términe del plazo del contrateo.

2.14.4 Pagos variables

2.15

Los futures incrementos de los pagos de arrendamisntos basados 3 indicas o tasas, no
s& incluyen dentro del pasivo inicial hasta que tienen efecto. Cuando se efectlan los
ajustes por estas tasas o indices, el pasivo de armendamiento @5 medido nuevamente y se
ajusia contra el active por derecho de uso,

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende &l impussto a la renta comiente y &l
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando

(24)
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se trata de partidas que se reconocen directamente en el patimonio. En este caso el
impuasto también 88 reconoce en ofros resultados integrales o directamenta an &

patnmonio,

(i3

Impuesto_a la renta comlents: La provisidn para Impuesto a la renta se calcula
mediants la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del aflc en que se devenga con base en &l impuesio por pagar exigible.

impuesto @ i renta diferido. El Impuesto 2 la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por al método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respactivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NilF. El impuesto a la renta diferido se
datermina usando tasas nbutarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se esperg seran aplicables cuando &l impuesto a la
ranta diferido activo se realice o ef impuesto a la renta pasivo se pague

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganencias a recuperar en periodos futures, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(ii) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos antencres que todavia no
hayan sido objeto de deduccidn fiscal;

{ii) la compensacién de créditos tributarios no utilizades procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no sa solicite su devolucidn ante el Servicio de Rentas
lmrmmhmmmmmmmm

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida gue sea
probable gue se produzcan beneficios tributarics futuros contra los gue se puedan
usar las diferencias lemporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos s& compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos comrientes
con impuestos pasivos comentes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

216 Beneficios a los empleados

{a)

Beneficios de corto plazo:

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
comesponden principaiments a:

=1

H1sﬁhhmmmuwm-hmmh
establecido por |a legisiacidn ecuatoriana vigente. Se regisira con cargo 2
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resuliados vy se presenta como parte del costo de ventas, los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcién de k2 labor de |2 persona
banaficiaria de aste banaficio,

i) Vacacionss: Se registra el costo corespondiente a [as vacaciones del
personal sobre base devengada.

iy Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acusrdo
a la legislacion vigenie en &l Ecuador.

(b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion  patronal y  desahueio: La Compafila determina
anualmente |a proviskén para jubllacidn patronal y desahucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y s& reconace con carga
& los costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de
Costeo de Crédito Unitario Provectade y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, @l cual se detarmina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de
conmutacién actuarial equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno
local, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en ia
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen tBrminos gue se
aproximan a los términos de las obligacionas por pensionag hasta su vencimiento.

Para el afio 2019 la tasa utilizada por el actuario de |la Compafila es del 7,92%
(2018:; B.21%) de conformidad con el ofice SCVS-INMV-2017-00060421-0C de
fecha 28 de diclembre del 2017 emitido por la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros, en el cual establece que la Republica del Ecuador cuenta con
un mercadc de bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al
concepto de mercade amplio, lo cual difisre de la enmianda a la NIC 15 antes
citada.

Las hipttesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de moralidad, edad, sexo, afios de servicios,
ramuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otrag.

Las ganancies y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
ax¥perisncia y cambios en los supuestos actuanales se cargan a ofros resultados
integrales en el pericdo en &l gue surgen. Los costos de los servicios pasados sa
reconocen inmediataments en resultados del afo. Al cierre del afio [as provisiones
cubren a todos los empleados que sa encontraban frabajando para la Compafia.

217 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando () la Compafiia tiene una obligacion presents, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (il) es probable vaya a ser
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necasaria una salida de recursos para quidar |a abligacién y (i) &l monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de [a
Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la cbligacidn.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
sus producios en & curso normal de sus gperacionss. Los ingresos se muesiran netos de
A, rebajas y descuentos olorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fiuyan hacia la Compadia puedan ser madidos con fiabilidad v cuando la
Compafiia hace enfrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfisren,
los riesgos v bensficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantene el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobee los mismos.

El monto de los ingresos no puede ser medide confiablemente hasta que todas las
coentingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La Compariia basa sus
gstimados en resultados histdricos, considerando el tipo de diente, de transaccion y
condiciones espacificas de cada acuerdo.

() Venta de bienes

Los ingre=os por vanta de bienes se reconocen cuando la Compafis ha entregado los
productos al clents, o cents fiene detrecion sobfe I08 MISMoSs ¥ N0 &xiste mnguna
obligacidn incumplida que puede afectar la aceptacitn de los producies por parte dal
clenta, La entrega al chente no se da hasta que los productos han sido transferidos en
el medic de transporte que designe, en la ubicacidn especificada o en el puerlo de
sahda, los nesgos de obsolescencia v pérdida han sido transferidos al cients y &ste ha
aceptado los productos de acuerdo con | contrato v |a condleldn de venta pactada v la
cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada,

Adicionalmente, para el registro de ingresos, se requiere que el cliente scepte los
productos de acuerdo al contrato de verta y que la Comparia tenga evidencia objetiva
que se han satisfecho los oriterios de aceptacion.

Costos y Gastos

Los cosios y gasios se regisiran al coslo, esios se reconocan @ medida en gue se incurmen,
indapendientements de |a fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los [Ineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 *Presentacidn de Estados
Financieras®.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiiza la exponen a una vanedad de riesgos financieros.
riesgos de mercado (riesgo de valor razonable de tasa de interds y resgo de precio),
resgo de crédito y riesgo de liguidez. El programa general de administracion de riesgos
de la Compafila se concentra prncipaimente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potencisles efectos adversoz en &l desempefo financiero
de la Compafia.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con
las politicas aprobadas por la Gerencia. El cual identifica, evalia y cubre los riesgos
financlercs en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compafila. La
Gerencia proporciona por escrito principios para la administracién general de riesgos asi
como politicas escritas que cubren dreas especificas, tales como el riesgo de lipo de
cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, e uso de Instrumentos
financieros dervados y no derivados y para la inversian de los excedentes de liquidez.

La administracién de riesgos se efectia a fravés del andlisis que reallza o modelo de
negecic y factibilidad (MNF) desarrcliade intermamenta, el mismo no solo permite
minimizar &l riesge sino gue e una herrsmienta que ayuda a evaluar donde se debe
Invertir y que retomo se alcanzaria, tode esto acompanado de politicas, procedimientos
interncs de credito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de materia prima, material de empaques de los productos
mas rentables para beneficiamos de las condiciones de precios que nos hacen mas
competitives en el mercado, ya sea con pagos anticipados u ofros mecanismos.

(a) Riesgos de mercado
(i} Rissgo dg precic

Periddicemente la administracién de la Compadila analiza la lendencia de los
precics de productos terminados gue comercializa, fanto en & mercado
nacional como infemacional, a5 como b elasbodad de la demanda. En
funcidn de ello efectla un andlisis de sensibifidad evaluando el impacto an los
cambios de precio bajo disfintos escenarios y su impacto en los resultados de
las operaciones, a fin de adoptar esirategias apropiadas de corto y mediano
piaro.

(0

El nesgo de tipo de interés de 3 Compaifiia surge de las obligaciones con
instituciones financieras y de ias emisiones colocadas a través del mercado
de valores. Las emisiones se colocan @ tasa fijas de interéz v exponan a la

Compafiia a nesgo de tipc de interés de valor razonable. Las obligacionas
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(b)

con instituciones financieras estan contratadas a tasas de interés variables y
exponen a la Compafila al resgo de tipos de interés de flijo de efective.

La Compafila mantiene un portafolio diversificado de cliantes, proveadoras, &
instituciones financleras, por lo tanto no tiene rlesgos significativos de
concentraclén,

Riesgo de credito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros derivados y depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como
de la exposicion al crédito de los clientes, gue iIncluye & los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar ¥ a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos @
MMMHmlimWrmnMuu
riesgo indepandienies determinen niveles de solvencia gue garanticen estabilidad,
dingmica vy respaldo a las inversiones de la ampresa.

Mo se excederon los limités de crédito durante el periodo de reporte y la
Administracion no espera que la Compafiia incurra en pérdida alguna por
desempefo de aslas contrapares.

Calificacion
Entidad financiers 2018 2018
Banco Pichincha C.A. AAA- | AAA- AAA- I AAA-
Bance intemacional 5 A, AAb | B EA AAA- T AAS
Bance Bolivanano C A, MBS [ AR ARA-AAM-
Banco de la Producoidn 8 A Produbanco Adh- ! AAA- AAA- | BAR-

BBP Bank ND ND

La Compafila mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuenle de repago, ceniral de riesgos. comportamienio de pago,
antigledad, seguimionts, cobranzas y delenoro, en [0S casos aphbcables. Las
cuentas por cobrar comerciales por crédilos directos olorgados por la Compafiia
gue comasponden al 23% del total de la venta, debido a que ia Compafiia mantiene
una cariera de clentes bastante dispersa y homogénea analiza ia calificacion de
nesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable
correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares v
analiza permanentemente & comportamiento de pago histérico de los clientes,
antigiedad, actumlizacion de datos, enire otros factorms, Los limites da crédito se
establecen en funcidén del andlisis de la capacidad de pago de cada clieme,
tomando en consideracidn los resultados de calificacionas infernas ylo exemas.
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(c)

La diversificacién de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
créditos son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de astos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compafiia no
tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, gue si se controla
nunca desaparace, esto por |2 falta de pago de facturas o pago fuera de tempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compafila para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

= Revision de clientes de acuerdo & las politicas de crédito (evaluacion crediticla:
capacidad de pago, garantias, cardcter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efeciivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, v para@ cada
tipo de cliente canal,

s Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimisnto
evolutive para |a toma de decisiones adecuadas y soportadas,

« Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnologico y hemamientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez zon los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Companiia se
basa en los flujos de caja provectados para un periodo de doce meses,

La politica para el manejo del riesgo de liguidez invalucra el mantenimients de nivel
de efectivo v equivalentes de efective de seguridad v acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compania mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatoz con sakdos relacionados a provesdores y oros con antigledad menor a
un arko,

La Compania durante el anc 2018 y 2018 concentro su apalancamianto netamente
con proveedoreg, emisidn de obligaciones y entidades financieras. Las buenas
relacionas que se mantienan con proveadores y entidades financieras han
implcade conseguir plazos que permiten acoplar sus pagos 2l proceso de venta de
praductos que la Compania mantiena.

Continuando con & modelo de negocio y factibilidad intemo que s maneja
internamente se adminisira la liquider tomando en consideracion los siguientes
puntos:

= Elaboracion y apiicacion de paoliticas, procedimientos, manuales de cobranzas

claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que |a sopaorte,
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INDUSTRIAS DACAR ClA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

[Expresads en dilares estadounidenses)

= Elaboracién y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestidn
en determinados procesos.

« La cobranza es realizada por & drea dedicada especificamente a cobranzas,
area de ventas y area uridica.

s Oiorgamiente de descuenios financieros que Incentiven la venta de contado en
clientes con volimenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a la liquidez
y disminucion del nesgo craditicio.

E! cuadro a continuacidn analiza los pasivos financieros de la Companiia a la fecha
del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos
financieros incluyen en &l andlisis si sus vencimentos contrectuales son esenciales
para fa comprensiin del tiempo de los flujos de efectivo. Los momtos revelados en
€l cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Mis de 1
Al 3 de diciembre de 2019 afio afo Tatal
Preatemes a0 mshiucanes Anancieres, emisiln
o ohlkacs Ige a0 3535385 5.550.754
CuaniEs por JEGAr RREVIOCOCTSE i OUaE 1304 458 - 3304 459
Coenias poF paged & entcdades
Scionid LoES A 1,008 Ba3
Menos de 1 Misde 1
&1 3 de diciambre de 2018 afio afio Tomi
Préstames con instiuctones firanceres, emisitn
da abligac 2. 352347 2772026 6.135.1%6
Cunnias pov pagsr prevesdores ¥ oiras 2571878 . ZETAATE
Cumntas por pagad o entidades
seiacionadas sl F 3317.501

3.2. Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafia al administrar el capital son ¢l salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como @mpresa en marcha con @l propdsito de generar retomos
a sus socios, beneficios a olros grupos de interés y mantener una estructura de capital
éptima para reducir el costo del capital.

Continuande con el modelo de negocio y fachibifidad Interna que maneja la Compania se
sdminisira &l nesgo de capital tomanda an cansideracion los sigulentes puntos:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en golares estadounidenses)

« Se traran horizontes de retormo de capital de corlo (menores & 1 afo), mediano
(entre 1 y 3 afos) v largo (més de 3 anos) plazo que permita analizar al mayor valor
econdomico a la Compadiia.

» Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

= Mejoramiento continuo de los procssos inmersos en |as politicas de crédito y de
cobranzas (soporte fecnoldgico y hamamientas disponibles).

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Esie ratio se calcula como la deuds nels dividida entre
el capital totai. La deuda neta se calcula como el total de los recursos sjencs (incluyando
cuentas por pagar comerciales y compafiias relacionadas) menos ef efectivo y
equivalentes al sfectivo. El capital total se caicula como @ “patrimonio neic” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y de 2018 fueron los siguientes:

208 2018
Total préstamos financieros y emision de obligaciones 6.550.754 5241 538
Cuentas por pegar provesdores y otras 3238 320 2571.0M1
Cuentas por pagar 2 relacionadas 31580131 3T em
Menos: Efectivo v equivalentes 0@ efectvo {488.111) (124.504}
Deuca neta T2 848, 004 10.806 006
Tolsd patrimaonio 3803233 2.290.181
Capital tatal 16,751,327 13.106.187
Ratio de apalancamiento % 3%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTAELES SIGNIFICATIVOS

La preparaciin de estados financieros requiere que la Adminisiracion realice
estimaciones y utiice supuesios que afectan ios montos incluidos en esios estados
financeros y sus notas relacionadas. Las estimacionas realizadas y supuestos utiizados
por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia histonca, cambios en la
Industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas condicones.

Las astimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar comectamente la situacion financlera y los resuliados de la
Compafiia y'o las que requieran un aito grado de juicio por parte de la Administracion,

Las principales estimacionss vy aplicacionss de! criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientas concaptos:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
[Expresado en délares estadounidenses)

(a) Deterioro _de cuentas por cobrar: La eslimacién para cuentas dudosas es
determinada por la Gerencia de la Compafila, con base en [a evaluacion
individualizada de la antigledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacidn de los mismos, teniends como principal indicative de duda de su
cobrabilidad, la existencia de saldes vencidos por més de 380 dias. La provision
para cuertas dudosas s& carga a l0s resultados infegrales del afic y fas
recuperacionos de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos. (MNota
28.3).

(b} - - S0

HMM&MM:WmhMMM

actuariales practicados por profesionales independientes. (Nota 2.16).

{e) Propledades. planta vy eguipos: Los cambios en circunstancias, tales como avances
tecnoldgicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida Ofll fuera

diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan

principaimante &n las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion
de las vidas Utfles se evalia al ciemre de cada afio (Nota 2.9),

(d} Deterioro de activos no financierns: El deterioro de los activos no financieros se
evalia con base en las politicas y lineamientos descritos en la Nota 2.12.

5. INSTRUMENTOS FINAMCIEROS
5.1. Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financiaros al ciefre do cada ejercicio;

& 0
Corfierte  Mocomens  Comeeis Mo comente

o=y .11 - S - T
Acthwos finantie o meddos &) comp amontizsdo
Elecing y eguiaientes de alncliv 48911 = 124 504 -
Cuertas par oabrar cliorias vl = 1,381,780 -
Cumrias poroobras comertialen @ enldades relscionadas a4 158 . L] -
Total actives financleras JETS.EE1 a 140

_—

Fasivos financle ros medidos al codo amorlizade
Pristamos con enlidedss Anardsine, emisidn da

AM5.368 1538388 .32 37 LTriER
bl pasnes i paesl cormaral
Cusntd por pagar prosedons 1,193 581 a 1. 724 481 -
Cummas por pagar 3 Slidace) mac onasas 1SS - SR TR L1580 198
Toka! pasvos Brandaares S3M TR 1538 34 IS 5H 5472 G

5.2. Valor razonable de instrumentos financieros
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INDUSTRIAS DACAR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
([Expresada en délares estadounidensas)

Para fines de determinar el valor razonable de un aclivo o pasive financlero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

* Precios de cotizacidn (no ajustados) en mercados actives para activos o pasivos
identicos {nivel 1).

= Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en =l nivel 1 que se pueda
confirmar para el active o pasivo, ya gque sea directamente (precios), ©
indirectamenta (gue s& darvan de precios) (nivel 2).

- Informacién scbre el activo o pasivo que no s2 basa en dats que s& pusda
canfirmar en & mercado (infarmacidn no observable) (nivel 3).

El valor en lbros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a
entidades relacionadas, ofras cuentas por pagar, y efectivo y equivalente de efeclivo se
apraximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
En relacién a los préstamos y obligaciones financieras, su valor razonable es simiar a su
costo amortizado debido a que éstos devengan interases a tagas de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn,
2018 2018
Caja 20,867 23.556
Bancos (1) 48 344 100.943
438111 124 504
{-} Sobregiros bancarnios (2) (248,807) {304.258)
Total 236,204 179.752)

(1) Corresponde a depdsitos mantenidos en el Bance de la Produccion S.A
Produbanco, Banco Pichincha C.A., Banco Internacional 5.A., Banco Bolivarianc
C.A., Banco Amazonas S.A_, BEF Bank, Temrabank de libre disponibilidad.

(21 Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, corresponde a cheques girades y nocobradoes
por los proveedores de la Compania.

CLIENTES
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013
{Expresado en dilares estadounidenses)

Composicion:

2019 2018
Clientes (1) 3,388 THO 1.344.798
[~} Proninidn de cuentes incobrables (2) 34.178

3.352.582

(1) Véase composicidn a continuacion:

g T

2018 2018

Grupo Cometa Sas 1.158.620 -
Powermasier Battery 324167 -
Endeavour S 4, 256.138 24.178
Energy Battery Group, Inc 204,143 11,753
Ecuntoriana Da Baterias 180,568 254,048
Suramaricans De Maolores Motsur Cia Lida Be.1&8 TT.B30
AY O Inganiarin 8.4.8 B7.713 .
Mara Casguete Cinthya Resaric B2.541 -
Frencsegure Cla. Lida, 58.720 51.831
Corporacion El Rosado §.A £7.1968 44,085
Conde Agular Pable Andres 53.227 22.087
Makrocomercio Cia. Lida, 50.851 32408
Viterl Macias Ricardo Andres 44,168 2.833
Amarican Imports Sa De Cv 41,834 85,183
Lizarraga Mindiola Lus Ramon 40.811 15.783
Conde Agular Angel Vicents asan B.549
Motosa 5.A 34,188 11.834
Apracom §.A 22.043 13.810
Corporacion Favorita CA. 20,397 16.819
Motorcycs Assembly Line OF Ecusdor 5_A 18.880 44 378
Vilegas Aguiera Rolando Mang 18.478 5.385
Oiros manores 554 5T1 817.187

3886, 1. ,THS

Antigledad de cartera por log afios al 31 de dicembre se detalla a continuacién:

(Véase pagina sigulente)
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INDUSTRIAS DACAR ClA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 20119
(Expresadg en délares estacounidenses)

2018 018
Por vencer 2.660.044 973,719
Vencidas
De 0 a 30 dias 566,045 211.703
De 31 a 80 dias 45,380 82,748
De 681 a 80 dias 25,501 12 B14
De 81 a 120 dias 2E.000 8.128
De 121 a 360 dias 48277 55,354
Mayor a 260 dias 503 29,348
3.388.780 1,344,795

La Compafia aplce el “enfoque simpiificade” para la determinacion de las pérdidas
crediticias esperadas de su carlera de clientes. Para realizar esta medicién, la cartera de
clientes fue agrupada con base en |as caracteristicas de riesgos, segun s& muesira en el
cuadro anterior, ¥ en su historial de vencimiento, estableciendo una matriz de provisiones
por ftramos, fundamentada en hechos pasados, las condiciones presentes v las
estimacicnes justificables respecto de las condiciones econdmicas futuras,

La matriz de provisiones determina ratios de pérdidas crediticias esperadas, basadas en
perfiles de pago de las ventas reglizadas por la Compafia en 2| periodo de 12 mesas,. Al
establecer o8 ratios de pérdidas crediticias la Compafia estimd que no era necesario
considerar de manera prospectiva dichos ratios debido a gue no se identificaren variables
macroeconomicas que afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con
la Comparfifa, Con base en lo indicado anteriormanta, y considerando &l tipo de negocio
de |a Compania donde la cartera no genera cuentas que se consideren incobrables, no
sa daterminaron ratios esperados de pérdida craditicia.

(2) Los movimientos da la provision por deteriore para cuentas por cobrar s como

sigue:
2018 2018
Saldo inicial 53.015 53.015
Baja {(18.837) =
Saldo final 34178 53.015

ANTICIPOS A PROVEEDORES
Composicion:

Wéase pagina siguiente)
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INDUSTRIAS DACAR ClA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
Al 31 DE DICIEMERE DEL 2019
{Exprasado en dilares estadounidenses)

2018 2018
Articipo a proveedoras del extarior 124 302 68,817
Articipo a provesdores [ocales B.745 11.986
133.047 £81.913

Comesponde a anticipes entregados & proveedores locales principaimente por la compra

de materia prima, otros bienes ¥ 2ervicios, a continuacion un detalle:

2018 2018
Nanging Yat Fei 69561 31.584
Taizhou Huangyan Jinghong 58.962 -
Zibo Xinu Mechanical&E lectricai Co Ltd 13.287 -
Ningbo Ruyi Join Stock Co, Lid. - 14.585
Huizhou Xinkehua Industry Co. Ltd. - 5425
Wirtz Manufacturing Company - 8.810
Otros menoras 3.847 20.509

133.047 81.813
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Composician:

2018 2018

Factoring 631.266 486.527

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, corresponde a la negociacion de cartera por cobrar a

chantes, con una entidad financiera local.

INVENTARIOS

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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INDUSTRIAS DACAR ClA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL X1 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Exprasado an dilares astadounidansas)

2018 2018
Materia prima (1) 1.822.450 1.336.837
Producto en proceso (2) 1.638.221 848 146
Praducto terminado (3) 767,726 299.176
Importacionas an transio 136.856 325.009
Suministros y materiales 180.586 155.377
4 535 878 3.064 348

(1) Comesponde principaimenie a inventario de &ddo de plomo, acido sulfinico,

separadores. entre otros.

{2) Coresponde principalmente a inventario de placas posiivas y negativas,

componentes fundamentales de las baterias.

{3} Corresponde principaiments & inventario de baterias, las cuales son distribuidas al

mercado local y exlarior

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Las propiedades. planta y equipo se presentan a continuacidn:

(Véase pagina siguiente)
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INDUSTRIAS DACAR ClA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado an détares sstadounidenses)

PROPIEDADES DE INVERSION
Composicidn al 31 de diciembre del 2018:

2018
Temenos 204 382
Edificios ¢ inslalaciones 340.068

544 430

Corresponde al terreno y edificios ubicados en-

Solar #7 de la manzana x-7, saclor San Raymundo, parroguia José Luis Tamayoe,
cludad de La Libertad, provincia de Santa Elena

Solar #7 de la manzana M5, sector Raymundo, pamoquia José Luis Tamayo,
ciudad de La Libertad, provincia de Santa Elena.

Oficina # 1208 de décimo segundo piso del edificlo Blue Tower, que se levanta
sobre el solar # 8 5\W la manzana # 171, ubicado en la Cooperativa de Vivienda de
los Trabajadores del Honorable Conssjo Provincial del Guayas, parrogula Targui,
civdad de Guayaquil, provincia dal Guayas.

Calle Gomez Rendén y 6 de marzo.

Mavimlento:

Saido al 1 de eraro del 2010 -
Mis: Transferencia de propiedades, planta v equipos S44 430

ARRENDAMIENTO EN CALIDAD DE ARRENDATARIO

(&)

019
Activos por derecho do uso
Locales Comerciales 550.311
Menos - Depreciacidn acumulada {1355,345)
414,963
Pasivos por derecho de uso
Corriente 148 547
Mo cortents 281,383
429,840

(40)
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INDUSTRIAS DACAR ClA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
31 DE DICIEMERE DEL 2019
(Expresado en difares estadounidensss)

Los pagos de los Pasivos por arrendamiento Benen los siguientes vencimientos:

2018
2020 148 547
2021 133 586
2022 112089
2023 35708
420 540
()
2018
— 135348
Gasto por interés 37.604

OBLIGACIONES FINANCIERAS — PORCION CORRIENTE ¥ NO CORRIENTE
Compaosicién’

Interis arual
2043 g i) 2013
Banco Bolvariang CA, (1) 8,05% - 8,33% 8.58% 1.E55.522 1,485 60T
Banco Temabank [} 350% 138% 1,008, 000 1. 803,000
Bance ¢ la Producddn SLA Produbanco 3] a5 5% =018 TaC. el
Comoricion Francers Naconsl CFM (4} 3.50% - 5.30% 7.55% T00.000 m
FETF T 51% 76

) Maros porcidn corto plasn _% .

(1) Comesponde a préstamos de capital de tabajo y adquisicion de activos, con
wmmHMmmmammmﬂ.m
¥a

(2) Comesponde al saldo de un préstamo de capital de trabajo, coniratado en mayo del
2017 con vencimiento hasts febrero del 2022, devenga una lasa del 3.50%.

{(3) Comresponde a préstamos de capital de trabajo, con vencmientos hasta diciembre
del 2022, devengan una tasa de interés anual del 8,95%.

(4) Comesponde a présiamos de capital de trabajo, con vendmientos hasta octubre del
2023, devengan una tasa de intenés anual entre 3.50% y 6.90%.

(47)
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INDUSTRIAS DACAR ClA, LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018

[Expresado en ddlares estadounidenses)

EMISION DE OBLIGACIONES - PORCION CORRIENTE Y NO CORRIENTE
Composicion al 31 de diciembre del 2019;

Pormoitin Deta a Walor
oorrente largo plazo lotal
Primera Emisidn de Oblgacionss (1) §94.378 1.608.438 E-EIJE-H!

(1) Corresponde a la primera emision de cbligaciones realizada mediante oferta piblica
en el afio 2019 por un valor total de US$2.500.000, de Clase "A y B a una tasa fija
del 8% anual respectivamente con un plazo de 1440 dias y 1800 dias
respactivaments, pagando capital e intereses timesirales. E! destino de la presente
emision de obligaciones fue mejorar la posicidn financiera de la compafiia para
sustentar su operacidon en al corto y mediano plazo.

PROVEEDORES
Composicion:
2018 2018
Proveedores locales 910676 T21.422
Proveadores exterior 282 B85 403.038
1.183.561 1.124 461

Comesponde a proveedores locales y del exterior principaimenia por k2 compra de
materia prima y ofros bienes y sérvicios, a continuacion un detalie:

209 2018

Fabrica Nacional De Acumuladores Etna 5.A 148,271 148,987
Ferro Aleaciones S A Falesa 103,673 116.285
Quimasa 5.A 117.688 101.618
Sorfin Yoshimura Lid. 114,083 71.718
Placas Del Sur S.A 122,404 60.515
Mutec Representaciones S.A 35697 41.933
Cnal Ep 30.077 42 201
Briones Fanas Rosa Angela 28658 -
Eni Ecuador S A 28.243 32.T50
Frenoseguro Cia. Lida 24 751 18,640
Antonio Fino Yeara Cia. Lida, 21.333 -
Finding Solution - 50.682
B&F Technology Limited - 50,213
De Mori Gavilanez Gianny Antonio 13.880 ar7.648
Otros manores 405413 341.080

1.193.561 1.124 481
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INDUSTRIAS DACAR ClA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019
[Expresado en dblares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente s un rasumean de las principales transacciones realizadas durante los afios
2018 y 2018 con entidades relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de entidades
relacionadas a aquellas con socios comunes y con participacion accionaria significativa
en la Compafiia:

aldo a1 diciemnbre:

Relacian 2018 2018
Cuerntas por cobrar:
Dafin Melz Carlos Enrique Comercial 28.174 45.483
Fundameiz 3.4, Comercial 4 280 23.018
Destinato S.A, Comercial 6551 81
Comercmalizdora Spit 5.4 Comercial k] -
34.188 BEE.560
Cusntas por pagar:
Fundameiz 5.A Comerctal - Financiamiento 3.521.411 3.208.877
Ribefla 5.4, Accionista 2B.720 -
Dafiin Metz Carlos Enrique Comaercial - _B.024
3.950.131 3.217.901
Porcidn corrignte 1.025.853 51B.706
Parcidn no corments 2524 278 2 658 185
w. o, 137 3.217.901

Los saldos por cobrar y pagar a compafiias relacionadas con excepcion de las
transacciones financeras no devengan intereses y son exigibles en el corto plazo.

Ti innes manteni fi

2018 2018
Ventas Relacian
Fundameatz S.4. Comercial 184. 781 478,889
Dariin Metz Carlos Ervique Comarcial 31.875 24 177
Rioella 5.A. Comearcial 109 1.058
Comercizl Split 5.4 Comercial o2 =

218827 S04 124
Compras =
Fundametz 5.A. Comarcial 1.382.19 1.249.8089
Fibella 5.4. Comercial a7.073 121.200
Dafiin Metz Carlos Enngua Arrendamieno 11.031 16350
Comarcial Split 5.4 Comercial §3.700 65,506

1.533.495 1457055
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INDUSTRIAS DACAR CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2019
{Exprasado en dilares estadounidenses)

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de igual
naturaleza reslizadas con terceros.
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Situwacion fizcal

La Compafila no ha sido fiscalizeds hasta la presente fecha. Los anos 2014 @ 2018 se
encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuacién se detalla |2 determinacion del impuesto a la renta comiente sobre los
afios terminados al 31 de diclembre del 2018 y 2018

2018 2018
Litidad antes de participacion laboral e impuestos 653,651 322,220
Menos; participaciin laboral [99.549) {48.333)
LRidad antes de impuestos 54,112 273887
(+) Gastos no daducibles (1) 102.365 £8.413
(=) Otras rentas exentas (2) (455 428) -
(+] Gastos airbuibles a ingreses exentos 22,788 -
(=) Deducciones adicionabes (15.728) -
(-} Amorizacion pérdidas tributarias (54.287) -
{+} Participacion trabajadores atribuible a mgresos exentos B4.800 -
Base imponibie 2E7.975 342300
Tarifa de impuesto a la renia 25% 25%
Impueste causado 71.8856 B5.575
Anficipo del impuesto a ke renta - 106,110

(1) Al 31 de diciembre del 2019 comesponde principalmente a reclasificaciones de
gastos por US344.958, depreciaciones por revalle por US335.677, gastos por
detericre de cuentas por cobrar de USE35.763, costos financieros por jubilacion
patranal y desahucio de LIS521.438, gastos de reprasentacién de USS10.410.

Al 31 de diciembre del 2018 carresponde principalments a depreciacionas por
revalio por USE35.677, por regularizaciones de cusentas de US525.103.

(2] Al 31 de diciembre del 20123 corresponde principalmente al page de siniesiro de
parte de aseguradora Ecuatoriano Suiza S.A,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019
\Expresado en ddlares esfadounidenses)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la determinacién del impuesto a la renta per pagar fue

como Sigue:

2018 18
Impuestc a |a renta causado 74.0985 1061140
(-} Anficipo pagado {40.402) L
(-} Retenciones an la fuente del ejercicio (76,809) {TZ.886)
(=} Crédito tributario de aflos anteriores {42.555) (270.765)
(-} Crédito tributario par Impuesto a |2 Salida de Divisas (545,143) (242 169)
Saldo = favor (533,114} (478.710)

La provision para impuesto a la renta comiente se calcula mediante k2 tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a |a renta del 25% (2018: 25%) aplicable a las utilidades distribuidas; dicha
tasa se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos

productivos.

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo minimo de impuesto 2 Iz renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que &l contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas

e la noima que rige este anficipo,

{c) Impuestos por recuperar y pagar

Imouesios pOr recUperar: 2019 2018
impuests 3 la salida de divisas 545143 242 180
Crédite tributaric de Impuests a la Renta B7.97 237.541
Crédito tributario WA 354 238 162.083
887 350 £49.803

Impuestas por pagar: 20189 2018
Retencidn en la fuenta del 1WA, 716870 49, 326
Retencicon en ka fusnie del 1K B as2 T.332
81.832 56,658

{d) Impuesto ala Renta Diferido
El analisis de impuesto diferido pasivo es el siguiente:
(Véase pagina siguiente)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidansas)
2018
Impuesto diferido pasive
A Equider cegpots de 12 meses 116,847

El movimiento del impuesto a la renta diferido es al sigukents:

Par reavaidos v
vidas idfiles da
propisdades
planta y equipos Total

Al 1 de enam del 2098

Reconocimiento de mpussio afendo 112,847 116847 (1)

Al 31 de diceembre del 2019 118.547 116,847

(1) Surge como efecto del revaldo de ias propiedades, planta y equipo, registrado en el
Estado de resultado integral &n la cuenta Otro resultado integral. Ver Nota 11,

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competsncia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte @ Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucidon No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
sagundo suplemento del RO, 511 del viemes 29 da mayo del 2015 sobicitd se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Iintegral de Precios de Transferancia y un
Anexo de Operaciones con Parles Relacionadas, enire ofros, para aguellas compadilas
que hayan tenido operaciones con partes reiacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo pericdo fiscal y cuyo monte acumulado sea superior @ US$15.000.000 (Anexc &
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las

clones gue no deben contemplarse para el andlisis de! Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y s& menciona que no sumaran los montos de operacionas con
partes que sean relacicnadas (nicamente por proporcién de transacciones.

Aguellos confribuyentes con un impussto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tangan transacciones con paraisos fiscales o egpioten recurnsos
naturales =stan exentos de la referida normstiva.

La Compafiiz no ha elfecluado durante oz afios 2018 y 2018 operaciones con
relacionadas domiciliadas en &l exterior y transacciones gue superan dicho monto.

Otros asuntos - Reformas Tributarias
“Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria™: El 31 de diciembre del
2018 se publico la referida Leay en el Suplemento del Registro Oficlal Mo, 111, donde,

entre otros aspectos, se electlan las siguientes reformas & la Ley de Regimen Tributano
Interno detafladas a continuacion.

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en dilares estadounidenses)

= Eztan exenftos para |a determinacitn de impuesto a la renta, los dividendos vy
ulilidades, calculados despuss del pago del impueste a la renta, distribuidos por
sociedades residentes nacionales o extranieras residentes en el Ecuador, a favor de
ofras sociedades nacionales, La capitzlizacion de utilidades no serd considerada como
distribucién de dividendos, inclusive en log casos en los gue dicha capitalzacion se
genere por efectos de la reinversion de utiidades.

= Tambign estan exentos del impuesto a la renta @z utilidades, rendimienios o
benaficios de las sociedades, fondos y fideicomisas de titularizacion en &l Ecuador, o
cualquier otro wehiculo similar, cuya actividad econdmica exclusivamenta sea [a
inversion y administracién de activos inmuebles, con el cumplimiento de ciertos
requisitos.

= Las provisiones para atender el pago de desahucio v de pensiones |ubilares
patronales, siempre que, para estas ditimas, =& cumplan las siguientes condiciones:

a) Se refieran al personal gue haya cumplido por ko menos diez afios de trabajo en la
misma empresa; v,

b) Los apores en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de
Valores."

* Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cien mil dolares de los
Estados Unidozs de Ameérica (USDH100.000,00}, solo podran deducr sus gastos
personales de salud por enfermedades calastroficas, raras o huérfanas debidamente
certificadas o avaladas por [2 autoridad sanitaria nacional competente.

s Las socledades que realicen actividades econdmicas, y que hayvan generado ingresos
gravados iguales o superiores a (U551.000.000) en e ejercicio fiscal 2018, pagaran
una contribucion Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022,
calculada de acuerdo a los ingresos declarados en & 2018, con tarifas que van enfre
el 0,10% hasta 0,20%, en ningdn caso esta contribucion sera superior al veinte y
cinco por ciento (25%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018, Esta
contribucion no puede ser utilizada como crédito fributario, ni como gasto deducible.

= Se alimina & anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de
forma voluntaria, v ser2 eguivalente al 50% del impuesto a la Renta causzado del
ejercicio fiscal anterior, menos las relenciones en la fuente efectuadas en dicho
gjercicio fiscal.

= Se incluye un nuevo tratamiento tributaric para la distribucién de dividendos, Se

considera como ingreso gravado e 40% del monto disfribuido. 3olc estardn
exonerados los dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en didares estadounicenses)

En ol caso que la distribucién se realice a personas naturales residentes fiscales en &l
Ecuador, el ingreso gravado formara parte de su renta global, Las sociedades que
distribuyan dividendes actuaran como agentes de retanclion del impuesto aplicando
una tanfa de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingresc gravado,
conforme la resolucién que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas;

En e caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de
informar sobre su composicidn societarna, se procederd a la retencidn del impuesto a
la renta, sobre los dividendos que comespondan a dicho incumplimiento, con la
mdxima tanfa de impuesto a la rents apicable a personas naturales.

Se eslablece un régimen imposiivo, aplicable a los impuesios a la renis, al valor
agregado y a los consumos especiales, pera microempresas, incluidos emprendedores
que cumplan con la condicidon de microempresas, y de acuerdo a las disposiciones
contenidas en la ley.

Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando |a tarifa del dos por
ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respective ejercicio fiscal exclusivamente
respecto de aquellos ingresos provenientes de la activided empresarial. Los ingresos
percibidos por las microempresas por fuentes distintas a la activdad empresarial se
sujetardn al régimen general del impuesto a la renta y serd de aplicacidn obligatoria
para las microempresas. Cieras actividades econdmicas como la inmobiaria y la de
servicios profesionales, no pueden acogerse a esta régiman

Se tendrd derecho a crédito tributano por & IVA pagado en las adquisiciones locales o
importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fjo: o de los bienes,
da las materias primas o insumos y de los servicios, siempre que tales bienes y senicios
s& destinen Onicaments a la produccion y comercializacidén de otros bienas y senvicios

con esle impuesto, que podrd ser usado hasta en cinco (5) afios contados

gravados &
desde [a fecha de exigibdidad de |a declaracion.

“Ley Orgdnica para ¢l Fomento Productive, Atraccion de Inversiones, Generacidan
de Empleo, y Estabilidad y Equilibric Fiscal” El 21 de agosto del 2018 se publico la
refarida Ley en el Suplemento de! Registro Oficial No. 308, en a cual se incluye las
siguientes consideraciones principales;

Remision del 100% intereses, multas v recargos de obligaciones tributanas, fiscales y
aduaneras, gque |ncorpord cuya administracidn yle recaudacidén le corresponde
unicamente al Servicio da Rentas Intamas. segin los términos y condicionas
establecidos por dicho organismo

Remisidn de la lotalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones
aduaneras establecidas en control postenor a fravés de rectificacionas de tnibutos,
cuya administracidn y/o recaudacion ke comesponde Unicamente al Servicio Nacional
de Aduanas del Ecuador, determinadas a! 2 de abril del 2018.
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« Reduccidn de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con
gl Institute Ecuatorianc de Seguridad Sccial (IESS), causados en obligaciones de
aportes an mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018, Se incluyen las
obligacionas en glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o convenios de
purga de mora. Se dispuso de un plazo un porcentaje para la reduccion de estos
concaptos.

+ Exoneracion del Impuesio a la renia para las nuevas inversiones productivas en
seclores prionzados:

- Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Codigo Organico de la
Produccion, Comercio & Inversiones - en los seciores priorizados) lendran
deracho a la exoneracion dei impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 afos (que
s& encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito vy
Guayaquil,

- Las inversiones reslizadas en estos sectores en las dreas urbanas de Quito v
Guayaquil podriin acogerse a la misma exoneracion por 8 afios.

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los saclores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasocistivo, dentro de los cantones de fronters,
gozardn de [a axonéracion prevista en este articulo por 15 afios.

* Las nusvas inversiones productives gue suscriban contralos de inversion, tendran
derecho a la exoneracidn del Impuesto a la saiida de divisas (ISD) en los pagos
realizados al exierior por la importacicnes de bienes de capital y matsnas primas
necesarias para o desamollo del proyecio (monios y plazos establecidos en el
conftrato); y, dividendos distribuidos por socedades nacionales o exiranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después de! pago de! impuesio a la renta, a favor de
beneficianios efectivos que sean personas naturales domicilladas o residentes en &l
Ecuador o en el extenior.

* Las scciedades que relnviensan en &l pais desde al menos &l 50% de las utilidades, en
nuevos mctivos productivos, estaran exoneradas del 1SD, por pagos al exterior por

concapto de distribucion de dividendos a beneficiarcs efectivos residentes en el
Ecuador.

 Remision dal 100% de intereses, multas, costas procesales de procedmientos de
ejecucion coacliva y demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya
administracion y recaudacién |& coresponde unica y directamente a =
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en un plazo de 90 dias

. m_mmmnmmmwuuu:mmm

basicas (definicion del Codige Orgénico de la Produccidn, Comercio & Inversiones),
tendran derecho a la exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afos.
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HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ditares astadaunidansas)

Los playos de exoneracién se ampliaran por 5 aflos miés, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

“Codigo del Trabajo™: El 8 de abdl del 2018 se publicd Ia ultima modificacion mediante
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionafidad de
clertos artfculos al tratar sobre el techo de las ufilidades.

PASIVOS DE CONTRATOS
Composicion:
2018 2018
Otros menores 14.343 58.274
Metal Export LLC. - 746 100
Ecuatoriana de Baterias - 80.000
14,343 887 374

Carresponden a valores pagados por anticipado de clientes, su liquidacion se efectla a
través de la entrega del bien por parte de [a Compafia.

OTROS PASIVOS
- e
2018 2018
Facturas comercizles negociables (1) 1.884.734 437.874
Comvenios con instituciones financieras (2) 114.750 116.3682
Otres menores £8.139 2.504
2.087.623 556,740

(1) Al 31 de diclembre del 2019 y 2018, coresponde a obligaciones contraidas con el
Banco Bolvanano CA., por la negociacion de |a cartera por cobrar mediante la
modalidad de Factoring

(2) Comesponden principalmente al convenio y aceptacién de page de facturas "On-
ing" crédito proveedor, mantenido con & Banco Pichincha C.A,

PROVISIONES

Composicicn:
(Véase pagina siguisnta)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2019

(Expresado en dilares estadounidenses)

Saldos al Pagos ywio Saldos 2
inicio  Incrementcs  utiizaciones final

=g
Beneficios sociales 1F0LEEZ 881411 (28092 448) 259,525
2018
Beneficios Sociales TI5 115 20862714 {2,090, 15 17lGE2
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:

2019 Dig
Metalexports S.AS (1) 250.000 250,000
Ecuatoriana de Baterias 93.334 =

303,334 250.000

{1} Caorasponda a valores pendientes de pago a Metalexports S.AS por senvicios
prestades en la gestion de cartera de clientes del exterior,

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS - LARGO PLAZOD

El movimiento de jubilacion patranal y bonificacion por desahucio es el siguiente:

Jubilackin Dasafucia

2019 2018 M4 2018 2018 ZE
A1 e anarg - - ET.435 7435 E7.455 67435
Costo por serdcics comanbes 24108 - B4 - 33.023 -
Coslo por inlereses 15657 - 5.7EZ 21,439 -
Ganancias astuariales 1684269 - 15.262 - 208,531 -
Al 3T da ciciamie 234 031 : Br.387 ST A5 A1 428 ST435
Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:

2019 2018

Tasa de descuento (1) 8.21% 8,21%
Tasa de incremente salarial 1,50% 1,50%
Tabkla de mortaldad & imalidez (2) TM IESS 2002 TM IESS 2002

(1) VerNota 2.18.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
21 DE DICIEMBRE DEL 2019
[Expreseda en délares estadounidenzes)

(2] Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afo 2002,

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrto y pagade de la Compafiia al 31 de diclembre del 2019 comprende
€.125.000 (2018: 3.250.000) acciones ordinarias de wvalor nominal US$0.40 cada una.
hMediante Junta General de Socios celebrada el 28 de noviembre del 2012 s2 aprobo &l
aumento de capital social de la Companiia de US51.300.000 a US32.450.000 madiante la
capitalizacion por medio de los aportes para futuras capitalzaciones de US$1.150.000, lo
cual fue aprobado por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros mediante
Resolucion Mo, 22020005284 e inscrito en el Registro Mercantil el 24 de diciembre del
2018,

La compasicién accionaria dal capital pagado al 31 de diciembre def 2010 y 2018 es la
siguents;

2013 % 2018 %

Frocapitzl Holding 3. A {Prahaiding) 2428 500 o 0% 1.2E7.000 ag 0o
Ribella 3.4, 24 500 IIEIEI% 13.000 1.00%
2450000 100 % 1300050 1005

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS

Rasarva legal

Da acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10%
de |la ufilidad neta del afio a una reserva leagal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva [2gal no esta disponible para distribucion
de dwidendos, pero pusde =er capitalizada o utdizada para absorber pérdidas,

Feserva facultativa

Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores, de conformidad
con |as resoluciones que constan en las respectivas actas de la Junta General de Socios.

Resultados acumulados

Los resultados (utlidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluides en este rubro,
mantaniendc registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacidn
de |la Junta General de Socios v cumpliende las disposiciones normativas aplicables, las
ufilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientraz que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o s& compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u ofras reservas v cuentas patrimoniales de libre disposicion de los Socios.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2019
{Expresado en ddlares estadounidenses)

25. INGRESOS
Composicion;
2019 2018

Exportaciones B.054.420 7.103.020
Baterias automolrices 7.326.576 6.124.048
Baterias de moto 1.150.5634 1.296.508
Baterias aslacionanas 264,299 400.693
Baterias de treccidn 213.3080 190350
Baterias de goif 155.430 60.724
Servicics baterias incustriales 140 486 207.880
Otros manores 263 TE9 808 407
Menas - Descuenios comarcales {2. 795,532} {2 114.570}

14, 7TR 481 131 BE5.818

27. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS
Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son 1os sigulentes.

Gansios Gastcs de

e Admunistatives  Vestss Totsl

Deprecmeinn BO2 G224 . 802.924
Bervicion prestados 438 BEQ 109.502 £TR 361
Susidon, selariog y remuneracionss 187.842 366,654 554,406
Saguroa 102.604 - 102,604
impuestos, contribucicnes y olros B2 348 1E.905 111,264
Beneficior sociales 68.383 140,248 208,833
Sarviclos bdshoos 43.071 9.657 a2 TiE
Provisidn de coentas incobrables MATE = 3.1TE
Manienimignio y MECaracones 220 57 637 B9.A57
Agatacs y EveEnos B33 - 2813
Adirmntacion 20 88s 14 055 3458
Uniformes 13.528 <6080 17928
Suminisiros y materiales 12,330 60,748 Ta.08T
Gasios de representacion 10,470 - 10410
Carmbustible ¥ Wbrcanies #.330 T.229 13,569
Aerimndoa 18.201 Ta 207 3,408
Transports & A0S 116.340 120,848
Gastos o8 exporiacidn - 81.9M 1.8
Gasios oa viaje - T1.853 T1.853
B e 4 . 220797 20797
 i— 122131 18221 141.352

2088179 1371825 3437104
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31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado an délsres estadounidensas)

ams

Depreciacién

Senicios prestados

Susidos, salanos ¥ remuneraciones
Hemoranios profesionales

Segurcs

Comssiones &0 vanta

mpueston, conbibucionss y otfos
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en ddlares sstadounidenses)

EVENTOS POSTERIORES

Entre &l 31 de dickembre del 2019 y Ia fecha de preparacion de estos estados financieros, no
s& produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
hmrmmwmm
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Guayaquil, 15 de junio del 2020

De nuestras considaracionas.

La presente carta de gerencia es proporcionada en refacion con [a audiloria que ustedes
han reafzsdo de los estados financeros separados de Industrias Dacar Cia. Lida, que
comprenden el estado de situacion fnancera al 31 de diciembre del 2019 y los
comespondienies estados de resultados integrales, de cambios en el patnmonio y de
flujos de sfectivo, por el afio terminade en esa fecha, con &l propasito de expresar una
opinion sobre la razonabilidad de dichos estados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF). Los indicados estados financieros se exprasan en
daolares estadounidenses.

Segin nuestro feal saber y entender, confirmamos las siguientes informaciones y
opinicnes gue & suministramos durante la audiioria de los estados financierss de
Industrizs Dacar Cia. Lida., al 31 de diciembre del 2010,

Estados Financieros:
Reconocemos la responsabilidad de fa Gerencia en cuanto a:

2) Presentar razonablemente en los eslados financieros |a situacion financiera,
resultados integrales de las operaciones, los cambios &n &l patrimonio vy los flujos de
fondos, de acuerdo con Narmas Internacionales de Informacion Financiera (NIF).

b} El cumplimiento per pafte de la Compafifa de las obligaciones como agents de
relencion y percepdion oel impuesto a @ renta, por @ afo terminado & 31 de
diciembre del 2019,

Toda I3 documentacidn vy sopories de las refenciones efeciuadas fueron puesias a su
disposicion.

Hemos provisto & usiedes del acceso a foda la informacién que s& considera relevante
para la preparacién de los estados financieros, tales como registros, documentaciin
soporte, entre otra informacion que ustedes nos han solicitado.

Desconccemaos las existencias da:

8) Iregulardades implicando a la Gerencia o a empleados que desempefian roles de
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Guayaquil, 15 de junio del 2020

importancia dentro del sistema de control contable interno o cualquier iregularidad
involucrando ofro personal, que podran Incidir significativamente sobre los estados
financieros.

B} Ningin infingimienio o posibles infringimientos a leyes o reglamentacionas cuyos
efectos deberian ser considerados para su exposicion en los estados financieros o
como base para registrar una pérdida contingente.

Mo han existido notificaciones de organismos de control con respecto a incumplimiento de, o
deficiencias en, las practicas de informacion financiera que podrian tener un efacto
significativo sobre los estados financieros. La Compania ha cumplide con todos los espectos
contractuales que podrian tener un efecto importante sobre los estados financieros,

Mo existen deficiencias importantes incluvendo debilidades materiales, en el disefio o
funcionamiento del sistema de control interno sobre l1a informacian financiera que puedan
afectar la capacidad de la Compeafiia de registrar, procesar, resumir v reportar dicha
informacidn.

Las Actas de Junta General Ordinaria Universal de Socios celebradas durante el 2019 y
hasta la presente fecha con fecha detallada a continuacion  y todos los registros
contables y sus correspondientes antecedentes han sido facilitados a ustedes.

- Acta de Junta General Universal y Extraordinaria de Soclos del 14 de enero del
2018

=  Acta de Junta General Universal Ordinaria de Socios del 30 de marzo del 2019,

. Acta de Junta General Universal Ordinaria de Socios del 30 de agosto del 2018,

. Acta de Junta Ganeral Univarsal y Extracrdinaria de Socios del 29 de noviembre del
2018,

Adicionalmente no conocemos de |z exisiencia de cuentas, operacionas o convenios
significativos gue no estén razonablemeante demostrados o debidamente contabilizados en
los registros financieros contables que amparan los estados financieros.

Los estados financieros han sido preparados con base en la Norma Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y representan la adopcidn integral, explicita v sin reservas
de las referidas normas intermacionales que han sido aplicadas de manera uniforme 2 los
BJErCicios que se presentan.

Los estados financieres han sido preparados con base en las Morma Intemacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y estan basados en el costo historico. La preparacidn de
estados financieros de acuerdo con las Mormas Intemacionales de Informacién
Financiara invelucra la elaboracion de estimaciones contables gue inciden en la valuacion
de determinados activos y pasivos y en la determinacidn de los resultados, asi como en
l# revelacion de actives y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en
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rwwﬁ.h%mmﬁﬂhmﬂmw
Administracion.

Hemos analizado las nuevas nomas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas
contables existentes gue no han enfrado en vigencia, ias cuales no tendrén impacio en los
estados financiercs en el ejercicio de su aplicacion inicial, puss en gran parfe no son
aplicables 3 sus operaciones de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros gue flenen un total de activos de
US318.113.118 un resultadc integral de US$743.585 un pasive de US$15.208.888 un
patimonio neto de US$3.903.233 surgen de los registros contables Bevados de conformidad
con las disposiciones legales vigentes.

Todes los fondos de caja y bancos y ofros bienes y actives de Industrias Dacar Cla, Lida,
segin nuesiro conocimiento, han sido incluidos en los estados contables al 31 de
diclembre del 2019, La Compafila posee titulos satisfactorios de todos los activos de su
propiedad, y todos los gravamenes, cargas e intereses de cbligaciones de significacidn
sobre cualquier activo, se exponen en las notas correspondientes.

El saldo de las existencias no excede su valor neto de realizacién, el cual correspande al
precio de venta estimado en el curso normal de las operacionss, menos los gastos de venta
Las existancias al 31 de diciembre dei 2018, fueron determinadas con base en los datos
surgidos de los registros permanentes de la Compaiiia, los que consideran los resultados
de los Inventarios fisicos realizades por empleados capacitados para ello, de acuerdo con
las politicas de la Compaiila.

Los documertos ¥ cuentas por cobrar nato al 31 de diciembre del 2019, por un fotal de
U853.352.582 representan facturacion por ventas y otros conceptos prestados hasta esa
fecha, la Compafiia ha registrado provisiones por deterioro de sus cuentas por cobrar por
US534.178 que representa ef 100% de provision sobre ios activos no recuperables y sa
prasentan deduciendo &l rubro de cuentas por cobrar comercigles.

Todos los activos fijos inchudos an los estados financenos al 31 de diciembre del 2018, con
un valor neto de USS7.831,130 con excepcion de los lermenos, edificios y maquinanias, los
wmmmdmmrﬁhi:n.nmmmmym
por deterioro, en caso de producirse. Los temenos no se depracian. La
mmﬁnﬂarmﬁm&mmwhmw
eslimada de los blenes dal aclivo fijo, o de componentes significativos identificables que
posean vidas (tiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la
Adminisiracion de la Compaidiia estima que el valor de realizacion de sus propiedades y
equipos al término de su vida (il sera imelevanie. Las estimaciones de vidas (tiles y
valores residuales de los actives fijos son revisadas, y ajustadas si a8 necesano, a cada
fecha de cierme de los estados financieros.

(3)
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El wmeno, edificio y maquinanas al 37 de dicambre del 2079 se presentan al valor
razonable resultante de un avallo practicado en el mes de dcembre del 2018, por un perito
independients calificado por la Superntendenca de Companilas, Valores y Seguros.

Al 31 de diciembre del 2019, hﬂmwmmmmm“m
lwimunhm por las obiigaciones financieras por un monto de
UsSss1

Mo existian deudas, segin nuestro entender, al 31 de dicembre del 2019, que no
estuvieran incluidas en los estados financieros. No existen ofros pasivos significativos,
utlidades o pérdidas contingentes no provistas o expuestas seglin lo requerido por las
MNormas Internacicnales de Informacién Financiera (NIIF), ni juicios o reclamos impositivos
o labores que a julclo de nuestros asesores legales pudieran ser exigibles y que deban ser
@xpuastos de acuerdo a dicha declaracion.

Confimamos a ustedes que al 31 de diciembre de 2019, la Compariia presenta un superdvil
de capital de trabajo por US$2 187.053 originado fundamentalmente por &l incrementa &n
las cuentas por cobrar y el inventario disponible.

Adicionalmente corfirmamos que no conocemos de la existencia de cuentas, operaciones
o convenios significatives gue no estén razonablemente mostrados o debidamente
contabilizados en log registros financieros contables que amparan los estados financierps.

Los Estados Financieros y sus notas (una copis de los cuales debidaments firmados sa
adjunta a esta carta) ncluyen todas las divulgaciones que se consideéran necesanas para
una presentacion raronable de la posicion financiera y de los resultados de oparacidn de la
Compafiia, de conformidad con princpios de contablidad generalmente aceptados y
mehmﬂmhﬂm:hmmiMh
Compafiia.

No conocemos la existencia de- 3) acuerdos con Institucionss financieras, incuyendo
saldos compensables u otros convenios gue ncuyan restriocionas sobre disponibilidades o
lineas de crédito o convenios similares, b) opciones 0 CONVeNio: d& recompra de accones
© acciones reservadass garantias. conversionss U ofros requisitos, c) convenios para
comprar achvos previamente vendidos, u, d) otros convenios no vinculades al curso normal
da los negocios.

Cumplimiento a leyes y regulaciones

El 15% de la wilidad anual que la Comparia debe reconocer por concepto de participacién
laboral en las utiidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibies. Al 31 de diciembre del 2019, la
Gnrnp:rlhlnmu’rmm una provision por US389 S548comespondiente a las uiilidades de
dicho afio.

{4)
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La provision para mpuesto 8 la renta sé caicula madianta ia tasa de impuésto aplicable a ias
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en &
impuesto por pagar exigible. Al 31 de diciembre dal 2018 se calculd la provision para
impuesto a la rerta del afo a la tasa del 25%.

Por la naturaleza de sus cperaciones, la Compafiia estd sujeta a los sigulentes impuestos:

) Impuesio &l Valor Agregado (VAL Este mpuesto grava al valor de la
transferencia de los productos fabricados y comercializades por la Compafiia
en fodas sus etapas de comercializacion a la tarifa del 12% y es calculado
con basa an los precios de vanta.

(i} Impuesto s i Renta: El cargo por impuesto a fa renta comente se calcula
mediante [a tasa de impuesio aplicable a las ulifidades gravables y se carga a
:ﬁ‘ml del afio en que se devenga con base en e impuesto por pagar

gible.,

Adicionaiments, a partir del 2010, de acuerdo con la legislacion vigente, la Compafila dabe
determinar un anticipo minimo de impuesto a is renta y comparar @ mismo valor con el
monto del impuesio a la Renta, basado en la tasa del 25%, para el afio 2015; &l mayor de
los dos valores constituird o impuesto a la Renta causado.,

Las nomnas lributaras vigentes incorparan &l principio de plena compelencia pam las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Intemas

solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y
un anexo de operacionss, entre olros, pars aguellas compafiias que hayan tenido
operaciones con partes relacionadas domiciiadas en el exienor y locales (dependiendo de
ceertas consideracionas) an & mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior &
US$15,000,000 (anexo e informe ¢ US$3,000,000 solo presentar anexo). Se incluye como
parts refacionadas a las empresas domicliiadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
dabe ser remitido hasta el mes de junic del 2020 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalments exige que en su deciaracién de mpuesto a la renta anual declare ss
operacones de activos, pasivos, INgresos y egresos.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, l@8 Compariia no cuenta adn con el
mancionado estudio que le permita determinar la posible existencia de sfectos significatives
de las referidas normas sobre el monto de fributos contabilizados por la Compadia al 31 de
diciembre del 2018 sin embargo, no prevé impactos de sste asunio en los estados
financiercs adjunios en base a ) los resultados del estudio del afio anlerior, con
transacciones similares & las del 2018, & cual no amojd austes; vy, i) un disgndstico
prelminar efectuado con apoyc de sus asesores nbutanos.
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Durantz &l 2018 la Compafiia ha cumplido con sus obligaciones tributarias contempladas
en la Ley Organica de Régiman Tributario Intemo y su Reglamento. No existen al 31 de
diciembre del 2019 pagos sobre los cuzles la Compafia no haya efectuads las
correspondientes retenciones,

Contingencias

No tenemos conocimiento de pasivos o contingentes significativos generados por aspecios
ambientasies, incluyendo a aquelics resulantes de actos legales o posibles aclos degales,
#si pues, los registros contables de Industrias Dacar Cia. Lida no incluyen al 31 de
diccambre del 2018 ningln activo ni pasivo contingente ni cuentas de orden, en particular
originadas en garantias otergadas por obligaciones propias ni de terceros

Confirmamos a ustedes que las siguientes empresas son nelacionadas de Industrias Dacar
Cia, Ltda, en forma directa y con las cuales mantenemos, usualmente operaciones:

Companias Relacionadas

Dafiin Metz Carlos Enrique
Fundametz 5.A
 Destinato S A,
 Comercializadora Spiit S.A.
[ Ribella S.A.

Al cierre del 2019 mantenemos cuentas por cobrar por US$34,198 y cuentas por pagar
por US$3.550.131 segln el cuadro detallado a continuacion

2019

Cuentas por cobrar;
Dariin Metz Carlos Enrique 29 174
Fundametz S.A 4.290
Destinato 5.4 891
Comercializdora Spiit 5.4 43
34,198

Cuentas por pagar:
Fundamelz S.A, S521411
Ribefa S A 28.720
3550131

Todas las ransacciones realizadas por la Compafiia con sus partes relacicnadas, las
cugles de exponen en |a Nota 17 a2 los estados financerns, se encuentran
adecuadamente expuestas en los estados financieros y surgen de nuestros registros
contables al 31 de diclembre del 2019, Los téminos y condiciones bajo los cusles se

(€)
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realizaron [as oparaciones con relacionadas, dadas sus caracteristicas proplas, no son,
an genaral, equiparables a otras transacciones de igual especie realizadas con terceros.

m“mmm#mmmrimM
pudieran originar pérdidas pama la Compadiia. El cumplimientc de los compromisos de
ventas contraidas, o la imposibiidad de hacedo, no generan pérdidas para la Compafiia
gui no hayan sido contabilizados.

Otros Asuntos

Confirmames a ustedes gue durante el 2018 hemos mantenido relaciones profesionales
con asesores legales, entre los principales delallamos ko siguientes:

Nombre Tipo de Asescria
Legalsasesores Cia. Lida Asesoria legal,
tributaria y laboral,

Log tréamites a cargo de los mencionados asesores legalas y tributarios no genararan
pasivos contingentes a cargo de la Compadia.

No conocemos [a existencia de aconiecimientos producidos con posterioridad al ceme y
hasta la fecha que, pese a no afeciar jos mencionados estados financieros, hayan
muummmmmﬂuwmmmm
de Industias Dacar Cia. Ltda, No tenemos planes nl intenciones gue afecten
sxgnificativamente el valor de librog o 1a clasificacion de aclivos y pasivos,

Los estados financiercs al 371 de diciambre dei 2019, incluyen dentro del rubro ingresos &l
ciento por ciento de facturacion por concepto de ventas de baterias. Adicionalments
confirmamos que Industrias Dacar Cia. Lida. no ha efectuado frensacciones con terceros
que hayan generado como resultado ingresas que deban ser factlurados e incuidos en los
estados financieros.

Segln nuestro conocimiento, ningun funcionanc de la Compafia tiene intereses an forma
directa o indirecta en empresas con las cuales opera la misma,

Conocemos nuestra responsabllidad por el disefic & implementacién de programas vy
controles que provean una cerleza razcnable de que un fraude pueda ser prevenido v

No conocemcs 2 sxistencla de: a) acuerdos con Instfuciones financeras, incluyendo
saidos compensables u olros convenios que incluyan restricciones sobre disponibilidades o
fineas de créditc o convenios similares, b) opoones 0 convenios de recompra de accionss
0 acclonss reservadas garantias, conversiones u olros requisfos, ¢} convenios para

(7)
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comprar activos previamente vendidos, d) posibles contingencias con los trabajadores de [a
Compafia, u) otros convenios no vinculados al curso normal de los negocios.

A la fecha de esta carta no tenemos conocimiento de que hayan ocurrida ningun suceso o
acontecimiento que afecte significativaments los estados financieres o las divulgaciones en
notas de los mismos por & afo gque ferming & 31 de diciembre del 2018 o que, aun cuando
na haya afectado tales estados financieros o notas, haya originado o &= posible gue origine
algin cambic de importancia adverso o de otra naturaleza, en @ posicidn financiera o en
los resultados de operacidn de la Compania. No tenemos planes ni intenciones gue afecten
significativamente el valor en bbros o 13 clasificacion de activos y pasivos,

Mo tenemos conocimiento alguno sobre cualguier fraude o sospecha de fraude que afecte

a la Compania & involucre a:

- La Administracion;

- Empleados que desempefian roles importantes en el contral intemo sobre |a
informacion financiera u;

- Oftros donde | fraude podria tener un efecto importants sobre los estados financieros
de la Compadia.

Mo tenamos conocimiento alguno de fraudes perpefrados o sospechas de fraude gue
afecten a la Compafia qua hayan sido informadas o comunicadas por empleados, ex -
ampleados, analistas, entes reguladores, distribuidores, proveedores, entra otros,

Log estados financieros de Industrias Dacar Cia. Ltda. incluyen todas las exposiciones
necesaras para una presentacion razenable de la situacidn financiera de los rezultados de
las operaciornes de la Compania, de acuerdo con principios de contabilidad gensralmente
acepiados en el Ecuador v exposicicnes exigidas por ka kegislacidn o reglamentacion a las
cuales esta sujeta la Compafia,

Mo conoccemos la existencia de:

= Convenios para comprar aciivos previamente vendidos.

- Otros convenios no vinculados & curso normal de los negocios, a los ya descrito
anteriormenta.

- Cpoiones o convenios de recompra de acciones o acciones reservadas para
opciones, garantiag, converzaciones y ofros requisitos.

- Acuerdo con instifuciones financieras incluyendo saldos compensables u otros
convenios gque incluyan restricciones sobre disponibilidad y linea de crédite o
convenios similares.
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Con esta fecha se ha aprobado la emisidn de los estados financiercs adjuntos, los cuales
hamas inicialado en sefial de aprobacion.
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Sefioras
Moare & Asociados Cia. Ltda.
Cludad

Guayaquil, 15 de junio del 2020
Estimados sefiores:

Cenfirmamos a ustedes gue las actividades de la Compafila se encuentran enmarcadas en
la ley y que hemos dade cumplimiento a las mismas.

Confirmamos a ustedes que las obligaciones de ia Compadfiia se encuentiran eslablecidas por
ka ey y que hemes dado cumplimianto a las mismas.

Confirmamos a usiedes que hemos cumpiido con la presentacion, revelacidn y base de
reconocimiento como activo en los estedos financieros de las cuentas por cobrar & émpresas
vinculadas. Al 31 de diciembre def 2012 Iz Compafila no mantiene saldos con empresas
vinculadas.

Confirmames a3 ustedes gue hemos cumplide con las condiciones establecidas en al
Prospecto de Oferta Publica para las emisicnes de obligaciones efectuzdes.

Confirmamos a ustedes que los recursos provenientss de las emisiones fueron aplicados
para resstructuracion de pasivos y capital de trabajo,

Confirmamos a ustedes que se realzaron las provisiones para 2/ pago de las obligeciones
mantenidas (capitsl e imereses) de las obfigaciones realizadas.

Confirmamos & ustedes que hemos cumplido con la mzonabiidad y existencin de las
garantias que raspaldan [a emisidn de valaras.

Atentaments,




INDUSTRIAS DACAR CiA. LTDA.

INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA

31 DE DICIEMBRE DEL 2015

INDICE

Informe de los auditores independientes sobre la informacidn financiera suplementaria,

ANEXOD1 - Cumplimiento sobre si las actividades se enmarcan en la lay

ANEXO2Z2 - Cumplimiento sobre las obligaciones establecidas por la ley

ANEXO3 - Cumplimiento respecto a la presentacion, revelacion y bases de
reconocimiento como activos en los estados financieros de las
cuenias por cobrar a empresas vinculadas

ANEXD 4 - Cumplimiento de las condiciones establecidas en el "Prospecto de
Cferta Plblica”,

AMNEXD 5§ - Cumplimiento da la aplicacion de los recursos captados por la
emision de valores

ANEXD & - Cumplimiento de Ia realizacidn de las provisiones para el pago de
capital v de los intereses, de ls emision de obligaciones
realizadas.

ANEXOD 7 - Cumplimianto sobre la razonabilidad y existencia de las garanlias
que respaldan la emision de valores.

Abraviaturas utilizadas:

Uss Dolar estadounidense

Compania

Industrigs Dacar Cia. Lida,



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de
Indusirias Dacar Gia. Ltda.

Guayaquil, 15 de junio del 2020

Informe sobre Ia informacion financiera suplementaria
Opinion

En relacidn con nuestra auditoria de los estados finencieros de Indusfrias Dacar Cia.
Ltda,, al 31 de diciembre del 2013, sobre los cuales hemos emitido nuestro informe gue
contiene una opinion sin salvedades, de fecha 15 de junio del 2020, también hemos
auditado la infermacion financiera suplementaria contenida en los anexos 1a 7.

En nuestra opinion, la informacion financiera suplamentaria adjunta, ha sido preparada
rezonablemente en todos sus sspectes importantes de acuerdo con las normas
establecidas por la Junta de Politica y Regutacion Monetaria y Financiera,

Fundamento de la opinién

Muestra audiforia fue efectuada de acuerde con Mormas Internacionales de Auditoria -
MlA. Muestra responsabilidad de acuerde con dichas normas se describe mas adelante
&n la seccion "Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de la informacion
financiera suplementana” de nuestro informe.

Somos independientes de Industrias Dacar Cia. Lida., de acuerdo con el Codigo de ética
para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionzles
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos
de éfica que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuader y
hemos cumplide las demas responsabilidades de ética de acuerdo con esos
requernmientos v con el codigo de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente vy adecuada para nuesfra
opinién,

Base de preparacion y restriccion del uso y distribucién
Este informe sa emite exclusivamente para informacion y uso de la administracidn de

Indusirias Dacar Cia. Lida., y para su presentacion ante |la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros en cumplimiento de las disposiciones emitidas per la




A los Socios de
Industrias Dacar Cia. Lida.
Guayaquil, 15 de junio del 2020

Junta de Politica de Regulacidn Monetaria y Financiera, en consacuencia, la informacion
financiera suplementaria adjunta puede no sar apropiada para olros propositos.

Responsabilidad de |la Administracién sobre la Informacién Financiera
Suplementaria

La Administracion de Industrias Dacar Cia, Lida., es responsable de la preparacion y
presentacién razonable de la informacion financlera suplemeniaria adjunta, de acuerdo
con las normas establecidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financlera
y da control interno qQue considere necesario para permitic |8 preparacion de esta
informacidn fibre de errores materiales, debido 2 fraude o error.

La Administracion de Industrias Dacar Cia. Lida., es responsable de la supernsion del
proceso de la informacion suplementana de industrias Dacar Cia. Lida

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de la Informacion
Financiera Suplementaria.

Los objstivos de nuesira auditoria son obtener una seguridad razonzble de si la
Infermacidn financiera suplementaria en su conjunto estd libre de errores materiales,
debido a fraude o error, y emitir un informe que incluye nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto grado da seguridad, perc no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria detecle siempre un efror
material cuando existe. Los errores materales pueden deberse a fraude o emor v @
consideran materiales s, individualmente o en su conjunto, podrian razonablements
influir en las decsiones econdmicas que los usuanos toman, basandose en la informacion
financiera suplementana.

Como parie de una auditoria de conformidad con las Mormas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y manteneamos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditeria. Ademas como parte de nuesira auditoria:

- Identificamas y valoramos |os nesgos de emmor material &n la informacion financera
suplementaria, debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder & dichos riesgos y obtenemos evidencis de auddoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo
de no detectar un error material dabide a un fraude es mds alevado que en el caso
de un emor material debido a emor. ya que el fraude puede implicar colusion,

. Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditorla de |a
informacidn financiera suplementaria con el fn de disedar procedmiesntos de
auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con ia finalidad
de expresar una opinldn sobre la eficienca del control intemno de  Industrias Dacar
Cia Lida



A los Socios de
Industrias Dacar Cia. Ltda.

Guayaguil, 15 de junio del 2020

" Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v |a razonabilidad de
las estimaciones contables y la comespondiente informacion revelada por e
Adrninistracion de Industrias Dacar Cia. Lida.

. Evaluamos [a presentacidn global, la estructura v el contenido de |la informacitn
financiera suplementaria, preparada de conformidad con las normas establecidas
por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria Financiera.

Comunicamos a los responsabies de la Administracion de Industrias Dacar Cia. Ltda., en
relacion con, enfre otras cuestiones, & alcance y el momento de realizacion de la
auditoria planificada y los hallazgos zignificativos de |a auditoria, asi como cuakguier
deficiencia significativa del control interno que identficamos en &l transcurso de la
auditoria.

Mumero de Registro en la Farmnando Castellanos R,
Supenniendencia de Representante Legal
Compafiias; 5C-RNAE-2-T80 Neo. de Ragistro; 36168
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INDUSTRIAS DACAR CIA. LTDA.

OPINION SOBRE SI LAS ACTIVIDADES SE ENMARCAN EN LA LEY
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

A continuacion se detallan las principales leyes aplicables

ANEXO 1

. Ley de Compafiias.

Las actividades de Industrias Dacar Cia, Lida. durante &l afio 2018,
dieron cumplimiento a lo establecido en:

=  Ley de Mercado de Valores (modificadas por la Ley Orgénica
para &l Fortalecimiento y Optimizacion del Sector Societario y | X
Bursatil y por el Cédigo Organico Monetario y Financiaro),

. Codificacion de Resoluciones de la Junta de Regulacidn dal
Mercado de Valores (antes Consejo Macional de Valores). x

GUMPLIMIENTO
CONTENIDO Sl | NO | NIA
|
x

(4)




ANEXOD 2
INDUSTRIAS DACAR CiA. LTDA.

CUMPLIMIENTO SOERE LAS OBLIGACIONES ESTABLECIDAS POR LA LEY

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

A eontinuacidn e detallan las principales leyes aplicables

_CUMPLIMIENTO
CONTENIDO Sl | NO | N/A
Irdustirias Dacar Cla. Lida. durante el afio 2015 dio cumplimients a
las obligaciones establecidas en:
. Ley de Compadias, X

- Ley de Mercado de Valores (modificadas por [a Ley Orgénica
para el Fortalecimiento v Optimizacion del Sector Societarioy | X
Bursatil v por el Codigo Organico Monetario v Financiero).

. Codificacidon de Resoluciones de la Junta de Regulacion del
Mercado de Valores (antes Consejo Nacional de VWalores). X

Freparado por:

Ll
Ing. Melky PafizRamos ——
Contador General

(3)




ANEXO 3
INDUSTRIAS DACAR CIA. LTDA.
CUMPLIMIENTO RESPECTO A LA PRESENTACION, REVELACION Y BASES DE
RECONOCIMIENTO COMO ACTIVOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS
CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS VINCULADAS.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
El informe, de fecha 15 de junio de! 2020, de los auditores independientes sobre la
revelacion y reconocimiento de los estados financieros de la Compafifa al

presentacidn,
31 de dicembre del 2018, contienen una opinion sin salvedades y se presenta por
separado.

Preparado por;

Ingf'mﬁﬁ-ﬁm;ﬁmﬂ .
Centador General

(6}



INDUSTRIAS DACAR CiA. LTDA.

OFERTA PUBLICA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
A continuacion se detallan las principaies condiciones que constan en el prospecto de

oferta plblica que respalda la emision de Obligaciones. scbre la cual, la Compafia
Indusirias Dacar Cia. Lida., ha dado cumplimiento:

" CUMPLIMIENTO |
COMTENIDO | 8 ND NIA
Emistonn  Clase  Mentototal Dias Unidad Monetaria
. Difwares de los Estados
2019 A 1BET.600 1440 dis o T g "
Diéiares de los Esiades
2019 B BI2.500 1800 dims Lo me
Total 2,500,000
i} Clase A: US$1.00
. iy Clase B: US$1.00
Denominacién de los titulos X
Desmateralizada
Emigion 2018: Clase A —Tasa Fja
Emigitn 2018. Clase B - Tasa Fiia
Tasa de interés
b
Cilase A: Fija B%
Clase B. Fija 8%

El capital @ intereses se pagaran cada 20 dias, estos cupones no [
contemnplian sorfeos N rescates anticipados. El calculo de los | X
interesas se hara sobre el saldo del capital insoluto.

(7)




ANEXD 4

CUMPLIMIENTO
CONTENIDO Sl | NO  NA

Garantias |

Emisién 2012
Garantia General. La Garantia General en los témmincs que | X
establece la Ley de Mercado de Valores, el cual es superior al
monto de las cbiigaciones emitidas.

Garantia Especifica. Contard con la Garantia especifica
consistenie en la fianza solidaria otorgada por la compafia
Fundamatz S.A. la misma que servira para garantizar e pago de | X
las obligaciones que vaya a coniraer la Compafiia Indusiria Dacar
Cia. Lida, producto de la presente emision de obligaciones.
Mecanismo de colocacién

Bursati X
Rescates anticipados

La emision de obligaciones no contempla sorteos nl rescates | X
anticipados, |

Agente pagador

Emisién 2019 Depdsilo Cenlralizado de Compensacidn y| X
Liquidaciin de Valores DECEVALE S A

Estructurador Financisro

Emision 2019: Intervalores Casa de Valores S.A x
Agente Colocador:

Emisldn 2018: Casa de Valores Advfin S.A 4
Destino de los recursos a captar

Los recurscs captados serén 100% para financiar el capital de
rabajo de ks empresa: pago 8 proveedores, adguisicidn de actives | X

para &l giro propio de la empresa (materia prima) y pago a empresas
no vinculadas.

Representante de obligacionistas
Estudio Juridico Pandzic & Asociados S5.A. X

(8)




ANEXO 4

_ CUMPLIMIENTO
CONTENIDO Si | NO | NiA

Segln lo dispone el iteral g) del Articulo 164 da la Ley de Mercado
| de Valores, y sus normas complementarias, la Compafia se
compromate a poporcionar foda la informscion gque fuere X
requerida por el Representante de los Obligacionistas, esto, en
defensa de los intereses de los tenedores de Obligaciones.

| . e ——

(8)




ANEXO 5
INDUSTRIAS DACAR CiA. LTDA.

CUMPLIMIENTO DE LA APLICACION DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA
EMISION DE VALORES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Los recursos captados serdan 100% para financiar &l capital de trabajo de la empresa; pego

a proveedores, adguisicion de activos para ef giro propio de |a empresa (materla prima) v
pago a ampresas no vinculadas,

Emision de Obligaciones Corto Plazo 584 376
Emision de Obligaciones Largo Plazo 1.608.438
2202813

(10)
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ANEXO 7
INDUSTRIAS DACAR CiA. LTDA

CUMPLIMIENTO SOBRE LA RAZONABILIDAD Y EXISTENCIA DE LAS GARANTIAS
QUE RESPALDAN LA EMISION DE VALORES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Colateral requerido

Garantia general de indusirias Dacar Cia. Lida., segin el Articulo 13 de la Seccion |, Capituio
i1, Subtitulo 1, Tiuio 1l de la Codificacion de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional
de Valores.

"Art, 13.- Monio de emisidn de cbligaciones con garantla general.- El monto maxima para
emisiones amparadas con garantia general, no podrd exceder del ochanta per ciento del total
de activos libres de todo gravamen menos los aclivos diferidos, 10§ que 88 encuentren en
tigic, &l monto no redimido de cada emision de obigaciones en circulacian y de cada proceso
de titutarizacidn de fMiujos futuros de fondos de bienes que se espera que exisian en los gue el
emsor haya acluado como originador y garanie; asi como los derechos fiduciarios de
fideicomisos en garantia, en los que e emisor sea o constifuyente y beneficiario,

La relacién porceniual determinada en ef primer Inclso, debeara mantenarse hasta |2 total
redencion de las cbfigaciones, respecto de las obligaciones en circulacion no redimidas, El
ncumplimianio de esta obligaciin dara lugar a declarar de plazo vencido & la emisidn.

Comteral constituido Uss
Activos totales 19,113,119
(-} Actives con gravemen E.?ﬂrﬂ-ﬁﬂil
Total Actives ibres de gravaman 11,364 527
5% —_— 5%
Monto méximo disponible 6,757,269
Obligaciones 2202813

5554.#55
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