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INFORME DE LOS AUDIT INDEPENDIENTES

A los sefiores Socios de
INDUSTRIAS DACAR CIA. LTDA.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de INDUSTRIAS DACAR CIA. LTDA,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y el estado de
flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de INDUSTRIAS DACAR CIA. LTDA. al 31 de
diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efective por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera = NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE
por sus siglas en inglés).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
MNuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccidn "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de INDUSTRIAS DACAR CIA, LTDA. de acuerdo
con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Naormas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, v
hemos cumplide las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cadigo.
Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Otro Asunto

La opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como agente
de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2018, se emite por
separado.



Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracidn es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con MNormas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés), y del control interno determinado por la Administracion como necesario para permitir
la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencion de liquidar la Companiia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo,

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compafiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

» Identificamos v evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria gue sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compania.

= Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

= Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha v, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
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sl existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidurmbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinion modificada. MNuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaifiia deje de ser una empresa en
funcionamiento,

= Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo gue logren una presentacion razonable,

» Obtenemos evidencia suficiente vy adecuada de auditoria relacionada con la informacion
financiera de la compania para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos
responsables de la direccién, supervision y realizacion de la auditoria de la compania, asi
como Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia respecto a, €ntre ofros

asuntos, el alcance y el momento de realizacion de |la auditoria planificada y/los hallazgos

significatives, asi como cualguier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.
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INDUSTRIAS DACAR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Notas 2018

2017

(en U.S. dolares)

Efectivo y bancos 3 124,504 45,013
Cuentas por cobrar 4 1,568,733 1,627,261
Otros activos financieros 5 486,527 1,119,092
Impuestos corrientes 7] 641,803 601,005
Inventarios 7 3,064,345 4,301,800
Otros activos 75,305 47,209
Total activos corrientes 5,961,217 7,741,380
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos, neto 8 8,089,658 7,061,553
TOTAL 14,050,875 14,802,933
Ver notas a los estados financieros- \
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Ing. Robert Dafiin Teran
Gerente General

Ing. Meer‘Pena amos

Contador General
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PAS

ATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Prestamaos

Otros pasivos financieros
Cuentas por pagar
Impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Prestamaos

Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Tatal pasivos

PATRIMOMNIG:
Capital social

Aporte para futura capitalizacion

Reservas

Resultados acumulados:
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

-

10
11

13

14

2018

2017

(en U.S. délares)

2,352,347 2,216,330
554,236 1,108,548
2,847,332 2,641,431
56,658 225,348
170,662 118,116
5,981,235 6,309,773
5,722,024 6,616,276
_ _bya38 35013
5,779,459 6,651,289
11,760,694 12,961,062
1,300,000 1,300,000
280,533
22,252 13,863
687,396 528,008
2,290,181 1,841,871
14,050,875 14,802,933
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Ing. Robert Dafiin Teran
Gerente General

Ing. Mfelﬁrf"é”ﬁ'ﬁ Ramos

Contador General



INDUSTRIAS DA IA. LTDA,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Motas 2018 2017
(en U.S. dolares)
INGRESOS 15 13,865,910 9,856,879
COSTOS DE VENTAS {10,228,555) (7,322,861)
MARGEN BRUTO 3,637,355 2,534,018
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de administracion y ventas 16 {2,772,660) (2,090,467)
Gastos financieros 9 (550,808} (551,849)
UTILIDAD {F‘ERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA 273,887 (108,298)
Impuesto a la renta 6 _(106,110) _(94,016)
Utilidad (Perdida) del afio 167,777 _(202,314)
Wer notas a los estados financieros D ——
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Ing. Robert Dafin Teran
Gerente General

Ing. Mklgiﬁ-eﬁﬁaﬂ&as—

Contador

General



INDUSTRIAS DACAR CIA. LTDA,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Aporte para
Capital futura Resultados
social capitalizacion Reservas acumulados Total
.. (en U.5. dolares) ...
DICIEMBRE 31, 2016 1,300,000 13,863 810,322 2,124,185
Pérdida del afio (202,314) (202,314)
Dividendos pagados {80,000) (B0,000)
CICIEMBRE 31, 2017 1,300,000 13,863 528,008 1,841,871
Utilidad del ano 167,777 167,777
Aporte para capitalizacion 280,533 280,533
Apropiacién de reserva 8,389 (8,389)
DICIEMBRE 31, 2018 1,300,000 280,533 22,252 687,396 2,290,181
Ver notas a los estados financieres
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Gerente General Contador General



DUST CAR DA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLUJOS DE EFECTIVO DE (PARA) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados, impuestos y otros

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipos

FLUJOS DE EFECTIVO (PARA) DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

MNuevos préstamaos

Préstamos pagados

Dividendos pagados

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucion) neta durante el afio
Saldos al comienzo del afo

SALDOS AL FINAL DEL ANO

PARTIDAS QUE NO GENERAN FLUJO:
Reclasificacion de aportes para futuras capitalizacicnes

{Continua...)

2018

2017

(en U.S. dolares)

13,924,438
(10,758.416)

3,166,022

(1.773.984)

(1,312,547)

(1,312,547)

79,491
45,013

124,504

280,533

8,327,524
(2.532,124)

(1,204,600)

(1.804,446)

2,898,549

—(80,000)

2,818,549

(190,497)
235,510

45,013




INDUSTRIAS DACAR CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Utilidad (Perdida) del afio

Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo neto
proveniente de (utilizado en) actividades de la operacion:
Depreciacion de propiedades, planta y equipos

Impuesto a la renta

Participacion de trabajadores

Obligaciones por beneficios definidos

Total ajustes

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas por cobrar

Otros activos financieros

Inventarios

Otros activos
Obligaciones acumuladas

Impuestos

Cuentas por pagar
Total de cambios en activos y pasivas

Efective neto proveniente de {uhhzada en) actividades de

OPEFEICIDI"I

Ver notas a los estados financieros

2018

2017

(en U.S. délares)

167,777

745,879
106,110
48,333

22,422
922,744

58,528
632,565
1,237,455
(28,096)
4,213
(315,598)
486,434

2,075,501

3,166,022

jh}ﬂ,{ﬁ’ﬂp/

Ing. Robert Dadin Teran

Gerente General

Contador General

(202,314)

592,455

_(10,128)
582,327

(800,311)

(857,189)
172,422
5,853
50,763

(56,151)

(1.284.,613)

(1,204,600)



INDUSTRIAS DACAR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida en la Replblica del Ecuador el 20 de junio de 1975 e inscrita
en el registro mercantil el 5 de agosto del mismo afie. La actividad principal de la
compafiia es la fabricacion de baterias para automotores, placas de todo tipo para
baterias, su comercializacion, la importacion de materiales para la referida industria,
pudiendo actuar también como exportador de sus productos o como agente, comisionista
o representante de fabrica o comerciantes extranjeros y nacionales,

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento. - Los estados financieros, han sido preparados de
canformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF,
emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés),

2.2 Moneda Funcional. - La moneda funcional de la compafiia es el Dolar de los
Estados Unidos de America (U.S. dolar), la cual es la moneda de circulacion en la
Republica del Ecuador.

2.3 Bases de preparaciéon. - Los estados financieros, han sido preparados sobre las
bases del costo historico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros
que son medidos al valor razonable tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacién entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precioc que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion, Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Comparnia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia
de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.
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2. Insumaos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean

rvables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
dolares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

2.4 Activos financieros

2.4.1

2.4.2

2.4.3

2.4.4

Efectivo y bancos. - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depésitos
en bancos locales que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses, estos no generan intereses.

Cuentas por cobrar. - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, gue no cotizan en un mercado activo, las cuales san
registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes,

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de |a tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro de valor. El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es
de 60 dias,

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Esta provision se constituye en funcion de un analisis de
probabilidad de recuperacion de los saldos adeudados por cada cliente, el cual
considera las cuentas por cobrar con una antigledad mayor a un afio, mas
cualquier provision especifica para clientes con riesgo crediticio alto.

Otros activos financieros. - Los activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables y vencimiento fijo, que la Administracion de la Compariia
tienes la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los
costos de transaccion, Posteriormente, son medidos al costo amortizado
utilizando el método de |la tasa de interés efectiva, reconociendo los ingresos
por intereses sobre una base de acumulacién efectiva en los ingresos par
inversiones,

Baja en cuenta de los activos financieros. - La compafia da de baja un
activo financiero Onicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del active financiero, y transfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propledad del activo financiero.
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2.5 Inventarios. - Son presentados al costo de adquisiciéon o valor neto realizable, el
menor. El costo de los productos terminados se determina, tomando como base el
costo de produccion y su correspondiente margen de rentabilidad para asumir los
respectivos costos y gastos de la empresa, de modo que generen una rentabilidad
sobre la inversion de los accionistas. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion.

Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la
cual es determinada en funcion de un analisis de |la posibilidad real de utilizacion en
la produccidn o venta.

2.6 Propiedades, planta y equipos

2.6.1

2.6.2

2.6.3

Medicién en el momento del reconocimiento. - Se miden inicialmente al
costo de adquisicion.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la
Administracion.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Para aquellos
activos valuados bajo el medelo del costo, después del reconocimiento inicial,
son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las perdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe sefalar, que algunos rubros de propiedades,
planta y equipos de la Compafia, requieren revisiones periddicas. En este
sentido, {os rubros objetos de sustitucion son reconocidas separadamente del
resto del activo y con un nivel de disgregacion que permita depreciarlos en un
periodo promedio entre la actual hasta la siguiente reparacion.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién. -
Despuées del reconocimiento inicial, los terrenos, edificios ¥ maquinaria son
presentados a sus valores revaluados menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones
se efectian periodicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrencs, edificios y maguinarias se
reconoce en otro resultado integral, ¥ se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades, planta v equipo.
Una disminucién del valor en libros de la revaluacién de los terrenos y edificios
es registrada en resultados.

El saldo de revaluacién de terrenos, edificios v maquinarias incluide en el
patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se
produce la baja en cuentas del active,

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta v eguipo, sobre el
impuesto a la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12
Impuesto a las Ganancias,
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2.6.4

2.6.5

Método de depreciacién y vidas itiles. - E|l costo de propiedades, planta v
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado sobre una base
prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta v
equipos y las vidas Gtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Clase de activos Vida util {en afos)
Edificios 20
Maquinarias y equipos de planta 10
Muebles v enseres 10
Equipos de computacion 3
WVehiculos 5

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos. - La utilidad o pérdida
gue surja del retiro o venta de un active de propiedades, planta y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados del afio.

2.7 Pasivos financieros. - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12
meses despues de la fecha del estado de situacion financiera.

2.7.1

2.7.2

Préstamos. - Representan pasivos financieros con entidades financieras vy
terceros, que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccion incurridos; subsecuentemente se los mide y registran
en su totalidad al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

Estos préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Companfia
tenga derecho incondicienal de diferir el pago de |la obligacion por lo menos 12
meses despues de la fecha del estado de situacién financiera, y que se clasifica
CoOmao pasivo no corriente,

Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos pasives financieros
son registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento iniclal, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de |a tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen como costos financieros v se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.
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2.7.3 Baja en cuenta de los pasivos. - Se da Unicamente cuando si, y solo si,

expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos vy/o
cuentas por pagar.

2.8 Provisiones. - Son reconocidas cuando la compafiia tiene una obligacion presente
(va sea legal o implicita) como resultade de un suceso pasado y es probable que la
compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimaciéon del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.9 Beneficios a trabajadores

2.9.1

2.9.2

Beneficios definidos: Bonificacion por desahucio. - El costo de los
beneficios definidos (bonificacion por desahucio), es determinado en base al
correspondiente calculo matematico actuarial realizado por un profesional
independiente, utilizando el Método de la Unidad de Crédito proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo,

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del ano
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo 2n que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas actuariales en ofro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas v no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

Participacion de trabajadores. - La Compafia, reconoce en sus estados
financieros un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Entidad. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de la
utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

2.10 Impuestos. - El gasto por impuesto a la renta representa a la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente v el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente, - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada

durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingrescs o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas por el Organismo de
Control Tributario - SRI, al final de cada periodo.
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2.10.2 Impuestos diferidos. - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable.

El pasivoc por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compafnia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleando las
tasas fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele,

La Compafiia realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos, solo si tiene reconocido legalmente el derecho
de compensarlos, frente al Organismo de Control Tributario = SRI.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen comao ingreso o gasto, y
son registrados en los resultados del afio, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya
sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de negocios.

2.11 Reconocimiento de ingresos. - Se calculan al wvalor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.

2.11.1 Venta de bienes. - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los hienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con
la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad v es probable que la
Compafia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.12 Costos y Gastos. - Se registran al costo histérico, v son reconocidos a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v
se registran en el periodo mas cercano en el que se reconocen.

2.13 Compensacion de saldos y transacciones - Ccmo norma general, en los estados
financieros de la Compaiiia, no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de |a
transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compadia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.



2.14 Estimaciones contables. - La preparacion de los presentes estados financieros en
conformidad con NIIF requiere gque la Administracién realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la Compafia,
con el proposito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones vy juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision vy
periodos futuros si |z revision afecta tanto al periodo actual como a periodaos
subsecuentes,

La compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aldn no son

efectivas:
Efectiva a partir de
periodos que inicien
1IF Titulo en o despues de
WIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

e i Modificacién, reduccion o
Modificacion a la NIC 19 liquidacion del plan
La Incertidumbre frente a los
CINIIF 23 tratamientos del impuesto a las Enero 1, 2019
ganancias

Enero 1, 2015

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de |la aplicacion de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas, cuando se vuelve efectiva para los periodos iniciados a partir de 1 de
enero de 20189,

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene sustancialmenta
los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

Impacto de la nueva definicion de arrendamiento

El cambio en la definicion de un contrato de arrendamiento se relaciona
principalmente con el concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos vy
contratos de servicio sobre la base de si el uso de un activo identificado es
controlado por el cliente. El control se considera que existe si el cliente tiene:
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El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios economicos de la
utilizacién de un active identificado; y

El derecho a dirigir el uso de ese activo.

Impacto en |la Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos

En la aplicacion inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se
indica mas adelante), la Compaiiia:

Reconocera activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el estado
de situacién financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos de
arrendamiento futuros:

Reconocera la amortizacion de los actives por derecho de uso y los intereses sobre
los pasivos de arrendamiento en el estado de resultado

Separara el monto total de dinero pagado en una porcion principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacion) en el estado de flujos de efectivo.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de alquiler)
serg reconocido como parte de la medicion de los activos por derecho de uso vy
pasivos de arrendamiento, mientras que segun la NIC 17 estos resultaron en el
reconocimiento de un pasivo por incentive de arrendamiento, amortizados como una
reduccion de los gastos de alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de usoc seran probados por deterioro de
acuerdo con la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazara el requisito
previo de reconocer una provision para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiente de 12 meses o©
menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores
personales y mobiliario de oficina), la Compafia optara por reconocer un gasto por
arrendamiento sobre una base de linea recta, segun lo permitido por la NIIF 16.

Arrendamientos Financieros

Las principales diferencias entre NIIF 6 y la NIC 17 con respecto a los activos
mantenidos anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicion de las
garantias del valor residual propercionadas por el arrendatario al arrendador. NIIF
16 requiere gue la Compafiia reconozca como parte de su pasive por arrendamiento
solo el importe que se espera pagar bajo una garantia del valor residual, en |lugar
del importe maximeo garantizado como requiere la NIC 17. En la aplicacion inicial, la
Compania presentara equipos previamente incluidos en propiedades, planta v equipo
dentro de la partida de activos por derecho de uso, y el pasivo por arrendamiento,
presentado anteriormente en los préstamos, se presentaran en una linea separada
de pasivos por arrendamientos.
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Impacto en la Contabilidad del Arrendador

Bajo NIIF 16, un arrendador continua clasificando los contratos de arrendamiento,
va sea como financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos de arrendamiento
de manera diferente. Sin embargo, la NIIF 16 ha modificado y ampliade los
requerimientos de revelacion, en particular con respecto a cémo un arrendador
gestiona los riesgos derivados de su participacion residual en los activos arrendados.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reduccion o liquidacion de Planes
de Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran gue el costo de servicio pasado (o de la ganancia o perdida
por la liquidacion) se calcula mediante la medicion del pasive (active) por beneficios
definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos v
activos del plan antes y despues de la modificacion del plan (o reduccion o
liguidacion}, pero ignorando el efecto del techo de active (que pueden surgir cuando
el plan de beneficio definido esta en una posicion excedente). NIC 19 ahora aclara
que &l cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de la modificacion
del plan (o reduccién o liquidacion) se determina en una segunda etapa y se
reconoce en la manera normal en otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interés
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activoe) también se han
modificado. La Compafia ahora esta requerida a utilizar supuestos actualizados de
esta nueva medicion para determinar el costo de servicio actual v de interés neto
durante el resto del periodo de informacion después cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos
posteriores a la modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el
pasive (activo) por beneficios definidos neto segln la establecida en la NIC 19.99,
con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicion (teniendo también en
cuenta el efecto de las contribuciones v pagos de beneficios sobre el pasivo (activo)
neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Solo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después del
inicio del periodo anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19,

Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que inicien en o despues del 1
de febrero de 2019.

La Administracién de la Compafiia no esperan ¢us |la aplicacion de esta modificacion
en el futuro tenga un impacto en los estades financieros.,
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3.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara sl considerar cada
tratamiento impositivo inciertoe por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto v reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, perdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de
20189,

EFECTIVO Y BANCOS

... Diciembre 31 ...
2018 2017
{en U.S. dolares)

Efectivo 23,556 1,610
Bancos (1)
Locales 100,261 38,334
Extranjeros 687 _5,069
Total 124,504 45,013
(1) Al 31 de diciembre del 2018, representa saldos en cuentas corrientes y ahorros en

bancos |locales y extranjeros, los cuales no generan intereses.



CUENTAS POR COBRAR

Comerciales:
Clientes (1)
Locales
Exterior
Deudaores cheques
Provision para cuentas incobrables
Subtotal

Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedaores
Empleados
Otras

Subtotal

Total

Al 31 de diciembre del 2018;

... Diciembre 31 ..,
2018 2017
(en U.S. dolares)

1,218,719 870,012
25,086 239,481
169,547 120,640

(53.015) (53,015)
1,360,337 1,177,118

81,913 81,427
10,233 20,473
116,250 348,243
_ 208,396 450,143
1,568,733 1,627,261

(1) Representan facturas pendientes de cobro por ventas a crédito de baterias para
automotores, los cuales tienen vencimientos de 30 hasta 90 dias y no generan

intereses.

Un detalle de la antigliedad de clientes es como se describe a continuacion:

Corriente
Vencido (en dias):
1-~30
31 -60
61 - 90
91 -120
121 - 360
Mayor = 360
Total

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

... Diciembre 31 ...

2018
(en U.S. ddlares)

872,729

211,703
52,748
12,814

9,128
55,334
29,349

1,243,805

Al 31 de diciembre del 2018, representa negociacién de cartera por cobrar a clientes, con

una entidad financiera local,



6. IMPUESTOS
6.1 Activos del afio corriente. - Un resumen es como sigue:
... Diciembre 31 ...

2018 2017
(en U.S. ddlares)

Crédito tributario ISD 242,169 200,651
Crédito tributario IR 237,541 338,929
Credito tributario IVA 162,093 61,425
Total 641,803 601,005
6.2 Pasivos del afio corriente. - Un resumen es como sigue:
... Diciembre 31 ...
2018 2017

{en U.S. ddlares)
Retenciones en la fuente del IVA 49,326 51,772
Retenciones en la fuente del IR 7,332 6,428
Impuesto a la renta por pagar 94,016
IVA por pagar 73,132
Total 56,658 225,348

6.3 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente. - Una
reconciliacion entre la utilidad segln estados financieros de la Compariia y el gasto
por impuesto a la renta corriente, es comao sigue:

... Diciembre 31 ...
2018
{en U.S. dolares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 273,887
Partidas conciliatorias:.
Gastos no deducibles locales 64,780
Gastos no deducibles del exterior 3,633
Utilidad gravable 342,300
Tasa de Impuesto (1) 25%
Impuesto a la renta causado B5.575

Anticipo determinado del IR y reconocido en los
resultados

106,110



Las sociedades deberan reconocer como gasto de impuesto a la renta
corriente, el anticipo minimo calculado sobre el impuesto a la renta
causado, cuando este Gltimo es menor o cuando la compafia reporte
pérdida. Por lo tanto debe considerarse como gasto anual de impuesto a la
renta el mayor valor de los conceptos antes indicado.

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucidn,
no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcion
de la base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta
de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion
excede el 50%, la tarifa aplicable para la compafiia sera del 28%.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
de costos y gastos deducibles.

5.4 Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitio la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion
financiera, a continuacion se detallan los aspectos mas importantes de |la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio v de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas
en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, v que no fueren
utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a
la renta en la misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado
con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual
podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta por el monto
efectivamente pagado.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Emplec y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:



Se establecieron incentivos especificos para la atracciéon de inversiones privadas
tales como:

Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados
desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente
a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de
Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afios. Esta exoneracion aplicara
solo en sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agro asociativo, dentro de los cantones de frontera,
gozaran de esta exoneracion por 15 afos.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al
exterior por importacidon de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones
productivas que suscriban contratos de inversion.

Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos
el 50% de las utilidades.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a
partir de la vigencia de esta ley en los sectores economicos determinados como
industrias basicas por 15 afos, contado desde el primer afo en el que se generen
ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion y se ampliaran por 5
afios mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos
del pais. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicion; siempre y cuando, |as sociedades que distribuyen no tengan
como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el
Ecuador,

Se elimino el dltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En
la determinacion y liguidacion del impuesto a la renta no se reconoceran mas
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente,
con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas
Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacion de Servicios”.

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola; oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales;
exportacion de servicios; desarrollo y servicios de software, produccion y desarrallo
de hardware tecnolégico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos vy
cantenido digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales y
tecnologias de construccion sustentables; vy, sector industrial, agroindustrial vy
agroasociativo,
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Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del
impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del
primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.,

Gastos Deducibles

Se establece gue la deducibilidad en el Impuesto a la Renta vy la exencion del 1SD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a
todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios
establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con
estandares internacionales de transparencia.

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando

la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representatives de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un
paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucion, en el caso en que eéste supere o no exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

Los sequros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por
accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de interés social;
y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA.
El uso del crédito tributario por el IVA pagadc en adquisiciones locales e
importaciones de bienes vy servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afos
contados desde la fecha de pago.

Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los bienes y
servicios adquiridos para la exportacion de servicios.

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sisterma financiero ya no representan un hecho generador para el pago del 1SD.

Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costes reiacionados con el otorgamiento de sus créditos.
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Estan exentos del I1SD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros gue operen en mercados internacionales y que cumplan
con ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias,
destinado a microcrédito o inversiones productivas,

Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean
necesarios para la prestacion del servicio que se exporte.

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios
contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi
y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15
afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles
unicamente a la nueva inversién. Para el caso del sector turistico, esta exoneracion
sera de hasta 5 anos adicionales.

5.5 Precios de Transferencia:

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudic de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.
El importe acumulado de las operaciones de |la Compafiia con partes relacionadas
durante el afio 2018, no supera el importe acumulado mencionado.

7. INVENTARIOS

... Diciembre 31 ...
201 2017
(en U.S. dalares)

Materia prima (1) 1,336,637 2,074,612
En proceso . 948,146 892,946
En transito (2) 325,009 699,387
Productos terminados 299,176 488,215
Suministros y materiales 155 377 146,640
Total 3,064,345 4,301,800

Al 31 de diciembre del 2018;

(1) Incluye principalmente juego de cajas plasticas por US$504,910, separadores por
U55460,496 y materiales e insumos por US$201,420 para la elaboracion de
baterias automotrices,

(2) Representan importaciones de materia prima para la elaboracion de baterias de

automotores que al cierre del presente ejercicio economico se encontraban en
Curso.

5.



PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Costo
Depreciacion acumulada y revalorizacion

Total

Clasificacion:
Terreno
Edificios
Maquinarias, equipos de planta y herramientas
Vehiculos
Proyectos en curso
Muebles y enseres
Equipos de computacion

Total

... Diclembre 31 ...

2018

2017

(en U.S. délares)

11,098,078 9,404,917
(3,008,420)  (2,343,364)
8,089,658 7,061,553
280,696 280,696
3,597,567 1,641,483
3,665,735 3,806,733
252,091 107,918
251,665 1,174,622
29,716 30,834
12,188 19,267
8,089,658 7,061,353
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Al 31 de diciembre del 2018, adquisiciones incluye principalmente compra de un bien
inmueble ubicado en el sector San Raymundo, cantén Salinas por US$238,101, vehiculos
por US$174,289, maguina empastadora y reactor de oxidadora por US$61,140,
USs46,524 respectivamente,

PRESTAMOS
.. Diciembre 31 ...
2018 2017
(en U.S, délares)
No garantizados — al i)
Préstamos otorgados por:

Compania relacionada, nota 17 2,699,195 3,031,195

Otras compafias 250,000 250,000
Subtotal 2,949,195 2.281.195
Garantizados — al costo amortizado:

Préstamos bancarios (1) 5,125,176 5,551 411
Total 8,074,371 8,832,606
Clasificacidn:

Corriente 2,352,347 2,216,330

Mo corriente 5,722,024 6,616,276
Total 8,074,371 8,832,606

(1) Al 31 de diciembre del 2018, préstamos bancarios representa obligaciones con
instituciones financieras locales y del exterior por US4$3,225,176, US%1,900,000
respectivamente, con vencimiento hasta el ano 2023 y tasas promedios entre el
3.25% al B.95% anual.



Un detalle de los préstamos bancarios es como sigue:

.. Diciembre 31 ...
2018

Instituciones Financier {en L.5. dolares)
Corporacion Financiera Nacional, préstamos con
vencimientos hasta octubre del 2023 e interés promedio 958,333
anual del 7.53%
Banco Bolivariano C.A., préstamos con vencimientos hasta
septiembre del 2021 e interés promedio anual del 8,88% 1,485,997
Banco de la Produccién S.A. Produbanco, préstamos con
vencimientos hasta octubre 2019 e interés promedio anual
del 8.95% 780,846
Banco Terrabank N.A., préstamos con vencimientos hasta
marzo 2022 e interés promedio anual del 3.38% 1,900,000
Total 5,125,176

Al 31 de diciembre del 2018, los préstamos bancarios estan garantizados por
propiedades, planta y equipos por US$4,686,732.

Durante el afio 2018, |a compafiia reconocié en resultados del afio los siguientes
gastos financieros

... Diciembre 31 ...
2018
(en U.S, délares)
Intereses bancarios 583,845
Comisiones 3,458
Otros 3,505
Total - 290,808
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10. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

... Diciembre 31 ...
2018 2017
{en U.S. dolares)
Factoring Banco Bolivariano C.A. (1) 437,874 1,020,945
Convenio con el Banco Pichincha C.A. (2) 116,362 B7.603
Total 254,236 1,108,548

(1) En el afio 2018, corresponde a obligaciones contraida con el Banco Balivariano

C.A. por la negociacion de la cartera por cobrar mediante la modalidad de
Factoring,

(2) Al 31 de diciembre del 2018, representa convenio y aceptacién de pago de
facturas On-Line crédito proveedor, celebrado con el Banco Pichincha C.A.

11. CUENTAS PCR PAGAR

... Diciembre 31 ...
2018 2017
(en L.S, dolares)

Proveedores (1) 1,641,700 1,209,224
Anticipos de clientes 887,374 703,097
Sobregiro contable (2) 304,256 411,194
Accionistas 283,533
Otras : 14.0 34,383
Total 2,847,332 2,641,431

Al 31 de diciembre del 2018;

(1) Representan importes pendientes de pago a proveedores locales y del exterior por
US$1,260,712 y US$380,988 respectivamente.

(2) Representan principalmente cheques girados y no cobrados por los proveedores de
la compania.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31 ...
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Beneficios sociales 127,639 76,233
IESS por pagar 40,569 40,244
Otras 2,454 1,639
Total 170,662 118,116
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13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Desahucio. - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el

trabajador, la Compafia entregara el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada
uno de los afos de servicio.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los costos del

servicio actual v el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada.

Bajo este meétodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal forma que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afic de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales
para calcular el valor presente de estos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de

dinero a traveés del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia vy
cambios en los supuestos actuariales se cargan a los resultadeos integrales durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones
por beneficios definides son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la
mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en
base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de
referencia de los respectivos supuestos,

14. PATRIMONIO

14.1 Capital social. - Al 31 de diciembre del 2018, el capital social representa
3,250,000 acciones de wvalor nominal unitaric de US$0,40, Un detalle de la
composicion del capital social se muestra a continuacion:

Acciones uss 9%
PROCAPITAL HOLDING S.A. (PROHOLDING) 3,217,500 1,287,000 899,00
RIBELLA S.A. 32,500 13,000 1.00
Total 3,250,000 1,300,000 100.00

14.2 Aportes para futura capitalizacion. — Al 31 de diciembre del 2018, representa
aporte realizado por el accionista principal de la compaifiia.



14.3 Reservas. - Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a lo siguiente:

... Diciembre 31 ...
2018 2017
(en U.S. dolares)
Reserva legal 21,444 13,055
Reserva facultativa 808 __ 808
Total 22,252 13,863

Reserva legal. - La ley de compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible para el pago de

dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva facultativa. - Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios
anteriores, de conformidad con las resoluciones que constan en las respectivas

actas de la Junta General de Accionistas.

14.3 Resultados acumulados, - Corresponde a las ganancias de ejercicios anteriores,

estan a disposicion de los accionistas y pueden ser utilizado para la distribucion de
dividendos.

... Diciembre 31 ..

2018
{en U.S. dolares)

Resultados anteriores (772,107)
Resultado del ejercicio 155,388
Reservas segun PCGA anteriores:
Reserva de capital 557,082
Superavit por valuacion 743,033
Total 687,396

Reservas segun PCGA anteriores. — Los saldos acreedores de las reservas de
capital y por revaluacion de propiedades, podran ser utilizados para compensar las
pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podra ser capitalizado. Los saldos
de estas cuentas podran ser devueltos en el caso de liquidacién de la Compafiia.

Reserva por revaluacién de propiedades. - Representa el efecto neto de los
ajustes efectuados resultantes de la valuacion a valores de mercado de ciertos
rubros de propiedades y otros activos mantenidos para la venta. El saldo acreedor
de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectiva, pero puede ser
capitalizado total o parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas.




15,

16.

17.

INGRESOS

Un detalle de los ingresos es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2018 2017
(en U.S. doélares)
Exportaciones 7,103,020 3,279,756
Ventas |locales 6,203,392 6,190,321
Otros 559,498 386,802
Total 13,865,910 9,856,879

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

... Diciembre 31 ..
2018 201
(en W.S, dolares)

et

Depreciaciones 745,879 591,982
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 390,655 310,716
Honorarios profesionales 339,915 259,517
Promocion y publicidad 154,889 18,932
Beneficios sociales e indemnizaciones 153,350 170,073
Seguros y reaseguros 119,285 147,608
Impuestos, contribuciones y otros 89,975 82,205
Transporte 80,037 25,334
Mantenimiento y reparaciones 57,353 40,328
Participacion de trabajadores 48,333

Arrendamientos 47,550 25,120
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 44,148 33,332
Suministros y materiales 26,332 3,647
Otros 474,955 381,673
Total 2,772,660 2,090,467

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTE RELACIONADA

Al 31 de diciembre del 2018, los principales saldos y transacciones con parte relacionada,
efectuadas de comun acuerdo entre las partes, incluyen las siguientes:

... Diciembre 31 ...

2018 2017
(en U.S. délares)

Préstamo:

FUNDAMETZ S.A. 2,699,195 3,031,195



2018

Compras y pagos de intereses:
FUNDAMETZ S.A, 1,249,899

18. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

18.1

Gestion de Riesgos Financieros. - En el curso normal de sus negocios vy
actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y actives y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar
su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacién, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcién de las
medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafia, si es el caso.

18.1.1 Riesgo en las Tasas de Interés. - La Compafia se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interes debido a que la Comparia mantiene préstamo
a tasas de interés fijas. El riesgo es manejado por la Compafiia
manteniendo préstamos a tasa fija.

18.1.2 Riesgo de Crédito. - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una perdida financiera para la Compariia. La Compafia ha adoptado una
politica de dnicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

18.1.3 Riesgo de Ligquidez. - |La Administracién es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracién ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de
liquidez de |a Compania. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.



18.2 Categorias de instrumentos financieros. - El detalle de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizade por la Compania son como sigue:

... Diciembre 31 ...

2018

2017

{en U.S. délares)

Activos financieros:

Efectivo y bancos, nota 3 124,504 45,013
Cuentas por cobrar, nota 4 1,568,733 1,627,261
Otros activos financieros, nota § 486,527 1,119,092
Total 2,179,764 2,791,366
Pasivos financieros:

Préstamos, nota 9 8,074,371 8,832,606
Otros pasivos financieres, nota 10 554,236 1,108,548
Cuentas por pagar, nota 11 2,847 332 2,641,431
Total 11,475,939 12,582,585

18.3 Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Compafiia considera que
los importes en libros de los actives y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

20.

Entre el 31 de diciembre del 2018 v la fecha del informe de los auditores independientes
(abril 12 del 2019) no se produjeron eventos gque en opinion de la Administracion

pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminade el 31 de diciembre del 2018, han
sido aprobados por la Administracion de la Compafiia, y seran presentados a los Socios
para su aprobacion definitiva. En opinion de la Administracion de la Compafia, los
estados financieros adjuntos serédn aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones,




