PRODUCTOS DEL PETROLED 5 A PETROPORT

Notas a los estados financieros
Al 31 dediciembre de 2015 v de 2014
E:r:pre;adaf. en dolares de E.LLA,

1. Operaciones

Productos del Petrdleo S.A. Petroport fue constituida mediante Escritura Publica celebrada en
la Notaria de ese entonces del cantén Guayaquil el 29 de Mavo de 1975, e inscrita en el Registro
Mercantil el 07 de Julio del mismo afio.

Su actividad econdmica principal es la Venta al por menor de Combustibles.

2. Resumen de prindpales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estan de acuerde con Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Fcuadar, los cuales requleren que la gerencia efectus clertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas
incluidas en los estades financieros y para efectuar las revelaciones que se reguiere presentar en los
mismos. Aun cuande pueden llegar a diferir de su efecto final, |a gerencia considera que las
estimacionss v supuestos utilizados fueron los adecuados en la circunstancias.

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacion de la junta general de
accionistas. En opinidn de la gerencia, estos estades financieros seran apraobados sin modificacian.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera [(MIIF},

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

a) Efectivo

El efective disponible en caja y bancos se registra a su valor nominal. Los sobregiros bancarios, de existir,
se presentan como parte de los préstamos en el pasivo corriente en el estado de situacion Financiera,
Para efecto del estado de flujo de efectivo, los sobregiros bancarios incluidos en el rubro de prestamaos,
se consideran restando del efectivo y equivalente de efectivao.

b) Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que son cotizados en un mercado activo. Las cuentas por cobrar se generan
en condiciones de créditos normales v los importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses, Las
cuentas comerciales por cobrar se reconccen inicialmente a su valor razenable Y posteriormente se
miden al valar nominal. Los valores obtenidos de esta forma no difieren significativamente de los que se
hubieran obtenido valuando estos actives al costo amortizade. Cuando el crédito se amplia mas alla de
las condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el
metodo de interés efectiva,

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas cuentas de cobro dudoso sobre la base de una
revision objetiva de todas las cantidades pendientes al final de cada periodo.

c} Inventarios
Estan valuados al costo v se determinan al costo especifice de fa factura.
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d) Propledad, planta y equipo -

Las instalaciones, mobiliario, equipo y vehiculos, se presentan a8 una base que se aproxima al costo
historico menes |a depreciacién acumulada, excepto terrenos y edificios, que seé presentan al costo
revaluado. Las provisiones para depreciacion se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el
método de linea recta y las tasas de depreciacidn estdn basadas en la vida probable de los bienes coma
sigue:

Afios
Edificios 20
Muebles v Enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de computs 3

Los costos de reparacian y mantenimiento, ingluyendo |a reposicidn de partidas menores se cargan a los
resultados del ano a medida qué se incurren.

e} Provisiones-

Se recanace una provision selo cuando |2 compafia tiene una obligacidn presente como resultado de un
evento pasado v es probable que se requieran recursos para cancelar la obligacion y se pueda hacer un
estimado confiable del monto de la obligacion. Las provisiones se revisan a cada fecha del balance y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinere
en el tiempo es importante, el mento de la provisién es el valor presente de los gastos gue se espera
incurrir para cancelarla,

fi Reserva paraJubilacion

El valor de la reserva para jubilacion se determina en base a un estudio actuarial, el misma que involucra
la consideracién de suposiciones sobre tasa de descuento, variaclenes en los sueldos y salarios, tasas de
mortalidad, incrementa en el monto minima de las pensienes jubilares, entre otros. Debido al largo
plazo que caracteriza a |a reserva para jubilacidn, la estimulacion sujeta a incertidumbres significativas.
La provision para jubilacian patronal se carga a los resultados del afio.

g] Reconocdmientos de ingresos-
Los ingresos se reconoceran cuando es probable gue los beneficios economicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente.

h) Intereses pagados-
Los intereses pagados se registran como gasto a medida que se devengan.

I} Participaddn a trabajadores-
La participacion a trabajadores se carga a los resultados del afio y se calcula aplicande el 15% sobre la
utilidad contable.

i} Impuesto ala renta-
El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el método del impuesto a pagar.
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k) Utilidad neta por accian-
La utilidad neta por accian se calcula cansiderando el promedio de acciones en circulacion durante el
afio,

I} Registros contabley unidad moneta ria-
Las registros contables de la compafiia se llevan en Dolares de EUA que s Ia moneda de curso legal en
el Ecuadar,

3. EFECTIVO Y EQUVALENTES DE EFECTIVO
Un detalle del saldo de efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre del 2015 y 2014, g5 SIUIENtE:

31 DICIEMBRE 2015 31 DICIEMBRE 2014
Bancas $101,420,74 $234.671,43
Total $101.420,74 $234.671.43

4, CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por cobrar, neto se formaban de la siguiente manera:

31 DICIEMBRE 2015 31 DICIEMEBRE 2014
Cuentas por cobrar Clientes 5 ER.212,22 531,678,584
Otras cuentas por cobrar 202.659,13 -0 -
Total $270.871.35 $31.678.84

5. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de los activas por impuestos corrlentes al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, es coma sIgUE

31 DICIEMIBRE 2015 311 DICIEMBRE 2014
Crédito Tributario %16.935,18 g 14.042,33
impuestas Retenidos 13.885,77 14,282,772
Impuestos Vi 192,250,740 187004, 28
Total $223.071.65 $215.329.43

6, INVENTARIOS
Un resumen de los Inventarios al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, es como sIgue:

31 DICIEMBRE 2015 31 DICIEMBRE 2014
Inventarios 520.389,49 $43.396,59
Total $20.389.49 $43.396,59

7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las propiedades, plantas y equipos es taban formados de la sigulente
manera;
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31 DICIEMERE 2015

Terrenos 63,393, 27 53.393.27
Edificio 109.840,40 109.840,40
PMuebles v Enseres 5.524,98 9.524,98
taguinarna y Equipo 143 473,94 143,473,894
Herramientas 5,40 540
Vehiculos 4.783 39 4.783,89
Equipa de computacion 7.655.22 T.B55.22
Instalaciones 118.775,78 118.775,78
Equipo de oficina 38.624,05 38.624.09
Total $496.076,97 $4956.076,97
i ) Depreciacion Acumulada 174.535,51 135.356,11
Total 5321.141,46 5356.720.86

8. CUENTAS POR PAGAR

31 DICIEMEBRE 2014

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, [as cuentas por pagar se formaban coma sigue;

31 DICIEMBRE 2015 31 DICIEMIBRE 2014

Cuentas por pagar proveedores 20.311,35 122.335,84
Deudas al less 1.159,99 2.812,70
Impuestos 3.178,15 2458 58
Beneficios Sociales 181872 5.220,25
Cuentas por pagar no refacionadas 160,242,568 -0~

Otras cuentas por Pagar 375,498 70 a0v.376,28
Anticipo de clientes 6,000, 00 600000

Total 5568.207.47 5546.504,65

9. IMPUESTO & LA RENTA

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, el Impuesto a La Renta por pagar se farmaban como sigue;

31 DICIEMEBRE 2015

31 DICIEMBRE 2014

Impuesta a la renta 513679 81 511.38E.87
Total $13.673.81 210.222.74

10. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, los pasivos acumulados se formaban como sigue:

31 DICIEMEBRE 2015 31 DICIEMBRE 2014
Participacidn Trabajadores $7.585,22 45.783,53
Total $7.585.22 $5.783,53

11. RESERVA PARA JUBILACION, INDEMMNIZACION ¥ DESAHUCIO

a. Jubilacién patronal-
De acuerdo con la ratificacidn expresada por la corte suprema de justicia publicada en el Registra Oficial
MW" 421 de 28 de enero de 1983, sobre el derecho que tienen los trabajadores a la jubilacion patronal v
en base a las reformas al Codigo de Trabajo publicadas en el Suplemento al Registro Oficial N* 355 de 2
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del 2 de julio de 2001 en el que se establecen los montos minimes mensuales por pensiones jubilares, la
compafiia contrato los servicios de un profesional para gue efectuara un estudio actuanal y determinara
la reserva necesaria para este fin,

b. Indemnizaciin y desahucio-
De acuerde con el Cadigo de Trabajo, la Compaiia tiene un pasivo contingente por indemnizacienes con
los empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo
probablemente no serd exigible por la separacion voluntaria de algunos em pleados.

12, CAPITAL S0CIAL
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social de la compafia estaba constituido por $800,00 v
BO0 acciones ordinarias y nominativas, totalmente pagadas, respectivamente.

13. RESERVA LEGAL

La ley requlere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
gue esta llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no puede  distribuirse  como
dividendo en efectivo, excepto en caso de liguidacidén de la compaiia, pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

14. RESULTADOS ACUMULADOS
INGRESOS
El siguiente es un resumen de los ingresos:

31 DICIEMBRE 2015 31 DICIEMERE 2014
Venta de Bienes £5'335 490,56 54'997.869,12
COSTOS Y GASTOS
El siguiente es un resumen de los Costos de operacion y administrativas:
31 DICIEMBRE 2015 31 DICIEMBRE 2014
Costas y Gastos £5'284.922 56 55'029,312,22

15. ESTADOD DE FLUJOS DE EFECTIVOD
La compafiia presenta todas sus actividades clasificadas en Operativas, Financiamiento y e Inversién; asi
COMO 5US Varaciones,

16. ESTADD DE CAMEBIDS EN EL PATRIMONID

Productos del Petrileo S.A. Petroport, no presenta cambios en su Patnmonio, referentes a
aumentos de capital o revalorizaciones.

17. IMPUESTO A LA RENTA

a. Situacdn tributaria
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de |la compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacicn de la declaracion del impuesta a la renta, slempre y
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.
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b. Tasade impuesto y exoneraciones-

De conformidad con disposiciones legales vigentes, |a tarifa de impuesto a la renta para & ejercicio fiscal
2015 es del 22%, sobre a3 utilidades gravables.

En taso de que la compafia renvierta sus utilidades en loz términos y condiciones que establece (a ley
de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion de 10 puntos porcentuzles en |a tasa
impositiva, sobre el reinvertido, siempre v cuando efectué el correspondiente aumento de capital hasta
el 31 de diciembre del sigulente afo,

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cadigo de la Produccion, la tarifa de impuesto a
la renta, se reduce de manera progresiva de la siguiente manera:

Ano 2013 en adelante 22%
Adicionalmente, & mencionado Codigo establece los siguientes beneficios tributarios:

¥ Exoneracion del pago del impuesto a k& renta durante cincd anos, para las sooedades que se
constituyan a partir de la vigencia de este codigo, asi como también las socledades nuevas que
se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas
se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de les cantones Quito o Guayaguil y dentro de
ciertos sectores econamicos,

¥ Diferimiento del pago del impuesto a la rénta v de su anticipo hasta por cinco afios, con al
correspondiente pago de intereses, para as sociedades gue transheran por lo menos el 5% de
su capital accionario a favor de al menos 20% de sus trabajadores.

c. Dividendos en efectivo-
Los dividendos gue se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades exiranjeras gue no estén
domiciliadas en paraisos liscales, estan exentos del pago de impuesto a la renta.

Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales nacionales o a sociedades domiciliadas
en paraisos fiscales o regimenes de menos impaosicion, estian sujetos a retencidn en la fuente adicional.

18. EVENTOS SUBSECUENTES
En el perioda comprendido entre 1 de enero de 2015 y |a fecha de emisidn de estos estados financieros,
no han oeurrido otros hechos de cardcter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa
sus saldos o interpretaciones,

JORGE LUIS IMENEZ CABRERA OSWALDOD Fm GARCIA
GERENTE GEMERAL # CONTADOR

" REG. No.2425
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