IBM DEL ECUADOR C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

.corrientes

Efectivoy equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a com pafiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Im puestos por recuperar

Total activos corrientes
Activos no corrientes
Cuentas por cobrar comerciales
Activo Fijo
Im puestoa la renta diferido
Otros activos

Total activos no corrientes

Total actives

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

L

Al g1 de “f?_ﬂi;]?' Al 1 de enero

Nota diciembre de B de2o15

2016 2013

6 5,169,60% 6,447,586 17,592,949
7 28,258,021 10,860,291 20,333.537
12 - - 57,618
471,120 128,181 2,177
8 2,273,841 6,167,837 5,952,046
13 1,560,525 2,422,687 975.783
37.733.112 26,026,582 44,914,110

7 1,269,155 1,254,338 o
9 11,936,775 11,119,504 9,689,297
13 204,401 245,044 487,207
966.319 659,170 303,712
14,376,650 13,278,056 10,480,216
52,109,762 39,304,638 55,394,326

Wl 0

Silvia Miigramm
Gerente Financiero
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IBM DEL ECUADOR C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Pasivos corrientes

Obligaciones bancarias

Cucentas por pagar comercinles

Cuentas por pagar a com pafiias relacionadas
Im puestos por pagar

Im puestoa la renta por pagar

Beneficios sociales y otras provisiones
Ingresos diferidos

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Beneficios a em pleados (jubilacion patronal v
desahueio) y otras provisiones
Ingresos diferidos

Total pasives nocorrientes
Total pasivos
PATRIMONIO

Capital social

Aporte futuras capitalizaciones
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexay son parte integrante de los estados financieros.

=

Nota

10
11
12
13
13
14
15

16
15

Algide

diciecm bre de

2016

14,800,000

Al de
20185
(Reestablecido
ver nota 2.10}

Al deenero
desois
(Reestablecido
vernota 2.10)

3,461,479 3,442,749 2,024,045
3,975,853 4,791,414 3,134,575
1,810,836 1,259,850 2,686,190
3,343,513 3,760,440 646,852
5,009,577 4,754,577 6,923,759
9,005,399 H,063,590 15,633,889
41,406,657 24,072,620 31,049,310

1,002,696 1,436,189 1,187,710
2,299,854 2,314,560 2,489.9m
3,302,550 3,750,749 3,077,041
44,700,207 27,823,360 34,726,051

5,423,205
1,624,505
353,045

5,152,000
271,208
1,624,505
4,4:33,759

5,152,000
271,205
1,452,849
13.791,321

7,400,555

11,481,269

20,667,375

52,104,762

30,304,648

55,194,426
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Silvia Mingramm
Gerente Financiero
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IBM DEL ECUADOR C.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

201§
Nota 2016 (Reestablecido ver
nota 2.10)

hgresos porventas yservicios 19 73,347,897 60.904 407
Costo de ventas y servkios 20 (59.475.959) 47.958.846)
Utifidad bruta 13,871,938 12.945.561
Gastos de venta 20 19.138.209) 8, 797,086)
Gaslos administrativos 20 13,293,741 i3.589.981
Otros gastos operconalks, nelo | 2413577 1618.056)
(Pénlidaropemcional (973.589) 159.562)
(Gastos)ngresos finane i s, neto (V7. 107 217.861
(Péndida) Utifidad antes delimpuesto a b renta (1,170,696} 168,299
npuesto a kb renia i3 (3.384.156) 4,202,240
Pénlida neta delaio 4,554,852} 4.0311.950)
Mros esuliados integrales
Paaulas que no se rechsticarin poste domme nie al
resuladodeleje i io:
N’ncvnsvmcdl:unAes de plines de benelicios de finidos - 174138 11542
Ganacis actuanlkes
Pérdida nena yresuhado integraldelano 4.080.7 14y 4.022.308)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.,

= b 0

Silvia Mingramm «Martha Martinez
Gerente Financiero Contadora
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IBM DEL ECUADOR C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacidén:
Utilidad antes de impuestoa la renta

Mis cargos (menos eréditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Ajuste dividendos - subsidiaria

Deprecincion del afo

Bajas de activos fijos

Reverso de provision por deterioro de cuentas par cobrar comerciales

Provisidn para obsolescencia y diferencias deinventario

Provisiones (reduccidn) para jubilacién patronal y desahucio

Cambios en activosy pasivos:

Cuentas por cobrar comercinles

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar compaidiasrelacionadas
Inventarios

lm puestos por recuperar

Otros activos

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar com painias relacionadas
Iin puestos por pagar

Provisiones

Ingresos difecidos

lifectiv o provista por las actividades de operacian
Pagode jublineion patrenal y desahucio
Pago de impuesioa la renta

Efectivo {utilizado en) provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de Jas actividades de inversion:
Adiciones de activ o fijo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pagode dividendos a accionistas

Obligaciones Bancarias recibidas

Efeetivo neto provisto por las actividades de financiamiento
(Disminucion} incremento neto de efectivo
Efectivoy equivalentes de efectivoal iniciodel ado

Efectivo y equivalentes de efectivoal final del adio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

el

i

=B B = ]

-
[+

201
2016 (Reesta blecido
vephotan2.10)
(1,170.696) 164,299
- (163.,138)
2,062,416 1,597,578
2,517 (4,707}
{110.247) (346.512)
Ho.488 (213,495)
{191,050) d8y,288
473,428 1.427,313%
{17,302,299) 8,565,420
(342,939} {126,004)
- 57.018
a3.813,508 (2,296}
B62,162 (1,446,904)
(107.147) (155.,458)
18,730 1,418,701
(815,561) 1,656,219
550,986 (1,426.340)
772,126 2,260,721)
2,927,107 {9.745,670)
(9,349.903) (z,218,100)
(B5,434) (17.,647)
(1,760.440) (846,498)

1

(13,195,777)

(:3,122,2H5)

(2.882,2049) (3,023,078)
(2.882,204) {3.023,078)
- (5,000,000)

14,800,000

14,800,000

(5,000,000)

(1,277,981)
4.447.586

(11,145,3619)
17.592,949

5.160,6085

6.447.586

Silvia Mingramm
Gerente Financiero
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1.

1.1

L2

IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

IBM del Ecuador C.A. (en adelante “la Compaiiia”) es una subsidiaria de IBM International Group B.V., una
empresa domiciliada en los Paises Bajos la que posee el 99.99% del capital social. La Compaiiia fue
constituida el 13 de agosto de 1937, siendo su domicilio legal en la ciudad de Quito. Su principal actividad es
la provisién de soluciones y servicios de tecnologia informitica; incluye la venta directa, renta y
mantenimiento de equipos de procesamiento de datos.

1BM del Ecuador C.A. forma parte del grupo de empresas IBM. Cada una de las empresas que conforman el
referido grupo econdémico tiene a su cargo una o mas etapas de produccion, distribucion y venta de los
productos. Las operaciones de la Compaiiia corresponden, en una proporcién importante dentro de sus
ingresos, a actividades de distribucion y venta de productos fabricados por sus compaiiias relacionadas,
seguido por servicios de soporte, mantenimiento y consultoria. Considerando que existe una proporcion
significativa en las actividades de distribucion y venta de productos, la Compaiiia y sus resultados dependen

de manera importante de las vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las compaiiias del referido
£rupo economico.

Situaecion economieca del Ecuador -

Durante el 2016 la situacién econémica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacion del
petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasioné importantes daifios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas.

Las autoridades econémicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencion de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvié diferir un afio el cronograma de eliminacién de las

salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectiie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiiia tales como: incremento ligero en la morosidad de Ia cartera y solicitud de
préstamos a instituciones financieras, ante lo cual la Administracion esta adoptando comno medida un

Pagina 10 de 42



1.3

1.4

2.1

IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

seguimienio exhaustivo de las cuentas por cobrar pendientes y ademads un riguroso anilisis crediticio de

los clientes previo a la firma de los contratos, lo que permitird minimizar dichas demoras en la cobranza y
continuar operando en forma rentable.

Situacién financiera de la compafiia -

Al 31 de diciembre 2016, la Compaiiia presenta un déficit de capital de trabajo por US$3,673,545 debido al
nivel de financiamiento que originalmente necesit6 la operacioén para el pago de impuestos causados por
reformas fiscales para el afio 2015, y otros pagos corrientes. La Administracion espera mejorar esta
situacion en el 2017, donde se espera que continiie con la estabilizacion de la operacién.

La Compaiiia ha venido cumpliendo con los pagos acordados tanto con proveedores asi como con las
obligaciones financieras, utilizando los flujos de fondos generados en sus operaciones.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 24 de abril del 2017 de la Gerencia General de la Compaiiia y posteriormente serin
puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados

financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (N1IF) emitidas por el IASB (International Accounting Standards
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopci6n integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiia. En la Nota 3 se revelan las dreas gue implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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2.4

2.4.1

IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentaciéon -

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera la
Compaiiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas
en dolares estadounidenses que corresponde a Ia moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluyen el efectivo disponible (caja), depositos a la vista en instituciones financieras de libre disponibilidad
y otras inversiones de corto plazo y alta liquidez con vencimientos originales de hasta tres meses.

Activos y pasivos financieros -

Clasificacion

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de pérdidas o ganancias”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificaciéon depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inieial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la

categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacién:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales a
compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el

activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

{(b)  Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones bancarias, cuentas por pagar

comerciales (proveedores) y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera,
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4.2

IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha dela
negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a

través de ganancias y pérdidas y dicho costo es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -
(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés

efectivo, menos una provision por deterioro. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por los clientes por la
venta de equipos y la prestacion de servicios en el curso normal de los negocios, conforme lo
descrito en la Nota 1.1. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 60 dias.

(ii) Cuentas por cobrar a companias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compaiiias relacionadas por la prestacion de servicios de desarrollo y servicios
de mantenimiento y soporte. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 60 dias.

(iii} Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por la venta de otros servicios

menores de la Compaiiia y cuentas por cobrar a empleados, se reconocen & su valor nominal

que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se liquidan en el corto
plazo.

(b)  Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Obligaciones bancarias: Se registran a su valor nominal que no difieren de su valor razonable,
pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas
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IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
financieros, netos”.

(ii) Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor

nominal que no difiere de su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas en
go dias.

(iii) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por compras de inventario y servicios. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues no devenga intereses y se liquidan hasta en 9o dias.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus activos financieros cuando existe
evidencia objetiva de que no seri capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de dichos estados financieros. La existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que los activos financieros se han deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiiia ha constituido provisiones que se presentan como menor
valor del saldo de las cuentas por cobrar comerciales (ver Nota 7).

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compaiiia transfiri el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liquidade.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor
neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones del negocio,
menos los gastos de venta. Por las reducciones en el valor en libros de los inventarios a su valor neto

realizable, se constituiye una provision para desvalorizacion y obsolescencia de inventarios con cargo a los
resultados del periodo en que ocurren tales reducciones.

Activos fijos -

Los activos tijos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion tluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

Pigina 14 de 42



7

IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de los demds activos fijos es calculada linealmente basada
en la vida util estimada de los bienes. Los edificios consideran valores residuales. Las estimaciones de

vidas tiles y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Nimerode aios
Edificios e instalaciones 20350
Muebles v enseres 10
Vehiculos 10
Equipos de uso interno (equipos de oficina y com putacién) 2a5

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo (activos fijos) excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos) -

L.os activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor

recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrd de su venta o su
valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que
generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos

no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.
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2.8 Impuesto alarenta corriente y diferido -

El impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen

directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de

impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente.

(i)
A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre

¢l 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4%
de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este tiltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2016 y 2015 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente el valor determinado
sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables. Ver Nota 13

(iii) Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se reconoce en su totalidad, por el
meétodo del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activosy
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido
se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién

financiera y que se espera serin aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futures contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensa cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

2.9 Beneficios a empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:
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(i)  Laparticipacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos de
venta y los gastos administrativos en funcién de la labor de la persona que recibe este beneficio.

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

(iii) Décimos tercer y cunarto sueldos v beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de empleados a largo plazo (Jubilacion patronal, desahucio): La Compafiia tiene un
plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la tltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de descuento equivalente a la tasa de los bonos de gobierno de
Estados Unidos que estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios serin pagados y que

tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,
ver Nota 16.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Restablecimiento de saldos iniciales -

La Administraciéon de la Compaiiia con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros
del 2015 con los del afio 2016, ha restablecido los saldos del afio 2015, para presentar por separado los
efectos del cambio de tasa de descuento tanto dentro del pasivo de largo plazo, como dentro de los

resultados integrales, de acuerdo a lo establecido en la enmienda a la NIC 19, segiin se muestra en el
siguiente detalle:
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Saldo anterior al

Saldoajustadoal

31 de diciembre Ajustes NIC 10 31 de diciem bre
dez2o15 dez2o1j

Estado de Situacion Financiera
Pasivos no corrientes
Beneficios 8 empleados (jubilacién patronal y
desahucio) y otras provisiones 047,213 498,976 1,436,189
Patrimonio
Resultados acumulados 4,932,735 (498,976) 4,433,759
Estado de Resultados Integrales
Gastos Operacionales
eehEue {8,645,009) (152,077) (8,797.086)
Otros resultados integrales
Otros resultados integrales - 11,582 11,582

Saldo anterior al

Saldoajustadoal

1 de enerode Ajustes NIC 19 Lde enero de
2015 2015

Estado de Situacion Financiera
Pasivos nocorrientes
Beneficios a empleados (jubilacidn patronal y
desahucio) y otras provisiones 829,229 358,481 1,187,710
Patrimonio
Resultados acumulados 14,149,802 (358.481) 13,791,341

Provisiones -

En adici6n a lo que se describe en la Nota 2.9, la Compaiia registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable,

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.
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Reconocimiento de ingresos -

Comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los equipos y la prestacion de los
servicios, segin lo descrito en la Nota 1.1., en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran
netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia

la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cumple con los criterios que se describen a
continuacion:

. Venta de equipos de procesamiento de datos: cuando la Compaiiia efectia la transferencia de dominio
y entrega de los bienes a los clientes y en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes de
su propiedad y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni el control sobre los mismos.

. Provisién de soluciones y servicios de tecnologia informatica: considerando el grado de terminacion de
la prestacion del servicio al final del periodo sobre el que se informa. Mientras dichos servicios no han
sido prestados, se mantiene registrado como un pasivo en el rubro “Ingreso diferido”.

Cambios en las politicas contables -

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacién:
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Aplicacion
obligatoria para
ejercicios inicindos

Norma Tipo de cambio a partir de:

NiC7 Las entidades deberin explicar los cambios en sus pasivos derivados de las actividades 1 de enero 2017
de financincion.

NICi2 Las enmiendas nclaran la contabilizacién del impuesto diferido cuando un activo se 1 de energ 2017
mide a su valor razonable y ese valor razonable estd por debajo de la base imponible del

NIC28 Enmiendas con respecto a la medicién de una asociada o una empresa conjunta a valor 1 de enero 2018
razanable efectiva,

NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversion. 1 de enero 2018

NIIF1 Enmiendas con respecto a la supresion de las exenciones a corto piazo para los 1 deenern 2018
adoptantes por primera vez con respecto a la NIIF 7, laNIC 19 y laNTIF 10,

NilF 2 Las enmiendas aclaran e6mo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago 1de cnero2018
basadns en nceiones,

NIIF 4 Las enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros” relativos a la aplicacion de ln NIIF o 1 de enero 2018

NIIF 9 Publicacidn de la norma "Instrumentos financieros”, version completa, 1 de enero 2018

NiIF 12 Enmicendas con respecto a la clarificacién del alecance de o norma. t de enero 2017

NIIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos 1 de encro 2018

con los clientes”, esta Norma reemplazarda la NIC11 v 18,

NilF16 Enmicndas relacionadas con Ia contabilidad de los arrendatarios y en el reconocimiento 1 de enero 2019
dle casitodos los arrendamientos en el balance peneral. La norma elimina lo distincion
actual entre los arrendamientos operativos y financieros.

IFRIC22  Este IFRIC trata transaceiones en moneda extranjern o partes de transacciones en las 1 de eneroz018
que existe una contraprestacién denominada o tasada en una moneda extranjera.

La Compaiiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas normas, enmiendas,

mejoras e interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en
el ejercicio de su aplicacién inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
hist6rica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. El deterioro de los activos financieros de la Compaiia se evaliia con base a politicas y lineamientos
descritos en fa Nota 2.4.3.
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. Activos fijos: la determinacion de las vidas 1tiles y el deterioro se realizan conforme lo seiialado en
las Notas 2.6 y 2.7.

. Impuesto a la renta diferido: la Compaiiia considera que en el futuro se generarin utilidades
gravables que permitirin recuperar el saldo de impuesto diferido activo, ver Nota 2.8.

. Provisiones por beneficios a empleados: las hipdtesis empleadas en el cdleulo actuarial de

Jubilacion patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes, ver Nota 2.9,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluye riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de
efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compaiiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeiio financiero; ademas, se

encamina a que las actividades con riesgo financiero estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacion, medicion y control.

El departamento de Tesoreria tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por el Directorio. Dicho departamento identifica, evaliia y administra los riesgos financieros en
coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia y proporciona guias y principios para la
administracion general de riesgos asi como las politicas para cubrir dreas especificas

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta IBM del Ecuador C.A., una

caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en
uso por parte de la Compaiiia.

(a) Riesgos de mercado
Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo
El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endendamiento a corto y largo plazo. El

endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos

de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el
valor razonable de sus pasivos.

La Compania adquirio obligaciones bancarias en el afio 2016, las cuales representan el 67% de sus
pasivos financieros. La administracién de la Compaiiia considera que el riesgo de tasas de interés es
bajo debido a que los vencimientos de los créditos son en el corto plazo, sujetos a una tasa fija.
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(b)

(c)

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito con clientes, que incluye a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de

riesgo independientes sean como minimo de “A”, lo que garantiza estabilidad, dindmica y respaldo a
las inversiones de la Compaiiia.

En relacion con las cuentas por cobrar comerciales, los clientes de la Compaiiia, en su gran mayoria,

son clientes con prestigio e historial de pago adecuado que permiten realizar una evaluacién
adecuada de la incobrabilidad de la cartera.

El erédito que se otorga a los clientes es de: i) 60 dias a los mayoristas, los que tienen un contrato de
financiamiento cubierto con garantias;ii) 30 dias a los demas clientes que han mantenido una buena
relacion crediticia con la Compaiiia; y iii) en el caso de clientes nuevos, la Compaiiia realiza un
andlisis crediticio en base a sus estados financieros. La unidad de crédito evaliia si otorga o no dicho
crédito y definen el plazo y el tratamiento, el cual podria ser prepago o anticipos.

La Administracion de la Compaiiia ha efectuado los andlisis correspondientes del deterioro de su

cartera y ha efectuado la mejor estimacion para determinar el monto necesario de provision, segin
las politicas descritas en la Nota 2.4.3.

Riesgo de liquidez

La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y valores
negociables, la disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de
crédito comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones en el mercado. Tesoreria se orienta a

mantener flexibilidad en su financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito
acordadas.

Adicionalmente, la principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los
flujos de caja proyectados para periodos anuales.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiiia y saldos por encima del requerido para la

administracion del capital de trabajo se colocan en inversiones temporales de renta fija que generan
intereses.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiia. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Hasta 1
Al 31 de diciembre del 2016 afio

Obligaciones bancarias 14,800,000

Cuentras por pagar comerciales (prov eedores)

3,461,479
Cuentas por pagar a com pafifas relacionadas 3,975,853
Al 31 de diciembre del 2015
Obligaciones bancarias -
Cuentras por pagar comerciales (proveedores) 3,442,749
Cuentas por pagar a com pafiias relacionadas 4,791,414

Administracién de riesgo de la estructura de capital -

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital, 6ptima para reducir el costo de capital.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compaiiia puede ajustar el importe de los dividendos

pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para
reducir su deuda.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia mantiene efectivo y equivalentes de efectivo por

US$5,169,605 y US$6,447,586 respectivamente. Dichos montos le permiten cubrir con sus obligaciones
con terceros en el momento que sea reguerido.

Las principales fuentes de apalancamiento son las obligaciones bancarias, seguido de las cuentas por
pagar comerciales y las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas.

Consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre, fueron los signientes:

2016 201
Obligaciones banearins
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar compaiifas relacionadas

14,800,000 -
1,461,479 3,442,749
3,975,853 4,791,414

Menos: Efectivo

(5.169,605) (6,447.586)
Deudi neta

17,067,727 1,786,577
T'otal patrimonio 7,400,554 11,481,264
Capital total 24,468,281 14,267 840
Ratiode apalancamiento 69.75% 13.47%
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La Compaiiia adquiri6 obligaciones financieras durante el afio 2016 para cubrir obligaciones tributarias
originadas por reformas tributarias para el afio 2015 y como efecto de una morosidad en la cartera
producto de la situacién econémica del pais. Vernota 1.2 y13 ¢.

5. INSTRUMENTOS FINANCIERQOS

5.1 Categorias de instrumentos financieros -

La Compaiiia mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo. A continuacion se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

20106 2015
Comente Np comenle Cormenle Na comente

Activos flinancieros medidos alcosto

Efectivo 5,169,605 - 6.447.586
Activos linancieros medidos ol coste amortizodo

Cuentas porcobrarcomercialks 18,258.021 1.269.155 10,860,291 1.254.338
Cucnlas poreobrmra compadifas rebeionadas - - - -

tras cuenias porcohmr 471,120 - 128,181
Totalactives financieros 33.898.746 1.269,155 17,436.058 1.254.318
Pasivos financieros medidos al costo amortizudo

Obligaciones bancams 4. B00L000 - -

Cuentas porpagarcomerciaks 3461479 - 3442749

Cuenlas porpagara compaibs relicionadas 3.075.453 - 470141

Total pasives flinancicros 22.2311-332 - 8.234.163

5.2 Valor razonable de instrumentos financicros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable, debido a
la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos.

6. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2016 201
Bancos locales y extranjeros (1) 4,162,321 6,239,264
IBM International Treasury Services Company (2) 1.007.284 208,322
5,160,605 6,447,586
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IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

(1)  Concalificaciones de riesgo entre “A”, “AAA” y “AAA-“

(2) Comprenden inversiones con vencimientos no mayores a 30 dias, que devengan una tasa de interés

Libor de un mes, menos 0.15%.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:

2016 201
Clientes (1) 29,735,253 12,433,400
Provision para cuentas de cobranza dudosa (2) {z08,077) (318,771)

Total corriente y nocorriente

(1)  Laantigiiedad es la siguiente:

29,527,176

12,114,629

2016 201
Cartera no vencida corto plazo 21,614,451 741,859
Cartera corriente (hasta 60 dias) 6,737,185 8,893,538
Cartera vencida (de 61 dias en adelante) 114,462 1,543,665
Cartera novencida lurgo plazo 1,269,155 1,254,338
29,735,253 12,433,400
(2) El movimiento de la provision por deterioro es como sigue:
2016 201
Saldoinicial al 1 de enero 318,771 665,252
Reversode provision (110,247) (346,512}
Ajuste (castiges) (447) 31
Saldo final al 31 de diciembre 208,077 318,771
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IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS FJEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INVENTARIOS
Composicién:
2016 201
Miquinasy equipos (1) 218.475 3,084,128
Partesy repuestos 2,504,268 2,363,016
2,722,743 5,448,044
Licencia (software) para la venta 217,604 1,305,901
2,940,437 6,753,945
Provision para obsolescencia y
diferencias de inventario (666,506) (586,108)
2,273,841 6,167,837
(1)  Corresponde a las importaciones de “hardware”.
(2) El movimiento de la provision por deterioro es como sigue:
2016 201
Saldoinicial al 1 de enero 586,108 799,603
Provision (gasto del afio) 431,346 586,108
Otros ajustes - 13,770
Rev erso de provisién (350,858) (813,373)
Saldo final al 31 de diciembre 666,596 586,108

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no existen gravimenes sobre los inventarios.

Pigina 26 de 42



50[1j SOADDE SO] D1qOS SAUAWIEARIT UDISIX? OU STOT £ GIOT [P AIqUIANP IP 1E [V

CLL'OEG'II 899°'608'E STU'EL 666’185 CET'HOL'T 056 LIL't
(FaL cirsy (001 ELO'S) (00 SRI'BH) (00 OFE 8+1) (00 8+S°C09°6) -

6SC 601 LT 6LL'TRR'R oLzl 6EE°0E0°1 189°90€°TH nS6"LIL' T
SLL'OEG'IL 899'608°€ STO'EL 666'185 £E° 0L T 056 LIL'T
(91£°C90°T) ocrroL9n [ tcsL el (ELE'LRT) =
THG'OEE’ THG'OEL'l = - - -
(GET'EEED) (GSH'ELET) S o - -

+0T TRY'C 1+R°€99°C - (€+rT1E) 909'6t<T

+0E 61111 +9r'H818°C 961'S8 +66'50L 006'1tL'E 0S6 L9L't
(OLELFE +1) (EEG'EEL ) (£15'9¢) (RR9'CCE) (SLUSIE G -
FIR'096°ST L6E'TSE L oL TRI1901 SLO'LSO'TI 0S6'L9L’T
FOS 61111 191 818°'C 961°'68 +66°S0L 006'1+L'T Q56 LIL't
(RLE LGS’ (96T 1) tgerren (818" 68} (THT'HED) -
ETER9 £TE'8B9 = e - -
RSHTLT fSH'TLT = = - -
(rL0'9£€) (+L0'9€E) = = - =
RLOETO'E 906'9L¢"T (+TT) thi:{v] 9LO'REE -

LOT 6896 LTS RLE'L T65'L6 C6Y°LEY 91 LE9'C 056 LI9L't
(€IS +BITEN) (BIH'CER'ED {Tre +o) (0LB'S91D) (£R]R' 090" 6} s
OILR'ELB'TT €96'11€'E rE6'ITI {95°ESH GHEALLTT 0SG LOL'T

oL owajut B LEILENY WA GEET N

osn ap sodinlg

b ap Lz vuiByg

SQIgy) UDIOPRA

cprpmnoe amonaandag
aueIsYy 01500

9IAT AP MqQUMMNP AP TEIV

SOI(E SDIOPTA
uovampandag
saumavadap sefeg
msoa seg

SaMO APy

91 0T DU Gy

Souqy UaIOpRA
eprnwinae aoy | aard s
00NN VIS0

SIRT 1A Mquatp apigiy

ST RTERTL |78

(¢ WMo ounyap uoavaadag
umanadap sumay
uvmavudap sdeg

o3s0a sving

SPUOLMPY

SINT o100y

SQIQE] UDIO[TA
rpymunare baamaandag
0MIOISIE) OISC)
STOTIAP Maua ap IV

:ojuanuLsout £ ugpisoduo)

SOrid SOALLOY

{Sasuaprunope]ss salejop ua opesaldxi)

910% T4d TAGWIIOIA Fd 1€ T4 OTVNINYEL ONV Td H0d
SOUAIDNVNII SOAVIST SOTV SVALLVII'TdXH SVLON

V'O H04vNIdI Tad WAI



10.

11.

12.

IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EJEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

OBLIGACIONES BANCARIAS
Composicion:

Al 31 dediciembre de 2016

Vencimiento

Tasa de interés Garantia en dias Valor
Baneo Internacional (Ecuador) (1) 6.4%-6.8% Pagaréa la orden 00 -120 12,300,000
Citibank, Quito - Ecuador (1} 7.5% Pagaré a la orden go 2,500,000

(1) Al 31 de diciembre del 2016 la Compaifiia mantiene US$150,832 de intereses por pagar registrados
en la cuenta de beneficios sociales y otras provisiones. Ver nota 14.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las cuentas por pagar comerciales corresponden en su totalidad a
saldos pendientes de pago con proveedores locales, pagaderos en un plazo menor a 9o dias.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2016 y 2015, con

compaiiias relacionadas. Se incluye dentro de esta denominaci6n a las entidades que forman parte del grupo
de empresas IBM a nivel internacional.

Los equipos para uso interno y los programas de la Compaiiia, cuya licencia de utilizacion es concedida a
clientes, asi como los inventarios incluidos en el activo o en el costo de ventas, servicios y renta son
proporcionados sustancialmente por compaiiias relacionadas del exterior.
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IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

{a) Saldos:

Entidad Relaeidn 2016 201
Cuentas por pagar:
[BM World Trade Corporation (1) Admininstracion comun 1,299,648 593,078
IBM de Colombia & CIA S.C.A. Admininstracién comin 283,342 269,333
IBM de Chile 5.A.C. Admininstracion comin 208,006 209,956
1IBM del Perd S.A.C. Admininstracion comian 91,463 131,549
IBM Brasil - Industria, Maquinase Admininstracion comdn 0 .
Servicos Limitada clo 169,036 Sl
IBM Singapore Pte. Ltd. Admininstracion comun 1,332,176 2,863,418
Otras com paiifas relacionadas Admininstracion comin 591,282 518,763
3,975,853 4,791,414

(1) Las cuentas por pagar a IBM World Trade Company corresponden principalmente a adquisiciones
de “software” y equipos, asi como a pago de regalias por “software” y servicios. Durante el 2016, la
Compaifiia adquiri6 software y equipos por US$3,465,955 (2015: US$2,931,514) y registro regalias
por US$9,670,015 (2015: US$9,663,278 ). Las regalias se muestran en el estado de resultados
integrales en el rubro costos de ventas y servicios.
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IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(b) Transacciones:

Entidad) Relacidn 2016 2015
Loporacicn e e nes
IBM World Trade Corporation Accionista 3.465.955 293L5H
MBMde Colombia &CIAS.C.A, Admininstracidn comin 13.945 13.710
BMde Chik S.A.C. Adminmstracién comin H.285 27.521
[m?m",’s'l' t,"'l,us'm‘ Sinay g Admininstracion comun 5.381 L910
¢ Servicos Limitada
BMSingapore Ple, Lid, Admininsiracidn comin 4.230.103 7.590.104
BMdelPeni §.AC, Admininstracién comiin 21,960 18,138
Otras Admininstracidn comin 22.346 64,495
7.828.015 10.647.392
Revmbolso de gusios paga o
IBM Warld Trade Corpomtion Accionista 761576 25,646
BMde Colombin &CIAS.C.A. Admininstmcion comin 25,902 16,741
BMde Chik 5. AC. Admininstracién comin 13,154 484,549
IBI\:IB"{S“- h‘dl.ls(m.l\vlnqumns Adminmstracion comin 17514 1 125.64
¢ Servicos Limitada
BMdelPeni 5.A.C. AdmininstRcdn comin 48.810 90.674
Ora s Admininstracidn comin 342217 376,845
147 1L,Y00O 1.930.0649
Pagode Repalins (1)
BM World Tmde Corporition Accionista 4y,670.015 }.661.278
Servicins eecibilos
MM Workl Trade Corpomtion Accionista 1,232,917 291,956
MMde Colombia £CIAS.C.A. Mdminmnstrncion comin L.210,111 GRS.493
BMde Chike 8.A.C. Admininstracn comin 1.595.207 1,107,259
b L LR I Ol C LT Admininstr cion comin 624,713 1.303.860
¢ Servicos Limiada
IBM S ingapore Pte, Lid, Admminstrmcion comin 2475 1.209
MMdelPeni 5.A.C. Admmmstracwon comin 604.219 H12.424

(teas

(1) Ver Nota=z0

Adminmstracion comin

3,064,522

1.995.078

9.330,184

B.097.283

Los saldos por pagar a compaiiias relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos definidos de pago,

sin embargo, la Administracion de la Compaiiia estima que son pagaderos en el corto plazo.
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IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Fntidad

Expontaciin de Bienes

BM World Trade Corpomtion
IBMde Colombia &CIAS.C.A.
BMde Chile S.A.C.

BMde México 5.de R. L.

IBM Brasil- hdustria, Maquinas ¢
Servicos Limitnda
MBMSingapomr Pre, Lid.
BMdelPeni 5.A.C.

Otmas

Reembolio de Gastos recihido

IBM Worki Trade Comoration
MMde Colombia &CIA S .C.A.
IBMde Chik 5 A.C.

IBM Brasil - bidustia, Maguinas e
Servicos Limtada
BMGlobalServices Pte. Lid.
BMdeiPen $.A.C.

Otras

Semvicios entegados

MM Wordd Trade Corpomtion
BMde Colombin &CIA S .C.A.
BMde Chik 5§ A.C.

IBM Bmsil- hdustnn, Maquinas e
Servicos Limitada
IBMGlobalServices Pre. Lub,
MMdelPen 5. AC.

Otra s

Relacidn

Accionistn

Admininstmcidn comin
Admininstracidn comiin
Admininstrncién comin

Admininstmcidn comin

Admininstracién comin
Admininstracidn comin
Admininstraciin comin

Accionista
Admininstracién comin
Admininstracidn comin

Admininstracidn comin

Admininstmeidn comin
Admininstracxn comin
Admininsteacibn comin

Accionista
Admininstraciin comin
Admininstracidn comin

Mdmininstmeién comin

Admininstracin comin
Admininstraciin comin
Admininstmcidn comin

2016 2015

303.006 248,062
107.213 53.969
56.233 25,008
76,540 :

. 85.825
47.635 3.286
142153 49.831

- 130,776

732,780 506,757
26,467 18.474
74,939 12.037

276 9,755

3.224
3499 2

101 .
50.667 24.344
159.173 64,610
382,624 263,631
376,476 91054
10,920 72,849
15.872 51658

2.205
77.894 95,322
218.089Y 260,101
1. 1040 BO 815.215

La Compaiia no ha efectuado con terceros transacciones equiparables a las indicadas anteriormente.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia pago US$1,732,340 y US$1,407,548, respectivamente,
por concepto de sueldos y salarios al personal clave de la gerencia. Personal clave se refiere a aquellas
personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la

Compaiiia.
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13.
(a)

(b)

IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTOS
Impuestos por recuperar y por pagar -

El detalle de los impuestos por recuperar y por pagar es el siguiente:

2016 201
Im puestos por recuperar:
Crédito tributario de IVA por retenciones efectuadas 360,715 1,181,650
Retenciones en la fuente 1,199,810 939,372
Crédito tributario de Impuestoa la Renta - 301,665
1,560,525 2,422,687
Im puestos por pagar:
Impuestoal Valor Agregado-IVA 908,584 664,854
Retenciones impuestoa la renta por pagar 902,252 594,996
1,810,836 1,259,850
Impuestoa la renta por pagar (1) 3,343,513 3,760,440
(1)  Ver conciliacion tributaria contable del impuesto a la renta corriente.
Impuestos a la renta corriente y diferido -
La composicion del impuesto a la renta registrado en resultados es el siguiente:
2016 201
Impuestoa la renta corriente: (1) 3,343,513 3,760,440
Impuesto a la renta diferido: (2)
Generacion de impuesto por diferencias temporales 40,643 242,163
Impuestoa la renta afos anteriores: Nota 13 (¢ ) (i) - 199,646
3,384,156 4.202.249
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IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

(1

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente:

(Pérdida) utilidad del afio antes de participacién laboral e
Impuestoa la renta

Menos - Participacion a trabajadores

Utilidad antes del impuestoa la renta

Menos - Ingresos exentos (i)

Mais - Gastos no deducibles, ver Nota 16 (¢ )

Base tributaria

Tasa impositiva

Impuestoa la renta causado

2016 201
(1,170,606) 376,913
- (56,537)
(1,170,696) 320,376
(610,589) (591,648)
16,979,072 17,364,177
15,197,787 17,092,905
20% 22%
3.343,513 3,760,440

(i) Al 31 de diciembre del 2016 incluye principalmente rentas obtenidas del exterior por

US$610,589 (2015: USS 428,509)

Impuesto a la renta diferido:

El andlisis de impuestos diferidos activos y (pasivos) es el siguiente:

2016

Cuentas del activo
Cuentas por cobrar
Inventarios
Activos fijos

Cuentas del pasivo
Beneficios sociales
Otras provisiones
Provision garantias

Im puesto @ la renta diferido activo
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Crdédito
Saldos (débito) a Saldos
iniciales resultados finales
944 7:391 8,335
128,944 17,707 146,651
(87,044) 23,154 (6:3,890)
42,8449 48,252 v1,006
30,401 (30,401) >
100,509 (7z4.332) 26,177
71,290 15,838 H7,128
202,200 (88,895) 113,305
245,044 (40,6413) 204,401




(c)

IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Crédito
Saldos (débito) a Saldos

201 iniciales resultados finales
Cuenta v

Cuentas por cobrar 204,937 (203,993) 944
Inventarios 175,913 (46,969) 128,944
Activos fijos (100,607) 13,563 (87,044}

280,243 {237,399) 42,844

Cuentas del pasivo

Beneficios sociales 41,182 (10,781) 20,401
Otras provisiones 31,687 68,822 100,509
Provision garantias 134,095 {62,805) 71,290

206,964 (4,764) 202,200
impuesto a la renta diferide activo 487,207 (242,163} 245,044
—_— _
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido pasivo es el siguiente:
Uss

Al1l deenerode 2015 487,207

Débito a resultados por im puestos diferidos (242,163)
Al 31 de diciembre del 2015 245,044

Débito a resultados por im puestos diferidos (40,643)
Al 31 de diciembre del 2016 204,401

Situacidn fiscal -

Ala fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2014 a 2016, estian sujetos a una

posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Con fecha 17 de junio del 2016, la Compaiiia recibio el Oficio No. DZ9-AGFDETC16-00000022 del
Servicio de Rentas Internas mediante el cual se dispone el inicio del proceso de determinacion de la

obligacion tributaria correspondiente al impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2014.

A continuacion se detallan los procesos fiscales que la Compaiiia mantiene con el Servicio de Rentas

Internas:
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IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Solicitud de devolucién de pagos de impuestos en exceso -

() Durante el afio 2010, la Compaiiia presento una solicitud de devolucién de pago en exceso por
concepto de impuesto a la renta del afio 2007 por US$226,473. El 9 de septiembre del 2010, el
Servicio de Rentas Internas emitio la Resolucién No. 117012010RREC0030360 a través de la cual
reconocid unicamente US$166,171, por la diferencia, esto es US$58,646 se presentd en octubre del
2010 un reclamo formal de pago en exceso y adicionalmente se incluyé en dicho reclamo la
solicitud de devolucién por US$36,382 correspondiente a la baja de inventarios registrada en la
declaracion de impuesto a la renta del afio 2006. Mediante Resolucién No. 117012011RRECo08114
de abril del 2011 la autoridad tributaria aceptd parcialmente los reclamos presentados y reconocié
a la favor de la Compaiiia US$58,008, asi mismo, en esta resolucion fue rechazado el pago
indebido para la recuperacién de US$36,382 mencionada anteriormente. En febrero de 2014, la
Compaiiia presentd demanda de impugnacién en contra de la Resolucion No.
917012014RREV000013 de enero del 2014 mediante la cual la autoridad tributaria desconoce
dicho pago indebido. Durante el 2014 se realiz6 la inspeccion contable y las observaciones a los
informes periciales. A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia ha presentado

varias peticiones tendientes a obtener dia y hora para gue tenga lugar una audiencia piblica en
estrados.

Fiscalizacion de la declaracién de Impuesto a la renta del 2011 -

En julio de 2014, la Compaiiia recibi6 una notificacién de diferencias correspondientes ejercicio fiscal
2011. En agosto de 2014, la Compaiiia justificé plenamente mediante un escrito dichas diferencias
detectadas, no obstante el SRI, emitié la Liquidacion de Pago No.1720140200136 por US$119,640, acto
administrativo que se impugnd parcialmente por medio de la demanda de impugnacion presentada al
Tribunal Tributario en de noviembre de 2014, demanda a la que se le asignd ¢l juicio N. 17510-2014-0006.
En febrero 2015 la Compaiiia presento un escrito de prueba el cual fue proveido en marzo de 2015 por la
Sala Unica del Tribunal Contencioso Tributario. Durante el 2015 se realiz6 la inspeccion contable y las
observaciones a los informes periciales. A la fecha de emision de estos estados financieros la Compaiiia ha
presentado varias peticiones tendientes a obtener dia y hora para que tenga lugar una audiencia ptiblica en
estrados. La Administracion de la Compaiiia en conjunto con el criterio de sus asesores tributarios
considera que cuenta con todos los argumentos suficientes y obtener un fallo favorable a sus intereses por
lo que no ha provisionado valor alguno por este concepto.

Consulta de valoracion previa con partes relacionadas.-

Al 30 de septiembre de 2015, la Compaiiia presenté al Servicio de Rentas Interna una consulta de
valoracion previa con partes relacionadas para la determinacion de precios de transferencia con el objetivo
de solicitar un limite mayor de deducibilidad de los cargos de regalias, servicios técnicos, administrativos y
de consultoria del afio 2015. A la fecha de emisién de los estados financieros no se ha obtenido atn un
pronunciamiento de la autoridad tributaria.
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(d)

(e)

IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Precios de Transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuesto a la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracion de la Compaiiia basada en: i} los resultados del estudio de precios de transferencia del
2015, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese afio, y ii) el
diagnastico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios para las transacciones del 2016,
considera que no habri impacto sobre la provisién de impuesto a la renta del afio 2016. El estudio final
estard disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 29 de abril del 2016 se aprobdé la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Piblicas” publicado

en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estin relacionadas con los
siguientes aspectos:

¢ Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la Renta
e Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)
» Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

La Administracion de la Compaiiia considera que las mencionadas medidas no tendran un impacto
significativo en las operaciones de la misma.

Por otro lado el 20 de mayo del 2016 se aprobé la “Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad
Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril
del 2016”, la cual fue publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759. Las principales
reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

Contribucion solidaria sobre el 3% de las utilidad tributaria del afio 2015
Contribucion solidaria sobre el patrimonio sobre el 0.9% del patrimonio del afio 2015
Incremento en 2 puntos porcentuales de IVA

Contribucion de los empleados: 3.33% de los salarios iguales o superiores a mil délares por el
periodo de uno a ocho meses de acuerdo a una tabla progresiva

El impuesto por contribucion solidaria sobre las utilidades causd un impacto en el resultado de la
Compaiiia de USS$ 512,397 en el aiio 2016, el impuesto por contribucion sobre patrimonio causo un pago
de USS 107,811 por nuestros accionistas. El IVA incremento de 12% a 14% desde el mes de junio de 2016,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

PROVISIONES

Composicion y movimiento:

Sakios Pagos vio Saklos
hicinles Demmentos Utilizacinnes Finaks
2016
Comienles
Beneficios sociales (1) 1L.470.409 19.025.380 (18.967,870) 1.527.91W
Provisikin pam pagode regalias (2) L(80.435 $.670.015 M.927.650) 812,300
Provisiin pam garantias otorgadas (3} 324.045 640,229 (1568.237) 396,037
Proviskin descuento canaks (4) 461.578 1.577.624 (L214.990) 424,212
Provisidn cuenias porpagar(s) 7271.5356 13,996,075 {13.709,169) L0242
Otras provisiones (6) 615,900 5.885.979 (6.087.712) 124,167
JTubilacion patronald) 64.674 - {6t 674)
4.754.577 50,795,302 150.540,302) 5.009,577
Gamntias recibxlas (7) 69,902 21L,682) 48,220
Jubilicion patmnalydesahucio (8) L358.276 4 11L8 10 ud6.466
s provisiones 8.010 - . R0
1.4 36,188 - [433.492) 1L.ON2.696
Saklos BPagos yio Saldoy
hicinks Ihene mentos Utlizaciones Finales
20
Beneficws socalks () 1.629.693 19,009.262 {19.168.546) 1.470.409
Proviion par pago de egalias (2) 2.753.709 18,500,455 (20.174.22%) LOH0. 435
Frovision pam garantias olorgadas {(3) 609,521 124,045 609.521 3124.045
Provisidn descuento canales (4) Y6R.005 3.091.047 (3.597.474) 461578
Provision cuentas porpagar(5) 627,413 18.615.647 {14.515.524) 727.536
Jubilaciin patronaly desahucio (8) - Gud. 074 - hd674
Otms provisones {6) 335.416 4.920.,753 {14.6030,269) 625900
6923757 74,526,383 (76.695.561) 4,754,577
i CO L] 4
Garmntias recibidas (7) 6Y,902 . - 69 ,U42
Jubilicidn patonaly desahucio (8} L071.350 324613 (37.087) 1L.358.276
Mras provisiones 46,458 - (38,447 8.011
1LI87.710 3246013 (76.1334) 1,436,189

(1)  Incluye 2016 USSo (2015: US$56,537) de la participacion a trabajadores, ver Nota 13.

{(2)  Ver Nota 12 (a) (1).
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(3) Corresponde a las garantias entregadas a los clientes por la venta de equipos.

(4) Corresponde a la provision de los futuros descuentos que se les otorgard a los canales de
distribucién en base al cumplimiento de los programas establecidos.

(5)  Corresponde a la provision de las facturas de proveedores pendientes de ser procesadas.

(6) Incluye provisiones de servicios que al cierre del ejercicio fueron prestados pero no facturados. En
el 2016 incluye ademas intereses bancarios por devengar por US$150,833. Ver nota 10.

(7)  Garantias recibidas de clientes por prestacion de servicios.

(8) Ver Nota16.

INGRESOS DIFERIDOS

Composicion de los ingresos diferidos por linea de negocios agrupados en corto y largo plazo:

2016 201
Contratos de servicios 3,762,919 2,963,450
Venta de hardware y software 7,542,334 5,414,700
11,305,253 8,378,150

BENEFICIOS DE EMPLEADOS A LARGO PLAZO

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 y 2015,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un

profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas, se encontraban prestando
servicios para la Compaifiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:
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2016 201
Tasa de descuento {Bonos del 5.44% 5.15%
Gobierno)
Tasa de ineremento salarial 1.64% 3.37%
Tasa de incremento de N/A N/A
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion
Vida laboral promedio remanente 20.44 20.69
Antigiiedad para jubilacion (Hombresy mujeres) 25 afios 25 afios

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

El movimiento de la provision para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Luhiljeuin Jgs i Tulal
I =1 016 201 plil’} 2018

Allde enerm HY4202] 671,943 330020 397407 1422954 LOTEI4Y
Custo laboralporservicios acluariales Wity 6L AI3A30 [J[ERIZE) 226, H6 276,755 549476
Cosio finane ko 18,246 5.2 15,559 PR JIR4S 24224
I’ drdida/igananciaactuanalrecanocidn

purajsies yespenencn 3ALT5N H.454) (152,385 (1.124) (474,048 (158
{Beneticios pagados} 145434 . 376871 185434y (37687
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (157421 (LS BY) (HLDA5) LTI (127.512) (71,327
A Jde dicke mbre 511254 Y221 413.212 30024 40466 1422050
CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. Al 31 de diciembre del 2016, el capital suserito y pagado
de acuerdo con los estatutos de la Compaiiia, esta representado por 5,423,205 (2015: 5,152) acciones
ordinarias de valor nominad US$1, siendo sus accionistas [BM International Group B.V. con 5,423,204
{2015: 5,151,999) acciones y Word Trade Holding LLC con una accion.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal -
De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta

del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aicance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas,
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Resultados acumulados - Por aplicacin inicial de NIIF -

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcion por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre los accionistas, no serd utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no
corresponde a resultados operacionales. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas

acumuladas y las del tltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en
caso de liquidacién de la Compaiiia.

Resultados acumulados -

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

INGRESOS POR VENTAS Y SERVICIOS

Composicion:
2016 201

Ingresos por venta de equipos 19,712,466 11,868,506
Ingresos por prestacién de servicios 28,255,001 25,442,648
Ingresos por venta de software 15,800,635 14,763,011
Ingresos por mantenimiento 7,583,672 7,333,660
Exportaciones (1) 1,996,033 1,496,582

73,347,897 60,904,407

(1) Corresponden a exportaciones de servicios a sus compaiiias relacionadas. Ver Nota 12.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Composicion de los costos de ventas y servicios, gastos de venta y gastos administrativos:

Costo de bienes

Costo de regalias (1)

Gastos de beneficios a empleados
Gastos en proyectos

Costo de servicios

Otros gastos de venta y administracion
Costos generados por exportacion

Depreciacion del afio (2)

(1) Ver Nota1s.

2016 201
16,415,273 10,769,339
9,670,015 9,663,278
5,982,613 5,480,000
4,484,363 4,465,159
29,638,085 24,597,328
1,865,047 2,297,348
1,790,098 1,475,874
2,062,415 1,597,578
71,907,909 60,345,913

(2) Ladepreciacion se clasifica por costo por US$1,962,488 (2015: US$1,453,028) y gasto por

US899,927 (2015: USS 144,550). Ver Nota 12.

Movimiento del costo de ventas y servicios:

Inventarioinicial de existencias
Com pras de mercaderias
Inventario final de existencias (Nota 8)

Costo de ventas de productos terminados

Costode regalias (Nota 12)

Cargas diversas de gestion

Costo de ventas de servicios prestados
Costos generados por exportacion

Costode ventasy servicios
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2016 201
5,448,044 279,004
13,689,972 12,938,379
(2,722,743) (5,448,044)
16,415,273 10,769,339
9,670,015 9,663,278
31,600,573 26,050,355
1,790,098 1,475.874
59,475,959 47,958,846
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OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES

Composicion:
2016 201
Otros gastos operacionales:
Otros cargos por operaciones con compafifas relacionadas 618,880 626,081
Otros ingresos por recuperacion de cartera incobrable (1) (110,247} (346,512)
Otros (gastos bancarios, Impuesto a la salidad de dividas) 1,904,945 1,196,625
2,413,578 1,476,194

(1) VerNota7.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros o que requieran revelacion.

" = # %
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