IBM DEL ECUADOR C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corricentes

Efectivoy equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Im puestos por recuperar

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Cuentas por cobrar comerciales

Activo fijo

Im puestoa la renta diferido

Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Nota

10
14

11
15

10

12

15

201 201

6,447,586 17,592,949
10,860,291 20,333,537
- 57,618
128,181 2,177
6,167,837 5,952,046
2,422,687 975,783
26,026,582 44,914,110

1,254,338 -
11,119,504 9,689,297
245,044 487,207
659,170 303,712
13,278,056 10,480,216
39,304,638 55,394,326
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IBM DEL ECUADOR C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota
PASIVOS
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales 13
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 14
Impuestos por pagar 15
Impuesto a la renta por pagar 15
Beneficios sociales y otras provisiones 16
Ingreses diferidos 17
Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes
Beneficios a empleados (jubilacion patronal y desahucio) v
olras provisiones 6y 19
Ingreses diferidos 17

Total pasivos no corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO
Capital social
Aporte futuras capitalizaciones
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

‘lI'otal pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

201 2014
3,442,749 2,024,045
4,791,414 3,134,575
1,330,765 2,686,190
3,760,440 646,852
4,683,662 6,023,759
6,063,590 15,633,889
24,072,620 31,040.310
937,213 829,229
2,314,560 2,489,941
,251,773 3,316,160
27,324,303 14,368,470
5,152,000 5,152,000
271,205 271,205
1,624,305 1,452,849
4,932,735 14,149,802
11,980,245 21,025,850
39,304,638 55,394,326
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IBM DEL ECUADOR C.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos por ventasy servicios
Costode ventasy servicios

Utilidad bruta

Gastos de venta

Gastos administrativos
Otros gastos operacionales
Otros ingresos operacionales

Utilidad operacional
Ingresos financieros, neto
Utilidad antes del impuesto a la renta

Im puestoa la renta

{Pérdida) utilidad neta y resultado
integral del afno

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Nota

[e v R B |

15 (b)

201

60,904,407
(47,958,846)

201

59,092,517
(41,859,690}

12,045,561

(8,645,009)

17,232,827

(10,757.,864)

(3,589,981) (2,077,315)
(1,476,194} (1,893,717)
858,138 -

92,515 2,503,931
227,861 20,888
320,376 2,524,819

(4,202,249) (810,263)
(3,881,873) 1,714,556

e =
_==—"Esteban Coluccio \ artha®artinez
Gerente Financiero - Contadora
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IBM DEL ECUADOR C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operucion:
Utilidad antes ce¢ impuesto u la renta

Mas cargos (menos eréditos) o resultados que ne representan
movimiento de efectivo:

Ajuste dividendos - subsidiaria

Deprectacion del afio

Bajas de actives fijos

Provisitn por deterioro de cuentas por cobrar comercinles

Reverso de provision por deteriovo de cuentas por cobrar comerciales

Provision parm obsoleseencia y diferencias de inventario
Provisiones (reduccion) para jubilacion patronal y desahucio

Cambios en activos y pasivos:

Cunentas por cobruir comercinles

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas
[nventarios

Impuestos por recupenir

Otros activos

Cucntas por pagar comerciales

Cuentas par pagar compaifas relacionadas
[mpuestos por pagar

Provisiones

Ingresos diferidos

Pngo de jublincion patronal y desahucio
Pugo de impuesto a la renta

Efectivo (utilizado en) provisto por las actividades de operacion
Flujo de efective de las actividandes de inversion:

Adiciones de netivo fijo
Cobro de dividendos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financinmicento:
Pago de dividendos

Cfectivo neto utilizado en las actividades de inversion

{Disminucidn) incremento neto de efective
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

LEfectivo y equivalentes de efectivo al final del niio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Naota 2015 2
420,470 2,524,819
(163,138) -
12 1,597,578 1,325,619
12 (4,707) 64,916
10 - 568,802
10 {146.,512) -
1 (214,495) 648
18 267,865 154.380
1,457,907 4,647,280
8,565,420 (3,962.354)
(126,004) 16,868
57,618 {57.018)
(2,296) (2.534,668)
(1,446,904) {155.442)
(355.458) 224 839
1,418,704 1,108,087
1,656,239 (1,109,346)
(1,355.425) 827,450
(2,343,219) (1,720,820)
(8,745.670) 7.874.912
(2,219,028) 5,176.088
(56,759} (5:1.837)
(8406,498) (1,554,746)
(3,122,285) 1.568.505
12 (3,023,078) (885,138)
- 163,138
(3,024,078} {722,000)
(5,000.000) -
(5,000,000) -
(11,145,363) 1,846,505
17,592,949 14.746.444
9 6,447,586 17,594,949

b lettC
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Gerente Financiero
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1.

1.1

IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

IBM del Ecuador C.A. (en adelante “la Compaiifa”) es una subsidiaria de IBM World Trade Corporation, una
empresa domiciliada en Estados Unidos de Norteamérica la que posee el 99.99% del capital social. La
Compaiifa fue constituida el 13 de agosto de 1937, siendo su domicilio legal en la ciudad de Quito. Su
principal actividad es la provision de soluciones y servicios de tecnologia informatica; incluye la venta
directa, renta y mantenimiento de equipos de procesamiento de datos.

IBM del Ecuador C.A. forma parte del grupo de empresas IBM. Cada una de las empresas que conforman el
referido grupo econdmico tiene a su cargo una o mas etapas de produceién, distribucion y venta de los
productos. Las operaciones de la Compaiiia corresponden, en una proporcién importante dentro de sus
ingresos, a actividades de distribucion y venta de productos fabricados por sus compaiiias relacionadas,
seguido por servicios de soporte, mantenimiento y consultoria. Considerando que existe una proporcion
significativa en las actividades de distribucién y venta de productos, la Compaiiia y sus resultados dependen
de manera importante de jas vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las companias del referido
ErUpo econémico.

En febrero del 2016 IBM World Trade Corporation transfirié el 100% de su participacion accionaria a IBM
International Group B.V., una empresa domiciliada en Holanda.

Situacion econémica del pais -

A partir del 2014 la disminucion sustancial en el precio del petréleo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucién de depdsitos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras asi como la restriccién en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel
nacional.

El petroleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el ano 2015, y a una disminucién del mismo para
el afio 2016. Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econdmicas estin disenando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través
de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta atin con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la situacion antes
comentada.
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1.2

2.1

IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacidn antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compailia tales como: incremento ligero en la morosidad de la cartera, ante lo cual la
Administracion estd adoptando como medida un riguroso analisis crediticio de los clientes previc a la
firma de los contratos, lo que permitird minimizar dichas demoras en la cobranza y continuar operande en
forma rentable.

Autorizacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 21 de abril del 2016 de la Gerencia General de la Compaiiia y posteriormente serin
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (N1IF) emitidas por el IASB {International Accounting Standards
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopci6n integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histdrico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestes y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Consolidacion de estades financieros -

La Compaiiia no prepara estados financieros consolidados debido a que considera que el efecto de la
consolidacion con su subsidiaria, Soluciones y Servicios SOLINSER $.A., cuyo objeto social es la compra-
venta, importacion, distribucion, instalacion de compenentes y equipos eléctricos, es poco significativo.

Con fecha 31 de julio de 2014, y mediante al Acta de Junta General Extraordinaria Universal de
Accionistas de Soluciones y Servicios SOLINSER S.A., se aprueba la disolucién, liquidacion y cancelacién
de ia Compaiiia El 11 de abril de 2016, la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros aprueba la
disoluciéon voluntaria y dispone la liquidacién y ordena la cancelacion de Servicios v Soluciones SOLINSER
S.A.
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2.4

IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacién -

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera la
Compaiiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas
en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluven el efective disponible (caja), depdsitos a la vista en instituciones financieras de libre disponibilidad
y otras inversiones de corto plazo y alta liquidez con vencimientos originales de hasta tres meses.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de pérdidas o ganancias”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros”, Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

(a}  Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales a
compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

(b)  Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar comerciales (proveedores)

y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.
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IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y dicho costo es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -
(a)  Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo, menos una provision por deterioro. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comergiales: Corresponden a los montos adeudados por los clientes porla
venta de equipos y la prestacion de servicios en el curso normal de los negocios, conforme lo
descrito en la Nota 1.1. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 60 dias.

(ii)  Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados por compaiiias relacionadas por la prestacién de servicios de desarrollo y servicios
de mantenimiento y soporte. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 60 dias.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por la venta de otros servicios
menores de la Compaiiia y cuentas por cobrar a empleados, se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se liquidan en el corto
plazo.

(b)  Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, ln Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que no difiere de su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas en
9o dias.
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2.5.3

IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

(ii) Cuentas por pagar a compafias relaciopadas: Corresponden a obligaciones de pago

principalmente por compras de inventario y servicios. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues no devenga intereses y se liquidan hasta en go dias.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioroe de sus activos financieros cuando existe
evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de dichos estados financieros. La existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que los activos financieros se han deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiiia ha constituido provisiones que se presentan como menor
valor del saldo de las cuentas por cobrar comerciales (ver Nota 10).

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compafiia transfirié el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiia se han liquidado.
Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor
neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones del negocio,
menos los gastos de venta. Por las reducciones en el valor en libros de los inventarios a su valor neto
realizable, se constituye una provision para desvalorizacién y obsolescencia de inventarios con cargo a los
resultados del periodo en que ocurren tales reducciones.

Activos fijos -

Los activos fijos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversién fluyvan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los demais activos fijos es calculada linealmente basada
en la vida Gtil estimada de los bienes. Los edificios consideran valores residuales. Las estimaciones de
vidas (tiles y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.
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2.9

IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Las vidas ftiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Nimerode afos
Edificios e instalaciones 20 a 50
Mueblesy enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de uso interno (equipos de oficina y computacion) 3as

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo (activos fijos) excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos) -

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuande se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre €l monto neto que se obtendri de su venta o su
valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis pequefios en los gue
generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos
no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El impuesto a la renta del afio comprende e! Impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimoenio.

(i) Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resuitados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.
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(i)

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que et
monto del anticipe minimo, este tiltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cnal podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2015 y 2014 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente el valor
determinado sobre la base del 22% saobre las utilidades gravables. Ver Nota 15.

Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se reconoce en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de impuesto a la renta diferido active y pasivo se compensa cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

2.10 Beneficios a empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(1)

(i)
(iii)

La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos de
venta v los gastos administrativos en funeién de la labor de la persona que recibe este beneficio.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de empleados a largo plazo (Jubilacion patronal, desahucio): La Compania tiene un
plan de beneficio definido para jubilacioén patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ecuatorianas, Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificard al trabajader con el 25% del
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equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiifa determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de descuento de 8.68% anual equivalente a la tasa promedio de
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento, ver Nota 18,

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo.

Al cierre del ano las provisiones cubren a tedos los trabajadores que se encontraban trabajande para la
Compaiiia.

Provisiones -

En adicion a lo que se describe en la Nota 2.10, la Compaiia registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultade de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Reconcocimiento de ingresos -

Comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los equipos y la prestacion de los
servicios, segin lo descrito en la Nota 1.1., en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran
netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cumple con los criterios que se describen a
continuacion:

. Venta de equipos de procesamiento de datos: cuando la Compaiiia efectiia la transferencia de dominio

y entrega de los bienes a los clientes y en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes de
su propiedad y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni el control sobre los mismos.
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. Provision de soluciones y servicios de tecnologia informatica: considerando el grado de terminacion de
la prestacion del servicio al final del periodo sobre el que se informa. Mientras dichos servicios no han
sido prestados, se mantiene registrado como un pasivo en el rubro “Ingreso diferido™.

Cambios en las politicas contables -

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplcacion oblator
pam cjrecios micidos

Norma mo e caygbi apadr
Enmiendas sobre revebacxnes rebclonadas con materilidad. dis grepacidn ysubtotakes noas v Vde eners 20
NIC 1 Otros resubados inlegrales.
NI Byls Eomiendas a estas Normns rekicionndas con bos métados de depreciaciin yamortizacidn. lde enens 2086

Enmiendas a estas Nonnas rebicionadas con bis phntas ponadoms de frutos {activo biokigico}

NIC o y4l 3 . ) Id 2010
Bloy ysu mehsitn como pane delrubro "Propiedades, phinta y equipo ™, TERCID
NE © Mejom? que chinfican elinodo de determmar b tasa de descuento pam s oblizaciones por Lde enero 2016
peneficios postempleo.
HIOE t mekis i é O N x S
N 27 Duhmafi‘n qu:ltm aq-: b mckus wa delmétodo de valorpatrmnonalproporconal (VP P jpan b Lde enero 204
valormcion de mversiones.
Mejorns que clarifican b relaciorado con b mformacon revekda en elrepore mierno yhs Fdwunsre 201
NIC 34 referencias meludas ecnelmsmo.
NIIF 5 Mejorms yue clanfican certos temas de chisificacwn enire activos. Lde enero 2040
NIF 7 Mejoras que medifican bo relacionado a hs revebacwnes de los contralos de prestaciin de (e e 201

sefvEins yhs reveliciones requeridas pars ko s estadas fnancxkros mtermos.
NBF 9 P ublcaciin de b norma “hstrumentos mancieros”, versoncompkta. 1de enero 2018
Enmendas relacionadas con b venta o b apontacin de biknes entre un mversorysu asocida o
Regocin conpunto,

Eamnkndas a este grupe de Nommas, que clarifican ciertos aspectos sobre b prepamcion y

NIF K.NIF 2 yNIC 28 etiburneidn de esindos fmanckeros consoldados vacerca de b opcwn defimétodo delvalor Ide enero 2010
patrimoni@iproporcienalen entklades que no son entidades de Biversion,

Enmicnda rekativa a b adquisicidn de una particpacain en una operacion confunta “Acucndas

NIF W yNIC 28 fde enem 20K

NIF 1 g 7 lde encro 2010
conuntos”,

NIF K Pubficacidin de b Norma "Cuentas de diferimientos de actividades repubidos™. Ide cncro 20

NIT 15 Publcacwn de by Norma “Reconvcimento de os ngresos procedentes de los contratos con Y Srieis 205

s clientes”, estn Normo reemplazard a b NIC [y K,

La Compariia estima que la adopcion de las enmiendas y mejoras a las NIC y NIIF y las nuevas
publicaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio
de su aplicacidn inicial

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basadas en la experiencia
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historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente Ia situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. El deterioro de los activos financieros de la Compaiiia se evaliia con base a politicas y lineamientos
descritos en la Nota 2.5.3.

. Activos fijos: la determinacion de las vidas tiles y el deterioro se realizan conforme lo sefialado en
las Notas 2.7y 2.8.
. Impuesto a la renta diferido: la Compaiiia considera que en ¢l futuro se generarin utilidades

gravables que permitirdn recuperar el saldo de impuesto diferido activo, ver Nota 2.9.

. Provisiones por beneficios a empleados: las hipétesis empleadas en el ¢ileulo actuarial de
Jubilacion patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes, ver Nota 2.10.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERQOS
Factores de riesgo financicro -

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluye riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de
efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compaiiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeiio financiero; ademas, se
encamina a que las actividades con riesgo financiero estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacion, medicién y control.

El departamento de Tesoreria tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por el Directorio. Dicho departamento identifica, evalia y administra los riesgos financieros en
coardinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia y proporciona guias y principios para la
administracion general de riesgos asi como las politicas para cubrir dreas especificas

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta [BM del Ecuador C.A., una

caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compaifiia.
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(a)

(b)

(c)

Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectjvo

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endendamiento a corto y largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiifa al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compaiia al riesgo de tasa de interés sobre el
valor razonable de sus pasivos.

La Compaiifa no se encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés ya que sus instrumentos
financieros pasivos no devengan tasas de interés y se liquidan en el corto plazo.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo v equivalentes de efective y depositos en bancos e
instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédite con clientes, que incluye a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes sean como minimo de “A”, lo que garantiza estabilidad, dindmica y respaldo a
las inversiones de la Compaiiia.

En relacién con las cuentas por cobrar comerciales, los clientes de la Compaiiia, en su gran mayoria,
son clientes con prestigio e historial de pago adecuado que permiten realizar una evaluacion
adecuada de la incobrabilidad de la cartera.

El crédito que se otorga a los clientes es de: i) 60 dias a los mayoristas, los que tienen un contrato de
financiamiento cubierto con garantias;ii) 30 dias a los demis clientes que han mantenido una buena
relacion crediticia con la Compania; y iii) en el caso de clientes nuevos, la Compania realiza un
analisis crediticio en base a sus estados financieros. La unidad de crédito evalia si otorga o no dicho
crédito y definen el plazo y el tratamiento, el cual podria ser prepago o anticipos.

La Administracion de Ia Compaiiia ha efectuado los andlisis correspondientes del deterioro de su
cartera y ha efectuado la mejor estimacion para determinar el monto necesario de provision, segiin
las politicas descritas en la Nota 2.5.3.

Riesgo de liquidez

La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y valores
negociables, la disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de
crédito comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones en el mercado. Tesoreria se orienta a
mantener flexibilidad en su financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito
acordadas.
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Adicionalmente, la principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los
flujos de caja proyectados para periodos anuales.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiiia y saldos por encima del requerido para la
administracién del capital de trabajo se colocan en inversiones temporales de renta fija que generan
intereses.

El cuadro a continuacidn analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia. Los montos
revelados en el cnadro son los flujos de efectivo no descontados.

Hasta 1
Al 31 de diciembre del 2015 ano
Cuentras por pagar comerciales (proveedores) 3,442,749
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 4,791,414
Al 31 de diciembre del 2014 ano
Cuentras por pagar comerciales (proveedores) 2,024,045
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 3,134,575

4.2 Administracion de riesgo de la estructura de capital -

Los objetivos de la Compaiiia al administrar €l capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital, dptima para reducir el costo de capital.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Comparia puede ajustar el importe de los dividendos
pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para
reducir su deuda.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia mantiene efectivo y equivalentes de efectivo por
US%6,447,586 y US$17,592,949 respectivamente. Dichos montos le permiten cubrir con sus obligaciones
con terceros en el momento que sea requerido.

Las principales fuentes de apalancamiento son las cuentas por pagar comerciales y las cuentas por pagar a
compaiiias relacionadas.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

La Compaiiia mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo. A continuacion se presentan los

valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

2015 201014
Comcnic 0 ¢omue Comgnte No ¢um

Activos fAnancicros medidos alcosto

Electivo 6,447,586 - 17,592,949 -
Activos financlerns medidos alcosto amortizade

Cuentas porcobrmrcomercialkes 10,860,291 1,254,338 20,333,537 -

Cuentas porcobmra compaitins chconadas - - 57,618 -
Otms cuentas porcobmr 128,181 - 2,177 -
TFotalactivos finnncleros 17,436,058 1,254,338 37,986,281 -
Pasivos financlerns medidos alcosto amontizndo

Cuentas porpagarcomerciks 3,442,749 - 2,024,045 -

Cucntas porpagarn compaiibis rehcionndas 4,791,414 - 3,134,575 -
Totnl pasivos finuncicros §.234.163 - 5,158,620 -

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonabie, debido a

la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos.

INGRESOS POR VENTAS Y SERVICIOS

Composicion:
201 201

Ingresos por venta de equipos 11,868,506 16,910,811
Ingresos por prestacion de servicios 25,442,648 16,550,295
Ingresos por venta de software 14,763,011 16,455,598
Ingresos por mantenimiento 7,333,660 7,233,283
Exportaciones (1) 1,496,582 1,942,530

60.904,407 59,002,517

{1)  Corresponden a exportaciones de servicios a sus compaiiias relacionadas. Ver Nola 14.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Composicion de los costos de ventas y servicios, gastos de venta y gastos administrativos:

Costo de bienes

Costode regalias (1)

Gastos de beneficios a empleados
Gastos en proyectos

Costode servicios

Otros gastos de venta y administracion
Costos generados por exportacion

Depreciacion del aiio (2)

(1)  Ver Nota 14.

(2} Ver Nota 12.

Movimiento del costo de ventas y servicios:

Inventarioinicial de existencias
Compras de mercaderias
Inventario final de existencias (Nota 11)

Costo de ventas de productos terminados

Costo de regalias (Nota 14)

Cargas diversas de gestion

Costo de ventas de servicios prestados
Costos generados por exportacién

Costo de ventasy servicios
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201 201
10,769,339 12,637,451
9,663,278 11,731,506
5,327,932 4,780,587
4,465,159 5,003,656
24,597,328 14,468,406
2,297,348 2,024,719
1,475,874 1,822,925
1,597,578 1,325,619
60,193,836 54,694,869
201 20151
3,279,004 4,212,081
12,938,379 11,703,474
(5.448,044) (3,279,004)
10,769,339 12,637,451
9,663,278 11,731,506
- 443,418
26,050,355 15,224,390
1,475,874 1,822,925
47,958,846 41,850,690
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OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES

Composicion:
201 2014
Otros gastos operacionales:
Otros cargos por operaciones con compafiiasrelacionadas 626,081 598,582
Reverso provision para cuentasincobrables (1) (346,512) 568,892
Otros (gastos bancarios, Impuesto a la salidad de dividas) 1,196,625 726,243
1,476,194 1,893,717
Otros ingresos operacionales
Otrosingresos (2) 858,138 -

(1)  Ver Nota 10.

(2) Incluye principalmente la venta de linea de negocios “X Series” a Lenovo, negociacion realizada a
nivel global por US$695,000.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

201 201

Bancos locales y extranjeros (1) 6,239,264 9,532,787
IBM International Treasury Services Company (2) 208,922 8,060,162
6,447,586 17,592,949

(1}  Con calificaciones de riesgo entre “A”, “AAA™ y “AAA-

(2) Comprenden inversiones con vencimientos no mayores a 30 dias, que devengan una tasa de interés
Libor de un mes, menos 0.15%.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:

Clientes (1)
Provision para cuentas de cobranza dudosa (2)

Total corrientey nocorriente

(1)  La antigiiedad es la signiente:

Cartera corriente (hasta 60 dias)
Cartera vencida {de 61 dias en adelante)

(2) El movimiento de la provisién por deterioro es como sigue:

Saldoinicial al 1 de enero
Provision (gastodel afio)
Reversode provision
Ajuste (castigos)

Saldofinal al 31 de diciembre
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2015 201
12,433,400 20,998,789
(318,771) (665,252)
12,114,629 20,333,537
2015 201
10,889,735 20,764,431
1,543,665 234,358
12,433,400 20,998,789
201 201
665,252 355,571
- 568,892
(346,512) -
31 (259,211)
218,771 66&.252
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IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INVENTARIOS

Composicion:

Maquinasy equipos (1)
Partesy repuestos

Licencia {software) para la venta

Provisién para obsolescencia y
diferencias de inventario

(1) Corresponde a las importaciones de “hardware”.

201 201
3,084,128 593,794
2,363,916 2,685,210
5,448,044 3,279,004
1,305,901 3,472,645
6,753,945 6,751,649

(586,108) (799,603)
6,167,837 5,952,046

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no existen gravimenes sobre los inventarios.
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(a)

IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EJEPLICATNAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las cuentas por pagar comerciales corresponden en su totalidad a
saldos pendientes de pago con proveedores locales, pagaderos en un plazo menor a 9o dias.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2015y 2014, con
companias relacionadas. Se incluye dentro de esta denominacion a las entidades que forman parte del grupo
de empresas IBM a nivel internacional.

Los equipos para uso interno y los programas de la Compaiiia, cuya licencia de utilizacion es concedida a
clientes, asi como los inventarios incluidos en el activo o en el costo de ventas, servicios y renta son
proporcionados sustancialmente por compaiiias relacionadas del exterior.

Saldos:

Entidad Relacion 201 201

Cuentas por pagar:

IBM Warld Trade Corporation (1) Admininstracién comdan 593,078 458,486
1BM de Colombia & CIA 8.C.A. Admininstracion coman 269,333 225,770
1IBM de Chile 8.A.C. Admininstracién comin 209,956 211,785
IBM del Peria S.A.C. Admininstracién comun 131,549 195,141
i l?rasil.- ]i}dustrin, Magquinas e Admininstracion comun 205,317 180,947
Servicos Limitada
IBM Singapore Pte. Ltd. Admininstracion comun 2,863,418 1,808,728
Otras com paiifas relacionadas Admininstracién coman 518,763 53,718
4,791,414 3,134,575
Cuentas por cobrar:
Soluciones y Servicios 5.A. Admininstracién comun - 57,618

(1) Las cuentas por pagar a IBM World Trade Company corresponden principalmente a adquisiciones de
“software” y equipos, asi comno a pago de regalias por “software” y servicios. Durante el 2015, la
Compania adquirio software y equipos por US$2,931,514 (2014: US$5,425,190) y registrd regalias por
US%9,663,278 (2014: US$11,731,506). Las regalias se muestran en el estado de resultados integrales
en el rubro costos de ventas y servicios.
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(b)

IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EFEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Transacciones:

knpongcio kne

BMWordd Tmde Compomtion
MMde Colombin ££CIAS C.A.
IBMde Chike 5.A.C.

BMBmsi- hdustria, Maquinase
Servicos Limitada

HBMSingapore Pte. Ltd.
IBMdelPerm S.A.C.

Otnas

Reemboko de pastos pagados

IB6 Word Trade Corpomtion
IBMde Colombia £CIAS CA.
BMde Chile §.A.C.

BMBrasil- mndustria, Maquinas ¢
Sewicos Limuada

BMSingapore Pte. Ltd.
BMdelPeni S.A.C.

Otas

Do ¢ valins (1

IBM Workl Trade Corpomtion

Servics pecbilo

IBM Worlkd Tmde Compomtion
BMde Colombia &CIAS.C.A.
SolconesyServicios S A,
BMde Chike S.A.C.

BMBrsil- hdustoa, Maquinas ¢
Servicos Limanada

BMSingapore Ple, Ltd.
MBMdelPem S.A.C.

Otras

(1)  Ver Nota7.

Re o

Accionista
Adminmstmciin comun
Admminstcikin comin

Admininstmciin comun

Admininstracion comin
Admininstracidn comun
Adminmstracion comitn

Acciontsta
Admininstraciin comun
Admininstracidon comiin

Admininstmeidn comin
Adminmsimcidn comun
Admininstmcion comian
Admmnstackin comin

Accionkio

Accionista
Adminmstrmcikin comuan
Subsulmria
Admininstracidn comin
Adminmstrmcion comun

Admiinstacivn comin
Admininstracikhn coman
Adminnstrcidn comiun

2015 2014
2,931,514 5,425,190
13,710 13.049
275521 13,7014
1,910 4,085
7.590,104 5,542,119
18,138 4,600
64,495 46.238
10.647,392 11,053,982
825,646 12,991
26,741 34,302
484,549 65.949
125,614 134,207
90,674 10,894
376.845 420,874
1,930,069 T09.217
9.663,278 11,731,506
891,956 890,126
985.493 L0O01,433
- 443,418
1L07,259 921,163
1,303 866 2,024,342
1,209 4.300
812,424 989,298
2,995,075 2.946.752
8,097,283 0,224,832

Los saldos por pagar a compaiiias relacionadas no devengan intereses y nio tienen plazos definidos de pago,

sin embargo, la Administracion de la Compaiiia estima que son pagaderos en el corto plazo.
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IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Lt

Expodacion Bien

IBM Work Tmde Corpormtion
IBMde Cobombia &CIAS.C.A.
IBMde Chilke §.A.C,

BMde México S. de R. L.
BMBrasil- hdustrit, Maquinas e
Sewvicos Limitada

IBMSingapore Pre. Lid.
BMdelPem S AC.

O1ms

R bolko G .

IBMWord Tade Cormporation
BMde Colombia &CIAS.C.A,
IBMde Chile S.A.C.
BMdelPem 5.A.C.

Otras

Sgpvich apdo

IBMWorld Tmde Corporation
IBMde Colombin &CIAS C A
IBMde Chik S.A.C.

IBMde México 5. de R. L.

BMBmsik- hdustra, Maquinas ¢ Servicos

Limitndan
BMdelPera S.A.C.
Otras

La Compaiiia no ha efectuado con terceros transacciones equiparables a las indicadas antericrmente.

Relacwn

Accionsia

Admininstrmcidon comin
Admininstrmcidn comin
Adminmstmce dn comian

Admininstracion comin

Admininstmcion comun
Adminmstrac kn conuin
Adminmstmcion comun

Accionisty

Admininstracidn comin
Admminstmcidon comin
Admininstmcion comin
Admininstracin comin

Acconmia

Adminmstraciin comin
Adminisimacion coman
Admininsigeidn comin
Adminmstnecidn comun

Admininstrcidn comen
Admininstmcikincomin

Remuneraciones personal clave de la gerencia

2015 20
248,062 341627
531,969 137,750
15,008 -

- 85.055
845,425 121.646
3.286 1445
49,831 67,745
130,776 93.044

596,757 348,312
18,474 27,569
12,037 -
9,755 -

- 19,594
24,344 2.262
64,610 49,425
263,631 189,175
91,654 96,567
72,849 -

. 619
51658 118,864
95,322 105,705
260,101 233.863
835,215 1,044,793

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, la Compafiia pago US$1,407,548 y US$1,141,843, respectivamente, por
concepto de sueldos y salarios al personai clave de la gerencia. Personal clave se refiere a aquellas personas
que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la Compaiiia.
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(b)

IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTOS
Impuestos por recuperar y por pagar -

El detalle de los impuestos por recuperar y por pagar es el siguiente:

201 201
Impuestos por recuperar:
Créditotributario de IVA por retenciones efectuadas 1,181,650 -
Retenciones en la fuente 939,372 975,783
Crédito tributario de Impuesto a la Renta 301,665 -
2,422,687 975,783
Impuestos por pagar;
Impuesto al Valor Agregado-IVA 735,760 1,486,530
Retenciones impuestoa la renta por pagar 594,996 1,199,660
1,330,765 2,686,190
Impuestoa la renta por pagar (1) 3,760,440 646,852
(1) Ver conciliacion tributaria contable del impuesto a la renta corriente.
Impuestos a la renta corriente y diferido -
La composicion del impuesto a Ia renta registrado en resultados es el siguiente:
2015 201
Impuestoa la renta corriente: (1) 3,760,440 646,852
Impuesto a la renta diferido: (2)
Generacion de impuesto por diferencias temporales 242,163 163,411
Impuestoa la renta afios antariores: Nota 15 (¢ ) (i) 199,646 -
4,202,249 810,263

(1)  Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente:
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IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

2015 2014

Utilidad del afic antes de participacion laboral e

impuesto a la renta 376,913 2,970,375
Menos - Participacion a trabajadores (56,537) (445,556)
Utilidad antes del impuesto a la renta 320,376 2,524,819
Menos - Ingresos exentos y no chjeto de Impuesto

a la renta (i) (3.552,179) (254,856)
Mis - Gastos no deducibles, ver Nota 15 (¢ ) 20,324,709 670,276
Base tributaria 17,092,506 2,940,239
Tasa impositiva 22% 22%

Impuesto a la renta causado 3,760,440 646,852

{i) Al 31 de diciembre del 2015 incluye principalmente US$3,017,068 por ganancia neta por
reversién de provisiones.

(2) Impuesto a la renta diferido:

El analisis de impuestos diferidos activos y (pasivos) es el siguiente:

Crédito

Saldos (débito) a Saldos
2015 injciales resultados finales
Cuentas del activo
Cuentas por cobrar 204,937 (203,993) 944
Inventarios 175,013 (46,969) 128,944
Activos fijos (100,607) 13,563 (87,044)

280,243 (237,399) 42,844
Cuentas del pasivo
Otros impuestos 10,656 4,945 15,601
Beneficios sociales 41,182 (10,781) 30,401
Otras provisiones 21,031 63,877 84,908
Provision garantias 134,095 (62,805) 71,290

206,064 (4,764) 202,200
Impuestoa la renta diferidoactivo 487,207 (242,163) 245,044
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IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

2014

Cuentas del activo
Cuentas por cobrar
Inventarios
Activos fijos

C jv

Otros impuestos

Beneficios sociales

Otras provisianes

Cuentas con companias relacionadas
Jubilacidn patronal

Impuesto a la renta diferido activo

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido pasivo es el siguiente;

Al 1 de enerode 2014

Débito a resultades por impuestes diferidos
Al 31 de diciembredel 2014

Débito a resultades por im puestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2015

Situacion fiscal -

Crédito
Saldos {débito) a Saldos
iniciales resultados finales
303,831 (98,894) 204,937
174,010 1,903 175,013
(102,958) 2,351 (100,607)
374,883 (94,640) 280,243
10,249 407 10,656
39,279 1,903 41,182
84,122 (63,091) 21,031
128,156 5,939 134,095
13,929 (13,929) -
275,735 (68,771) 206,064
650,618 (163,411) 487,207
Uss
650,618
(163,411)
487,207
(242,163)
245,044

Ala fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2013 a 2015, estin sujetos a una

posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Con fecha 19 de febrero del 2016, la Compaiia recibio el Oficio No. DZ9-ASOORIC16-00000129 del
Servicio de Rentas Internas mediante el cual se solicita informacion contable, tributaria y general respecto
del afio 2014. Dicha informacién ha sido entregada a la autoridad fiscal dentro de los plazos

correspondientes.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

A continuacién se detallan los procesos fiscales que la Compania mantiene con el Servicio de Rentas
Internas:

Solicitud de devolucion de pagos de impuestos en exceso -

i) Durante el afio 2010, la Compafiia presentd una solicitud de devolucion de pago en exceso por
concepto de impuesto a la renta del afio 2007 por US$226,473. El g de septiembre del 2c10, el
Servicio de Rentas Internas emitid la Resolucion No. 117012010 RREC0030360 a través de la cual
reconoci6 tinicamente U$$166,171, por la diferencia, esto es US$58,646 se presentd en octubre del
2010 un reclamo formal de pago en exceso y adicionalmente se incluyd en dicho reclamo la
solicitud de devolucion por US$36,382 correspondiente a la baja de inventarios registrada en la
declaracion de impuesto a la renta del aiio 2006. Mediante Resolueién No. 117012011RRECc08114
de abril del 2011 la autoridad tributaria aceptd parcialmente los reclamos presentados v reconocio
a la favor de la Compaiifa US$58,008, asi mismo, en esta resolucién fue rechazado el pago
indebido para la recuperacion de US$36,382 mencionada anteriormente. En febrero de 2014, la
Compaiiia presentd demanda de impugnaeion en contra de la Resolucion No.
917012014RREV000013 de enero del 2014 mediante la cual la autoridad tributaria desconoce
dicho pago indebido. Durante el 2014 se realizo la inspeccion contable y las observaciones a los
informes periciales. A la fecha de emision de estos estados financieros, ln Compaiiia estd evaluando
la presentacion del informe en derecho correspondiente, asi como la solicitud para que se sefiale una
fecha para audiencia en estrados.

Fiscalizacion de la declaracion de Impuesto a la renta del 2004 -

El 22 de junio del 2007, concluyo el proceso de fiscalizacién por parte del Servicio de Rentas Internas del
Impuesto a la renta del 2004, habiéndose emitido el Acta de Determinacidn No.17200701000082 en fa
que se establece un cargo por concepto de impuestes adicionales de US$298,727, sin incluir recargos. En
el 2008 la Compafiia realizé un pago parcial por US$58,868, por considerar que es un valor que no
procederia ser impugnade y por la diferencia, esto es US5239,859, inicio el proceso de impugnacion en el
Tribunal Distrital de lo Fiscal. Durante €l afio 2015, la Compafiia se acogit a la Ley Organica de Remision de
Intereses, Multas y Recargos publicada en el suplemento del Registro Oficial N. 493 del 5 de mayo del 2015,
en relacion a la cual pagad la diferencia determinada en el Impuesto a la renta del ejercicio 2014 y redimid el
100% de interés, multas y recargos. La Compaifiia pagé US$222,109, de los cuales US$22,962 se encontraban
provisionados en afios anteriores, el saldo restante fue registrado en el rubro impuesto a la renta afios
anteriores.

Fiscalizacién de la declaracion de Impuesto a la renta del 2011 -

En julio de 2014, la Compania recibié una notificacion de diferencias correspondientes ejercicio fiscal
2011. En agosto de 2014, la Compaiiia justificd plenamente mediante un escrito dichas diferencias
detectadas, no obstante el SRI, emitid la Liquidacion de Pago No.1720140200136 por US5119,640, acto
administrativo que se impugno parcialmente por medio de la demanda de impugnacién presentada al
Tribunal Tributario en de noviembre de 2014, demanda a la que se Je asigno el juicio N. 17510-2014-0006.
En febrero 2015 la Compaiiia present6 un escrito de prueba el cual fue proveido en marzo de 2015 por la
Sala Unica del Tribunal Contencioso Tributario. Durante el 2015 se realizo la inspeccién contable ¥ las
observaciones a los informes periciales. A la fecha de emisién de estos estados financieros la Compaiiia
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IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EX'PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresada en dolares estadounidenses)

estd evaluando la presentacion del informe en derecho correspondiente, asi como la solicitud para que se
sefiale una fecha para audiencia en estrados. La Administracion de la Compaiiia en conjunto con el criterio
de sus asesores tributarios considera que cuenta con todos los argumentos suficientes y obtener un fallo
favorable a sus intereses por lo que no ha provisionado valor alguno por este concepto.

Consulta de valoracién previa con partes relacionadas.-

Al 30 de septiembre de 2015, la Compania presentd al Servicio de Rentas Interna una consulta de
valoracion previa con partes relacionadas para la determinacion de precios de transferencia con el objetivo
de solicitar un limite mayor de deducibilidad de los cargos de regalias, servicios técnicos, administrativos y
de consultoria del afio 2015. A la fecha de emision de los estados financieros no se ha obtenido aun un
pronunciamiento de la autoridad tributaria.

Precios de Transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compaifiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuesto a la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracion de la Compaifiia basada en: i) los resultados del estudio de precios de transferencia del
2014, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese afio, y ii) el
diagnostico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios para las transacciones del 2015,
considera que no habra impacto sobre la provision de impuesto a la renta del afio 2015. El estudio final
estara disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias,

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orginica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude
Fiscal y su respectivo Reglamento, que rigen a partir del 2015, y que establecen reformas al Codigo Orgénico
Tributario, a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria.

Las principales reformas que afectan a la Compaiiia son:

- Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios

técnicos, administrativos y de consultoria prestados per partes relacionadas del exterior; ii} promocion
y publicidad; y, iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.
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- Condicionantes para la deducibilidad de valores registrados por deterioro de activos financieros
correspondientes a créditos incobrables generados en el gjercicio fiscal y originados en operaciones del
giro ordinario del negocio.

- Las ganancias obtenidas por sociedades o personas naturales no residentes en el Ecuador producto de la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital, se encuentran sometidos al pago de
Impuesto a la renta en un porcentaje del 22%.

- Siel accionista de la Compaiiia reside en parafsos fiscales o regimenes de menor imposicion, la tarifa de
Impuesto a la renta serd del 25%, y en el caso de que su participacion sea mayor al 50%, dicha tarifa serd
del 25% sobre todos los ingresos de la Compaiiia.

- Latasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales sera del 35%.

- ElImpuesto a la Salida de Divisas (ISD) se causa en las operaciones de acreditacion, depdsito, cheque,
transferencia o giro hacia el exterior, y el pago se efectia cuando se produzea cualquier mecanismo de
extincion de obligaciones.

La Administracion de la Compaiiia ha evaluade dichas reformas y los principales impactos fueron en el
incremento en los gastos no deducibles de impuesto a la renta relacionados a los limites de deducibilidad en
los pagos a relacionadas y como consecuencia se tuvo una pérdida en el resultado del afio y por otro lado el

desconocimiento de impuesto diferido de provision por jubilacién patronal y provisidn de cuentas
incobrables.

PROVISIONES

Composicion y movimiento:
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Saldos Pages /o Saldos
Inicigles Incrementps Utilizacignes Finales
201
Corrientes
Beneficios soeiales (1} 1,620,603 19,000,262 (19,168,546) 1,470,409
Provision para pago de regalias (2) 2,753,709 18,500,955 (20,174,229) 1,080,445
Provision para garantias otorgadas (3} 609,523 324,043 (609,521) 324,045
Provisién descuento canales (4) 968,005 3,091,047 (3,597,473) 461,579
Provision cuentas por pagar (5) 627,413 18,615,047 (18,515,524) 727,536
Jubilacion patronal y desahueio (8) - 64,674 - 64,674
Otras provisiones (6) 335416 14,849,837 (14,630,269) 554,984
6,923,759 74,455,465 (76,605,562) 4,683,062
No corrienies
Garantias recibidas (7) 69,902 - - 69,002
Jubilacién patronal y desahucio (8) 712,869 163,633 (217,201) 859,301
Otras pruvisiones 46.458 - {38.4.48) B.010
829,02 363,633 (255,649) 937,213
FANES
Comgntes
Benelicios sociles (1) 1.916.240 26,992,454 {27.279.,001) 1,629 693
Provision para pago de regalias (2) 1656490 11,739,008 (10,641,789) 2753109
Provision pam gamntins olorgadas (3) 582,526 973,649 (946,652) 609,523
Provsion descuentocanakes (4) 1,175,732 4,210,320 (4,618.047) 968,005
Provisidn cuentas porpagor(5) 1LY9 1,517 24,784,069 (26,148,173} 627413
Otnts provisones (6) 1.168,532 31.886.367 (4.719.443) 335416
8.691.037 72.585.867 (74,353.145) 6,923,759
Nogomentes
Garmntias recibklas (7) 69,902 - - 69,902
Jubilacion patonaly desahucio (8) 612,320 155,366 (54.817) 712,869
Owms provisones - 46,458 - 46,458
682,222 201,824 {54.817}) 829,229

(1) Incluye principalmente US$56,537 (2014: US$445,556) de la participacion a trabajadores, ver Nota
15.

(2) Ver Nota 14 (a) (1).
(3)  Corresponde a las garantias entregadas a los clientes por la venta de equipos.

(4) Corresponde a la provision de los futuros descuentos que se les otorgara a los canales de
distribucion en base al cumplimiento de los programas establecidos.
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(3)  Corresponde a la provision de las facturas de proveedores pendientes de ser procesadas.

(6)  Incluye principalmente a provisiones de servicios que al cierre del ejercicio fueron prestados pero
no facturados.

(7)  Garantias recibidas de clientes por prestacion de servicios.

(8) Ver Nota18.

INGRESOS DIFERIDOS

Composicion de los ingresos diferidos por linea de negocios agrupados en corto y largo plazo:

201 201
Contratos de servicios 2,963,450 9,958,140
Venta de hardware y software 5,414,700 8,165,680
8,378,150 18,123,820
ST OO == =

BENEFICIOS DE EMPLEADOS A LARGO PLAZO

El saldo de la provisién para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 v 2014,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas, se encontraban prestando
servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

201 201
Tasa de descuento (Bonos del Gobierno) 8.68% 8.68%
Tasa de incremento salarial 4.50% 4.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Vida laboral promedio remanente 20.69 18.80
Antigiiedad para jubilacién (Hombresy mujeres) a5 afios 25 anos

{1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriane de Seguridad
Social en el afio 2002.

El movimiento de la provision para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:
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Jubilac¥in patmonal Desahucio Total
205 20H 2015 20 2015 J0H
Allde enem 415469 30T 297.400 231608 T12.B69 6230
Costo bhboralporservicios actuarialkes 73965 94,607 153,600 77.765 327.571 172372
Costo fnancierm 21058 16,131 15,005 L5063 316,063 27,604
Pérdida/(gananc) actuarmilreconncida
porajustes yexpenencia - - - - - =
Benelick s pagados - (538371 {56,759) - 150,75%) {53817
flccto de reducciones
yliqukiaciones anticipadas {70235) (2244 {25.534) (23.536) 193.769) {45.080})
A e dickembre 340,257 415469 83,718 207400 023978 7LH60
CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital suscrito y
pagado de acuerdo con los estatutos de la Compania, esta representado per 5,152,000 acciones ordinarias de
valor nominad USS$1, siendo sus accionistas IBM World Trade Corporation con 5,151,999 acciones y Word
Trade Holding LLC con una accién.

En febrero de 2016 IBM World Trade Corporation realizo el traspaso del 100% de sus acciones a IBM
International Group B.V.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal -

De acuerdo con ia legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito. La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. La apropiacion de la reserva legal de las utilidades del ano 2015 sera efectuada en
el afio 2016, previa la respectiva aprobacién por parte de la Junta General de Accionistas,

Resultados acumulados_- Por aplicacion inicial de NITF -

De acuerdo a lo establecido por 1a Superintendencia los ajustes de adopeién por primera vez de las NITF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre los accionistas, no serd utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no
corresponde a resultados operacionales. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas
acumuladas y las del tltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, o devuelte a sus accionistas en
caso de lignidacidn de la Compaiiia.
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Resultados acumulados -

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados ¢ se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas,

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2015 y 1a fecha de emisidn de estos estados financieros, no se produjeron

eventos (ue, en opinion de la Administracién de la Compadifa, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros o que requieran revelacion.

* K Ok *
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