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Señores

Accionistas

IBM DEL ECUADOR
Ciudad

De mi consideración:

O En cumplimiento de los estatutos de la Compañía y lo dispuesto en la ley de Compañías, a
continuación presento el informe correspondiente al ejercicio económico del 2006:

Considero necesario iniciar este informe haciendo una breve reseña de los acontecimientos
políticos-económicos más destacables para dar un contexto sobre el cual ha trabajado la
compañía durante este año.

Sin duda ha sido un año de grandes expectativas en el tema político, especialmente por las
elecciones Presidenciales que se llevaron a cabo durante el último trimestre del año y que
llevaron a la presidencia al Economista Rafael Correa, el cual ha generado una serie de
interrogantes sobre el manejo de la economía para los próximos cuatro años, así como de su parte
política por la tan anunciada Consulta Popular.

El año 2006 inició como se preveía con una cierta estabilidad política. La relación del Gobierno
de Alfredo Palacios con el Congreso había llegado a un nivel de desgaste importante una vez que
no logró pasar sus pedidos de consulta popular a este organismo. La imagen global del Gobierno

O había decaído de manera importante principalmente por su poco liderazgo mostrado, resultados
bastantes pobres y las ya frecuentas denuncias por actos de corrupción. Podría mencionarse que
a pesar de todo esto el manejo económico mostró una cierta coherencia y los indicadores
macrofiscales se mantuvieron estables, sin embargo hacía finales del mandato de Palacios, y
como ha sucedido al final de gobiernos anteriores, el gasto público se incrementó de manera
importante. Aun así el Gobierno electo ya en Noviembre de este año heredó unas reservas muy
significativas por el alto precio del petróleo que bordeó los mil millones de dólares. El Tratado
de Libre Comercio que había iniciado con Lucio Gutiérrez terminó con un fracaso rotundo,
retirándonos de las mesas de negociación por las grandes presiones impuestas por lo grupos
sociales así comola falta de decisión política del Gobierno. La cancelación del contrato de la
Oxy fue otro hito importante de este gobierno, donde no jugó un rol más protagónico como se
hubiera esperado. En conclusión, el Gobierno de Palacios que inició con grandes expectativas y
esperanzas para el país, terminó muy distanciado de esos objetivos, y con más desatinos que
aciertos.
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Haciendo un análisis desde el punto de vista Económico, el gran aliado nuevamente fue el alto
precio del Petróleo como he mencionado en el párrafo anterior. El mismo se mantuvo sobre los
US$60 dólares por barril la mayor parte del año 2006. Las remesas que ya superan los US$
1.500 millones han constituido ya una base fundamental de divisas para este modelo, ya que son
recursos que entran directamente a industrias de consumo masivo, construcción, ahorro, los

cuales dinamizan la economía. Esta es una de las razones del crecimiento tan importante de las
colocaciones de crédito de la Banca. A propósito de la Banca, ésta volvió a romper récords
históricos en sus resultados. Durante la campaña a la presidencia el candidato Correa cuestionó
muy duramente estas ganancias dado que las mismas provenían de tasas que no guardaban
ninguna relación con el esquema de dolarización y de los costos bancarios a comisiones y
servicios.

La inflación cerró en 2.87% la cual se mantiene alta básicamente por este ambiente de consumo
que hay en el país, crecimiento de crédito y la oferta muy significativa de bienes de consumo. En
adición vale la pena recordar que durante el 2006 se liberó una cantidad enorme de recursos
correspondiente a la liberación de los Fondos de Reserva por parte del IESS. El crecimiento
económico ha sido nuevamente modesto, alcanzando 4.2% durante el 2006, básicamente

sostenido por un precio de petróleo alto que compensó la caída en la producción de Petroecuador.

Como ya mencioné, el año concluyó con la elección del Ec. Rafael Correa como nuevo
presidente del Ecuador. El gran puntal y oferta de campaña del mismo fue la Consulta Popular
para la reforma política y la redacción de una nueva carta política, incrementar la inversión social
y dinamizar la economíaa través de la reactivación de la pequeña y mediana empresa. Durante el
primer trimestre del 2007 finalmente, se ejecutó la consulta, alcanzando un contundente resultado
del 82% de los votos apoyando la propuesta del Presidente.

El año 2007 se perfila como un desafío enorme para las empresas, el Gobierno ya ha presentado
una Agenda Política-Económica para los próximos 4 años, pero que requiere de un mayor
detalle. El proceso de la Consulta Popular terminará hacia mediados del período Presidencial, lo
que implica que muchos de los esfuerzos del Gobierno estarán enfocados en este propósito, algo
que podría repercutir en la economía.

Haciendo un balance de la Compañía, tuvo decrecimiento en sus ventas del 7.8% a nivel global
incluido el negocio de PCD, y un crecimiento del 2% sin considerar la operación de la división
PCD,este último índice es positivo considerando que hemos logrado revertir la salida de este
ingreso y crecido ligeramente con el resto de líneas. En términos de rentabilidad hemos tenido
un impacto por la continua presión por precios que ejerce el mercado y sobre lo cual estamos
trabajando para corregirlo. La línea de gastos sin embargo tuvo una mejora del 10,4%
comparado año contra año gracias a las acciones de contención que se establecieron en diferentes
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áreas. Los otros ingresos y gastos tuvieron un resultado muy similar al año anterior en términos
de costo de deuda y otros ingresos. En neto el resultado fue negativo en - 9.1%.

A continuación un detalle de los números:

 

 

EN US$ MILLONES

[2007 | 2006 | YIY ]
INGRESOS 18.1 19.7 -8%
GP% 13% 18% -5Pts
GP US$ 2.3 3.5

GASTOS 4.0 4.0 0%

PTI 1.7 -0.5 -214%

Para el año 2007 nos espera un reto importante, Acciones en el lado de rentabilidad de los
productos y continuar trabajando en el área de gastos son fundamentales. Estamos trabajando en
una reestructuración general a lo largo de la compañía que permita optimizar recursos a través de
un balanceo de talentos, y tener inversiones en áreas claves del negocio. Todas estas acciones e
iniciativas se encuentran en el plan de crecimiento 2007-2009, mismo que ya está en marcha.

Para información de ustedes adjunto a la presente el balance general, el balance de pérdidas y
ganancias así como la opinión de nuestra auditora externa Price Waterhouse correspondiente al
ejercicio 2006.

Atentamente
 

    IBM del Ecuador
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