IBM DEL ECUADOR C.A.
INFORME DE COMISARIO

Por los Estados Financicros al 31 de diciembre de 2009
A los secionistas de 1BM del Bewsdir C.A
#  Bese Legal

En ammplimiente con be dspuesto en 1o Resobocitn Mo, 92.5.4.3.000) publisnda en & Registeo Oficial ¥a, 44 de 13 da
octubre de g4z, de la Superntendencia de Compafdas, v a ks nomisscitn como Comisario qie me hiciers 1a Junia da
acrichistas de lo Compafiln TBM ded Ecuador 8.4 {en adelanbe “la Compafiia™), presento & ustedes ef informe sohee b
suficiencin y manrabilidad de las operaciones que ha presertads 3 adminktrecitn de b Compadifa, cormespondiente al
periodo terminado al 31 de diciembre de 201y,

= W&hﬂmﬁﬁh‘dﬁnﬁzhﬂuqﬂﬂ._jﬁrlmm Financierns

La preparachin v presentaciin de bos Estados Finuncieros de conformidad con las Normas [ermacionakes de Tnfemsscdn
Financiera M1TFs, o5 responsabilidad de b administrscin de la Compafiis, asi como el disefio, implementacifn y
manferimicnte del control fntemo relevante para la preparacion v presentacin de dichs Estados Financiers,

Pora renliar el presente informe, he obtenido pir parte de los adminl=tradores la informadiio que se considem

conveniente revisar ¥ evaluar.
¥ Responsahbilidad del Comisario

Mi responsahibidad es expresar una opinidn de los Estados Pinanciesos de la Compatiia, en base a la revissin efectuada al
Estado de Bltuschin Financiers , Estado de Resaltados Integrales, Estado de Canibing en o] Patrinsonto, Estado de Fligos
de Efectivo y notss i los estados financiers de s Compaitia por el ejercicio terminada al 31 de diciembre de 2019, sobee el
cumplimiento de o Administrockin de las normsas legales, estatutarias v reglamentaring, asi comio lns resolociones de Ly
Junts CGeneral,

¥ Contenido

Como resultado de mi revisidn destaco los siguientes puntos:
1) SECCION I

Situacidn Financiera de la Compadiia

La Compadifa realizt of cambie de mdtodo de medicitn de sus inmuehles, ¥ estin waluades a su valor seonable, Bl drea del
eddificio que e arvendada o terceros se roglstea en el rubne Propeedades de Inversitn,

La Compafiia sdquirit obligaciones financiems de corto plaze desde el afiv 2016, La necesidad de apalancamdento con ef
sector financiers s ofging princpalmente por reformass tibutares sphicables desde o ofio 2015, sumsdo 0 un conirats

onenss que ciElming en 2018, Bn 2019 la Compadida reduio sus obligaciones finsncerss al menos en un 50% respecto did
afio aniersor.

En 2019, y por primers vez desde ol afo 201, b Compafiia tuve una wilided antes de impusstos, k que permitic el pagna
his irabaiadores del Bonn Utitidades.

El patrimanio de bs Compafin tuve on increments bnporants debido principalmente al superévit por revaliuaciin de sus
inmuebles (terrenos, edificios y propicdades de inversidnd, ¥ por la wtilidad neta generada en 2019,

Drurante bos primeros meses de 2020 el Coronavines (QOVID-19) 58 ba extendido por todo o mmdo, genersndo ¢ clerre
de eadenas de produceidn vy suministro e inberrumpiendo el comercho internadonal, o que podris provosar uns
desacelemcidn econdmica ghobal ¥ afectar negativamente a diversas indisstrizs,

Las autaridades mundiales inciukdas las ecuatorianas han tenido que adoptar, entre otres medhdas, ol derme de fronters,
cierre tempora] de establecimientos v 1o cuarentona de personas en diversas sonas, lo cual Implics que emgplendos,
provesdores, ¥ dientes no puedan realizar sus sctividsdes por un pedodo de tiempo indefinida,

Ests situacién gue podri tener efisctos materales adversos on loa resultados de ks opemciones, o situacién financlers y b
licpuides de s Compafifs, ks cunles estin siendo evahnados a diario por la administragion para tomur todaes les medidas
opartonas que permitan minimizar los impactos negativos que padieran derbvarse de esta situacion durante & jercicio
200, La Compaitin eonsiders que el brole de este vins ex un evento pesterior o bos Estados Flnanceros que no requiens
ajuste poe ke que los impactos de esta siiedin no se han reflefadie en los estados financieros &l 31 de dickembeoe de 2019,



Lot saldos presentados «n los estados financieros corresponden a squellos registrados en los lbeos de contahilkdad de b
Compaiia,

En mi opinitn, s estados financieres presentan meonablemente, en todos los aspectos importantes, 1n situacién
financlers de [BM DEL ECUADDR CA, los resaltndas de sus operaciones, oz cambios en su patrimonio v sus flujos de
efiectivo por ol afo terminado al 31 de diciermbre ded 2019, de eonformidad con les Normas Tnteenacionabes de Informacién

Financier

2) SECCION I
Opinidn  respecto de  aquellos  aspecton  requeridos por la resolockin egzsgao0ig de In
Superintendencia de Compaiiias

En eumiplimisnte a Io establecide por 3 Resolucidn Mg 490014 do 1s Superintendencla de Companifas excpedida o 25
de septiemboe de 1992 v publicads en el Registro Oficiol Mo.44 ded 13 de octubre de 1003, a continmackén, prosente mi
apinkin respedto de squellos aspedivs regueridos por ln mencipnnda Besoluciin;

L Lo administradores de TBM DEL ECUADDR C.A. han complide las normas legales, estatatarins ¥ reglanen-
tarias vigentes, a5l como todss squellas Fesolociones distadas por b Junta Genesal de Accionistas v por <l
Deirectorio de la Compafila.

ii. Los administradores de MM DEL ECUADOR CA, me han prestado tods su colsboracita pars o normal
desempeiio de mis funsones de comisario.

il8. La eoereapordencia, Bbeo de actas de Juntas Generales de Accionistss v de Directorio, lbro de Acclones ¢ Acclo-

nistas, asi oo ks comprobantes v regidnos confables de 1BM DEL BCUADOR CA. se Bevan v conservan de
eomfprmidad con las disposiciones hegales vigentes,

tw, La epstodia v conservachin de blenes de [BM DEL ECUADOR C.A v bienes de terceros bajo Ia respomashilidad
dela sneindad, es adecunda,
. Para ¢l desempefio de mis funciones de Comisardo de [BM DEL BECUADOR CA. ke dado cumplimiento o lo

dispuiesto en el Art. 321 de fa Ley de Compafiias,

vi, En mi oplaitn los procedimientos de controd intemn implantados por ks Administrackn de la Compafiin son
stlecuados ¥ Je ayudan a temer un grado resonahle (no ahsolato) de segoridad de goe los actbvos eatdn sal-
vaguandados contrs pdrdidas por use o dispesicin no artorizsdas, ¥ goe las transaceiones han sido efectusdas
sdecuadamente para penmitic b preparaciin de bos estados financieros de aoocrdo con principlos de
eontnhilidad generalmente scepiados. En vists de las Imitaciones inherentes & cualquier sistema de control
inberno contable ex posible que existan errones & irmegularidedes no detectadas, Tguabmente, o proyeccidn de
cualguier evaluscidn del sistema hadia perfedos faturos cstd sujeta ol resgo de que los procedimientos se tormen
inpdecuados por cambics en las condisones o que el grado de cumplimianto de los miemos se detedore,

il Mi ngiritn respecto o las cifrss pressatadas ca bos estadod finnnciems y s eorrespondencla con las reglstradas
en bas lboos de eomtabilidad, se presents en b Seocion 1 de este informe.

3) SEOCION I
Inforine sobre los disposiciones en el articulo 279 do la Ley de Compafins

He revisado el cumplimiento con las disposicones constantes en el articule 270 de la Ley de Compafiins. Al respocto, mo be
llegado o mil conoclmbsnto alguna stuscifn gue deba ser informada,

= Dowelusidn:

Sefiures acclonisias, con el presente informe declars haber cumplido con o estipuladn en 1o pesolucidn Mo, g2.1.4.3.0014 de
Superintendencia de Compadilas.



