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PRICEWATERHOUSE(QOPERS

PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cia. Ltda.
Almagro N32-48 y Whymper
Casilla: 17-21-1915

Quito - Ecuador

Teléfono: (593) 2 2562288
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Fax: (593) 2 2567010

A los miembros del Directorio y
accionistas de

IBM del Ecuador C.A.

Quito, 13 de junio del 2008

Hemos auditado los balances generales adjuntos de IBM del Ecuador C.A. al 31 de diciembre del
2007 y 2006 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de
la Administracién de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de carécter significativo. Una
auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para expresar una opini6n.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de I1BM del Ecuador C.A. al 31 de diciembre del
2007 y 2006 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

En la Nota 1 a los estados financieros, la Compaiiia menciona los motivos que han determinado la
acumulacién de pérdidas por un total de US$2,691,296 al 31 de diciembre del 2007 y las acciones
que estd tomando para revertir esta situacién; basada en los planes y expectativas que se describen
en dicha Nota, la Administracién preparé los estados financieros adjuntos de acuerdo con principios
de contabilidad aplicables a una empresa en marcha y, por lo tanto, no reflejan los efectos de los
ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran ser necesarios en el evento de que los planes
y expectativas arriba indicados no llegaran a materializarse y la Compafiia se viera obligada a realizar
sus activos y cancelar sus pasivos en una forma distinta a la del curso normal de los negocios y por
montos que difieran de los expuestos en los estados financieros.
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

A los miembros del Directorio y
accionistas de

IBM del Ecuador C.A.

Quito, 13 de junio del 2008

La Nota 13 describe la situacién actual de diferentes gestiones que lleva a cabo la Compafia para
recuperar impuestos pagados en exceso durante el afio 2007 y afios anteriores por un total de
US$1,335,569. Si bien la Administracién confia en que logrard recuperar estos valores, no es posible
establecer en estos momentos el resultado final de estos asuntos.

Tal como se explica en las Notas 1 y 9 a los estados financieros, las operaciones de IBM del Ecuador
C.A. incluyen transacciones con compafiias del mismo grupo econémico, a los precios y bajo las
condiciones establecidas con dichas entidades relacionadas. En consecuencia, las actividades de la
Compaiiia y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes
con el resto de las compaiiias del referido grupo econémico.

W
A,
MNo. de Registro en la Carlos R. Cruz
Superintendencia de Apoderado
Compafiias: 011 No. de Licencia

Profesional: 25984
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IUM dei Bcunder, CA.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas

Ingresos por ventas, servicios y renta
Costo de ventas, servicios y renta

Utilidad bruta

Gastos generales y administrativos
Gastos de comercializacién
Gastos e ingresos financieros:
Intereses ganados
Intereses pagados
Participacién en pérdidas (utilidades) de subsidiarias 7
Otros egresos, neto 12

Utilidad (pérdida) antes de la participacion de los
trabajadores en las utilidades y del impuesto a la renta

Participacién de los trabajadores en las utilidades
Impuesto a la renta

Pérdida neta del afio

2007 2006
19,401,171 18,191,310
(14,948,335) (15,861,472)
4,452,836 2,329,838
(1,554,325) (2,151,859)
(1,494,644) (1,617,059)
48,972 20,723
(385,709) (174,683)
(64,557) 18,966
(824,962) (314,106)
177,611 (1,888,180)
(107,318) -
(121,389) -
(51,096) (1,888,180)

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

A"

al/

\—Andrés Csvl *

Cerertt General Gerente Financiero

WH M)/rian Salazar

Contadora
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I et Ecuodor. CA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2007 2006
Flujo de efectivo de las actividades de operaci6n:
Pérdida neta del afio (51,096)  (1,888,180)
Més cargos a resultados que no requirieron uso de efectivo:
Depreciacién 6 431,427 483,360
Provisién para cuentas incobrables 10 48,886 83,982
Provisién para obsolescencia de inventarios 10 1,177,835 281,796
Provisién para pago de regalias 10 2,254,057 1,912,024
Provisi6n para garantias otorgadas 10 220,014 323,440
Provisién para costos de desarrollo de proyectos 10 1,020,842 391,122
Provisién para beneficios jubilatorios del personal 10 N 79,425
5,101,965 1,666,969
Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar (1,933,434) (691,255)
Inventarios (633,179) (1,021,600}
Proveedores (601,704) 391,198
Compaiiias relacionadas (132,096) 655,191
Beneficios sociales 79,959 (16,619)
Otros beneficios a funcionarios y empleados (112,365) (75,388)
Impuestos retenidos a terceros y otros impuestos por pagar 324,620 143,112
Provisi6n para pago de regalfas (2,133,269) (1,864,960)
Provisién para garantias otorgadas (323,440) (625,841)
Provisién para costos de desarrollo de proyectos (1,046,879) (481,639)
Otros pasivos acumulados y cuentas por pagar (251,516) 262,524
Ingresos diferidos 530,166 547,187
Beneficios jubilatorios del personal (481,390) (40,336)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién (1,612,562) (1,151,457)
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Participacion de utilidades de subsidiaria 7 (64,557) (18,966)
Dividendos recibidos 7 142,953 -
Equipo dado en renta 6 (20,200) 6,630
Activo fijo, neto 6 (259,573) (104,525)
Otros activos, neto (129,013) 21,377
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (330,390) (95,484)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos recibidos de instituciones financieras 940,000 3,400,000
Préstamos recibidos de partes relacionadas 9 1,000,000 -
Disminucién de préstamos e intereses bancarios - (1,600,000)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 1,940,000 1,800,000
(Disminucién) Incremento neto de fondos (2,952) 553,059
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio 857,479 304,420
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 854,527 857,479

Las ni expﬁcat as anexas/Na 16 son parte integrante de los estados fir7vcieros.

(5 [ »

MadWcio Arias—/ \—/ Andrés Cuflii "V Myridn Salazar
Gerenle General Gerente Financiero Contadora
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IUN gel Ecuador. CLA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

NOTA 1 - OPERACIONES

IBM del Ecuador C.A. fue constituida el 13 de agosto de 1937 y su principal actividad es la provisién
de soluciones y servicios de tecnologia informética; incluye la venta directa, renta y mantenimiento
de equipos de procesamiento de datos.

IBM del Ecuador C.A. forma parte del grupo de empresas IBM. Cada una de las empresas que
conforman el referido grupo econémico tiene a su cargo una o mas etapas de produccién,
distribucién y venta de los productos. Las operaciones de la Compafifa corresponden mayormente a
la distribucién y venta de productos fabricados por sus compaiiias relacionadas. En consecuencia, las
actividades de la Compaiifa y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y
acuerdos existentes con el resto de las compafifas del referido grupo econémico.

Debido a las condiciones imperantes en el pais, que en afios pasados ocasionaron el cierre de
instituciones financieras y de otros negocios importantes para IBM, la Compaiiia ha generado
pérdidas significativas, las cuales han alcanzado al cierre del 2007 la suma de US$2,691,296. Este
monto se acerca al limite méximo permitido por las disposiciones legales vigentes el cual, en el caso
de ser excedido, podria colocar a la Compaiiia en causal de disolucién técnica futura. La Compafia
inici6 en el 2006 la aplicaciéon de un plan de medidas conducentes a revertir la tendencia
mencionada anteriormente. Este plan ha incluido cambios en la estructura comercial y financiera
destinados a mejorar la eficiencia operativa, asi como una reduccién de personal ejecutivo. El costo
directo generado por estas acciones ascendi6é en el 2007 a aproximadamente US$1,300,000 y fue
imputado al rubro Otros egresos, neto, del estado de resultados (Nota 12). Si bien este cargo originé
una reduccién sustancial en la utilidad que, de otra forma, se habria alcanzado en el afio, facilita un
ahorro importante en los costos operativos futuros y contribuye a mejoras en la rentabilidad de las
operaciones. Basados en estos planes y expectativas, la Administracién prepar6 los estados
financieros adjuntos de acuerdo con principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha
y, por lo tanto, no reflejan los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran
ser necesarios en el evento de que los planes y expectativas arriba indicados no llegaran a
materializarse y la Compaiiia se viera obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos en una
forma distinta a la del curso normal de los negocios y por montos que difieran de los expuestos en
los estados financieros.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estén basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversion contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Consolidacién de estados financieros -

La Compaiifa no prepara estados financieros consolidados debido a que considera que el efecto
de la consolidacién con sus subsidiarias es poco significativo. (Ver Nota 7).

Ingresos operativos -

A continuaci6n se describen las bases utilizadas por la Compafiia para el reconocimiento y
contabilizacién de ingresos operativos:

Tipo de ingreso Base de reconocimiento/contabilizacién

Venta de maquinas y equipos y partes A la entrega de los productos.
y repuestos.

Renta y servicios contratados. A medida que se devengan los servicios o al momento de
prestarse el servicio, segiin corresponda.

Ejecuci6n de proyectos de integracién ~ De acuerdo con el avance de estos proyectos; en caso de
de sistemas, de servicios de  determinarse que un proyecto generara una pérdida neta
asesoramiento y tercerizacién de a su finalizacién, se constituye una provisién con cargo a
tecnologia informética. los resultados del afio en el que se conoce dicha pérdida.

)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye valores en cuentas corrientes e inversiones mantenidas en la compaiifa relacionada 1BM
International Treasury Services Company. Los mencionados valores tienen vencimientos menores
a 3 meses.

Cuentas por cobrar a clientes y provisién para cuentas incobrables -

Se presentan a su valor nominal. Se constituye una provisién con cargo a los resultados del afo para
cubrir deterioros en la cartera de la Compafia. Esta provisién se constituye en funcién de las
mejores estimaciones posibles realizadas por la Compafia dentro de las condiciones de
incertidumbre descritas en la Nota 1 y de acuerdo a pautas establecidas por la Corporacién 1BM.

Inventarios -

M4équinas y equipos y partes y repuestos

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para partes y repuestos utilizando el
método de costo promedio para la imputacion de las salidas de dichos inventarios, salvo los
inventarios de maquinas y equipos que se valorizan a su costo especifico. El valor ajustado de los
inventarios, no excede su valor de mercado.

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del afio para cubrir inventarios obsoletos o de
lento movimiento. Esta provision se constituye en funcién de las pautas establecidas por la
Corporacién IBM.

Inventarios en transito

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacion.

Inversiones en acciones -

Las inversiones en acciones de compafiias subsidiarias se muestran al costo histérico o al valor
ajustado, segin corresponda, el cual no excede los valores patrimoniales proporcionales
certificados por las entidades receptoras de las inversiones.

Las inversiones en acciones de compafiifas subsidiarias se muestran al valor patrimonial
determinado bajo el método de participacién. Con base en dicho método, la participacién de la
Compaiifa en las ganancias o pérdidas de las entidades receptoras de las inversiones es llevada o
cargada, segin corresponda, a los resultados del ejercicio.

3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Equipo dado en renta y Activo fijo -

Con excepcién de los inmuebles, terreno y edificio, que fueron revaluados de acuerdo con lo
indicado més adelante, el rubro se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares
de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segin corresponda, menos la depreciacién acumulada;
el monto neto de los activos fijos no excede su valor de utilizacién econémica.

Los inmuebles se muestran al valor del avaltio efectuado por un profesional independiente calificado
por la Superintendencia de Compafias. El incremento por el registro de los inmuebles al valor del
avalio fue acreditado a la cuenta patrimonial Reserva por valuacién (Véase literal | y Nota 6).

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada, siguiendo
el método de la linea recta.

Beneficios jubilatorios del personal -

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compaiiia, determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y gastos
del ejercicio con base en el método de amortizacion gradual.

En adici6n y siguiendo politicas contables de la Corporacién IBM, la Compaiiia provisiona con cargo
a los costos y gastos del ejercicio con base en el método prospectivo, beneficios de retiro para sus
empleados en funcién de un estudio actuarial practicado por un profesional independiente.

Impuesto a la renta -

La provisibn para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables.
A partir del 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
La Compaffa calculé la provision para Impuesto a la Renta del 2007 a la tasa del 25%, y para el
2006 no se registr6 provision por arrojar pérdidas tributarias.

4
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Participacion de los empleados en las utilidades -

El 15% de las utilidades gravables del afo que la Compafia debe reconocer por concepto de
participacion laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados contables del ejercicio
en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

En el 2007, la compaiifa provision6 el 15% de participacién de los trabajadores en las utilidades
gravables del afio, y de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo, distribuy6 este
beneficio en favor de los empleados intermediados que prestan servicios a la Compaiiia. En el 2006,
la Compaiifa no generé utilidad gravable por lo que no se efectué provisién por este concepto.

Reserva por valuacién -

Esta reserva se originé en el revalio técnico de los inmuebles que se describe en la Nota 2 h). El
saldo acreedor de la Reserva por valuacién podré capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva
no esta disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo al 31 de diciembre comprende:

2007 2006
Institucié
Bancos locales y extranjeros 853,870 839,925
IBM International Treasury Services Company (1) 657 17,554
854,527 857,479
(1) Inversiones con vencimientos no mayores a 30 dias y que devengan interés a una tasa anual

que oscila entre 2.2% y 6.9% anual.

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
Al 31 de diciembre, comprende:

(Véase pagina siguiente)

(5)
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NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
(Continuacion)

Comerciales - corrientes
ltecsa del Ecuador S.A.
TATA Solution Center
Inacorpsa del Ecuador
Diners Club del Ecuador S.A.
Binaria Sisitemas S.A.
Intituto Ecuatoriano de Seguridad Social
Ecuador Bottling Company Sucursal Ecuador
Banco del Pacifico S.A.
Petrobras Ecuador (Sucursal Ecuador)
Otras

Provisién para cuentas incobrables (1)

(1) Ver Notas 1y 10.
NOTA 5 - INVENTARIOS

Composicioén:

Maéquinas y equipos
Partes y repuestos

Provisién para obsolescencia de inventarios

2007 2006
2,390,118 1,624,666
1,657,889 -

710,052 777,906
87,732 622,923
125,108 -

121,933 -

- 119,269
- 107,176

103,832 -
1,931,530 2,178,652
7,128,194 5,430,592

(1,703,493) (1,716,146)
2007 2006
377,665 773,313

1,152,679 1,154,258

1,530,344 1,927,571
(449,096) (301,666)

1,081,248 1,625,905

(6)
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NOTA 6 - EQUIPO DADO EN RENTA Y ACTIVO FIJO

Composicién:

Equipo dado en renta
Maéquinas y equipo

Menos:
Depreciacion acumulada

o ti

Edificio
Muebles, enseres y equipos de oficina
Méaquinas y equipos de uso interno y vehiculos

Menos:
Depreciacién acumulada

Terreno

Movimiento:

Equipo dado en renta
Saldo al 1 de enero
Adiciones (utilizaciones y/o ventas), netas
Depreciacion

Total al 31 de diciembre

Activo fii
Saldo al 1 de enero
Adiciones (Utilizaciones y/o ventas), netas
Incremento por avalto de terreno y edificio (1)
Depreciacion

Total al 31 de diciembre

2007 2006 deprecjacién
%
20,738 487,037
(20,718) (486,499)
20 538
9,010,109 9,514,291 4
1,168,866 1,152,184 10
3,481,565 4,429,315 20
13,660,540 15,095,790
(10,447,412) (11,498,671)
3,213,128 3,597,119
3,249,508 2,614,219
6,462,636 6,211,338
2007 2006
538 8,823
20,200 (6,627)
(20,718) (1,658)
20 538
6,211,338 6,588,515
259,573 104,525
402,434 -
(410,709) (481,702)
6,462,636 6,211,338

Tasa anual de

@)
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NOTA 6 - EQUIPO DADO EN RENTA Y ACTIVO FIjJO

(Continuacion)

(1) El valor revaluado de los inmuebles fue actualizado al 31 de diciembre del 2007 con base en
un avalGo técnico practicado por un perito independiente. El incremento fue registrado con
crédito a la cuenta patrimonial Reserva por valuacién, registro que a la fecha de preparacién
de estos estados financieros se encuentra pendiente de aprobacién por parte de los

accionistas de la Compafiia.

NOTA 7 - INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre, comprende:

2007
Participacion
Razén social en el capital
%
Solinser S.A. 100
Total
2006
Participacién
Razén social en el capital
%
Insolser S.A. 100
Solinser S.A. 100
Total

Valor
nominal

800

Valor

nominal

4,960
800

Valor
Valor en patrimonial
libros proporcional (1)
75,959 75,959
75,959
Valor
Valor en patrimonial
libros proporcional (1)
- (914)
154,355 154,355
154,355

(1)  Informacién tomada de estados financieros (no auditados) al 31 de diciembre del 2007 y

2006.

Dichas compaiifas presentan los siguientes saldos (no auditados) al 31 de diciembre del 2007 y

2006:

(Véase pagina siguiente)

(8)
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NOTA 7 - INVERSIONES EN ACCIONES
(Continuacién)

Insolser S.A. (1) Solinser S.A.
2007 2006 2007 2006
Total activo (corriente) - 1,016 133,979 260,435
Total pasivo (corriente) - 1,930 58,020 106,080
Patrimonio - (914) 75,959 154,355
Ingresos por servicios (2) - - 1,112,679 1,309,774
Costos de gastos e impuestos - 43 1,048,122 1,290,808
(Pérdida) utilidad neta del afio (3) - (43) 64,557 18,966

(1) Insolser S.A. suspendié sus operaciones desde el 2002 y fue liquidada el 27 de enero del
2006.

(2)  Corresponde a servicios facturados en su totalidad a IBM del Ecuador C.A. Ver Nota 9.

(3)  Incluido en resultados de la Compaiia al 31 de diciembre del 2007 y 2006, respectivamente
dentro del rubro “Participacién en (pérdidas) utilidades de subsidiarias” del Estado de
resultados. En el 2007 se presenta neto de dividendos en efectivo recibidos por US$142,953.

NOTA 8 - OBLIGACIONES BANCARIAS

El saldo de obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2007 por un monto de US$4,640,000
{(2006: US$3,700,000) corresponde a préstamos contratados con el Citibank N.A. Sucursal Ecuador.
Dichos créditos devengan interés a una tasa anual promedio del 6.8% anual (2006: 6%). Estos
créditos vencieron el 25 de enero del 2008 (2006: 5 de enero del 2007) y fueron renovados por
periodos similares de tiempo. La Administracién de la Compaiiia no ha suscrito ninguna garantia por
la concesién de este crédito, debido a que corresponde a una linea de crédito aprobada para la
Corporacién 1BM a nivel mundial.

NOTA 9 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON
COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Los equipas dados en renta y para uso interno, los programas IBM cuya licencia de utilizacién es
concedida a clientes, asi como los inventarios de la Compaiiia incluidos en el activo o en el costo de
ventas, servicios y renta son proporcionados sustancialmente por compaiifas relacionadas del
exterior. Durante los afios 2007 y 2006 se han efectuado las siguientes transacciones significativas
con partes relacionadas:

9)
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NOTA 9: TRANSACCIONES Y SALDOS CON
COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

2007
Compras de méaquinas y equipos, software, partes y repuestos (1) 7,094,022
Gasto por regalias sobre ventas y arrendamiento de equipos y
licencias y prestacién de ciertos servicios (2) 2,254,057
Importaciones de servicios (3) 1,967,938
Gasto por servicios prestados por Soluciones y Servicios S.A. SOLINSER (4) 1,112,679
Dividendos recibidos de Soluciones y Servicios S.A. SOLINSER 142,953
Préstamos recibidos (5) 1,000,000
Préstamos pagados -
Intereses pagados por préstamo 456

1)

(2)

(3)

4

(5)

Incluido en el rubro inventarios, costo de ventas, servicios y renta.

2006
6,947,947

1,912,024
2,136,648
1,309,774

1,600,000
174,683

Incluido en el rubro Costo de ventas, servicios y renta. Estas regalias se calculan en funcién de

porcentajes fijos sobre las ventas de servicios y software IBM.

Incluye principalmente sueldos de ejecutivos y empleados de la Corporacién IBM que prestan
servicios en el Ecuador, uso de sistemas y asistencia técnica, incluido en los rubros Costo de

ventas, servicios y renta y Gastos generales y administrativos. -

Incluido en el rubro Costo de ventas, servicios y renta

Préstamo otorgado por el “Treasury Center Dublin” el 19 de diciembre del 2007 cuyo
vencimiento fue el 7 de enero del 2008, este préstamo devengé interés a una tasa anual de

8.36% y fue cancelado a su vencimiento.

La Compaiiia no ha efectuado con terceros transacciones equiparables a las indicadas.

Composicién de los saldos con compafifas relacionadas al 31 de diciembre:

(Véase pégina siguiente)

(10)




T1TTTTTTTTTTTTTTTTTITTTTTTTTITTITTTTIT YY1 )

NOTA 9 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON
COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

Activos
IBM - Venezuela
Lenovo Asia Pacific Limited

Pasivos
IBM International Treasury Services Company (5)
IBM - México
IBM - World Trade Corporation
IBM - Colombia
IBM - Perd
IBM - Argentina
Soluciones y Servicios S.A.SOLINSER
Otros

2007 2006
1,350 4,348
12,719 29,088
14,069 33,436

1,000,000 -
615,107 462,175
777,834 926,355
45,371 153,497
15,659 19,317
112,602 46,139
96,762 223,327
347,176 331,165
3,010,511 2,161,974

Estos saldos no devengan intereses y no tiene plazos establecidos de cobro o pago, excepto por lo

mencionado en el numeral (5).

NOTA 10 - PROVISIONES

El siguiente es el movimiento de las provisiones mas significativas durante el afio terminado al 31 de

diciembre:
Saldos

2007 iniciales
Cuentas incobrables 1,716,146
Provisién para obsolescencia

de inventarios 301,666
Beneficios sociales (1) 47,061
Provisién para pago de regalias (2) 243,747
Provisién para garantfas otorgadas (3) 323,440
Provisiones para costos de desarrollo

de proyectos (4) 26,037

Beneficios jubilatorios

del personal (5) 778,195

Provisiones

48,886
1,177,835
211,588
2,254,057
220,014

1,020,842

Utilizaciones y/o
reclasificaciones

(61,539)
(1,030,405)
(131,629)
(2,133,269)
(323,440)
(1,046,879)

(481,390)

Saldos
finales

1,703,493
449,096
127,020

364,535
220,014

296,805

(1)




]

T7T7TTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTT TN

NOTA 10 - PROVISIONES

(Continuacién)
2006
Cuentas incobrables 6,712,551 83,982 (5,080,387) (6) 1,716,146
Provisi6n para obsolescencia

de inventarios 261,362 281,796 (241,492) 301,666
Beneficios sociales 63,680 251,192 (267,811) 47,061
Provisi6n para pago de regalias (2) 196,683 1,912,024 (1,864,960) 243,747
Provisién para garantias otorgadas (3) 625,841 323,440 (625,841) 323,440
Provisiones para costos de desarrollo

de proyectos (4) 116,554 391,122 (481,639) 26,037
Beneficios jubilatorios

del personal (5) 739,106 79,425 (40,336) 778,195

M

)
3)

4

(5)

Al cierre del ejercicio 2007, se incluye la provisién para la participacién de los trabajadores en
las utilidades por US$107,318.

Ver Nota 9.

Corresponde a provisiones para garantias entregadas como parte de los equipos que la
Compaiiia comercializa, las mismas que se extienden hasta por un méximo de 36 meses.

Corresponde a provisiones por gastos por desvinculacién de personal contratado para
desarrollar este tipo de actividades especializadas, una vez que se ha concluido el proyecto.

Corresponde a US$190,502 (2006: US$471,751) de provisiones por jubilacién patronal y
US$106,303 (2006: US$306,444) para plan de retiro, segin politicas de la Corporacién IBM.
Durante el 2007, parte de esta provision se utilizé en la desvinculacién de personal ejecutivo.
Ver Nota 1.

En el 2006, Incluye: (i) castigos de cartera, que se encontraban vencidas por mas de 5 afios,
por US$5,124,495; y (i) reversiones de castigos mal aplicados por US$44,108.

NOTA 11 - BENEFICIOS JUBILATORIOS DEL PERSONAL

El saldo de la provisién para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2007 y 2006 corresponde al
100% del valor actual de la reserva matemdtica calculada actuarialmente por un profesional
independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2007 y 2006 se encontraban
prestando servicios a la Compafifa.

Dicho estudio est4d basado en las normas que sobre este beneficio contiene el Cédigo de Trabajo,
habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 4% en los afios 2007 y 2006, respectivamente,
para la determinacién del valor actual de la reserva matematica.

(12)




1

TTTTTTTTITIITTITITTIOTTITITTTTTTTTEYY Y

NOTA 12 - OTROS EGRESOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 este rubro comprende lo siguiente:

2007 2006
Provisién cuentas incobrables (48,886) (83,982)
Gastos por desvinculacién de personal (1) (1,292,469) -
Otros 516,393 (230,124)

(824,962) (314,106)

(1)  Corresponde a cargos por la desvinculacién en el afio 2007 de personal ejecutivo de la
Compaiiia.

NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA Y CONTINGENCIAS
Situacion fiscal -

Los afios 2005 a 2007 se hallan abiertos a una posible fiscalizacién.
Solicitudes de devolucion de pagos de impuestos en exceso -

En el 2004, la Compaiiia present6 una solicitud de devolucién de pago en exceso correspondiente al
Impuesto a la Renta del ejercicio econémico 2001 por US$362,556. Este reclamo fue negado por las
autoridades respectivas mediante resolucién emitida el 16 de julio del 2004, por lo cual la
Compaiiia interpuso una demanda de impugnacién en contra de la referida resolucién. A la fecha
de emision de estos estados financieros, esta impugnacién se encuentra en proceso de dictamen de
sentencia.

En el 2005, la Compaiifa present6 una solicitud de devolucién de pago en exceso correspondiente al
Impuesto a la Renta del ejercicio econémico 2003 por US$276,916. Este reclamo fue aprobado
parcialmente por las autoridades respectivas mediante resolucién emitida el 6 de enero del 2006,
por lo cual la Compaiiia interpuso una demanda de impugnacién en contra de la referida resolucion
por los US$110,203 que no fueron reconocidos. A la fecha de emisién de estos estados financieros,
esta impugnacién se encuentra en proceso de evacuaci6n de pruebas y de elaboraciones de
informes periciales.

Durante el afio 2006, fa Compaiifa presenté una solicitud de devolucién de pago en exceso
correspondiente al Impuesto a la Renta del ejercicio econémico del 2004, por US$243,937. El 25 de
abril del 2007, el Servicio de Rentas Internas emiti6 la Resolucién No. 117012007RREC011838 a
través de la cual acept6 parcialmente la pretensién de lo indebidamente pagado en el ejercicio
econdémico 2004, reconociéndose la cantidad de US$188,797 y la diferencia, esto es el valor de

(13)
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NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA Y CONTINGENCIAS
(Continuacién)

US$55,139 no fue reconocido por el SRI, motivo por el cual la Compafifa inici6 una accién
contencioso tributaria.

Durante el 2007, la Compania ha interpuesto un reclamo administrativo de pago indebido,
tendiente al reintegro de US$220,857 pagados indebidamente por concepto de Impuesto a la Renta
correspondiente al 2006. Al momento la Compaiifa se encuentra esperando la emisién de la
resolucién respectiva por parte del Servicios de Rentas Internas.

Los asesores legales de la Compaiifa consideran que el resultado de los reclamos detallados en los
parrafos anteriores, los cuales totalizan US$748,755, serén favorables para la Compafiia; en funcién
de ello no se ha provisionado valor alguno con relacién estos procesos. Con respecto a las
retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta de los afos 2005 y 2007, que totalizan
US$586,814, la Administracién iniciara el proceso de solicitud de devolucién en el corto plazo.

Fiscalizacién de la declaracién de Impuesto a la Renta del 2004 -

El 22 de junio del 2007, concluyé el proceso de fiscalizacion por parte del Servicio de Rentas
Internas del Impuesto a la Renta del 2004, habiéndose emitido el Acta de Determinacién
No.17200701000082 en la que se establece un cargo por concepto de impuestos adicionales de
US$298,727, sin incluir recargos. En el 2007 la Compaiiia realiz6 un pago parcial por US$58,868,
por considerar que es un valor que no procederia ser impugnado y por la diferencia inici6 el
proceso de impugnacién. A la fecha de emisién de este informe este asunto se encuentra en
tramite en el Tribunal Distrital de lo Fiscal.

Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afo puede compensarse con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de
las utilidades obtenidas. Durante el afio terminado al 31 de diciembre del 2007 la Compaiia
dedujo del ingreso imponible US$154,144 correspondientes a la amortizacién de pérdidas fiscales
acumuladas, por lo que la provisibn para Impuesto a la Renta del afio se redujo en
aproximadamente US$39,000. En el 2006 la Compaiia generé pérdida tributaria. Al cierre del
2007 las pérdidas tributarias acumuladas ascienden a US$6,324,790 (2006: US$3,119,739), las
mismas que estdn sujetas a confirmacién por parte de las autoridades competentes.

Juicios por cobranzas a clientes

Al 31 de diciembre del 2007, la Compaiifa mantiene procesos legales en conexi6n con la
recuperaciéon de cartera de clientes por US$1,601,266 (2006: US$1,676,222) originada
principalmente en ventas de afios anteriores. Dicho valor se encuentra cubierto por provisiones para
cuentas incobrables realizadas, sustancialmente, en afios anteriores. Estas provisiones se revierten al
momento en que se recuperan efectivamente los saldos en proceso legal.

(14)




TTTTTITITTTTTTTTTTITTITTTITTIT T I YEYOY )

NOTA 14 - GARANTIAS OTORGADAS

Al 31 de diciembre del 2007, IBM del Ecuador C.A. mantenfa avales y fianzas otorgados a favor de
terceros por US$517,222 (2006: US$388,530) como garantia por la seriedad de ofertas, buen uso
de anticipo y cumplimiento de contratos y garantfas aduaneras en conexién con la importacién de
productos.

NOTA 15 - CAPITAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2007 comprende 5,152,000
acciones ordinarias de valor nominad de US$1 siendo sus accionistas IBM World Trade
Corporation con 5,151,999 acciones y Word Trade Holding LLC con una accién.

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emisién de estos estados financieros (13 de junio
del 2008) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos.
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cia. Ltda.
Almagro N32-48 y Whymper
Casilla: 17-21-1915

Quito - Ecuador

Teléfono: (593) 2 2562288
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Fax: (593) 2 2567010

A los miembros del Directorio y
accionistas de

1BM del Ecuador C.A.

Quito, 13 de junio del 2008

Hemos auditado los balances generales adjuntos de 1BM del Ecuador C.A. al 31 de diciembre del
2007 y 2006 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de
la Administracién de la Comparifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluaci6n de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como
una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de IBM del Ecuador C.A. al 31 de diciembre del
2007 y 2006 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por los afos terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

En la Nota 1 a los estados financieros, la Compaiifa menciona los motivos que han determinado la
acumulacién de pérdidas por un total de US$2,691,296 al 31 de diciembre del 2007 y las acciones
que estd tomando para revertir esta situacién; basada en los planes y expectativas que se describen
en dicha Nota, la Administracién preparé los estados financieros adjuntos de acuerdo con principios
de contabilidad aplicables a una empresa en marcha y, por lo tanto, no reflejan los efectos de los
ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran ser necesarios en el evento de que los planes
y expectativas arriba indicados no llegaran a materializarse y la Compaiiia se viera obligada a realizar
sus activos y cancelar sus pasivos en una forma distinta a la del curso normal de los negocios y por
montos que difieran de los expuestos en los estados financieros.
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

A los miembros del Directorio y
accionistas de

IBM del Ecuador C.A.

Quito, 13 de junio del 2008

La Nota 13 describe la situacion actual de diferentes gestiones que lleva a cabo la Compafia para
recuperar impuestos pagados en exceso durante el afio 2007 y afios anteriores por un total de
US$1,335,569. Si bien la Administracién confia en que lograra recuperar estos valores, no es posible
establecer en estos momentos el resuitado final de estos asuntos.

Tal como se explica en las Notas 1 y 9 a los estados financieros, las operaciones de IBM del Ecuador
C.A. incluyen transacciones con compafifas del mismo grupo econémico, a los precios y bajo las
condiciones establecidas con dichas entidades relacionadas. En consecuencia, las actividades de la
Compaiiia y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes
con el resto de las companias del referido grupo econémico.

bll
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. % E
I’ No. de Registro en la Carlos R. Cruz
Superintendencia de Apoderado
Compafifas: 011 No. de Licencia

Profesional: 25984
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IS et Kcuador, CA.
ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresados en dblares estadounidenses)

Referencia
a Notas

Ingresos por ventas, servicios y renta
Costo de ventas, servicios y renta

Utilidad bruta

Gastos generales y administrativos
Gastos de comercializacion
Gastos e ingresos financieros:
Intereses ganados
Intereses pagados
Participacion en pérdidas (utilidades) de subsidiarias 7
Otros egresos, neto 12

Utilidad (pérdida) antes de la participacién de los
trabajadores en las utilidades y del impuesto a la renta

Participacién de los trabajadores en las utilidades
Impuesto a la renta

Pérdida neta del afio

2007 2006
19,401,171 18,191,310
(14,948,335) (15,861,472)
4,452,836 2,329,838
(1,554,325) (2,151,859)
(1,494,644) (1,617,059)

48,972 20,723
(385,709) (174,683)
(64,557) 18,966
(824,962) (314,106)
177,611 (1,888,180)

(107,318) -
(121,389) -
(51,096) (1,888,180)

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

) il

9 A/
_Andrés Cwvf *  ° ot Myrian Salazar
Gerente Financiero Contadora
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INM ool Ecuadar. CA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en dblares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Pérdida neta del afio
Més cargos a resultados que no requirieron uso de efectivo:

Depreciacién
Provisién para cuentas incobrables
Provisién para obsolescencia de inventarios
Provisién para pago de regalias
Provisi6n para garantfas otorgadas
Provisién para costos de desarrollo de proyectos
Provisi6én para beneficios jubilatorios del personal

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Proveedores
Compaiifas relacionadas
Beneficios sociales
Otros beneficios a funcionarios y empleados
Impuestos retenidos a terceros y otros impuestos por pagar
Provisién para pago de regalias
Provisién para garantias otorgadas
Provision para costos de desarrollo de proyectos
Otros pasivos acumulados y cuentas por pagar
Ingresos diferidos
Beneficios jubilatorios del personal

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Participacion de utilidades de subsidiaria
Dividendos recibidos
Equipo dado en renta
Activo fijo, neto
Otros activos, neto

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de fas actividades de financiamiento:
Préstamos recibidos de instituciones financieras
Préstamos recibidos de partes refacionadas
Disminucién de préstamos e intereses bancarios

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento
(Disminucién) Incremento neto de fondos
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Referencia
a Notas 2007 2006
(51,096) (1,888,180)
6 431,427 483,360
10 48,886 83,982
10 1,177,835 281,796
10 2,254,057 1,912,024
10 220,014 323,440
10 1,020,842 391,122
10 - 79,425
5,101,965 1,666,969
(1,933,434) (691,255)
(633,179) (1,021,600}
(601,704) 391,198
(132,096) 655,191
79,959 (16,619)
(112,365) (75,388)
324,620 143,112
(2,133,269) (1,864,960)
(323,440) (625,841)
(1,046,879) (481,639)
(251,516) 262,524
530,166 547,187
(481,390) (40,336)
(1,612,562) (1,151,457)
7 {64,557) (18,966)
7 142,953 -
6 (20,200) 6,630
6 {259,573) (104,525)
(129,013) 21,377
(330,390) (95,484)
940,000 3,400,000
9 1,000,000 =
~ (1,600,000)
1,940,000 1,800,000
(2,952) 553,059
857,479 304,420
854,527 857,479

Las n<1 expfcat as anexas/Aha 16 son parte integrante de los estados finghcieros.

, )

A

-

Madcio Arias-—/ " Andrés G
Gerenft General Gerente Financiero

Y

Myridn Salazar
Contadora
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IUM get Bcuador. C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

NOTA 1 - OPERACIONES

IBM del Ecuador C.A. fue constituida el 13 de agosto de 1937 y su principal actividad es la provisién
de soluciones y servicios de tecnologia informética; incluye la venta directa, renta y mantenimiento
de equipos de procesamiento de datos.

IBM del Ecuador C.A. forma parte del grupo de empresas IBM. Cada una de las empresas que
conforman el referido grupo econémico tiene a su cargo una o mas etapas de produccién,
distribucién y venta de los productos. Las operaciones de la Compaiia corresponden mayormente a
la distribucién y venta de productos fabricados por sus compaiiias relacionadas. En consecuencia, las
actividades de la Compaiifa y sus resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y
acuerdos existentes con el resto de las compafifas del referido grupo econémico.

Debido a las condiciones imperantes en el pais, que en afos pasados ocasionaron el cierre de
instituciones financieras y de otros negocios importantes para IBM, la Compaiiia ha generado
pérdidas significativas, las cuales han alcanzado al cierre del 2007 la suma de US$2,691,296. Este
monto se acerca al limite méximo permitido por las disposiciones legales vigentes el cual, en el caso
de ser excedido, podria colocar a la Compaifiia en causal de disolucién técnica futura. La Compaiiia
inici6 en el 2006 la aplicacion de un plan de medidas conducentes a revertir la tendencia
mencionada anteriormente. Este plan ha incluido cambios en la estructura comercial y financiera
destinados a mejorar la eficiencia operativa, asi como una reduccién de personal ejecutivo. El costo
directo generado por estas acciones ascendi6 en el 2007 a aproximadamente US$1,300,000 y fue
imputado al rubro Otros egresos, neto, del estado de resultados (Nota 12). Si bien este cargo origin6
una reduccién sustancial en la utilidad que, de otra forma, se habria alcanzado en el afio, facilita un
ahorro importante en los costos operativos futuros y contribuye a mejoras en la rentabilidad de las
operaciones. Basados en estos planes y expectativas, la Administracién preparé los estados
financieros adjuntos de acuerdo con principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha
y, por lo tanto, no reflejan los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran
ser necesarios en el evento de que los planes y expectativas arriba indicados no llegaran a
materializarse y la Compaiiia se viera obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos en una
forma distinta a la del curso normal de los negocios y por montos que difieran de los expuestos en
los estados financieros.
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a)

b)

)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparaci6n de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estén basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Consolidacién de estados financieros -

La Compaiifa no prepara estados financieros consolidados debido a que considera que el efecto
de la consolidacién con sus subsidiarias es poco significativo. (Ver Nota 7).

Ingresos operativos -

A continuacién se describen las bases utilizadas por la Compafifa para el reconocimiento y
contabilizacién de ingresos operativos:

Tipo de ingreso Base de reconocimiento/contabilizacién

Venta de méquinas y equipos y partes A la entrega de los productos.
y repuestos.

Renta y servicios contratados. A medida que se devengan los servicios o al momento de
prestarse el servicio, segiin corresponda.

Ejecucion de proyectos de integracion De acuerdo con el avance de estos proyectos; en caso de
de sistemas, de servicios de  determinarse que un proyecto generard una pérdida neta
asesoramiento y tercerizacion de  a su finalizacin, se constituye una provisi6n con cargo a
tecnologia informatica. los resultados del afio en el que se conoce dicha pérdida.

(2)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuaciéon)

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye valores en cuentas corrientes e inversiones mantenidas en la compaiiia relacionada 1BM
International Treasury Services Company. Los mencionados valores tienen vencimientos menores
a 3 meses.

Cuentas por cobrar a clientes y provision para cuentas incobrables -

Se presentan a su valor nominal. Se constituye una provisién con cargo a los resultados del afio para
cubrir deterioros en la cartera de la Compafiia. Esta provisién se constituye en funcién de las
mejores estimaciones posibles realizadas por la Compafiia dentro de las condiciones de
incertidumbre descritas en la Nota 1 y de acuerdo a pautas establecidas por la Corporacién I1BM.

Inventarios -

M4aquinas y equipos y partes y repuestos

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para partes y repuestos utilizando el
método de costo promedio para la imputacién de las salidas de dichos inventarios, salvo los
inventarios de maquinas y equipos que se valorizan a su costo especifico. El valor ajustado de los
inventarios, no excede su valor de mercado.

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del afio para cubrir inventarios obsoletos o de
lento movimiento. Esta provisién se constituye en funcién de las pautas establecidas por la
Corporacién IBM.

Inventarios en transito

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacién.

Inversiones en acciones -

Las inversiones en acciones de compaiiias subsidiarias se muestran al costo histérico o al valor
ajustado, segin corresponda, el cual no excede los valores patrimoniales proporcionales
certificados por las entidades receptoras de las inversiones.

Las inversiones en acciones de compafias subsidiarias se muestran al valor patrimonial
determinado bajo el método de participacién. Con base en dicho método, la participacién de la
Compafifa en las ganancias o pérdidas de las entidades receptoras de las inversiones es llevada o
cargada, segun corresponda, a los resultados del ejercicio.

3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Equipo dado en renta y Activo fijo -

Con excepcién de los inmuebles, terreno y edificio, que fueron revaluados de acuerdo con fo
indicado més adelante, el rubro se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares
de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segin corresponda, menos la depreciacién acumulada;
el monto neto de los activos fijos no excede su valor de utilizaci6én econémica.

Los inmuebles se muestran al valor del avaltio efectuado por un profesional independiente calificado
por la Superintendencia de Compaiifas. El incremento por el registro de los inmuebles al valor del
avaltio fue acreditado a la cuenta patrimonial Reserva por valuacién (Véase literal | y Nota 6).

El valor de los activos fijos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Gtil estimada, siguiendo
el método de la linea recta.

Beneficios jubilatorios del personal -

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compaiifa, determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y gastos
del ejercicio con base en el método de amortizacién gradual.

En adicién y siguiendo politicas contables de la Corporacién IBM, la Compafia provisiona con cargo
a los costos y gastos del ejercicio con base en el método prospectivo, beneficios de retiro para sus
empleados en funcién de un estudio actuarial practicado por un profesional independiente.

Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto

por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables.
A partir del 2001 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

La Compaiifa calcul6 la provision para Impuesto a la Renta del 2007 a la tasa del 25%, y para el
2006 no se registr6 provisién por arrojar pérdidas tributarias.

(4)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Participacion de los empleados en las utilidades -

El 15% de las utilidades gravables del afio que la Comparia debe reconocer por concepto de
participacién laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados contables del ejercicio
en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

En el 2007, la compaiiia provision6 el 15% de participacién de los trabajadores en las utilidades
gravables del afio, y de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo, distribuy6 este
beneficio en favor de los empleados intermediados que prestan servicios a la Compaiiia. En el 2006,
la Compaiiia no generé utilidad gravable por lo que no se efectué provisién por este concepto.

Reserva por valuacién -

Esta reserva se originé en el revalio técnico de los inmuebles que se describe en la Nota 2 h). El
saldo acreedor de la Reserva por valuacién podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva
no esta disponible para distribucién de dividendos ni podré utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaififa.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo al 31 de diciembre comprende:

2007 2006
Institucié |
Bancos locales y extranjeros 853,870 839,925
IBM International Treasury Services Company (1) 657 17,554

854,527 857,479

(1)  Inversiones con vencimientos no mayores a 30 dias y que devengan interés a una tasa anual
que oscila entre 2.2% y 6.9% anual.

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
Al 31 de diciembre, comprende:

(Véase pagina siguiente)

(5)
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NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
(Continuacion)

Comerciales - corrientes
Itecsa del Ecuador S.A.
TATA Solution Center
Inacorpsa del Ecuador
Diners Club del Ecuador S.A.
Binaria Sisitemas S.A.
Intituto Ecuatoriano de Seguridad Social
Ecuador Bottling Company Sucursal Ecuador
Banco del Pacifico S.A.
Petrobras Ecuador (Sucursal Ecuador)
Otras

Provisién para cuentas incobrables (1)

(1) Ver Notas 1y 10.
NOTA 5 - INVENTARIOS

Composicién:

Maéquinas y equipos
Partes y repuestos

Provisién para obsolescencia de inventarios

2007 2006
2,390,118 1,624,666
1,657,889 -

710,052 777,906
87,732 622,923

125,108 -

121,933 -

- 119,269
- 107,176

103,832 -
1,931,530 2,178,652
7,128,194 5,430,592

(1,703,493) (1,716,146)
2007 2006
377,665 773,313
1,152,679 1,154,258
1,530,344 1,927,571
(449,096) (301,666)
1,081,248 1,625,905

(6)
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NOTA 6 - EQUIPO DADO EN RENTA Y ACTIVO FIJO

Composicién:

Equipo dado en renta
Maquinas y equipo

Menos:
Depreciaciéon acumulada

\Ctivo fii
Edificio
Muebles, enseres y equipos de oficina
Magquinas y equipos de uso interno y vehiculos

Menos:
Depreciacién acumulada

Terreno

Movimiento:

Equipo dado en renta
Saldo al 1 de enero

Adiciones (utilizaciones y/o ventas), netas
Depreciacion

Total al 31 de diciembre

Activo fijo
Saldo al 1 de enero
Adiciones (Utilizaciones y/o ventas), netas
Incremento por avalio de terreno y edificio (1)
Depreciacién

Total al 31 de diciembre

Tasa anual de

2007 2006 depreciacion
%
20,738 487,037
(20,718) (486,499)
20 538
9,010,109 9,514,291 4
1,168,866 1,152,184 10
3,481,565 4,429,315 20
13,660,540 15,095,790
(10,447,412) (11,498,671)
3,213,128 3,597,119
3,249,508 2,614,219
6,462,636 6,211,338
2007 2006
538 8,823
20,200 (6,627)
(20,718) (1,658)
20 538
6,211,338 6,588,515
259,573 104,525
402,434 -
(410,709) (481,702)
6,462,636 6,211,338

(7)
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NOTA 6 - EQUIPO DADO EN RENTA Y ACTIVO FIJO
- (Continuacion)
r
-
r- & -
accionistas de la Compafiia.
P
13
- NOTA 7 - INVERSIONES EN ACCIONES
- Al 31 de diciembre, comprende:
r 2007
- Participacién
Razén social en el capital
r- %
Solinser S.A. 100
r
Total
r
-~ 2006
- Participacién
Razén social en el capital
- %
Insolser S.A. 100
-~ Solinser S.A. 100
- Total
r
p- 2006.
r
2006:
r
r (Véase pagina siguiente)
r
-~
F
3

1

(1) El valor revaluado de los inmuebles fue actualizado al 31 de diciembre del 2007 con base en
un aval(io técnico practicado por un perito independiente. El incremento fue registrado con
crédito a la cuenta patrimonial Reserva por valuacién, registro que a la fecha de preparacién
de estos estados financieros se encuentra pendiente de aprobaci6n por parte de los

Valor
Valor en patrimonial
libros proporcional (1)
75,959 75,959
75,959
Valor
Valor en patrimonial
libros proporcional (1)
- (914)
154,355 154,355
154,355

(1)  Informacién tomada de estados financieros (no auditados) al 31 de diciembre del 2007 y

Dichas compaiiias presentan los siguientes saldos (no auditados) al 31 de diciembre del 2007 y

(8)




TTT7TTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTETTTT A0

1

NOTA 7 - INVERSIONES EN ACCIONES

(Continuacién)
Insolser S.A. (1) Solinser S.A.
2007 2006 2007 2006

Total activo {(corriente) - 1,016 133,979 260,435
Total pasivo (corriente) - 1,930 58,020 106,080
Patrimonio - (914) 75,959 154,355
Ingresos por servicios (2) - - 1,112,679 1,309,774
Costos de gastos e impuestos - 43 1,048,122 1,290,808
(Pérdida) utilidad neta del afio (3) - (43) 64,557 18,966

(1) Insolser S.A. suspendi6 sus operaciones desde el 2002 y fue liquidada el 27 de enero del
2006.

(2)  Corresponde a servicios facturados en su totalidad a IBM del Ecuador C.A. Ver Nota 9.

(3)  Incluido en resultados de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2007 y 2006, respectivamente
dentro del rubro “Participacién en (pérdidas) utilidades de subsidiarias” del Estado de
resultados. En el 2007 se presenta neto de dividendos en efectivo recibidos por US$142,953.

NOTA 8 - OBLIGACIONES BANCARIAS

El saldo de obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2007 por un monto de US$4,640,000
(2006: US$3,700,000) corresponde a préstamos contratados con el Citibank N.A. Sucursal Ecuador.
Dichos créditos devengan interés a una tasa anual promedio del 6.8% anual (2006: 6%). Estos
créditos vencieron el 25 de enero del 2008 (2006: 5 de enero del 2007) y fueron renovados por
perfodos similares de tiempo. La Administracién de la Compafifa no ha suscrito ninguna garantia por
la concesi6n de este crédito, debido a que corresponde a una linea de crédito aprobada para la
Corporaci6n I1BM a nivel mundial.

NOTA 9 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON
COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Los equipos dados en renta y para uso interno, los programas IBM cuya licencia de utilizacién es
concedida a clientes, asi como los inventarios de la Compaiifa incluidos en el activo o en el costo de
ventas, servicios y renta son proporcionados sustancialmente por compaiifas relacionadas del
exterior. Durante los afios 2007 y 2006 se han efectuado las siguientes transacciones significativas
con partes relacionadas:

9)
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NOTA 9 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON
COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

(Continuacién)
2007

Compras de maquinas y equipos, software, partes y repuestos (1) 7,094,022
Gasto por regalias sobre ventas y arrendamiento de equipos y

licencias y prestacién de ciertos servicios (2) 2,254,057
importaciones de servicios (3) 1,967,938
Gasto por servicios prestados por Soluciones y Servicios S.A. SOLINSER (4) 1,112,679
Dividendos recibidos de Soluciones y Servicios S.A. SOLINSER 142,953
Préstamos recibidos (5) 1,000,000
Préstamos pagados -
Intereses pagados por préstamo 456

M
(2)

3)

(4)

(5)

Incluido en el rubro inventarios, costo de ventas, servicios y renta.

2006
6,947,947

1,912,024
2,136,648
1,309,774

1,600,000
174,683

Incluido en el rubro Costo de ventas, servicios y renta. Estas regalias se calculan en funcién de

porcentajes fijos sobre las ventas de servicios y software IBM.

Incluye principalmente sueldos de ejecutivos y empleados de la Corporacién IBM que prestan
servicios en el Ecuador, uso de sistemas y asistencia técnica, incluido en los rubros Costo de

ventas, servicios y renta y Gastos generales y administrativos. -

Incluido en el rubro Costo de ventas, servicios y renta

Préstamo otorgado por el “Treasury Center Dublin” el 19 de diciembre del 2007 cuyo
vencimiento fue el 7 de enero del 2008, este préstamo deveng interés a una tasa anual de

8.36% y fue cancelado a su vencimiento.

La Compafifa no ha efectuado con terceros transacciones equiparables a las indicadas.

Composicién de los saldos con compaiifas relacionadas al 31 de diciembre:

(Véase pégina siguiente)

(10)
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NOTA 9 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON
COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacién)

Activos
IBM - Venezuela
Lenovo Asia Pacific Limited

Pasivos
IBM International Treasury Services Company (5)
IBM - México
IBM - World Trade Corporation
IBM - Colombia
IBM - Perii
IBM - Argentina
Soluciones y Servicios S.A.SOLINSER
Otros

2007 2006
1,350 4,348
12,719 29,088
14,069 33,436

1,000,000 .
615,107 462,175
777,834 926,355
45,371 153,497
15,659 19,317
112,602 46,139
96,762 223,327
347,176 331,165
3,010,511 2,161,974

Estos saldos no devengan intereses y no tiene plazos establecidos de cobro o pago, excepto por lo

mencionado en el numeral (5).

NOTA 10 - PROVISIONES

El siguiente es el movimiento de las provisiones mas significativas durante el afio terminado al 31 de

diciembre:
Saldos

2007 iniciales
Cuentas incobrables 1,716,146
Provisién para obsolescencia

de inventarios 301,666
Beneficios sociales (1) 47,061
Provisién para pago de regalias (2) 243,747
Provisién para garantias otorgadas (3) 323,440
Provisiones para costos de desarrollo

de proyectos (4) 26,037
Beneficios jubilatorios

del personal (5) 778,195

Provisiones

48,886
1,177,835
211,588
2,254,057
220,014
1,020,842

Utilizaciones y/o
reclasificaciones

(61,539)
(1,030,405)
(131,629)
(2,133,269)
(323,440)
(1,046,879)

(481,390)

Saldos
finales

1,703,493
449,096
127,020

364,535
220,014

296,805

(11)
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NOTA 10 - PROVISIONES
(Continuacién)
2006
Cuentas incobrables 6,712,551 83,982 (5,080,387) (6) 1,716,146
Provisi6n para obsolescencia

de inventarios 261,362 281,796 (241,492) 301,666
Beneficios sociales 63,680 251,192 (267,811) 47,061
Provision para pago de regalias (2) 196,683 1,912,024 (1,864,960) 243,747
Provisién para garantfas otorgadas (3) 625,841 323,440 (625,841) 323,440
Provisiones para costos de desarrollo

de proyectos (4) 116,554 391,122 (481,639) 26,037
Beneficios jubilatorios

del personal (5) 739,106 79,425 (40,336) 778,195

M

(5)

(6)

Al cierre del ejercicio 2007, se incluye la provisién para la participacién de los trabajadores en
las utilidades por US$107,318.

Ver Nota 9.

Corresponde a provisiones para garantias entregadas como parte de los equipos que la
Compaiiia comercializa, las mismas que se extienden hasta por un méximo de 36 meses.

Corresponde a provisiones por gastos por desvinculacién de personal contratado para
desarrollar este tipo de actividades especializadas, una vez que se ha concluido el proyecto.

Corresponde a US$190,502 (2006: US$471,751) de provisiones por jubilacién patronal y
US$106,303 (2006: US$306,444) para plan de retiro, segin politicas de la Corporacién IBM.
Durante el 2007, parte de esta provisi6n se utiliz6 en la desvinculacién de personal ejecutivo.
Ver Nota 1.

En el 2006, Incluye: (i) castigos de cartera, que se encontraban vencidas por més de 5 afios,
por US$5,124,495; y (ii) reversiones de castigos mal aplicados por US$44,108.

NOTA 11 - BENEFICIOS JUBILATORIOS DEL PERSONAL

El saldo de la provisién para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2007 y 2006 corresponde al
100% del valor actual de la reserva matemética calculada actuarialmente por un profesional
independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2007 y 2006 se encontraban
prestando servicios a la Compaiifa.

Dicho estudio estd basado en las normas que sobre este beneficio contiene el Cédigo de Trabajo,
habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 4% en los afios 2007 y 2006, respectivamente,
para la determinacion del valor actual de la reserva matematica.

(12)
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NOTA 12 - OTROS EGRESOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 este rubro comprende lo siguiente:

2007 2006
Provisién cuentas incobrables (48,886) (83,982)
Gastos por desvinculacién de personal (1) (1,292,469) -
Otros 516,393 (230,124)

(824,962) (314,106)

(1)  Corresponde a cargos por la desvinculacién en el afio 2007 de personal ejecutivo de la
Compaiiia.

NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA Y CONTINGENCIAS
Situacién fiscal -

Los afios 2005 a 2007 se hallan abiertos a una posible fiscalizacién.
Solicitudes de devolucion de pagos de impuestos en exceso -

En el 2004, la Compaiiia presenté una solicitud de devolucién de pago en exceso correspondiente al
Impuesto a la Renta del ejercicio econémico 2001 por US$362,556. Este reclamo fue negado por las
autoridades respectivas mediante resolucién emitida el 16 de julio del 2004, por lo cual la
Compaiifa interpuso una demanda de impugnacién en contra de la referida resolucién. A la fecha
de emisién de estos estados financieros, esta impugnacién se encuentra en proceso de dictamen de
sentencia.

En el 2005, la Compaiiia present6 una solicitud de devolucién de pago en exceso correspondiente al
Impuesto a la Renta del ejercicio econémico 2003 por US$276,916. Este reclamo fue aprobado
parcialmente por las autoridades respectivas mediante resolucién emitida el 6 de enero del 2006,
por lo cual la Compafifa interpuso una demanda de impugnacién en contra de la referida resolucién
por los US$110,203 que no fueron reconocidos. A la fecha de emisién de estos estados financieros,
esta impugnacién se encuentra en proceso de evacuacién de pruebas y de elaboraciones de
informes periciales.

Durante el afio 2006, la Compadia presenté una solicitud de devolucién de pago en exceso
correspondiente al Impuesto a la Renta del ejercicio econémico del 2004, por US$243,937. El 25 de
abril del 2007, el Servicio de Rentas Internas emiti6 la Resolucién No. 117012007RREC011838 a
través de la cual acepté parcialmente la pretensién de lo indebidamente pagado en el ejercicio
econémico 2004, reconociéndose la cantidad de US$188,797 y la diferencia, esto es el valor de
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NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA Y CONTINGENCIAS
(Continuacién)

US$55,139 no fue reconocido por el SRI, motivo por el cual la Compaiifa inici6 una accién
contencioso tributaria.

Durante el 2007, la Compafia ha interpuesto un reclamo administrativo de pago indebido,
tendiente al reintegro de US$220,857 pagados indebidamente por concepto de Impuesto a la Renta
correspondiente al 2006. Al momento la Compafiia se encuentra esperando la emisién de la
resolucién respectiva por parte del Servicios de Rentas Internas.

Los asesores legales de la Compafiia consideran que el resultado de los reclamos detallados en los
parrafos anteriores, los cuales totalizan US$748,755, seran favorables para la Compaifa; en funcién
de ello no se ha provisionado valor alguno con relacién estos procesos. Con respecto a las
retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta de los afios 2005 y 2007, que totalizan
US$586,814, la Administracién iniciard el proceso de solicitud de devolucién en el corto plazo.

Fiscalizacién de la declaracién de Impuesto a la Renta del 2004 -

El 22 de junio del 2007, concluy6 el proceso de fiscalizacién por parte del Servicio de Rentas
Internas del Impuesto a la Renta del 2004, habiéndose emitido el Acta de Determinacién
No.17200701000082 en la que se establece un cargo por concepto de impuestos adicionales de
US$298,727, sin incluir recargos. En el 2007 la Compaiifa realizé un pago parcial por US$58,868,
por considerar que es un valor que no procederia ser impugnado y por la diferencia inici6 el
proceso de impugnacién. A la fecha de emisién de este informe este asunto se encuentra en
tramite en el Tribunal Distrital de lo Fiscal.

Amortizacion de pérdidas fiscales acumuladas

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de
las utilidades obtenidas. Durante el afio terminado al 31 de diciembre del 2007 la Compaiifa
dedujo del ingreso imponible US$154,144 correspondientes a la amortizacién de pérdidas fiscales
acumuladas, por lo que la provisibn para Impuesto a la Renta del afio se redujo en
aproximadamente US$39,000. En el 2006 la Compafiia gener6 pérdida tributaria. Al cierre del
2007 las pérdidas tributarias acumuladas ascienden a US$6,324,790 (2006: US$3,119,739), las
mismas que estan sujetas a confirmacién por parte de las autoridades competentes.

Juicios por cobranzas a clientes

Al 31 de diciembre del 2007, la Compafila mantiene procesos legales en conexién con la
recuperacion de cartera de clientes por US$1,601,266 (2006: US$1,676,222) originada
principalmente en ventas de afios anteriores. Dicho valor se encuentra cubierto por provisiones para
cuentas incobrables realizadas, sustancialmente, en afios anteriores. Estas provisiones se revierten al
momento en que se recuperan efectivamente los saldos en proceso legal.

(14)
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NOTA 14 - GARANTIAS OTORGADAS

Al 31 de diciembre del 2007, IBM del Ecuador C.A. mantenia avales y fianzas otorgados a favor de
terceros por US$517,222 (2006: US$388,530) como garantia por la seriedad de ofertas, buen uso
de anticipo y cumplimiento de contratos y garantias aduaneras en conexién con la importacién de
productos.

NOTA 15 - CAPITAL
El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2007 comprende 5,152,000

acciones ordinarias de valor nominad de US$1 siendo sus accionistas IBM World Trade
Corporation con 5,151,999 acciones y Word Trade Holding LLC con una acci6n.

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emisién de estos estados financieros (13 de junio
del 2008) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiifa,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos.

(15)




