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Hemos auditado el balance general adjunto de IBM del Ecuador C.A. al 31 de diciembre del 2000 y
los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién
de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de carécter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revela-
ciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por fa Administracion, asi como una
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditorfa provee una base razonable para expresar una opinién.

Segln se explica en las Notas 2 k) y 10 a los estados financieros, acogiéndose a opciones
establecidas en la legislaci6n vigente, la Compaiifa difiri6 al 31 de diciembre de 1999 pérdidas netas
en cambio no realizadas en dicho afio por un monto equivalente a US$4,200,000 para ser
amortizadas en un plazo de hasta cinco afios a partir del afio 2000 y, mediante la aplicaci6n de las
pautas contenidas en la NEC 17, en el 2000 increment6 dicho saldo en US$1,118,603 con crédito a
resultados a la cuenta Resultado por exposicién a la inflacién. Durante el afio 2000 las referidas
pérdidas fueron parcialmente amortizadas, generando un cargo en los resultados del afio por
US$1,126,000. Este tratamiento contable, si bien estd permitido por las normas legales vigentes, no
estd de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. En consecuencia, el patrimonio al
final del afo se encuentra subestimado en US$4,192,603, debido a que las pérdidas acumuladas al
inicio y al final del afio y la pérdida neta del afio se encuentran subestimadas en US$4,200,000,
US$4,192,603 y US$7,397, respectivamente.
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Segiin se menciona en la Nota 9 a los estados financieros, la Compaiifa durante el afio 2000
constituyé provisiones para cubrir pérdidas de valor en la realizacién de inversiones en una
institucién bancaria local cerrada en 1999. Estas inversiones, en su mayor parte, se mantenfan desde
el afio anterior, por tanto los referidos cargos imputados a los resultados del afio 2000 debieron
haber sido registrados en los resultados de 1999. En consecuencia, consideramos que las pérdidas
acumuladas al inicio y la pérdida neta del afio se encuentran subestimadas y sobrestimadas en
aproximadamente US$2,300,000, respectivamente.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de los asuntos mencionados en los pérrafos 3 y 4

-precedentes, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los

aspectos importantes, la situacion financiera de IBM del Ecuador C.A. al 31 de diciembre del 2000 y
los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en
el Ecuador.

Tal como se explica en las Notas 2 i) y 5 a los estados financieros, durante el afio 2000 la Compaiiia
registré sus inmuebles a valor de mercado segtin un estudio practicado por un perito independiente.

En la Nota 1 a los estados financieros la Administracién explica que en los dltimos afos las
condiciones econémicas del pais han sufrido un proceso de deterioro progresivo caracterizado,
entre otros, por altas tasas de inflacién y devaluacién del sucre, crisis generalizada del sistema
bancario y financiero, acceso restringido a lineas internacionales de crédito, fuerte caida de la
actividad econémica del pafs y, por ende, disminucién en el nivel de empleo de mano de obra. El
13 de marzo del 2000 el Congreso Nacional aprob6 la Ley de Transformacion Econémica del
Ecuador mediante la cual estableci6 el canje de los sucres en circulaci6n por délares
estadounidenses a una tasa de 5/.25,000 por US$1; este proceso quedé concluido al cierre del
ejercicio. Las autoridades establecieron que, previo a la conversién de la contabilidad a délares, las
empresas debian ajustar el valor de sus activos y pasivos no monetarios y del patrimonio para
corregir el efecto de la brecha acumulada entre la inflacién local y la devaluacién del sucre con
respecto al délar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000; el referido mecanismo de ajuste
consta en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 “Conversién de Estados Financieros para
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién”. Con posterioridad al cambio de unidad monetaria,
los precios de los bienes y servicios transados localmente continuaron un proceso de ajuste
progresivo, lo cual ha determinado un incremento en el indice general de precios al consumidor del
41% entre abril y diciembre del 2000. Las autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los precios
y, por lo tanto, el indice de inflacibn se reducird gradualmente en los préximos meses al
reacomodarse los precios relativos, al tiempo en que se prevé una recuperacién de la actividad
econémica global del pais. No se cuenta aiin .con todos los elementos que permitan prever
razonablemente la evolucién futura de la economia nacional y, por lo tanto, su incidencia sobre la
posicién econémica y financiera de fa Compafia. Como resultado de fas condiciones enunciadas al
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31 de diciembre del 2000, la Compaiiia cerr6 con un déficit de capital de trabajo de
US$22,736,066, generd una pérdida neta de US$7,831,282 y, adicionalmente a esa fecha, tenfa
pérdidas acumuladas por US$20,345,649, de cuyo monto US$4,192,603 corresponden a pérdidas
en cambio diferidas al cierre del afio anterior, tal como se explica en el parrafo 3 precedente. En la
indicada Nota 1 la Administracién también explica que estd analizando la estructura comercial y
financiera de IBM del Ecuador C.A. a fin de incorporar los cambios que, frente a las condiciones
descritas, permitan a la Compaiiia mejorar la rentabilidad de sus operaciones y recuperar las
pérdidas acumuladas. Las condiciones mencionadas no permiten adn pronosticar razonablemente el
resultado final de las referidas gestiones en curso. Los estados financieros adjuntos han sido

. preparados de acuerdo con principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha y, por lo

tanto, no reflejan los efectos de los ajustes y reclasificaciones que pudieren ser necesarios en el
evento de una resolucién desfavorable de estas incertidumbres.

No. de Registro en la Bertha Proano
Superintendencia de Representante legal
Compaiiias: 011 No. de Licencia

Profesional: 18370

(3)
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BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Activo Pasivo y patrimoni
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 1,306,104 Obligaciones bancarias
Inversiones temporales 2,412,949 Intereses bancarios
Documentos y cuentas por cobrar Proveedores
Clientes 28,549,101 Compaiifas relacionadas
Impuesto al vator agregado por recuperar y otros 601,182 Beneficios sociales
Valores acumulados por cobrar 15,135 Otros beneficios a funcionarios y empleados
Anticipos a proveedores 153,134 Impuestos reteniclos a terceros y otros impuestos por pagar
Empleados y funcionarios 66,685 Provision para pago de regalias
Otros 584,259 vamén para garantias otorgadas
Provisi para costos de d o de proy
29,969,496 Otros pasivos acumulados y cuentas por pagar
Provisién para cuentas incobrables (11,561,282) 18,408,214 Total del pasivo corriente
inventarios 2,004,488
Total del activo corriente 24,131,755
BENEFICIOS JUBILATORIOS DEL PERSONAL
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES FINANCIADAS
A LARGO PLAZO 6,096,306
INVERSIONES EN ACCIONES 54,890
Total del pasivo
INVERSIONES A LARGO PLAZO 4,267,735
EQUIPO DADO €N RENTA 320,816 PATRIMONIO (segiin estado adjunto)
ACTIVO FljO 8,988,198
CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS 5,802,020
Total 8 activo 49,661,720 Total del pasivo y patrimonio
——————
- Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros.

N
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Luis Siles
Gerente General

~ Andrés€uvf '
Cerente Financiero (E)

‘:-3;',9\!/ 2o 7

Sofia Villacis
Coordmadora de Contabilidad

38,000,000
350,887
1,845,750
1,960,716
122,660
576,714
435,076
220,379
302,979
2,264,811
787,849

46,867,821

793,850

47,661,671

2,000,049

49,661,720
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ESTADO DE RESULTADOS
- ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
: (Expresado en délares estadounidenses)
~ Ingresos por ventas, servicios y renta 36,587,237
Costo de ventas, servicios y renta (25,866,648)
B Utilidad bruta 10,720,589
Gastos generales y administrativos (2,808,945)
8 Gastos de comercializacién (2,147,380)
Gastos financieros, neto
- Intereses ganados 3,570,585
f Intereses pagados (3,157,270)
) Pérdidas en cambio, netas (568,082)
r Amortizacién de pérdidas en cambio diferidas (1,126,000) (1,280,767)
Resultado por exposicién a la inflacién (REI) 2,168,493
r Otros egresos e ingresos, neto (14,483,272)
Pérdida neta del afo (7,831,282)
- Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros.
(\ \
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Luis Siles Andrés Cuvi Vittacis
Gerente General Gerente Financiero (E Coordmadora de

Contabilidad
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Aportes Reservas
Capital para futuras Revalorizacién Reservas de Resultados
social (1)  capitalizaciones (2 Legal del patrimonio De capital valuacién acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre de 1999 152,000 271,205 61,963 11,098,164 - - (7,712,636) 3,870,696
Ajuste ahos anteriores (Ver Nota 17) - - - - - - (650,000) (650,000
Saldos ajustados al 1 de enero del 2000 152,000 271,205 61,963 11,098,164 - - (8,362,636) 3,220,696 (3)
Valuacién del edificio 6,448,548 6,448,548
Fusién con Ecuainmuebles 121,215 121,215
Ajustes afios anteriores 40,872 40,872
Pérdida neta del afio (7,831,282) (7,831,282)
Transferencia del saldo de la Reserva por
revalorizacién del patrimonio a reserva
de capital (11,098,164) 11,098,164 -
Saldos al 31 de diciembre de 2000 152,000 271,205 61,963 - 11,098,164 6,569,763 (16,153,046) 2,000,049
4] Representado por 152,000 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.
) El accionista mayoritario ha indicado su intenci6n de destinar el aporte a una reserva facultativa para atender futuras capitalizaciones y que la Junta
eneral de Accionistas considere el destino de esta reserva.
&) ‘er Notas 2 b) y 19.
Las notas explicativas anex; 21 son parte~ptegrante de los estados financieros.
Luis Siles Andrés Cuvi— Soffa Villacfs
Gerente General Gerente Financiero (E) Coordinadora de Contabilidad
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Pérdida neta del afio

Mas cargos a resultados que no requirieron uso de efectivo:

Depreciacion

Provisién para cuentas incobrables

Castigo de cuentas por cobrar

Provisién para obsolescencia de inventarios
Provisién para proteccion de valores, neta de bajas
Provision para beneficios jubilitarios del personal
Amortizacién de diferencial cambiario

Resultado por exposicién a la inflacién

Ajustes patrimoniales afios anteriores

Otros ajustes por fusién

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Cuentas por cobrar clientes financiadas a largo plazo

Proveedores

Compaiiias relacionadas

Beneficios sociales

Otros beneficios a funcionarios y empleados

Impuestos retenidos a terceros y otros
impuestos por pagar

Provisi6n para pago de regalias

Provisién para garantias otorgadas

Provisi6n para costos de desarrollo de

proyectos

Otros pasivos acumulados y cuentas por pagar

Beneficios jubilatorios del personal

Efectivo neto provisto por las actividades de
de operacién (traspaso)

(7,831,282)

4,353,763
4,085,513
2,378,591
958,902
2,149,131
803,571
1,126,000
(1,558,207)
(609,128)

121,215

5,946,372
28,563
1,750,693
3,537,405
870,910
836,887
(199,260)
208,447

(1,121,873)
58,503
(16,786)

468,012
(413,461)
(559,386)

5,978,069

11,395,026

17,373,095

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros.
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‘ ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
- ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
' (Expresado en délares estadounidenses)
(Continuacién)

Efectivo neto provisto por las actividades
de operaci6n (traspaso) 17,373,095

Flujo de efectivo provisto por las actividades
de inversion:

Flujo de efectivo utilizado por las actividades
de financiamiento:

r a Inversiones temporales 827,772
‘ Inversiones a largo plazo 1,426,000
5 Inversiones en acciones 451,137
r Equipo dado en renta 120,943
Activo fijo, neto 1,641,400
r Otros activos, neto (887,667) 3,579,585
‘ Disminuci6n de préstamos e intereses bancarios (21,903,353)
r Disminucién neto de fondos (950,673)
Diferencia por conversién de los saldos iniciales y
F equivalentes de efectivo (6,480)
(\ Efectivo al principio del afio 2,263,257
Efectivo al fin del afio 1,306,104

plicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros.

Luis Siles : Sofia Villacis
~ Gerente General Coordinadora de
Contabilidad
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTA 1 - OPERACIONES

IBM del Ecuador C.A. fue constituida el 13 de agosto de 1937 y su principal actividad es la provisi6n
de soluciones y servicios de tecnologia informética; incluye la venta directa y a través de
financiamiento, renta y mantenimiento de equipos de procesamiento de datos.

IBM del Ecuador C.A. forma parte del grupo de empresas IBM. Cada una de las empresas que
conforman el referido grupo econémico tiene a su cargo una o mas etapas de produccién,
distribucién y venta de los productos, asi como el otorgamiento de facilidades financieras para el
pago de las compras efectuadas por los clientes. Las operaciones de la Compaiiia corresponden
mayormente a la distribucién y venta de productos fabricados por sus compafias relacionadas. En
consecuencia, las actividades de la Compaiiia y sus resultados dependen fundamentalmente de las
vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las compaiifas del referido grupo econémico.

En enero del afio 2000 se firmé un contrato entre International Business Machines IBM y AT&T
Corporation denominado “Master Asset Purchase Agreement” mediante el cual se vendi6 el negocio
de servicio de internet. En el Ecuador esta venta de negocio gener6 una utilidad neta de
US$717,837, que se registré en el rubro Otros egresos e ingresos neto del estado de resultados (Ver
Nota 16).

Mediante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 25 de agosto del 1997, los accionistas de la
Compaiifa aprobaron: a) la fusién entre las compafias IBM del Ecuador C.A. y Ecuainmuebles S.A.,
siendo esta Gltima empresa absorbida por IBM del Ecuador C.A. y b) el traspaso de dominio en
bloque, esto es a titulo universal, de la totalidad de los activos, pasivos y patrimonio de
Ecuainmuebles S.A.

El aumento de capital y la fusién de las compaiiias fueron aprobados por la Superintendencia de
Compaiifas el 29 de junio del 2000 mediante resolucién No. 00.Q.L). y registrados en el Registro
Mercantil el 4 de octubre del mismo afio. Como resultado de la fusién, el 31 de octubre del 2000
Ecuainmuebles S.A. transfirié a IBM del Ecuador C.A. los siguientes activos y pasivos:

(Véase pagina siguiente)




NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacién)

US$

Cuentas por cobrar Cias. Relacionadas 151,984
Anticipos impuestos 789
Activo fijo 432,090
Impuestos 4,923

Total activos netos 589,786
Pérdida del ejercicio (17,434) (1)
Ajuste de inversiones en acciones (451,137) (2)
Efecto neto de la fusién 121,215

(1) La pérdida de Ecuainmuebles S.A., a la fecha de la fusién, forma parte de la pérdida neta de
IBM del Ecuador C.A. al 31 de diciembre del 2000.

(2)  Corresponde al valor de las inversiones en acciones que IBM del Ecuador C.A. mantenia en
Ecuainmuebles S.A. a la fecha de la fusién y que fueron eliminadas para la consolidacién.

En los dltimos afos las condiciones econémicas del pais han sufrido un proceso de deterioro
progresivo caracterizado, entre otros, por altas tasas de inflacién y devaluacién del sucre, crisis
generalizada del sistema bancario y financiero, acceso restringido a lineas internacionales de
crédito, fuerte caida de la actividad econémica del pais y, por ende, disminucién en el nivel de
empleo de mano de obra. El 13 de marzo del 2000 el Congreso Nacional aprobé la Ley de
Transformacién Econémica del Ecuador mediante la cual establecié el canje de los sucres en
circulacién por délares estadounidenses a una tasa de 5/.25,000 por US$1; este proceso qued6
concluido al cierre del ejercicio. Las autoridades establecieron que, previo a la conversién de la
contabilidad a délares, las empresas debian ajustar el valor de sus activos y pasivos no monetarios
y del patrimonio para corregir el efecto de la brecha acumulada entre la inflacién local y la
devaluacién del sucre con respecto al délar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000; el
referido mecanismo de ajuste consta en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17
“Conversién de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién”. Con
posterioridad al cambio de unidad monetaria, los precios de los bienes y servicios transados
localmente continuaron un proceso de ajuste progresivo, lo cual ha determinado un incremento
en el indice general de precios al consumidor del 41% entre abril y diciembre del 2000. Las
autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los precios y, por lo tanto, el indice de inflaci6n se
reducird gradualmente en los préximos meses al reacomodarse los precios relativos, al tiempo en
que se prevé una recuperacién de la actividad econémica global del pais. No se cuenta aiin con

2)
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NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la economia
nacional y, por lo tanto, su incidencia sobre la posicién econémica y financiera de la Compaiifa.

Debido principalmente a las mencionadas condiciones del pais, durante el afio terminado el 31 de
diciembre del 2000 la Compaiifa: cerr6 con un déficit de capital de trabajo de US$22,736,066,
gener6 una pérdida neta de US$7,831,282 que se originé principalmente por provisiones para
cobertura de clientes de dudoso recaudo cuyos montos ascendieron a aproximadamente
US$7,100,000 y, adicionalmente a esa fecha, tenia pérdidas acumuladas por US$20,345,649, de
cuyo monto US$4,192,603 corresponden a pérdidas en cambio diferidas al cierre del afio anterior.
La Administracién estd analizando la estructura comercial y financiera de IBM del Ecuador C.A. a fin
de incorporar los cambios que, frente a las condiciones descritas, permitan a la Compaiiia mejorar la
rentabilidad de sus operaciones y recuperar las pérdidas acumuladas. Las condiciones mencionadas
no permiten adn pronosticar razonablemente el resultado final de las referidas gestiones en curso.
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con principios de contabilidad
aplicables a una empresa en marcha y, por lo tanto, no reflejan los ajustes y reclasificaciones que
pudieren ser necesarios en el evento de una resolucién desfavorable de estas incertidumbres.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado para inventarios, inversiones en acciones,
equipo dado en renta, activo fijo y patrimonio de acuerdo con las pautas de ajuste y conversién a
délares estadounidenses establecidas en la NEC 17, segtin se describe mas adelante.

Debido al cambio en la unidad monetaria que se describe en la Nota 1, los estados financieros
adjuntos expresados en délares estadounidenses no son comparables con los estados financieros
del ejercicio anterior, expresados en sucres. Por este motivo, la Compafifa no cuenta con y no
presenta en los estados financieros adjuntos la informacién comparativa del ejercicio anterior
requerida por la NEC 1.

Ajuste y conversion a délares estadounidenses -

Las cuentas de la Compaiia, que fueron llevadas en sucres hasta el 31 de marzo del 2000, han
sido ajustadas y convertidas a délares estadounidenses mediante las pautas establecidas en la NEC
17 - "Conversién de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién".

Dicha norma establece los siguientes procedimientos de ajuste y conversién:

* ajuste por inflaci6n de los activos no monetarios y del patrimonio al 31 de marzo del 2000.




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

* reexpresion de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio mediante la aplicacién de
un indice especial de correccién de brecha entre la inflacién y devaluacién del sucre con
respecto al délar estadounidense acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de
origen de cada partida en el caso de ser posterior, y el 31 de marzo del 2000.

* reducci6n del valor de los activos no monetarios, determinados mediante los procedimientos
arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacién, en el caso de ser ,éstos
inferiores.

® conversién a délares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba indicada y de
las demds cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del periodo terminado en
dicha fecha a una tasa de cambio de 5/.25,000=US$1, establecida oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el pérrafo anterior son imputados a la cuenta
Reexpresién monetaria del patrimonio cuando éstos corresponden a la correccién del efecto de
brecha entre inflacion y devaluacién acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999, y a la cuenta
Resultado por exposicién a la inflacién del estado de resultados, cuando se trata del ajuste por
inflacién y reexpresién por correccién de brecha entre inflacién y devaluacién atribuible a los
primeros tres meses del afo 2000.

Para fines de conversién a délares, los cargos a los resultados del periodo comprendido entre el 1
de enero y el 31 de marzo del 2000 originados en el costo de los bienes en existencia al cierre del
ejercicio anterior vendidos o dados de baja durante el periodo, y la amortizacién o depreciacién
del periodo de otros activos también en existencia al 31 de diciembre de 1999 se basan en el
valor histérico o reexpresado que dicho activos tenian al cierre del ejercicio anterior, de acuerdo
con las normas contables que rigieron a dicha fecha.

Debido a que, segtin lo establecido en la NEC 17 la contabilidad en délares se inicié con base en
la conversién de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la forma arriba
indicada, la contabilidad no proporciona equivalentes en délares para todos los saldos (en sucres)
al inicio del ejercicio de las cuentas del activo, pasivo y patrimonio ni para los movimientos
registrados en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000. Por este
motivo, para fines de informacién en los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo, la Compafifa asigné equivalentes estimados en délares a los referidos saldos iniciales y a
los movimientos del periodo expuestos en dichos estados, calculados de la siguiente forma:

* los activos monetarios en délares fueron mantenidos en esta moneda y en sucres fueron
convertidos al tipo de cambio de 5/.19,525 por US$1.

° los saldos al inicio del ejercicio en sucres de los activos no monetarios y del patrimonio
fueron ajustados para reflejar el efecto estimado de correccién de brecha entre inflacion y
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

devaluacién, calculado al 31 de diciembre de 1999; los saldos ajustados de esta manera
fueron convertidos a délares a la tasa de $/.19,525 por US$1.

* los movimientos del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000
fueron convertidos al tipo de cambio de 5/.25,000 por US$1.

Ingresos operativos -

A continuacién se describen las bases utilizadas por la Compafifa para el reconocimiento y

contabilizacién de ingresos operativos:

Tipo de ingreso

Venta de méaquinas y equipos y partes
y repuestos.

Renta y servicios contratados.
Bienes entregados mediante contratos

de arrendamiento mercantil a partir
del 1 de enero de 1998.

Bienes entregados mediante contratos
de arrendamiento mercantil hasta el
31 de diciembre de 1997.

Ejecucién de proyectos de integracién

de sistemas y de servicios de
asesoramiento en tecnologia
informdtica.

Base de reconocimiento/contabilizacion

A la entrega de los productos.

A medida que se devengan los servicios o al momento de
prestarse el servicio, seglin corresponda.

En todos los aspectos sustanciales, de acuerdo con las
pautas establecidas en la Norma Internacional de
Contabilidad Nro.17, aplicables a operaciones de
arrendamiento financiero. Mediante esta norma, el valor
actual de los pagos minimos de arrendamiento y de
opcién de compra de los bienes en arrendamiento
mercantil es contabilizado como ingreso al entregarse los
bienes a los clientes, en cuyo momento se contabiliza el
costo de ventas segin se menciona en el punto g
siguiente. El componente financiero contenido en las
cuotas de arrendamiento es reconocido como ingreso
con base en su devengamiento.

A medida en que se devengan mensualmente las cuotas
de arrendamiento respectivas; los ingresos derivados del
ejercicio de la opcién de compra de estos contratos se
reconocen al momento en que se ejercitan las opciones.

De acuerdo con el avance de estos proyectos; en caso de
determinarse que un proyecto generard una pérdida neta
a su finalizacién, se constituye una provisién con cargo a
los resultados del afio en el que se conoce dicha pérdida.

(5)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién) :

Inversiones temporales -

Se registra al valor de los depésitos realizados en la compaiiia relacionada IBM Treasury Services
Company. El monto de los intereses acumulados por cobrar al cierre del ejercicio se incluyen en
el rubro Valores acumulados por cobrar.

Inversiones a largo plazo -

Se registra al valor de los depGsitos realizados en entidades financieras. El monto de los intereses
acumulados por cobrar al cierre del ejercicio se incluyen en el rubro Valores acumulados por

cobrar.

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del afio para cubrir posibles pérdidas en la
realizacién de las inversiones.

Cuentas por cobrar a clientes y provisién para cuentas incobrables -

Se presentan a su valor nominal neto de intereses diferidos por devengar. Dichos intereses son
reconocidos en resultados a medida en que se causan.

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del afio para cubrir deterioros en la cartera de
la Compania. Esta provision se constituye en funcién de las mejores estimaciones posibles realizadas
por la Compaiiia dentro de las condiciones de incertidumbre descritas en la Nota 1 y de acuerdo a
pautas establecidas por la Corporacién IBM.

Inventarios -

Maquinas y equipos y partes y repuestos

Los inventarios se presentan al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, segin corresponda, calculado para partes y repuestos utilizando el
método de costo promedio para la imputacién de las salidas de dichos inventarios, salvo los
inventarios de maquinas y equipos que se valorizan a su costo especifico. El valor ajustado de los
inventarios, no excede su valor de mercado.

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del afio para cubrir inventarios obsoletos o de

lento movimiento. Esta provision se constituye en funcién de las pautas establecidas por la
Corporacién IBM.

(6)




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Maquinas y equipos a ser entregados en arrendamiento mercantil

Las maquinas y equipos adquiridos para su entrega a clientes bajo contratos de arrendamiento
mercantil a partir del 1 de enero de 1998, son cargados al costo de ventas al ser entregados a los
clientes bajo los contratos respectivos. Las méquinas y equipos entregados a los clientes en
arrendamiento mercantil hasta el 31 de diciembre de 1997 se informan en el rubro Equipo dado en
renta.

Inventarios en transito

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacion.

Inversiones en acciones -

Se muestran al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, segin corresponda, el cual no excede los valores patrimoniales
proporcionales certificados por las entidades receptoras de las inversiones.

Equipo dado en renta y activo fijo -

Con excepcién de los inmuebles, los activos se muestran al costo histérico o valor ajustado y
convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segln corresponda, menos la
depreciacién acumulada.

Los inmuebles se muestran al valor del avaldo efectuado por un profesional independiente calificado
por la Superintendencia de Compaiiias. El incremento por registrar los inmuebles al valor del avaldo
fue acreditado en la cuenta patrimonial Reserva por valuacién (Véase literal p) y Nota 5).

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio y los gastos por inversiones o mejoras de importancia que
extienden la vida til o incrementen la capacidad productiva de los activos son capitalizados.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Gtil estimada, siguiendo
el método de la linea recta con excepcion de los equipos dados en renta relacionados con contratos
de arrendamiento mercantil (ver Nota 5), los cuales se deprecian durante la vigencia de dichos
contratos. :

(7)




k)

)]

m)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

La depreciacién correspondiente al periodo comprendido entre enero y marzo del 2000 se basa en
los valores en sucres y sus respectivas reexpresiones hasta el 31 de diciembre de 1999 convertidos a
délares a la tasa de 5/.25,000 por US$1.

Bienes tomados en arrendamiento mercantil -

Los cargos originados en contratos de arrendamiento mercantil son imputados a los resultados con
base en su devengamiento. Durante el afio 2000, la Compaiia imputé a los resultados del
ejercicio US$136,475 por dicho concepto, correspondientes a contratos de arrendamiento
mercantil de inmuebles.

Al 31 de diciembre del 2000, el saldo de los cdnones de arrendamiento mercantil pendientes de
pago, y cuyos plazos de vencimiento se extienden hasta el afio 2002, ascienden a
aproximadamente US$272,950.

Cargos diferidos y otros activos -

Incluye pérdidas netas en cambio diferidas en 1999 de acuerdo con las disposiciones legales que
rigieron en dicho ejercicio, para su amortizacién en un plazo maximo de cinco afos. Dichas
pérdidas fueron ajustadas y convertidas a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17. Ver
Nota 10. Durante el afio 2000 las referidas pérdidas fueron parcialmente amortizadas, generando un
cargo a los resultados del afio de US$1,126,000.

El rubro también incluye inmuebles no utilizados por la Compafifa y que no generan ninglin cargo a
resultados en-concepto de depreciacién.

Beneficios jubilatorios del personal -

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compafiia, determinado con base en un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a los costos y gastos
del ejercicio con base en el método de amortizacién gradual.

Provision para impuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta, se calcula mediante la tasa de impuesto (25%) aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Al 31 de diciembre del 2000 no se registré provisién por este concepto debido a
que la Compania generé pérdidas. Adicionalmente para el cilculo de las pérdidas tributarias la
Compaiiia ha considerado su utilidad por REI como ingreso gravable.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Participacion de los empleados en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compariia debe reconocer a sus empleados de acuerdo con la
legislaci6n laboral es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga con base a
las sumas por pagar exigibles. Al 31 de diciembre del 2000 no se registré provision por este
concepto debido a que la Compaiiia gener6 pérdidas.

Reserva de capital -

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para futuras capitalizaciones deben imputarse
inicialmente a la cuenta Reserva por revalorizacién del patrimonio para su posterior transferencia,

junto con el saldo de la cuenta Reexpresién monetaria, a la Reserva de capital.

Hasta la fecha de emisi6n de estos estados financieros los Organismos de control no han emitido un
pronunciamiento sobre el destino de esta reserva.

Reserva por valuacion -

Se constituyé en el afio 2000 como contrapartida de la diferencia entre el valor en libros y el valor
resultante del avalGo de inmuebles a valores de mercado practicados por un perito valuador
independiente. El saldo acreedor de esta reserva puede ser objeto de capitalizacién, compensacién

de pérdidas, o devuelto en caso de liquidacién de la Compafifa; sin embargo, no podra distribuirse
como utilidades ni utilizarse para cancelar el capital suscrito y no pagado.

NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y
FINANCIADAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2000 estos rubros comprenden lo siguiente:

(Véase péagina siguiente)
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NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y
FINANCIADAS A LARGO PLAZO
(Continuacién)

US$
Comerciales - corrientes 13,957,591
Cuentas por cobrar por financiamiento a distribuidores 935,975
Porcién corriente de cuentas por cobrar a
clientes financiadas a largo plazo 4,350,266
Porci6n corriente de cuentas por cobrar a
clientes por operaciones de arrendamiento mercantil. 10,296,274
29,540,106
Intereses diferidos en contratos de ventas a plazo (441,706)
Intereses diferidos por operaciones de arrendamiento mercantil (982,307)
Ingresos diferidos por operaciones de arrendamiento mercantil (1,116,765)
Cuentas por regularizar 1,549,773
28,549,101
Cuentas por cobrar a clientes financiadas a largo plazo 2,442,469
Cuentas por cobrar a clientes por operaciones de arrendamiento
mercantil a largo plazo 4,494,783
Intereses diferidos por operaciones de arrendamiento mercantil (179,108)
Ingresos diferidos por operaciones de arrendamiento mercantil (502,908)
Intereses diferidos en contratos de ventas a plazo (158,930)
6,096,306

(1) Corresponde al valor de los intereses ain no devengados al 31 de diciembre del 2000.

M
)]
(2)

M
(2)
M
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NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y
FINANCIADAS A LARGO PLAZO
% (Continuaci6n)
(2)  Corresponde al valor de los ingresos por mantenimiento y licencia de software, incluidos en
a los contratos de arrendamiento mercantil, ain no devengados al 31 de diciembre del 2000;
también incluye el valor presente de los pagos minimos por contratos de arrendamiento
firmados a dicha fecha pero cuya maquinaria y equipos no habian sido instalados y/o
g entregados a los clientes al cierre del afio.
(3)  Corresponde al valor neto de facturas emitidas, cobros recibidos, notas de crédito y débito
- pendientes de ser asignadas a cédigos de clientes en particular.
r NOTA 4 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2000 este rubro comprende lo siguiente:

S/m.,
8 Méquinas y equipos 1,864,288
Partes y repuestos 970,306
2,834,594
Provisién para obsolescencia de inventarios (830,106)
- ———————
2,004,488
]
r NOTA 5 - EQUIPO DADO EN RENTA Y ACTIVO FIJO
(\.‘ Composicion:
r (Véase pagina siguiente)
r; an
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NOTA 5 - EQUIPO DADO EN RENTA Y ACTIVO FIJO
(Continuacién)
2
Tasa anual de
depreciacién
- USS. %
Maquinas y equipo 13,269,180 (1)
P
Menos:
Depreciacién acumulada (12,948,364)
3 320,816
Activo fijo
Edificio 9,422,489 4
. Muebles, enseres y equipos de oficina 1,290,076 10
Méquinas y equipos de uso interno y vehiculos 5,329,764 20
F & 16,042,329
Menos:
- Depreciaciéon acumulada (9,594,663)
8 Provisién por desvalorizacién de activos (73,685)
Terreno 2,614,217 -
i 8,988,198
- (1)  Corresponde a equipos entregados hasta el 31 de diciembre de 1997 a terceras partes a
3 través de contratos de arrendamiento mercantil. Dichos contratos son por plazos que oscilan

entre 12 y 48 meses y contienen cldusulas que permiten a los arrendatarios, mediante el
ejercicio de una opcién de compra, obtener la propiedad de los bienes al vencimiento de los
contratos. Estos equipos son depreciados con base en el plazo de los respectivos contratos.

El movimiento del afio de estos rubros es el siguiente:

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 5 - EQUIPO DADO EN RENTA Y ACTIVO HJO
(Continuacion)
-
" Uss
- ipod nr
Saldo al 1 de enero de 2000 2,433,888
- Utilizaciones y/o ventas, netas (120,943)
5 Depreciacién (1,992,129)
Total al 31 de diciembre de 2000 320,816
- Saldo al 1 de enero de 2000 6,110,594
! 3 Utilizaciones y/o ventas, netas (1,641,400)
‘ Adiciones por fusién con Ecuainmuebles S.A. 432,090
YA Avalio del edificio, terreno y de los equipos del edificio (1) 6,448,548
! a Depreciacién (2,361,634)
. Total al 31 de diciembre de 2000 8,988,198

(1) Mediante Acta de Junta General de Accionistas del 26 de diciembre del 2000, se aprobé y
ratific6 la seleccién de un profesional independiente calificado por la Superintendencia de
Compaiifas para que realice el avaltio de sus inmuebles. De igual forma en el Acta del 28 de
diciembre del 2000, se acepté el registro de los referidos inmuebles al valor del avalGo
comercial. El incremento de los activos fue registrado contra un crédito a la cuenta
patrimonial Reserva por valuacién.

NOTA 6 - ACTIVOS EN ARRENDAMIENTO MERCANTIL A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 1998

Al 31 de diciembre del 2000 la Compaiiia tiene 238 operaciones de arrendamiento mercantil
vigentes con sus clientes, las cuales corresponden a todas las operaciones contratadas a partir del 1
de enero de 1998, constituidas sobre méquinas y equipos comercializados por la Compaiiia. La
inversi6én neta en dichas operaciones de arrendamiento se informa en los rubros cuentas por cobrar
clientes (corto plazo) y financiadas a largo plazo y comprende:

D

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 6 - ACTIVOS EN ARRENDAMIENTO MERCANTIL A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 1998
(Continuacion)

Uss

Cuentas por cobrar por arrendamiento mercantil y opcién de compra 14,791,057
Menos: ingresos por mantenimiento y licencia de software no
devengados y maquinas y equipos no entregados y/o instalados (1,619,669)
Inversién bruta en arrendamiento mercantil 13,171,388
Menos: Ingresos financieros no devengados (1,161,415)
Inversién neta en contratos de arrendamiento mercantil (valor
presente de los pagos minimos) 12,009,973
Provisién para arrendamientos incobrables (1,833,849) (1)

Total 10,176,124

(1) Seinforma en el rubro Provisi6n para cuentas incobrables.

Las cuotas de arrendamiento mercantil y precios de opcién de compra y el valor presente de los
pagos minimos de arrendamiento son cobrables como sigue:

Valor presente de los
pagos minimos de
arrendamiento y

Inversién bru opciones de compra

US$ US$
2001 9,240,846 8,426,015
2002 3,606,472 3,288,463
2003 324,070 295,495
13,171,388 12,009,973
(14)




NOTA 7 - INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2000 el rubro Inversiones en acciones comprende lo siguiente:

Valor
Participacién Valor Valor en patrimonial
Razén social en el capital nominal libros proporcional
% Us$ Uss$ Uss
Insolser S.A. 51 4,960 53,307 74,460 (1)
Solinser S.A. 100 200 1,583 14,783 (1)
Total i 54,890
m Informacion tomada de informes no auditados al 31 de diciembre del 2000.
NOTA 8 - INVERSIONES TEMPORALES
El saldo al 31 de diciembre del 2000 corresponde a inversiones realizadas en:
US$
ituciéon
IBM Treasury Services Company (1) 2,412,949

(1) Inversiones con vencimientos no mayores a 30 dias y que devengan una tasa de interés que
oscila entre 6 y 6.7%.

NOTA 9 - INVERSIONES A LARGO PLAZO

El saldo al 31 de diciembre del 2000 corresponde fundamentalmente a certificados de depdsitos
reprogramados en délares estadounidenses de:

(Véase péagina siguiente)
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NOTA 9 - INVERSIONES A LARGO PLAZO

(Continuacion)
Tasa de

Valor total interés
Institucion UsS$ %
Banco del Progreso S.A. (1) _ 4,683,786 M)
Diners Club del Ecuador S.A. 1,726,080 7.50
Otros 7,000

6,416,866
Provisién para proteccién de valores mantenidos
en el Banco del Progreso (3) (2,149,131)

4,267,735

(1) En los primeros meses del 2001 la Compafiia vendi6 la totalidad de estas inversiones por un
monto de aproximadamente US$2,665,000.

(2)  El movimiento de las inversiones realizadas en el Banco del Progreso es el siguiente:

Valor en
libros
US8m.
Saldo inicial 5,298
Certificados recibidos en el
ano 2000 por:
Pago de deudas 1,465
Deduccién de fondos que se mantenian en cuentas corrientes e
intereses sobre saldos 314
7,077
Ventas (2,393) (a)
Saldo al 31 de diciembre del 2000 4,684
(3) Ver Nota 12.
(16)




NOTA 9 - INVERSIONES A LARGO PLAZO
(Continuacion)

@@ Corresponden a ventas realizadas a un valor de mercado de US$1,426,000,
generdndose pérdidas por US$967,000 que se dedujeron de las provisiones
respectivas (Ver Nota 12). ,

NOTA 10 - CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

Composicién:
US$
Pérdidas netas en cambio no realizadas
Saldo inicial 4,200,000
Ajuste por inflacién (1) 1,118,603
Amortizacion del aio (1,126,000)
Saldo al 31 de diciembre del 2000 4,192,603
Inmueble no utilizado (2) 1,483,311
Otros menores (3) 126,106

5,802,020

(1) Ver Nota 19.

(2)  Corresponde al valor de los pagos efectuados para la compra de un inmueble en el Edificio
Centrum en la ciudad de Guayaquil, el mismo que hasta la fecha continta siendo adecuado
por la Compaiifa para su futura venta.

(3)  Incluye principalmente inversiones efectuadas en obras de arte.

NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON

COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Los equipos dados en renta y para uso interno, los programas IBM cuya licencia de utilizacién es

concedida a clientes, asi como los inventarios de la Compafiia incluidos en el activo o en el costo de

ventas, son proporcionados sustancialmente por compafiias relacionadas del exterior. Durante el
ano 2000 se han efectuado las siguientes transacciones significativas con partes relacionadas:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON
COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

(Continuacion)
Us$

Compras de maquinas y equipos, software, partes y repuestos (1) 9,491,196
Servicios técnicos recibidos de Insolser S.A. (1) 421,361
Gasto por regalias sobre ventas y arrendamiento de equipos y

licencias y prestacién de ciertos servicios (2) 2,275,659
Importaciones de servicios (3) 1,060,483
Gasto por personal temporal contratado a Solinser S.A. (3) 964,737
Intereses ganados por inversiones (4) 65,563

1)
()

3

(4)

Incluido en el rubro inventarios, costo de ventas, servicios y renta.

Incluido en el rubro Otros egresos e ingresos, neto.

Incluye principalmente sueldos de ejecutivos y empleados de la Corporacién IBM que prestan
servicios en el Ecuador, uso de sistemas y asistencia técnica, incluido en el rubro Costo, gastos

generales y administrativos.

Ver Nota 8.

No se han efectuado con terceros transacciones equiparables a las indicadas.

En adici6n a lo mencionado en la Nota 8,los saldos deudores y acreedores al 31 de diciembre del
2000, provenientes de las referidas operaciones se presentan netos, agrupados por Compafifa:

(Véase pégina siguiente)
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NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON

COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

IBM - México

IBM - World Trade Corporation
IBM - Colombia

IBM - Holanda

IBM - Venezuela

Otras

Solinser S.A.

Insolser S.A.

Saldo
US$
Crédito
(Débito)

1,131,183
610,704
94,393
15,638
13,773
29,016
8,717
57,292

1,960,716 (1)

(1) No se han establecido plazos ni tasas sobre estos saldos pero se espera liquidarlos en el corto

plazo.

NOTA 12 - PROVISIONES

El siguiente es el movimiento de las provisiones més significativas durante el afio terminado al 31 de

diciembre del 2000:

Saldos
iniciales
uss
Cuentas incobrables 3,915,565
Provisién para obsolescencia
de inventarios (2) 157,253
Provisién para proteccién
de valores (3) -
Intereses bancarios 385,084
Impuesto a la renta 268,998
Beneficios sociales 321,919
Beneficios jubilatorios
del personal 367,344
M Con cargo a los resultados del afo.

Provisiones

USs (1)
4,085,513

958,902

3,116,414
3,157,224

2,362,422

803,571

Pagos y/o
utilizaciones y/o
reclasificaciones

uss
4,417,712
(251,601)
(967,283)
(3,107,088)
(210,087)
(2,491,182)

(296,617)

Diferencia por
conversién de los Saldos
saldos iniciales finales
uss uss
(857,508) 11,561,282
(34,448) 830,106
- 2,149,131
(84,333) 350,887
(58,911) -
(70,499) 122,660
(80,448) 793,850
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NOTA 12 - PROVISIONES
(Continuacién)

2 Este valor se presenta en el rubro inventarios de maquinaria y equipos.

(3) Ver Nota 16.

NOTA 13 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y PRESTAMOS A LARGO PLAZO

Se compone de préstamos y obligaciones bancarias amparadas bajo una facilidad crediticia global
concedida a la Corporacién IBM, de la cual sus subsidiarias se benefician mediante el acceso a lineas
de crédito para financiamientos a clientes cuyos plazos oscilan entre 18 y 36 meses. Dada esta
finalidad, el plazo de los referidos créditos se renueva a su vencimiento, por lo cual si bien han sido
pactados a corto plazo, la Administracion realiza el pago de los mismos en el mediano y largo plazo.
El saldo al 31 de diciembre del 2000 corresponde a los siguientes préstamos:

Porcién Tasa de
institucién bancari corto plazo interé Vencimiento
uss
Exterior 2,400,000 7.02% Enero del 2001
Citibank N.A. (a) 21,400,000 7.07% Enero a marzo del 2001
Sanwa 7,000,000 6.87% Enero del 2001
ING (b) 7,200,000 5.74% - 7.10% Febrero del 2001
38,000,000
EETeeI—TT——E————
a) Vencimientos de las tres operaciones mantenidas con esta entidad en enero, febrero y

marzo del 2001.

b) Corresponden a dos operaciones de crédito por US$3,000,000 y US$4,200,000 y con
vencimientos en febrero del 2001.

NOTA 14 - BENEFICIOS JUBILATORIOS DEL PERSONAL

El saldo de la provisién para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2000 corresponde al 100%
del valor actual de la reserva matematica calculada actuariaimente por un profesional independiente
para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2000 se encontraban prestando servicios a la
Compaifiia.

Dicho estudio estd basado en las normas que sobre este beneficio contiene el Cédigo de Trabajo,

habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 6% para la determinacién del valor actual de
la reserva matematica.

(20)
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NOTA 15 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta de cada afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 16 - OTROS EGRESOS E INGRESOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2000 este rubro comprende lo siguiente:

US$

Provisién cuentas incobrables 4,085,513 (1)
Castigo directo de cuentas por cobrar 2,378,591 (2)
Regalias sobre ventas y arrendamiento de equipos y licencias 2,275,659 (3)
Provisiones para proteccién de valores 3,116,414 (4)
Gastos y costos cargados por Corporacién 1,340,951 (5)
Impuesto a la Circulacién de Capitales 739,611
Ingresos por venta de negocio de Internet (1,064,784) (6)
Costo por venta de negocio de Internet 346,947 (6)
Otros 1,264,370

14,483,272

) Ver Nota 12.

(b)) Corresponde a castigo directo de cuentas incobrables.

3) Ver Nota 11.

(4) Ver Nota 12.

(S) Corresponde a regularizacion de diferencias existentes entre el auxiliar de cuentas
intercompaias y el saldo en registros contables y que segin instrucciones recibidas en el
afio 2000 por parte de la Corporacién, debieron ser ajustadas.

6) Ver Nota 1.
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NOTA 17 - AJUSTES DE ANOS ANTERIORES

Hasta el 31 de diciembre de 1999 la Compafiia mantenia dentro del rubro Cargos diferidos y otros
activos un monto de aproximadamente US$650,000 correspondientes a partidas pendientes de
andlisis y depuracién. La Administracién de la empresa luego de haber realizado los anilisis
respectivos consideré que esta partida representaba diferencias en cambio no llevadas a resultados
en afios anteriores, por lo tanto registré el ajuste correspondiente afectando a los resultados al inicio
del ejercicio.

NOTA 18 - IMPUESTO A LA RENTA Y CONTINGENCIAS
Situacién fiscal

Durante 1997 la Compaiiia se acogié a la Ley No. 9 “Condonacién de Intereses, Multas y Rebaja de
Impuestos Fiscales” publicada en el Registro Oficial No. 57 el 5 de mayo de 1997. Como resultado
de ello, IBM del Ecuador C.A. desisti6 continuar con las acciones planteadas en ciertos juicios
presentados ante el Tribunal Fiscal, en los cuales impugné las glosas establecidas por concepto de
impuesto a la renta, remesas al exterior e impuesto al valor agregado por US$232,000 (por los afios
1979 a 1981 y 1986 a 1987) y US$1,067,000 (por los afios 1989 a 1991), sin considerar intereses y
multas.

El Tribunal Fiscal acept6 el desistimiento de la Compaiifa mediante Autos de fecha 23 de julio de
1998, 28 de julio de 1998 y 28 de agosto de 1998. La Compaiiia registré en 1998 una provisién de
aproximadamente US$36,000, incluida en el rubro impuestos retenidos a terceros y otros impuestos
por pagar, para cubrir el pago de las glosas antes referidas. A la fecha de emisién de estos estados
financieros, la Compaiifa no ha recibido ain de parte de la Direccion General de Rentas las
liquidaciones y titulos de créditos correspondientes.

Al 31 de diciembre del 2000, la Compafiia mantiene pendientes de resolucién varios reclamos
administrativos presentados ante las autoridades fiscales y aduaneras por aproximadamente
US$142,472, sin considerar intereses ni multas.

Los afios 1998, 1999 y 2000 se hallan abiertos a una posible fiscalizacién.

Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio se puede compensar con las

utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de
las utilidades obtenidas.
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NOTA 19 - AJUSTES DERIVADOS DE LA APLICACION DE LA NEC 17

Los ajustes efectuados fueron los siguientes:

Ajustes imputados
a la cuenta de resul-
tados - Resuftados
por exposicién

ala inflacién
US$
Activo fijo y equipo en renta 686,793
inventarios 206,051
Inversién en acciones 101,587
Diferencia en cambio diferida 1,118,603
Fusion (1) (27,336)
Patrimonio 82,795

2,168,493 (1)
Menos pérdida en cambio (568,082) (2)

1,600,411 (3)

(1) Incluido en el estado de resultados bajo el rubro REI.

(2) Incluido en el estado de resuitados.

Ajustes
imputados al

patrimonio
US$

3,170,809
549,150
39,822

(82,795)

3,676,986 (4)

(3)  Monto equivalente a la utilidad generada por la Compafifa por la tenencia de una posicion
monetaria pasiva en sucres entre el 31 de diciembre de 1999 y el 10 de enero del 2000.

(4)  Incluido en el patrimonio, ver Nota 2 b).

NOTA 20 - GARANTIAS OTORGADAS

Al 31 de diciembre del 2000, IBM del Ecuador C.A. mantenia avales y fianzas otorgados a favor de
terceros por US$21,360, US$410,841 y US$1,755,314 como garantia por la seriedad de ofertas,
buen uso del anticipo entregado y cumplimiento de contratos y garantias aduaneras en conexién

con la importacién de productos.

(23)




an
<
- )
3
- NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES
g Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de emisién de estos estados financieros (23 de marzo
del 2001) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la Compaiiia,
8 pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
» los mismos.
—
n
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