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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio
¥ accionistas

1IBM del Ecuador C.A.
Quito, 26 de abril del 2018

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de IBM del Ecuador C.A. (en adelante la “Companiia™), gue
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el atio terminado en esa

fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de IBM del Ecuador C.A. al 31 de diciembre del 2017, el desemperio de

sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NTIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra aunditoria fue efectuada de acuerde con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente v
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de IBM del Ecuador C.A. de conformidad con el Cdigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas [nternacionales de Etica para Contadores y hemos cumplido
con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia, Lida., Av. Diego de Almagro N32-98 y Whimper. Edificio (BM. Planta Baja.
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Otra informacién

La Administracin es responsable por la preparacidn de otra informacion, que comprende el Informe

anual de gerencia que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos, el
cual fue obtenide antes de la fecha de nuestro informe de auditorfa.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compaiiia no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conelusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe anual
de gerencia de la Compaiiia y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durantela
auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, coneluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de IBM del Ecuador C.A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera

(NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compania de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la inteneién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracidn de la informacién financiera de la Compaidia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe, Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones economicas que los
usuarios toman basindose en los estados financieros.
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Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
1a auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditaria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la vulneracién del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compailia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

Concluimos sabre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacian revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro

informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia
no continue como una empresa en funcionamiento,

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informaci6n revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.
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Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Ok e I l/w U - LCW
No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiifas, Valores y Seguros: 011

\
\\( mm@
Juan Carlos Sienz P.
Apoderado Especial
No. de Licencia Profesional: 17 - 223
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IBM DEL ECUADOR C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corricntes

Efective y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otros
Cuentas por cobrar por contratos de leasing
Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas
Inventarios

Impucstos por recaperar

Otros activos

Total activos corrientes

Aclivos no corricntes
Cuentas por cobrar por contratos de ieasing
Activo Fijo
Impuesto a la renta diferido
Otros activos

Total sctivos neo corricntes

Total sctivos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

GReg ey e

11
14
10

201 2016
4,981,601 5:456,003
16,337,377 27.747,402
472,846 266,103
448,782 313,545
1,638,243 2,273,841
7,784,068 1,560,525
893,336 1,052,629
2,556,253 38,670,048
726,540 1,266,155
13,802,592 11,936,775
351,160 204,401
464,590 293,012
15,344,882 13,703,343
47,901,135 52,373,391

Silvia Mingramm /Marthadartinez
Gerente Financiero Contadora
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iIBM DEL ECUADOR C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

PASIVOSY PATRIMONIO Nota 201 2016
PASIVOS
Pasivos corricntes
Obligaciones bancarias 12 21,745,575 14,950,833
Cuentas por pagar comerciales y otros 13 1,610,665 3,399,878
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 14 4,771,019 5,112,197
Impuestos por pagar 15 2,340,085 1,810.836
Impuesto a la renta por pagar 15 2,300,885 3.343.513
Beneficios sociales y otras provisiones 16,18 251,545 4,047,631
Ingresos diferidos 17 7.605,728 9,005,399
Total pasivos corrientes 43,625,502 41,670,287
Pasives no corrientes
Beneficios a empleados y otrus provisiones 16,18 1,357,062 1,002,606
Ingresos diferidos 37 2.078,706 2,299,854
Total pasivos no corrientes 3,436,668 3,302,550
Total pasivos 47,062,170 44,972,837
PATRIMONIO
Capital social 19 5,423,205 5,423,205
Reserva legal 1,624,305 1.624.305
Resultados acumulados (6.208.545) 353,044
‘Total patrimonio 838,965 7,400,554
Total pasivos y patrimonio 47,901,135 52,373,391

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Silvia Mingramm 7/ MartiMartinez
Gerente Financiero Contadora
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IBM DEL ECUADOR C.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Neota 201 2016
Ingresos par ventas y servicios 21 51,461,489 73,671,788
Costo de ventus y servicios 22 (45,683,115} (57,652,187)
Utilidad bruta 5,778,374 16,019,601
Gastos Generales 22 (14,294,045} (15,483,440}
Otros gaslos operacionales, neto 23 (807,912} (1,185,859)
Pérdidn operacional (9,323,583) (649,698)
Gastos financieros, neto (863.705) (520,998)
Pérdida antes del impuesto ¢ larenta (10,187,288} (1,170,696)
Impuesto a la renta 15 3,771,472 (3,384,157)
Pérdida neta del afio (6,415,816) (4,554.,853)
(tros resultados integrales
Partidas que no se reclasificardn posteriormente af resultado
del ejercicio:
Nuevas mediciones de planes de beneficios definidos - 18 (1: ) 8
{Pérdidas) Ganancias acluariales 45,773 474443
Pérdida neta y resultado integral del ana (6,561.589) (4,080,715)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

~ Silvia Mingramm 7 Mart¥ Martinez
Gerente Financiero Contadora
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IBM DEL ECUADOR C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de tas netividades de aperacian:
Pérdida anles de Impuesto o lo renta

Mas - cargos a resulindos que no representan movimienta
de elective:
Deprecineidn del afio
Bajas de activos fijos
Provisién por deteriore de cuantas por cobrar comercianles
Provisién por deterioro cuentos por cobrar por conteatos de leasing
Crédito tributario de Impucsto a lo renta

Provisidn purn obsolescencia y difereneisg de inventario
Pravisiones poro jubilacién patronal y desahueio

Combios en activos y pasivos:
Cuentas por cabrar comerciales y otros
Cuentas por cabrar por contratas de leasing
Cuentas por cobrar compaiiog relacionados
Inventarios
Tmipuestos Por Fecupersr
Mros activas
Cucntas pop pagar comerginies ¥ piros
Cuentos pur pagar compafifas relncionaday
tmipuestos por pagar
Provisiones
Beneficius 4 emplesdos
Ingresos diferidos

Efective provisto (utliizado} por Ins actividodes de aperacién

Pago de imereses
Pago do Impuesto a In rente

Efective nelo uiilizade ep actividades de operseidn

Flujo de efectivo de las actividades de Inversidn:
Adiciones de active fijo

Efectivo neto wtilizodo en fas nctividades de inversion

Filujo de efectivo de Jos octividades de financlamicntos

Obligaciones Bancarins cuntratudas
Obligariones Bancarins pagadas

Flectivo nete provisto por las actividades de finpacismienta

i Disminueion) bneremento neto de clestive
Efectivo ¥ equivalentes de efectiva al indcio del adio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

1]
i

2017 2016
{10,2187,288) (1.170.696)
2,615,275 2,060,416
37,699 2,517
305,139 .
- 10,668
5:925.597 -
- 80,488
217.504 83.088
(1,085.974) 1,068,478
14,104,886 (17,618,708}
335,872 492,072
(135.237) 394,926
635,598 3,813.508
(6,223.542) 862,162
(12,285} {529.112)
{3.289.2:3) 1,840,962
(343178) (1.471.850)
529,349 550.987
(Bu4.096) 383.509
- (B5.434)
{1.620.819) 2,927,101
553.260 (8,171,396}
{7 36.593) (378298}
(a44.810) {1.760.440)
(3,486,846} {(12.310a4))

{4,518.891}) {2.882,204)
{4.5:B.B91) (3,882,204}
10,635,697 15,339,128

(1.1048.362)

7535905

15329128

(47 4.902) 136.793
5,456,003 5,019,240
3,081,601 5.456.007

Silvi¢ Mingramm
Gerente Financiero
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1.

1.1

IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROCS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucién y operaciones

IBM del Ecuador C.A. (en adelante la “Compafifa”) es una subsidiaria de 1BM International Group B.V., una
empresa domiciliada en los Paises Bajos la que posee el 99.99% del capital social. La Compaiiia fue
constituida el 13 de agosto de 1937, siendo su domicilio legal en la ciudad de Quito. Su principal actividad es
la provisidn de solaciones y servicios de tecnologia informatica; incluye la venta directa, renta y
mantenimiento de equipos de procesamiento de datos.

IBM del Ecuador C.A. forma parte del grupo de empresas IBM. Cada una de las empresas que conforman el
referido grupo econémico tiene a su cargo una o mas etapas de produccion, distribucion y venta de los
productos, Las operaciones de la Compafiia corresponden, en una proporcion importante dentro de sus
ingresos, a actividades de distribucién y venta de productos fabricados por sus compaiias relacionadas,
seguido por servicios de soporte, mantenimiento y consultoria. Considerando que existe una proporeion
significativa en las actividades de distribucion y venta de productos, la Compaiiia y sus resultados dependen
de manera importante de las vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las compaiiias del referido
grupo economico.

Situacion econémica del Ecuador

Durante el 2017 la situacién econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin
embargo, no ha recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continfla afectando la liguidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las autoridades continiian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal inediante la emision
de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), ineremento en ciertos tributos, entre otras medidas. $i bien el esquema de
salvaguardias, que se implemento para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmonté en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementé un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos importados.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacion antes indicada ha originado una
disminucion del gasto e inversiones en tecnologia de informacion por parte de las entidades publicas y
privadas en el Ecuador; para o cual ha adoptado las siguientes medidas: optimizar el modelo comercial
amphiando la cobertura a través de su red de asociados de negocios, enfocar la oferta comercial en
soluciones integrales competitivas basadas en los imperativos estratégicos de la corporacion, seguir
ampliando el nivel de conocimiento de sus profesionales con el fin de ofrecer servicios de alto valor
agregado, entre otras; con las cuales se espera una recuperacion sustancial en los ingresos de la Compatiia.
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IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Situacién financiera de la Compaiiia

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia presenta un déficit de capital de trabajo por US$11,069,249
(2016: US$3,000,239) generado principalmente por las obligaciones financieras corrientes adquiridas
para el pago de impuestos causados por reformas fiscales, y otros pagos corrientes.

En el ejercicio 2017 la Compaiiia genero pérdida de US$6,561,589 (2015: US$4,080,715) y presenta
pérdidas acumuladas incluyendo el rubro de Otros Resultados Integrales al 31 de diciembre de 2017 que
totalizan US$6,208,545, las que se han originado principalmente por reformas fiscales, entre otras.

El accionista principal de la Compaiiia ha confirmade que continuard proporcionando el apoyo financiero
y operativo que pueda requerir para continuar con sus operaciones como una empresa en marcha. A fin de
solventar esta situacion, el principal accionista ha realizado varias acciones como un aporte equivalente a
US§2,220,000 con el objeto de absorber pérdidas acumuladas la cual fue aprobada ¢l 23 de abril de 2018
mediante Acta de Junta Extraordinaria de Accionistas.

A pesar de los acontecimientos mencionados en el parrafo anterior la Compaiiia ha venido cumpliendo con
los pagos acordados tanto con proveedores, instituciones financieras, y otros.

La Administracién espera mejorar esta situacion en los proximos afios, donde se espera que continfie con
la estabilizacién de la operacidn,

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 25 de abril del 2018 de la Gerencia General de la Compaiiia y posteriormente serdn
puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparaciéon de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiifa han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el LASB (International Accounting Standards
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las

referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo historico.
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2.4

2.4.1

IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

La preparacion de los estados financieros conforme o las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en €] proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera la
Compaiiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas
en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluyen el efectivo disponible (caja), depésitos a la vista en instituciones financieras de libre disponibilidad
y otras inversiones de corto plazo y alta liquidez con vencimientos originales de hasta tres meses.

Activos y pasives financieros

Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de pérdidas o ganancias”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continunacion:

(a}  Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales a
compaiifas relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el

activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacién financiera,
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(b)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones bancarias, cuentas por pagar
comerciales (proveedores) y cuentas por pagar a compafiias relacionadas, Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacién financiera,

Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de sitvacion financiera a la fecha dela
negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y dicho costo es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior
(a)  Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés

efectivo, menos una provisién por deterioro. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales y otros: Corresponden a los montos adeudados por los
clientes por la venta de equipos y la prestacion de servicios en el curso normal de los
negocios, conforme lo descrito en la Nota 1.1. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 60 dias.
Las otras cuentas por cobrar estin representadas principalmente por la venta de otros
servicios menores de la Compaiiia y cuentas por cobrar a empleados, se reconocen a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se liquidan en
el corto plazo.

(it)  Cuentas por cobrar a compaiijas relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compaiiias relacionadas por la prestacion de servicios de desarrollo y servicios
de mantenimiento y soporte. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 60 dias.
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(b)  Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i}  Obligaciones bancarias; Se registran a su valor nominal que no difieren de su valor razonable,
pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas
obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
financieros, netos”,

(ii) Cuentas por pagar comerciales v otros: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que no difiere de su costo amortizado pues no generan intereses
y son pagaderas en 9o dias.

(ii)) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por compras de inventario y servicios. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues no devenga intereses y se liquidan hasta en go dias.

Deterioroe de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus activos financieros cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originates de dichos estados financieros. La existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacitn financieray la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que los activos financieros se han deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia ha constituido provisiones que se presentan como menor
valor del saldo de las cuentas por cobrar comerciales {ver Nota 7).

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfirié el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compatiiia se han liquidado.

Arrendamientos —

Cuando se arriendan equipos alos clientes bajo contratos de arrendamiento financiero, el valor de las cuotas
a recibir es reconocido como una cuenta por cobrar. La diferencia entre el valor total y el valor presente de
las cuotas a recibir es reconocida como intereses diferidos. Asi mismo, el activo arrendado es dado de baja
e imputado al costo de venta,
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Cuando se arriendan equipos a los clientes bajo contratos de arrendamiento operativo, se registra el total de
las cuotas a medida que se devengan. Los activos arrendados son depreciados en el plazo de duracién del
contrato respectivo. Los ingresos cbtenidos por dichos arrendamientos operativos son reconocidos en una
base lineal durante el periodo de arrendamiento.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor
neto de realizacion es el precio de venta estimadao en el curso normal de las operaciones del negocio,
menos los gastos de venta. Por las reducciones en €l valor en libros de los inventarios a su valor neto
realizable, se constituye una provision para desvalorizacién y obsolescencia de inventarios con cargo a los
resultados del periodo en que ocurren tales reducciones.

Activos fijos -

Los activos fijos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construecion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asoeiados a la inversién fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de los demis activos fijos es calculada linealmente basada
en la vida util estimada de los bienes, Los edificios consideran valores residuales. Las estimaciones de

vidas ttiles y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas 0tiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Edificios e instalaciones 20a 50
Muebles y enseres 10
Vehiculos 10
Equipos de uso interno (equipos de oficina y computacion) 3a5

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo (activos fijos) excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Deterioro de activos no financieros (activos fijos) -

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor

recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que
generen flujos de efectivo identifieables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos

no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

(i)  Impuesto ala renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% (25%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (15%) si las utilidades
son reinvertidas por el contribuyente,

(i} A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipc minimo
de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el aio anterior
sabre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el Impuesto a Ia renta causado sea menor que el
monto del anticipo mfnimo, este iiltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2017y 2016 la Compaiiia registrd como Impuesto a la renta el valor determinado sobre la
base del 22% sobre las utilidades gravables. (Ver Nota 15),
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(iii) Impuesto ala renta diferido: El impuesto a la renta diferido se reconoce en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Fl saldo de impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensa cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i)  Laparticipacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos de
venta y los gastos administrativos en funcion de la labor de la persona que recibe este beneficio.

(i)  Vacacicnes: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada,

(iii) Décimos tercer y cuartg sueldos v beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de
acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de empleados a largo plazo (Jubilacién patronal, desahucio): La Compaiiia tiene un
plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por Jas leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la diltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compaiiia o empleador, este heneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
{resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de descuento del 5.38% (2016: 5.44%), equivalente a la tasa de los
bonos de gobierno de Estados Unidos que estin denominados en la misma moneda en la que los

beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento, ver Nota 18.
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Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacidn, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiiia,

Provisiones -

En adicion a lo que se describe en la Nota 2.10, la Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacidn y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos -

Comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los equipos y la prestacion de los
servicios, segun lo descrito en la Nota 1.1., en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran
netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cumple con los criterios que se describen a
continuacion:

. Venta de equipos de procesamiento de datos: cuando la Compaiia efecta la transferencia de dominio
y entrega de los bienes a los clientes y en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes de
su propiedad y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni el control sobre los mismos.

° Provision de soluciones y servicios de tecnologia informatica: considerando el grado de terminacion de
la prestacion del servicio al final del periodo sobre el que se informa. Mientras dichos servicios no han
sido prestados, se mantiene registrado como un pasivo en el rubro “Ingreso diferido”.

Cambios en lus politicas contables -

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacidn.
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Estas son de aplicacidn obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compafiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Norma

NiC28
NIC40

NIIFy
NitF2
NItFy
NIFg
NIIFi5
CINilFz2
NIC28

NIIF36
NIIFy

CINHF 23

NIIF17

Tipe deeombin

Mejoras relacionadas eon la medicion de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable.
Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversibny que las mismas deben realizacse
cuanda hny ntn cambie demostrable en el uso del activo.

Enmiendas relacionadas a la eliminacion de fas exenciones a corto plazo para los adoptantes por
primera vezcon respecto a la NIE 7, laNIC 19y la KITF 10.

tas enmicndos ackitan como contabilizar determinados tipos de opernciones de pago basadas en
acciones.

Enmiendas ala NIIF ¢ “Contratos de seguros ” relativas a laaplicacibn de fo NIIF g (Instromentos
financieros).

Corresponde # la revision final de la NIIF 9, gue reemploza fas publicadas anteriormente y ala NIC 39y
sus gulas de aplicacion.

Publicacian de k2 norma "Reconocimiento de fos ingresos procedentes de los contratos con los
clienles ", csta norma reemplazard ala NIC 11 y (8.

Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjera o partes de Lransaceiones en fas que existe nna
contraprestacion denominada o tasada en una moneda extranjera.

Aclaracitm sebre ol registro a largo plazo de una inversion que no esta aplicando ol valor patrimorial
proporeional.

Publicacion de fa norma *Arrendamientos " esta norma reemplazard afa NIC 7,

Enmicncla a la NUF 9 relacionada con las compensaciones negativas de ciertus cordiciones de pagos
adelantados.

{nterpretacion que clarifica el reconocimiemto y medicion de las incertidumbres sobre ciertos
tratamicntos de impuesto a la renta.

Norma que reemplazacd a la NUIF 4 "Contratos de Seguros ™.

Aplicacién obligatoria
para cjeecicios iniciados 1
pagtirde;

1 deenero 2018
1de enero 2018

tdeenera 2018
1 deenero 2018
t de enero 2008
1 deenero 2018
1 de encro 2018
1 de vnero 2018
1ile enero 2019

1de enern 201G
1 decnero 2019

1 de enero 2019

1 de cnern 202t

La Compaiiia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas normas, enmiendas,
mejoras e interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significative en los estados financieros en
el gjercicio de su aplicacion inicial.

Nuevas normas ¢ interpretaciones

i) NIIF 9: La Compaiiia ha revisado sus activos y pasivos financieros y no se espera impactos a nivel de
clasificacion de sus instrumentos financieros. Adicionalmente, se ha evaluado el deterioro de la
cartera comercial bajo el nuevo modelo sugerido por la norma y no se estiman efectos debido a que
la cartera se recupera en un periodo entre 60 y go dias y las pérdidas por deterioro presentan un
comportamiento historice bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas futuras no
tendrian un impacte importante,

i)  NIF 15: Las transacciones comerciales de la Compaiiia no son complejas y consiste en la prestacion
de servicios y por la venta de equipos; existe una obligacion de desempeiio que es claramente
identificable, los precios de las transacciones en su mayoria no poseen componentes variables de
corto plazo que sean previamente pactados; los costos incurridos para obtener y cumplir con Ia
generacion de sus ingresos no son representativos.
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La Compaiiia aplicara las nuevas reglas de forma retrospectiva a partir del 1 de enero de 2018, con los
recursos practicos permitidos por la norma. Los comparativos del afioc 2017 no se reexpresarin.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracidn realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. El deterioro de los activos financieros de la Compafiia se evalia con base a politicas y lineamientos
descritos en la Nota 2.4.3.

o Activos fijos: la determinacion de las vidas atiles y el deterioro se realizan conforme lo sefialado en
las Notas 2.7y 2.8,

. Impuesto a la renta diferido: la Compaiiia considera que en el futuro se generaran utilidades

gravables que permitiran recuperar el saldo de impuesto diferido activo, ver Nota 2.9.

. Provisiones por beneficios a empleados: Ias hipotesis empleadas en ¢l edleulo actuarial de
Jubilacién patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes, ver Nota 2.10.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compaiiia 1a exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluye riesgo de precio y concentracidn y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de
efectivo}, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compaiiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeiio financiero; ademads, se
encamina a que las actividades con riesgo financiero estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacién, medicion y control.

El departamento de Tesoreria tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por el Directorio. Dicho departamento identifica, evaliia y administra los riesgos financieros en
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coordinacidn estrecha con las unidades operativas de 1a Compaiiia y proporciona guias y prineipios para la
administracién general de riesgos, asi coma las politicas para cubrir dreas especificas

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta IBM del Ecuador C.A., una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una deseripeion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compaiiia.

(a)

(b)

Riesgous de mercado

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento a corto y largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos

de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compaiia al riesgo de tasa de interés sobre el
valor razonable de sus pasivos.

La Compaiiia adquirié obligaciones bancarias desde el afio 2016, las cuales representan el 77% de
sus pasivos financieros. La administracién de la Compafiia considera que el riesgo de tasas de
interés es bajo debido a que los vencimientos de los créditos son en el corto plazo, sujetos a una tasa
fija.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depésitos en bancos e
instituciones financieras, asi como de la exposicién al crédito con clientes, que incluye a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes sean como minimo de “A”, lo que garantiza estabilidad, dindmica y respaldo a
las inversiones de la Compaiia,

En relacién con las cuentas por cobrar comerciales, los clientes de la Compaiiia, en su gran mayoria,

son clientes con prestigio e historial de pago adecuado que permiten realizar una evaluacion
adecuada de la incobrabilidad de la cartera,

El crédito que se otorga a los clientes es de: i) 60 dias a los mayoristas, los que tienen un contrato de
financiamiento cubierto con garantias;ii} 3o dias a los demds clientes que han mantenido una buena
relacién crediticia con la Compaiiia; y iii} en el caso de clientes nuevos, la Compaiiia realiza un
analisis crediticio en base a sus estados financieros. La unidad de crédito evalia si otorga o no dicho
crédito y definen el plazo y el tratamiento, el cual podria ser prepago o anticipos.

La Administracion de la Compaiia ha efectuado los andlisis correspondientes del deterioro de su

cartera y ha efectuado la mejor estimacion para determinar el monto necesario de provision, segin
las politicas descritas en la Nota 2.4.3.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

{c¢)  Riesgo de liquidez

La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y valores
negociables, la disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de
crédito comprometidas y 1a capacidad de cerrar posiciones en el mercado. Tesoreria se orienta a

mantener flexibilidad en su financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito
acordadas.

Adicionalmente, la principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los
flujos de caja proyectados para periodos annales.

Las excedentes de efectiva mantenidos por la Compafiia y saldos por encima del requerido para la

administracién del capital de trabajo se colocan en inversiones temporales de renta fija que generan
intereses.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financiercs no derivados de la Compaiia. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Hasta 1

Al 31 de diciembre del 2017 ano
Obligaciones bancarias 21,807,923
Cuentras por pagar comerciales y otros 1,610,665
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 4,771,019
Al 31 de diciembre del 2016

Obligaciones bancarias 15,067,281
Cuentras por pagar comerciales y otros 3,399,878
Cuentas por pagar a compaifiias relacionadas 5,112,197

4.2 Administraciéon de riesgo de la estructura de capital -

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital, dptima para reducir el costo de capital.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafiia puede ajustar el importe de los dividendos

pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para
reducir su deuda.

Las principales fuentes de apalancamiento son las obligaciones bancarias, seguido de las cuentas por
pagar comerciales y las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta para el capital total.

Los ratios de apalancamiento son los siguientes:

2017 2016
Obligaciones bancarias 21,745,575 14,950,833
Cuentas por pagar comerciales y otros 1,610,665 3,399,878
Cuentas por pagar a compailias relacionadas 4,771,019 5,112,197
Total deuda 28,127,259 23,462,908
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo (4,981,601) (5,456,003)
Deuda neta 23,145,658 18,006,905
Total patrimonio 838,965 7,400,554
Capital Total 23,984,623 25,407,459
Ratio de apalancamiento 96.50% 70.87%

Este ratio se incrementd principalmente debido a que la Compafia adquirié obligaciones financieras
durante el afio 2017 y 2016 para cubrir obligaciones tributarias originadas por reformas tributarias y como
efecto de una morosidad en la cartera producto de la situacién econémica del pais. Ver Nota 1.2 y 15.c.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

La Compafiia mantiene sus instrumentos financieros a corto y largo plazo. A continuacion, se presentan
los valores en libros de cada categorfa de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:
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IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

2017 2016

Activos finnncieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo 4,981,601 5,456,003 -

Cuenias por cobrar comerviales y otros 16,337,377 - 27,747,402 -

Cuentas por eobrar contratos de leasing 472,846 726,540 266,203 1,269,155

Cuentas por cobrar a compaifas relacionadas 448,782 - 313,545 -
Total activos financieras 22,240,606 726,540 33,783,153 1,269,155
Pasivos financieras medidos al costo amortizade

Obligaciones bancarias 24,745,575 14,950,833

Cuentas por pagar comerciales y otras 1,610,665 3,399,878 -

Cuentas por pagar o compaiiias relacionadas 4701 5,112,107 -
Total pasivos financieros 28,127,259 - 23.462,908

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable, debidoa

la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos.
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Bancos locales y del exterior (1)
IBM International Treasury Services Company (2)

201 2016
4,975,868 4,448,719
5733 1,007,284
4,981,601 5,456,003

(1)  Con calificaciones de riesgo de “A”, “AAA" y “AAA-"

{2) Comprenden inversiones con vencimientos no mayores & 30 dias, que devengan una tasa de interés

Libor de un mes, menos 0.15%.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTROS

Composicion:
2017 2016
Cuentas por cobrar clientes (1) 15,946,495 27,735:747
Provisién para cuentas de cobranza dudosa (2) (324,833} (99,413}
Otras cuentas por cobrar 715,715 111,068
16,337,377 27,747,402
(1) Laantigliedad es la siguiente:
2017 2016
Cartera no vencida corto plazo 12,520,263 20,884,100
Carlera corriente (hasta 60 dias) 1,204,218 6,737,185
Cartera vencida (mas de 61 dias) 2,222,014 114,462
15,946,495 27,735,747
(2) El movimiento de la provision por deterioro es camo sigue:
201 2016
Saldo inicial al 1 de enero 99,413 220,771
Provision (gasto del afo) 305,139 -
Reversa de provision (75,792) (120,012)
Ajuste (castigos) (3,927) (446)
Saldo final al 31 de diciembre 324,833 09,413
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS

POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR POR CONTRATOS DE LEASING

Composicion:
2M7

Total de cuotas

Intereses diferidos
Provision para cuentas de cobranza

dudosa

2016

Total de cuotas

Intereses diferidos
Provision para cuentas de cobranza

dudesa (1)

El vencimiento de las cuentas por cobrar de los contratos de leasing es el siguiente:

Con vencimiento hasta 1 afio
Con vencimiento entre 1y 5 afios

(1)  El movimiento de la provisién por deterioro es como sigue:

Saldo inicial al 1 de enero
Provision (gasto del ado)
Reverso de provisiéon

Saldo final ai 31 de diciembre
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Corriente No Corriente Total
721,573 Bo8,649 1,530,222
{157,067) {82,109) (239,176}
(51,660) - © {91,660}
472,846 726,540 1,199,386
617,400 1,508,332 2,125,732
{242,633) (239,176) {481,809)
{108,665) - (108,665)
266,102 1,269,156 1,535,258

2017 2016
472,846 266,102
26,540 1,260,156
1,199,386 1,525,258
201 2016
108,665 98,000
- 10,665
{(17,005) -
91,660 108,665




IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

INVENTARIOS
Composicion;
2017 2016
Maquinas y equipos (1} 687 218,475
Licencia (software) para la venta 159,348 217,694
Partes y repuestos 1,878,799 2,504,268
2,038,834 2,940,437
Pruvision para obsolescencia y diferencios de inventario (2) (400,591} (666,596)
1,638,243 2,273,841
(1}  Corresponde a las importaciones de “hardware”.
(2) El movimiento de la provisién por deterioro es como sigue:
2017 2016
Saldoinicial al 1 de enero 666,596 586,108
Provision (gasto del afio) 116,804 431,346
Otros ajustes (1) (65,125} -
Reverso de provision {317,684) (350,858)
Saldo final al 31 dediciembre 400,501 666,596

(1)  Corresponde principalmente a la reversion de reserva de Lenove PC.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no existen gravimenes sobre los inventarios.
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IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EX._PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

OTROS ACTIVOS
207 2019
Costos Diferidos (1) 892,629 464,590 673.306 293,012
Otros unlicipos (2) 707 - 378,923 -
893,336 464.590 1,052,629 203,012

(1) Corresponden a los costos incurridos relacionados a contratos de prestacion de servicios, los cuales

son reconocidos en los resultados del afio en €l momento de reconocerse la venta asociada a dicho
costo.

(2) Al 31de diciembre de 2016 incluye principalmente anticipo a proveedores por USS 372.912
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12,

13.

14.

IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

OBLIGACIONES BANCARIAS

Composicion:
Banca Intetnacional S.A. (Ecuador) 7.0% Pagaré a la orden 9,600,000 49,173 9,649,173
Citibank N.A., Sucursa) Ecuador 4% Pagartala orden 12,000,000 46,402 12,096,402
21,600,000 145575 21,745,575
—s i R T TR R T
2016
Banco [nternacional (Ecuador) 6.4% - 6.8% Pagaré ala orden 12,300,000 113,333 12,414,333
Citibank, Quito - Ecuador 75% Pagaré a la orden 2,500,000 7500 2.517.500
14,800,000 150,833 14,950.833
it g

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTROS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por pagar comerciales corresponden a saldos pendientes de
pago con proveedores locales y externos, pagaderos en un plazo menor a 9o dias.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016, con
compafiias relacionadas. Se incluye dentro de esta denominacién a las entidades que forman parte del grupo
de empresas IBM a nivel internacional.

Los equipos para uso interno y los programas de la Compafiia, cuya licencia de utilizacion es concedida a
clientes, asi como los inventarios incluidos en el activo o en el costo de ventas, servicios y renta son
proporcionados sustancialmente por compaiiias relacionadas del exterior.
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IBM DEL ECUADOR C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANCO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z017
(Expresado en dolares estadounidenses)

(a) Saldos por cobrar:

Entidad Relaciop 2017 2016
Cuentas por cobrar;
IBM Argentina S.R.L. Admininstracion comun 190,227 73,736
IBM de Colombia & CIA S.CA. Adminihstracién comun 52,303 36,061
IBM del Peri S.A.C. Admininstracién comun 49,164 27,971
IBM de Chile 5.A.C. Admininstracién comin 42,474 139,804
IBM Warld Trade Cocporation Admininstracidn comun 16,006 67,751
Otras compaiias relacionadas Admininstracidn coman 98,518 68,922
448,782 313,545
{b) Saldoes por pagar:
Luentas por.pagar:
1BM Argentina S.R.L. Admininstracion comiin 796,320 521,380
1BM World Trade Corporation (1) Admininstracién comin 2,259,111 2,405,142
IBM de Chile 5.4.C. Admininstracion comin 317,221 247,810
1BM de Colombia & CIA S.C.A. Admininstracion coman 223,036 319,403
1BM Singapore Pte. Ltd. Admininstracion comin 250,506 1,399,102
IBM del Pera S.AC. Admininstracién coman 337,862 118,734
Otras compa#ias relacionadas Admininstracion comiin 487,024 100,626
4,771,019 5.112,197

(1) Las cuentas por pagar a IBM World Trade Campany corresponden principalmente a adquisiciones de
“software” y equipos, asi como a pago de regalias por “software” y servicios. Durante el 2017, la
Compaiiia adquirié software y equipos por US$1,599,647 (2016: US$3,465,955) y registro regalias por
US$8,963,580 (2016: US$9,670,015). Las regalias se muestran en el estado de resultados integrales
en el mubro costos de ventas y servicios, y gastos generales.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(¢) Transacciones:

Entidad
I ién.de B
1BM World 'Trade Corporation
1BM Singapore Pte. Ltd.

1BM Brasil ~ Intlustris, Maguinas ¢

Servieos Limitada

1BM de Chile SAC.

1BM del Uruguay, S.A.
18M de MéxicoS.de R L.
Otras

1BM World Trade Corporation
1BM Argentina SRL.

1BM Brasil  industria, Magquinas ¢

Servicas Limitada

1BM de Colombis ECIA S.C.A
18M de Chile SAL.

1BM Globat Services Limired
18M del Peru S.AC.

Otras

) e Roealt

1BM World Trade Corporation
Servic ibid

1BM World Trade Corparation
1BM Argentina S./LL.

1BM Brasil - Industria, Maquinas ¢

Servicos Limitada

1BM de Colombia & CIA S.CA
1BM de Chile S.A.C.

1BM Global Services Limited
1BM del Peru S.AC.

Otras

(1)  Ver Nota 22,

Relagio

Accionista
Admininstraeién comin

Admininstracién coman

Admininstracioo comin
Admininstracidn comiin
Admininstracon comin
Admininstracién comin

Agticnista

Admininstracién comin
Admininstracian comiin
Admininstracién comiin
Admininstracion comiin
Admininstracidn comin
Admininstracion comin
Adminiastracion coman

Accionista

Acclonista
Admininstracitn coman

Admininstracion coman

Admininstracidn comin
Admininstracion comdn
Admininstracion coman
Admininstracioa comiin
Admininstracion comin

a7 a0l Q
1,599,647 3,465,955
3,376,043 4,230,104
101,959 5,381
b5.421 8,284
37,643 18,579
34,178 12,929
105.434 86,782
320,32 710 R
331,841 761,576
168,303 89,249
54,8tg 175,143
53,212 28,902
32,106 118,154
27,755 6,593
213,207 48,810
117.369 197.665
_9uB.612 L424.000
8,963,580 3.670.015
1,325,502 23297
2,217,781 2,057,547
1,808,003 1,624,733
1,2872.379 1,210,110
1,247,597 1,585,208
991,444 137,489
761,268 604219
783,074 867,961

Los saldes por pagar a compaiifas relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos definidos de pago,
sin embargo, la Administracion de la Compafiia estima que son pagaderos en el corto plazo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Es

Entidad
idn de Bicnes
1BM World Trade Corporation

1BM de Colombia & CIA S.CA
IBM de México S.de R. L.

1BM Brasi « Industria, Maquinas ¢

Servicos Limitada
1BM de Chile S.A.C.
1BM del Peru S.A.C.
Otras

E!'Qﬂﬂmlﬂ& ‘jg Siﬂﬂsﬁ Eg‘h]'m

1BM World Trade Corporation
1BM Argentina S.R.L.

1BM de Venczueh, 5.CA.

I1BM de Colombia & CIA 5.CA
IBM del Peru SA.C.

18M de Chile S.A.C.

Otras

Servici |

IBM World Trade Corporation
IBM Argentina S.R.L.

1BM de Venczuela, S.CA.

1BM de Calombia & CIA 8.CA
1BM del Peru S.A.C

1BM de Chile S.A.C.

Otras

Relacid

Accionista
Admininstracion cotnin
Admininstracion comin

Admininsteacion comuin

Admininstracion comin
Admininstracion comin
Admininstracion comin

Accionista

Admininstracién comin
Admininstracion comin
Admininstracion comin
Admininstracion comin
Admininstracion comin
Admininstracion comin

Accionista

Admininstracion comin
Admininstracion comin
Admininstracion comin
Admininst racion comin
Admininstracion comun
Admininstracion comun

a0z 2016

108,882 303,006
48,921 107,214
33,418 2,869
46,004 76,540
26,785 56,232
38,t41 47635
73.849 49.284
376,000 732,780
43485 26,467
44,386 28,751
21,267 1,292
18,388 74.939
- 100
- 276
6.330 27.348

133.856 159.1
451470 484,624
246,310 2,954
58,170 78.689
56,662 376476
66,145 77.894
51,871 30,920
54131 112,523
g87,750 1,104,080

La Compaiiia no ha efectuado con terceros transacciones equiparables a las indicadas anteriormente.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiifa pago US$1,938,018 y US$1,732,340, respectivamente,
por concepto de sueldos y salarios al personal clave de la gerencia. Personal clave se refiere a aquellas

gersona-s‘ que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la
ompaiia.
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15.
{a)

(b)

IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTOS
Impuestos por recuperar y por pagar -

El detalle de los impuestos por recuperar y por pagar es el siguiente:

1 '1!! ] Q
Impuestos por Feclperar;
Crédito tributario de IVA por retenciones efectuadas 843,125 360,715
Retenciones en Iz fuente 1,015,346 1,199,810
Crédilo tributario de Impuesto a la Renta afios anteriores (1) 5,925,597
7,784,068 1,560,525
Im T pagar:
Impuesto al Valor Agregado -~ IVA 1,275,599 908,584
Retenciones impuesto a la renta por pagar 1,064,486 902,252
2,340,085 1,810,836
Impuesto a la renta por pagar (2) 2,300,885 3,343,513
(1) Ver Notais.c).
(2) Ver conciliacion tributaria contable del impuesto a la renta corriente.
Impuestos a la renta corriente y diferido -
La composicion del impuesto a la renta registrado en resultados es el siguiente:
2017 201
Impuesto a la renta corriente: (1) 2,300,885 3:343.513
Impuesto a la renta diferido: (2)
Generacion de impuesto por diferencias temporales (146,760) 40,644
Impuesto a la renta afios anteriores: (Ver Nota 15 ©) (5.925,597) »
(3,771,472) 3,384,157
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IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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()  Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente:

2017 2016
Pérdida del afio antes de Impuesto a la renta (10,187,288) (1,170,697)
Menos - Ingresos exentos y no objeto de Impuesto a la renta (i) (525,355) (610,589)
Mis - Gastos no deducibles, Ver Nota 16 (¢ ) 21,171,209 16,979,072
Base tributaria 10,458,566 15,197,786
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado 2,300,885 3,343,513
(2) Impuesto a la renta diferido:
El anilisis de impuestos diferidos activos y (pasivos) es el siguiente:
Crédito
Saldos {débito) a Saldos
2017 iniciales resultados finales
Cuentas del activo
Cuentas por cobrar y otros 8,335 1,230 9,565
Inventarios 146,651 (46,503) 100,148
Activ os fijos (63,890) 99,193 35.303
91,006 53.920 145,016
Otruas pravisiones 26,177 124,033 150,210
Provision garantias 87,128 (31,194) 55,934
113,305 2,839 206,144
Impuestoa la renta diferido activo 204,401 146,760 951,160
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Crédito
Saldos {débito) a Saldos
2016 iniciales tados finales
Cuentas de] gctivo
Cuentas par cobrar 944 7,391 B.335
Inventarios 128,044 17,707 146,651
Aclivos Rjos (87,044} 23,154 {63.890)
42,844 48,252 91,096
Cuentas del pasivo
Beneficios sociales 30,401 {30,401) -
Otras provisiones 100,500 {74.332) 26,177
Provisidn garantias “1,390 15,838 87,128
202,200 (88.805) 113,305
Impuesto a la renta diferido activo 245,044 (40,644) 704,401
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido pasivo es el siguiente:
uss
Al 1 de enero de 2016 245,044
Crédito a resultados por impuestos diferidas (40,644)
Al 31 de diciembre del 2016 204,401
Crédito a resultados por impuestos diferidos 146,760
Al 31 de diciembre del 2017 351,160

Situacion fiscal -

Ala fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2015 a 2017, estin sujetos a una

posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

A continuacion, se detallan los procesos fiscales que la Compaiija mantiene con el Servicio de Rentas

Internas:;
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Solicitud de devolucién de pagos de impuestos en exceso -

Durante el afio 2010, la Compaiiia presenté una solicitud de devolucion de pago en exceso por concepto de
Impuesto a la renta del afio 2007 por US$226,473. El 9 de septiembre del 2010, el Servicio de Rentas
Internas emitid la Resolucion No. 117012010RREC0030360 a través de la cual reconoci6 finicamente
US8$166,171, por la diferencia, esto es US$58,646 se presento en octubre del 2010 un reclamo formal de
pago en exceso y adicionalmente se incluy6 en dicho reclamo la solicitud de devolucion por US$36,382
correspondiente a la baja de inventarios registrada en la declaracién de impuesto a la renta del afio 2006.

Mediante Resolucién No. 117012011RREC008114 de abril del 2011 la autoridad tributaria aceptd
parcialmente los reclamos presentados y reconocié a favor de la Compania US$58,008, asi mismo, en esta
resolucion fue rechazado el pago indebido para la recuperacion de US$36,382 mencionada anteriormente.

En febrero de 2014, la Compafiia presenté demanda de impugnacion en contra de la Resolucién No.
917012014RREV000013 de enero del 2014 mediante la cual la autoridad tributaria desconoce dicho pago
indebido. Durante el 2014 se realizé la inspeccion contable y las observaciones a los informes periciales.

En julio de 2017, el Tribunal de lo Contencioso Tributario emiti6 su fallo y rechazé la demanda, la
Compaiiia solicit6 aclaracién sobre varios puntos de la sentencia, el Tribunal negé el pedido de aclaracion
por considerarlo improcedente. En ese mismo mes la Compafiia presentd recurso de casacion que fue ya
calificado. A la fecha de presentacion de los Estados Financieros se espera atin el pronunciamiento de la
Corte Nacional de Justicia.

Fiscalizacion de la declaracion de Impuesto a la renta del 2011 -

En julio de 2014, la Compaiiia recibié una notificacién de diferencias correspondientes ejercicio fiscal
2011, En agosto de 2014, la Compaiiia justificé plenamente mediante un escrito dichas diferencias
detectadas, no cbstante, el SRI, emitié la Liquidacion de Pago No.1720140200136 por US$119,640, acto
administrativo que se impugné parcialmente por medio de la demanda de impugnacién presentada al
Tribunai Tributario en de noviembre de 2014, demanda a 1a que se le asigno el juicio N. 17510-2014-0006.

En febrero 2016 la Compaiiia present6 un escrito de prueba el cual fue proveido en marzo de 2016 por la
Sala Unica del Tribunal Contencioso Tributario. Durante el 2016 se realizo la inspeccién contable y las
observaciones a los informes periciales. En febrero de 2017 se recibe notificacion con la reasignacién del
proceso a jueces distintos de los que originalmente lo conocieron. En junio 2017, se llevé a cabo Ia
audiencia piblica de estrados. A la fecha de emision de estos estados financieros la Compaiifa ha
presentado una solicitud de audiencia al amparo de lo previsto por el Art. g del COFJ, sin que se haya
respondido sobre la misma. La Administracidn de la Compafifa en conjunto con el criterio de sus asesores
tributarios considera que cuenta con todos los argumentos suficientes y obtener un fallo favorable a sus
intereses por lo que no ha provisionado valor alguna por este concepto.
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Fiscalizacién de la declaracion de Impuesto a la renta del 2014, -

En junio 2016, la Compaiia fue notificada con la Orden de Determinacion de Impuesto a la Renta N. DZg-
AGFDETC160000022, para el afio fiscal 2014. En octubre de 2017 el SRI emite el Acta de Determinacién
Ne. 17201724901016791, con diferencias que determinan un Impuesto a la renta causado de
US$1,100,904, y un impuesto a la renta a pagar de USS 152,391, con los respectivos intereses y recargos.
En noviembre 2017, la Compaiiia presentd un reclamo administrativo contra las glosas determinadas en el
Acta de Determinacion indicada.

En diciembre 2017, la Compaiiia fue notificada con la providencia de apertura de prueba No.
117012017PREC008503, concediendo un plazo de 3o dias habiles a la Compafiia para presentar la prueba
solicitada por el SR y la demds que fundamente el reclamo planteado. El 14 de febrero de 2018, la
Compaiiia presento tada la informacion requerida por el SRI en la providencia N, 11701201PREC0085073,
y se encuentra a la espera de una respuesta por parte del SRI. La Administracion de la Compaiiia en
conjunto con el criterio de sus asesores tributarios considera que cuenta con todos los argumentos

suficientes y obtener un fallo favorable a sus intereses por lo que no ha provisionado valor alguno por este
concepto,

Consulta de valoracién previa con partes relacionadas. -

El 3o de septiembre del 2015, la Compafiia presents una Consulta de Valoracion Previa de Precios de
Transferencia, para el afio 2015 y subsiguientes, con relacién a las siguientes operaciones: i) Regalfas por
Licencias de Software, ii) Regalias por Servicio de Mantenimiento, iii) Regalias por Servicios de IT, iv)
Importacién de servicios GPS, infraestructura y Back office v) Importacion de servicios IT.

Dicho trimite fue admitido a consulta por la Administracién Tributaria y fue notificado a la Compaiiia
mediante oficio No. 9170120150F1T002261 el 17 de noviembre de 2015,

Con fecha 22 de septiembre de 2017, la Administracion Tributaria emitié el oficio de absolucion N©
9170120170FIT 002284, a través del cual aprobé la metodologia y valoracion empleada, estableciendo
supuestos criticos para la aplicacion de dicha absolucidn y autorizando a incrementar el limite de
deduciblidad de las operaciones objete de la consulta.

El 9 de noviembre de 2017 la Compaiiia presentd los informes de aplicacion de la consulta de valoracion y
las declaraciones de Impuesto a la Renta sustitutivas de los afios 2015 y 2016, cumpliendo los supuestos
criticos indicados en la abselucién.

De acuerdo a lo aprobado la consulta de valoracion previa seccion 6 numeral g con las sustitutivas de
declaraciones de Impuesto a la renta la Compafifa, materializd su derecho a incrementar el limite de
deducibilidad por las operaciones indicadas anteriormente, registrando al 31 de diciembre del 2017 como
resultado un crédito tributario a favor de la Compaiiia por la suma de US$545,097 y US$715,607 por los
afios 2015 y 2016 respectivamente; y asi mismo un pago en exceso por US§2,516,541 y US$2,148,352 por
los afios 2015 y 2016.
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La Compafiia ha dado cumplimiento a lo indicado en la “Absclucién de la Consulta de Valoracion Previa
de Precios de Transferencia que aumenta el limite de Deducibilidad de Pagos y Regalias y Servicios a
Partes Relacionadas” basado en estos hechos se concluye que los mencicnados créditos son exigibles, la
Compaiiia tiene derecho a la utilizacion de los mismos y a presentar una demanda por reclamo de pago en
exceso de tal forma que le sea devuelto dichos valores al final del proceso.

Ala fecha de presentacion de los estados financieros Ja Compatiiia no ha presentado adn el debido reclamo
de pago en exceso; dentro de este proceso las mencionadas declaraciones juradas se encuentran sujetas a
revision por parte de la autoridad fiscal, si bien esto genera cierta incertidumbre la Compaiifa considera
que es probable la recuperacion de los mencionados créditos. Este proceso estd sujeto a cierto grado de
incertidumbre por lo tanto Ja Administracién evaluara continuamente cualquier evento que podria hacer

cambiar la posicién actual que ha tomado la Administracién para determinar su efecto en los estados
financieros.

Precios de Transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periado fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US83,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2018 conforme el noveno digito del RUC, Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuesto a la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compafiia basada en: i) los resultados del estudio de precios de transferencia del
2016, el que concluyo6 que no existian ajustes a los montos de Impuesto a la renta de ese afio, y ii) el
diagndstico preliminar realizado para las transacciones del 2017, considera que no habra impacto sobre la
provision de impuesto a la renta del afio 2017. El estudio final estari disponible en las fechas que
requieren las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacién de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrardn en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes
aspectos:

» Eliminacién de la deducibilidad de provisiones de jubilacion patronal y desahucio respaldados en
estudios actuariales, solo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas deducibles en ejercicios anteriores.
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Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%, Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de

menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha
participacion.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversién de utilidades. La
reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
produecion de bienes, incluidas Jas del sector manufacturero, que posean 50% o mds de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o
exportadores habituales del 4% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales,

esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente
el empleo.

El Servicio de Rentas Internas podrd devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo
de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que

se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para

el clculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por
pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

rubros si formaban parte del cilculo del anticipo.

Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de USS 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para la abligatoriedad de
utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros,

transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago
electrdnico.

Se establece la devolucién ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma
crédito tributario.

La Administracion de la Compaiifa ha evaluado dichas reformas y considera que no tiene impactos
relevantes con relacion a los cambios establecidos en la legislacion, con excepeion de la aplicacion de la
nueva tasa de Impuesto a la renta que es del 25%.
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PROVISIONES

Composicion y movimiento:

2017

Coxri

Beneficios sociales (1)

Provision para garantios olorgadas (2)
Provisitn descuento canales (3}

Provisibn cuentas por pogar (4)
O\ras provisiones (5)

Nocgrrientes

Gaorantias recibidas (6)
Jubilacion patronal y desahucio (7}
Otras provisiones

2016
Corrientes

Beneficios sociales (1)

Provisién para garantias otorgadas (2)

Provision descuento canales (3)
Provision cuentas por pagar ()
Otras provisiones (5)

Jubilacion patronal y desahucio (7}

No corrientes

Garantias recibidas (6)

Jubilacion patronal y desahucio (7)

Otras provisiones

Sakios Poagosvio Saldos
Lnicial e Utilizaci Final
1,506,038 17,030,016 (17.336,749) 1,199,305
396,036 302,409 (474,707) 223,738
824,012 672,855 {829,850} 667,177
1,014,443 583,534 (y61,342) 636,635
306,902 3,182,468 {2.964,680) 524,600
;1.01716;1 21,771,282 22 567.368) 3,251,545
48,220 - - 48,220
946,466 454.974 (91,698) 1,309,742
8,010 - (8.010) -
1,002,696 454,874 (90.708) §,357.062
Iniciales Incrementos Utilizaciones Finales
1,669,405 27,049,050 27,712,50%) 1,506,038
324,045 640,228 (568,237) 396,036
461,579 1,577,624 {1,214,991) 824,212
727,536 4,132,955 (3,846,048) 1,014,443
524,456 7,024,504 (9,242,058) 306,902
64.674 - (64,674) -
3,771,785 40,424,361 (40.148,515) 4,047,631
69,502 - {21,682) 48,220
1,358,276 - {411,810) 946,466
8,010 - - 8,010
1,436,188 - {433,492) 1,002,696

{1}  Corresponde a beneficios sociales relacionados con empleados.

(2) Corresponde a las garantias entregadas a los clientes por la venta de equipos.

(3)  Corresponde a la provision de los futuros descuentos que se les otorgara a los canales de

distribucion en base al cumplimiento de los programas establecidos.
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{4) Corresponde a la provision de las facturas de proveedores pendientes de ser procesadas.

(5)  Incluye provisiones de servicios que al cierre del ejercicio fueron prestados, pera no facturados. En
2017 incluye una provisién por pérdidas esperadas por un contrato cneroso por US$276,731.

(6)  Garantias recibidas de clientes por prestacitn de servicios.

(7)  Ver Nota 18.

INGRESOS DIFERIDOS

a) Composicion de los ingresos diferidos por linea de negocios en el corto plazo:

2017 2016
Contratos de servicios 1,688,047 1,745,851
Contratos de mantenimiento 737,692 718,486
Contratos de uso de licencia de software 4,734,822 5,564,224
Venta de hardware 39,000 543,101
Contratos de garantia extendida 376,573 405,043
Otros 28,694 28,604

7,605,728 9,005,399
b) Composicion de los ingresos diferidos por linea de negocios en el largo plazo:
2017 2016
Contratos de mantenimiento 581,215 864,846
Contratos de uso de licencia de software 1,187,174 1,435,008
Venta de hardware 310,317 -
2,078,706 2,299,854

BENEFICIOS DE EMPLEADOS A LARGO PLAZO

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que, a dichas fechas, se encontraban prestando

servicios para la Compaiiia.
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Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2017 2mé
Tasa de descuento (Bonos del Gobierno EEUU) 5.38% 5.44%
Tasa de incremento salarial 2.19% 1.64%
Tasa de mortalidad ¢ invalidez (1) TM IESS 2002 T™ IESS 2002
Vida laboral promedio remanente 20.38 20.44
Antigiiedad para jubilacion (Hombres y mujeres) a5 afios 25 afios

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002.

El movimiento de la provision para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

27 204 207 2016 201 2016
Al de eniero 513253 B 433213 530,029 946,466 1422950
Coaste kiboral por servicios nctuasiales 164106 £66,660 105.063 110,095 264,169 276,755
Costo financiero 22,966 16286 17,066 15.559 40,032 3845
Péndidaf{gananeia) actnzrial recomocida
pot njustes y experiencia 49,758 {321,753) 46,015 (t52,385) 145,773 {474.138)
(Beneficios p:\g:lflm) ) - (85,434} > - - (85.434)
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas {49.514) (15427} (42,184} (78.085) {94.608) (2e7.582)
A 31 de diciembre 750.56¢ gL 530173 430,217 1,300,742 a4 6.466
Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:
dubilacisn Desahucio Tatal
013 2016 201 ) 20186 amy 2016
Costo laboral por servicios actuariales 164,186 166,660 108,063 110,099 260,160 276755
Coste financiero 22,466 18,286 17,066 15559 40,0732 41,845
{Deneficios pagados) - {B5.434) - - - (B5.414)
Electo de reducciones y liquidaciones anticipadas (49.514) (187.427) {42184} (70,085} {41,608) {wx7.513})
17558 {5714} 79.945. 55.368 247,503 {2,346)
Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:
Juhilacién Desahiscio Teial
2017 u0ib SOt7 2018 2017 2056
Pérdida/(ganancia) actuarial reconocida por
ajusles y experiencia Q4,758 (323,751} 16.015 {152,385} 145,771 {a74.128)
9y 758 (421,753 ) a16.015 {152, 185) 135,27 (37-1.138)
ZEREN o= LT R
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CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. Al 31 de diciembre de] 2017, €l capital suscrito y pagado
de acuerdo con los estatutos de la Compafia, esti representado por 5,423,205 acciones ordinarias de valor

nominad US$1, siendo sus accionistas IBM International Group B.V. con 2016: 5,423,204 acciones y Word
Trade Holding LLC con una accién.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, 1a Compaiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del aiio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados - Por aplicacion inicial de NTIE -

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopecion por primera vez de las NIIF, separada del resto de Jos resultados acumulados y su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre los accionistas, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no
corresponde a resultados operacionales. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio economico concluido, si las hubiere, o0 devuelto a sus accionistas en
caso de liquidacidn de la Compaiiia.

Resultados acumulados -

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.
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INGRESOS POR VENTAS Y SERVICIOS

Composicion:
2017 2016
Ingresaos por venta de equipos 8,425,385 20,445,246
Ingresos por prestacion de servicios 31,700,444 37,102,015
Ingresos por venta de soRware 11,106,913 15,800,636
Ingresos por financimiento (1) 228,747 323,891
51,461,489 73,671,788

(1)  Corresponde principalmente a intereses ganados por arrendamiento de equipos

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Composicion de los costos de ventas y servicios, gastos de venta y gastos administrativos:

2017 2016
Costo de bienes 9,460,323 17,689,616
Costo de regalias (1) 8,963,580 6,670,015
Gastos de beneficios a empleados 5,046,234 5,982,613
Gastos en proyectos 4,840,527 4,484,363
Costo de servicios 26,910,091 30,732,237
Otros gastos de venta y administracion 2,141,030 2,514,367
Depreciacion del afio (2) 2,615,375 2,062,416
59,977,160 73,135,627

(1)  Ver Nota 14.

(2)  Ladepreciacion se clasifica por costo por US$2,571,484 (2016: US$1,962,488) y gasto por
US843,891 (2016: US$99,928). Ver Nota 11.
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Movimiento del costo de ventas y servicios:

201 2016
Inventario inicial de existencias 2,723,743 5,448,044
Compras de mercaderias 8,617,066 14,964,315
Inventario final de existencias (Nota 9} (1,879,486) (2,722,743)
Costo de ventas de productos terminados 9,460,323 17,689,616
Costo de regalias (1) 6,741,118 7,267,847
Costo de ventas de servicios prestados 29,481,574 32,694,724
Costo de ventas y servicios 45,683,115 57,652,187
(1) Las regalias se clasifican en costo por US$6,741,218 (2016; US$7,267,847) y gasto por
US$2,222,363 (2016: US$2,402,168). Ver Nota 14 y 22,
OTROS GASTOS OPERACIONALES, NETOS
Composicion:
a01 201
Qtros gostos (ingresos) aperacionales;
Otros gastos financieros 920,624 1,086,402
Provisién para cuentas incohrables (1} 305,139 10,665
Otros ingresos por recuperacion de cartera incobrable (1) {92.797) (120,012)
Otros Ingresos por arrendamiento (619,783) (608,837)
Qtros gastos 294,729 848,541
807,912 1,185,859

(1) VerNota7.
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GARANTIAS
La Compafifa mantiene como politica de controlar las garantias otorgadas a través de sus cuentas de orden.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estin vigentes garantias constituidas por:

Entidad emisora Tipo garantia 2017 2016

Citibank Sucursal Ecuador NA Garantia de Fiel Cumplimiento 6,919,624 6,178,603

Banco Internacional Garantia de Fiel Cumplimiento - 70,657
6,919,624 6,249,350

Corresponde a garantias entregadas para el cumplimiento de contratos por prestacin de servicios a
entidades publicas o privadas que en los acuerdos de negaciacion soliciten dicha garantia previo a la
suscripcion del contrato.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2017 yla fecha de emision de estos estados financieros separados nose
produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto

significativo sobre los estados financieros separados o que requieran revelacién., con excepeion de lo indicado
en la Nota 1.3.
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