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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembros del Divectorio
y accionistas

1BM dei Eeuador C.A.
Quito, 26 de abril del 2017y

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de 1BM del Ecuador C.A. (en adelante la “Compaiiia™), que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 v los correspondientes estado de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, ast como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de Ins politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, fa situacion financiera de IBM del Ecuador C.A, al 31 de diciembre del 2016 v el desempeidio de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aho terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera {NIIF).

Fundamentos de la opinidn
Nuestra anditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, Nuestras

responsabiltidades de acuerdo con dichas normas se describen mis adelante en la seccidn
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de lus estados financieros”,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de anditoria.

independencia
Somos independientes de IBM del Ecuador C.A. de eonformidad con el Cadigo de Etica para Profesionales

de Ia Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y hemos cumptido
con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

PricowaterhauseCoopers del Ecuador Clo. Lida., Av. Diege de Almagro N32-98 y Whimmper, Edificio I8M. Plonta Baja.
Quito - £ ' ’

cuador,
T{593.2) 2820 G50, ) (58323 2567 016, www. pwe.com/et
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1BM del Benador C.A.
Quito, 26 de abril del 2017

Otra informacion

La Administracién es responsable por la preparacién de otra informacién. Otra informacion comprende el
informe anual de gerencia (que po incluye los estados financieros ni el informe de auditorda sobre los
mismos). Se espera que el informe anual de gerencia esté disponible después de la fecha de nuestro
informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compaiiia, no inchuye dicha informacion y no
expresanios ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre la misma,

En conexién con nuestra anditoria de los estados financleros, nuesira responsabilidad es leer el informe
anual de gerencia cuando esté disponibie v, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante ia auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material,

Si, al leer el informe anual de gerencia concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta
wnformacion, nosotros debemos reportar este hecho a log Accionistas y o la Administracion de la
Compaiiia.

Responsabilidad de In Administracion de la Compafiia por los estados financieros

La Administracion de [BM del Ecuador C.A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos de acuerda con Normas Internacionales de Informaceion Financiera
(NYIFY y def control interno necesario para permitir Ia preparacidn de estados {inancieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En fa preparacion de los estades financieros, la Administracidn es responsable de evaluar Ia capacidad de
la Compaiia de continuar come negocio en marcha, revelande, seglin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en mareha y utilizando el prineipio contable de empresa en marcha, a menos
que a Administracion tenga la intencidn de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o hien no
exista ofra alternativa mds realista para evitar el cierre de sus operaciones,

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacidn financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Los objetives de nuestra auditorin son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitiv un informe de auditoria que
inciuva nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantize que una
auwditorin realizada de conformidad con Normas [nternacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
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IBM del Eeuador C.A.
Quito, 26 de abril del 201y

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticisme profesional durante toda
Ia auditorfa, También como parte de nuestra auditoris:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido 4 fraude o
error, disefiamos v aplicamos procedimientos de nuditoria para responder a dichos riesgos v
obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporeionar una base pura nuestra
opinién. Bl riesgo de no detectar un error material debido a un froude 2s mis elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errbneas o 1 vulneracion del control
interno.

e QObtenemos conocimiento del control interno relevante para Ia puditoria con ¢f fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las cirennstaneias v no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compafiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadus son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion,

Concluimos sobre lo adecuade de la utilizacion, por parte de la Administracian, del principio conmble
de empresa en marcha v, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, consimmm sobre si

existe 0 ne una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiifa para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que Hamemaos Ja atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados finangieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién calificads, Nuestras conclusiones
se hasan en la evidencia de auditoria obtenida hastn la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin

embargo, hechos o condiciones futuros pueden Hevar a que 1a Compaiia no continte como una
cmpresa en funcionamiento,

Evaluamos la presentacion global, Ta estructura v ¢l contenido de los estados financieros, incluida la

informacidn revelada, v silos estados financieros representan las transacciones v hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable,
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IBM del Feuador CA.
{Quito, 26 de abril del 2017

Comunicamos a fos responsables de Ia Administracion de la Compafiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizocion de las auditorias planificadas v los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el tramscurso de la auditoria.
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S RGO Lty Malimpensa
Apoderado General
No. de Licencia Profesional: 174649
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EBM {}L‘L ECUADOR C.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL i DE DICIEMBRE DEL 2016
(= Lxpresado en n dilares estadounidenses)

ACTIVOS

cearrientes

Efectivoy equivalenies de efective

Cuentas por ecobrar comercinles

Cuentag por eobrar n com pnfias relacionadas
Girns cuentas por eobiar

tnventarios

[ priestos poy reciperar

Total setivos corrientes
Activos pocurrientes
Cuentas por cobrar comoreinles
Activo Fijo
tmopuesta s ba renta diferido
Gtrosactivos

Total netivos noecorrienies

Total netivos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financicros.

Nota

13

Al zy de

diviem bre de

2016

5,169,605
28,258,021
71,120
2,273.841
1,560,525

Al de

diciembre de

2015,

6,447,586
10,860,291

128,181

6,167,837

2,402,687

Al deenero

desors

17,592,949
20,335,537
57,618
2,177
Y

5,952,046
975,787

v\l""

37,733,012

16,026,582

24,014,010

269,155
11 9*}?} 775
04,0k
966,919

1,254,348
11,089,504
245,044
654,170

$.08y 297
487,207
203,510

14,376,650

v, 8,056

10 480,216

52,309,762

49,304.618

55,394,326

g m %‘%Msﬁ« «/{E

T

igw,

Silvia Misgramim Martha™aortinez
Gerente Finaneiero Conltadorn
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IBM DEL ECUADOR C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL s DE DICIEMBERYE DEL 2016
{Expresados en dolures estadounidenses)

PASIVORY PATRIMONIO
PASIVOS
fFasivos corricotos
Obligneiones bancariss
Cuentas por pagar comerciales
Cuentay por pagar o com padiias relacionadas
I puestos por pagse
mpuestos g renta poy pagar
Beneficios sociales y otras provisiones
Inprusos diferidos

Total pasivoas corvientes
Pasivos no corvientes
Benelicios o em pleadas {jubilacion puironal v
desabugio) ¥ viras provisiones
tnyg resos diferidos

Total pasivos no corricntes

Totul pasivos

PATRIMONIO
Capital sovial
apuria luturaz capitabizaciones
Reserya legal
Ressliades acumulados

Total pateimanio

Tutal pasives y patrimanis

Las notas explica

Mota
EAdS 1Y

{94
il
13
1
3
14
L5

16

s

o

s i

Al g de

Al de
diciembre de

diciem bre de

1008

14,800,000
3,461,479
31,975,853
,B10,8306
Jui43.518
5,009,577
.005, 1395

{Reestablecido

ver nota 9,10}

Bwdd 2,749
EEVAREE AR
1,050,850
3,760,440
A7848377
063,500

Al v deenern

de 2oty

{Reestabiecida
viernotn 2,19}

2,024,045
3,184,875
2,686,100

646 852
6,924,756
15,644,180

41,400,687

24,070,000

31,049,310

1,002,640
2,299,854

A,300,5/0

L,db,18g
2,310,560

3,750,749

L,87,800
2,489,931

3,077,041

S4,704,04007

27 Bug.yion

REVAL RIS

303,205
,hug,us
A53,045

515,00
H71,208
b 05

d.4303,754

5.052,000

$7 1,205
L2, 8.9
13.7491,.3%1

7o400,555

11,481,260

203,607,375

LERT) Bhr X P L

39,304,698

55,304,346

tivas anexay son parte integrante de los estados financieros.

3
éﬂ i:‘”’ s maa‘ﬁ‘ﬁ\\—/

Silvia Mingramm
Cerente Financiero
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IBM DEL ECUADOR C.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR ELANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadonnidenses)

2OLS
Moty 2016 {Reesiablesidover

nota 2.1 6

Bgreso8 pOrvenias yservcing 2] 73347897 63,904 407

Costade ventas y servbos 20 (549,475,959} 47,955.846)
Utitida d bruta 38749238 184556

tinstas du venta 0 9,038,209 iR.797 086)

Gasios adminbintives 20 32837040 1358008

(ros gastes apemc iz s, oele k| 2AIRSTH 6180563

Pénlidajopeme pnid (073,589 (59,562

WChastos gaesos Bnaut ks, neto (197, 107 227.8461
Yégduda s Uiilidad nedes defbnpuesio a ocnty HA70.6946 16R.299

knpussio o ko meiia i3 {3,384, 156} (4,202,249

Péndalu neta deladio 4,554,852 {4.031.9541

tims resuhadag mwpmks

Partilas que so se rechsdiarka posiz nanng e al

asnfndo delepwion:

Muevas medioaes de plnes de bene s definklos - 474038 1542

Ganaciy avwaniks

Pémdidn neta y esukado meymbdeiado G UEDT ) $.012.560)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados Anancieros,

R :
MM{LM % g;’ fx»b 1(1;. 5”{*;,

Sifvin M ingramm “Marti Martines
Gerente Finanelero Contadora
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18M DEL ECUADOR C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en dblares estadounidenses)

Fiujo de efectivo de las ackividndes de aperacidn:
Utilidad antes de impucenton b reusn

Bita enrens {menos eréditos) a resviindos gue no represeatan
e ov i iento de eleciivn
Ajuste dividendos - subsidiarin
Prepreciacion del afio
Bijas de setivas (ijos
Rev orso de provision por deterinrode cuentas por cobrar comereinles
Provisidn para ohselescencin y diferencing de fnventacio
Provisiones (reduceian) para joubilacion patronal y desahucio

Cambins en aetivesy pasivaos:

Cuentas poe vobrar comarcinkes

Otras ewentag por cobray

Cuentas por cobrar compadias relacionadas
Inveuwtsrioy

Bsrpuvstos por recuperns

Mroggetivas

Cuentss por pagar comercinles

Cuentas por pegar compaiias relacionsdas
b puestos por pagar

t'rovisiones

Ingresos diferidos

Vectiv e provista por Jus actividodes de aperacion
fagode jublineidn patrunal y desabucio
Pago de impuesto a ls renta

Efectivo (utilizade end provisto por Ins aovividades de nperacidn

Flusjo de efectivo de bas actividades de inversidng
Adiciones de activofijo

Fiective neto utitizado en tas actividades de inversion

Flujo de efvctive de lauy petividodes de financinmicnto:
Pagode dividemdos a accivuistas

Obtigaciones Bancarias recibidas

Efectivo neto provisto por jng actividades de finaneisnicuto
{(Dissminueidn) increments neto de efective
Efectivoy equivalentes de efectivoal initiodel avio

Electivi y equivalentes de efectivoal Anal delf ado

Noin

201 fy

aats
{ Reestnblecidg

(1,170,656}

S,062,410

2.517
{r10.247)

Ho,a8s
{391 ,050)

ver ooty o1

168,299

(163238}
1L.5%7,578

{213,495
B, uHY

473598

{17.002,599)
{142.9539)

$.H13.508
Bé2 160
(307847}
L. rna
(815,561}
550986
b AN $AY 1

2,907,104

Leg 7,510

B.s65,a20
{126,004)
70148
(2,246}
(1,44 6,904)
{455.458)
FI R S A K
1,656,309
(1,326.2.30)
{2, 260,721}
(9,745,670}

(9,949.901) 2aa800)
(H&,54) {137,687}
(3.6t 940} {(Bg6.4u8}

{13,105.777)

(RN

{2,880, 20.4)

(3.044,078)

2,882,204)

{3,02,075)

1.3, 800,000

(5,000,000}

13,800,000

(5,000,000)

(1,277,981}
37586

(11,945,368

17,502,944

54640608

6,437,586

Las notas explicativas anexas son parte integrante de os estados financieros,

) i T
EedCcdb e

Silvia Mingramm
Gerente Financiero

Plgina g de g2

+ Marthn Flartinez
Contadora



1

.3

1.2

(BM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANOTERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

IBM del Ecuador C.A. (en adelante “Ia Compafifa™) es una subsidiaria de IBM International Group B.V,, una
empresa domieiliada en los Paises Bajos la que posee el 99.99% del capital social. La Compaiiia fue
constituida el 13 de agosto de 1937, siendo su domicilio legal en la cindad de Quito. Su prineipal actividad es
la provision de soluciones y servicios de teenologia informatica; incluye la venta directa, rentay
mantenimiento de equipos de procesamiento de datos.

IBM del Ecuador C.A. forma paste del grupo de empresas IBM. Cada una de las empresas que conforman el
referido grupo econdimico tiepe a su cargo una o mas etapas de produceidn, distribucion y venta de los
productos. Las operaciones de la Compaiia corresponden, en una proporeidn importante dentro de sus
ingresos, a actividades de distribucion y venta de produetos fabricados por sus compahiss relacionadas,
seguido por servicios de soporte, mantenimiento y consultoria. Considerando que existe una proporcion
significativa en las actividades de distribucién y venta de productos, la Compaiiia v sus resultados dependen
de manera importante de las vinculaciones v acuerdos existentes con el resto de Ins compaiiias del referido
Zrupo econdmico.

Situacion econdmica del Ecuador -

Durante el 2016 la situacion econdmica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacitn del
petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también porla
devaluacitn de otras monedas con respecto al Dolar de los Ustados Unidos de América, monedas de nso
legal en el Ecuador, la cual Hene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la infraestructura
de clertas provinciss del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas.

Las autoridades economicas con el fin de afrontar estas situaciones han disenado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremenio de I inversion extronjern a través de
alianzas pliblico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, ineremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarios a empresas y personas
niturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisidn de bonos del Estado, obtencion de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccidn de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvid diferir un afio el cronograma de eliminacién de las
salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectiie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017

La Administracion de la Compafia considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en las

operaciones de la Compaiiia tales como: incremento ligero en la morosidad de 1a cartera y solivitud de
préstamos a instituciones financieras, ante lo cual la Administeacion estd adoptando como medida un
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IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresade en dolares estadounidenses)

seguimiento exhaustivo de las cuentas por cobrar pendientes y ademds un riguroso andlisis crediticio de

los elientes previe a la firma de los contratos, lo que permitivd minimizar dichas demoras en la cobronzay
continuar operando en forma rentable.

Situaeidn financiera de la compafiia ~

Al a1 de diciembre 2016, la Compaitia presenta un déficit de mpxtai de trabajo por US53,673,545 debido al
nivel de financiamiento que originalments necesitd la operacién para el pagodei impuestos causados por
reformas fiscales para el afio 2015, y otros pagos corrientes. La Administracion espera mejorar esta
situacion en el 2017, donde se espera que continde con Iz estabilizacién de la operacidn.

La Compaifiia ha venido cumpliendo con los pagos acordados tanto con proveedores ast como con las
obligaciones financieras, utilizando los flujos de fondos generados en sus operaciones,

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2016, ban sido emitidos con la
autorizacién de fecha 24 de abril del 2017 de la Gerencia General de la Compafifa y posteriormente serin
puestos a consideracidn de Ia Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las prineipales politicas contables adoptadas enla prcpaw"ié'i de estos estados

financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados Anancieros, salvo que se indique lo contrario.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Cc‘)mpaiﬁi’l han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NUF) emitidas por el IASB (International Accountmg Standards
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeidn mtagn! explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobee la base del costo histérico.

La preparacidn de los estados financieros conforme a las NIITF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicin en el proceso de aplicacidn de las politims
contables de la Companm En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
mmpkpdad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.
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IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS |
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Moneda funcicnal vy moneda de presentaeién -

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde opera la
Compaiiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas
en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de 1n Compaiiia,

Efectivo y equivalenies de efectivo -

Incluyen e efectivo disponible (caia), depdsitos a Ia vista en instituciones financieras de libre disponibilidad
y otras inversiones de corto plazo vy alta liquidez con vencimientos originales de hasta tres meses.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus actives financieros en las sigulentes categorias: “activos financieros a valor

i

razonable a través de pérdidas o ganancias”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros

2
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las signientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clagificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos vy pasivos finaneieros 4 la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2018, la Compaiida mantuve activos financieros en la categoria de
“peéstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasives financieros ea la
categoria de “otros pasivos financleros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales a
compaiiips relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el
activo rorriente, excepto por 1os de vencimiento mayor a (2 meses contados desde 1a fecha del
estado de situacidn financiera. ‘

(b)  Otros pasives financieros
Representados en el estado de situacién financiers por las obligaciones bancarias, cuentas por pagar
comerciales {proveedores) y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacién financiera,
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1BM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS BESTADOS FINANCIEROS
POREL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Reconocimiento v medicién inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financieraala fechadela
negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar ¢l pasivo.

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financiercs son medidos iniclalmente a su valor razonable mis cualquier costo
atribuible a la transaceién, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a ‘
través de ganancias v pérdidas y dicho costo es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compafiia valoriza los mismos como se deseribe a continuacion:

Medicién posteriog -
(a)  Présiamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden ol costo amortizado aplicando el método de interés

efectivo, menos una provision por deterioro, La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria: :

(i)  Cuentas porcobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por los clientes por la
venta de equipos y ka prestacitn de servicios en el curse normal de los negocias, conforme lo
descrito en la Nota 1.1, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amoriizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 60 dias.

(ii)  Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas: Estas euentas cerresponden a los montos
adeudades por compaiiias relacionadas por la prestacion de servicios de desarrsllo v servicios
de mantenimiento y soporte. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues 0o generan intereses y son exigibles hasta 60 dias.

(i)  Qtras cuentas porcobrar: Representadas principalmente por la venta de otros servicios
menores de la Compafiia v cuentas por cobrar a empleados, se reconocen a si valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se liquidan en el corto
plazo.

(b)  Otros pasivos finaneieros:

Posterior a su reconocintiento inicial se miden sl costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones bangarigs: Se registran a su valor nominal que no difieren de su valor razonable,
pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacidn, Los intereses devengados en estas
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IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
financieros, netos”,

(i)  Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adqguiridos da
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que no difiere de su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas en
g0 dias,

(i)  Cuenias por pagar g compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por compras de inventario y servicios, Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizade, pues no devenga intereses y se Hquidan hasta en 9o dias.

‘Deterioro de activos financieross

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deteridro de sus activos financieros cuando existe
evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acnerdo con los
términos originnles de dichos estados financieros. La existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y Ia
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que los activos financierns se han deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Ta Compaiiia ha constituido provisiones que se presentan como menor
valor del saldo de las cuentas por cobrar comerciales {ver Nota 7).

Buaju de actives y pasivos finencieros

Un activeo financiero se elimina cuando expiran los devechos a recibir los flujos de efectivo del activo osi
la Compaiifa transfirid el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo és eliminado cuando las obligaciones de la Compaiia se han liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. El costo delos
inventarios v de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor
neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones del negocio,
menos los gastos de venta. Por las reducciones en el valor en libros de los inventarios a su valor neto
reatizable, se constituye una provision para desvalorizacion v obsolescencia de inventarios con cargo a los
resultados del periodo en que ocurren tales reducciones. :

Activos fijos -

Los activos fijos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. £ costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adguisicion o construceion del activo, Los desembolses posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios economices futuros asociados a la inversién fluyan hacla
la Compadiia v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores

Lo
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en déla res esiadounidenses)

corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de los demas activos fijos es caleulada linealmente basada
en la vida Gtil estimada de los bienes. Los edificios consideran valores residuales. Las estimaciones de
vidas ttiles y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros. :

Las vidas ttiles estimadas son las signientes:

Tipode bienes Nimerode sfios
Edificlos e instalaciones 202 50
Muebles y enseres 10
Vehiculos 10
Equipes de uso interno {equipos de oficing y computacién) 3as

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparandoe los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo (actives fijos) excede a su monto reeuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deteriors de actives no financieros (activos fijos) -

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuande se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deteriore
cerresponden al monto en el gue el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor

recuperable de los activos corresponde al mayor entre ¢l monto neto que se obtendrd de suventa o su
ralor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mils pequefios en los que
generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos
no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cievre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaitia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los anilisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros,
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NOTAS E&PLICAT IVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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(1)

impuesto a la renta corriente y diferido -

£l impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto se
reconocs en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el unpuesm también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

(1) Impuesto g larenta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa

de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afic en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigenter; establocen una tasa de
impuesto del 0:2% de las utilidades gravables, 1a cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas

por el contribuyente,

& partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “aaticipo minimo de
Impuesto o la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras ri,portad% ¢l afio anterior sobre

el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4%
delos actvos.

La referida norma establecid que en caso de queel | Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del antieipo minimo, este Qltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, 2 menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolueidn de este anticipo.

Durante el 2016 y 015 Ia Lompmua registed como impuesto a la renta corriente el \u}or determinado
sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables. Ver Nota 13

Impuesto .o la renta diferido: El impuesto a la renta diferide se reconoce en su totalidad, porel
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros, El Impuesto a la renta diferido
se determina usando tasas tributarias gue han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera serin aplicables cuando el impuesto a la renta diferido sctivo se realice o el
impuesto a la rents pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Elsaldo de impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensa cuando exista el derecho legal
exigible a compensar inpuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.,

2.9 Beneficios a empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financieray
corresponden principaimente a
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(i)  Laparticipacién de log trabajadores en las ntilidades: Caleulada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatorians
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos de
venta y los gastos administrativos en funeion de la labor de la persona que recibe este beneficio.

(if)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

(i)

. beneficios de la sezuridad social: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Reneficios de empleados a largo plazo (Jubilacién patronal, desahucio): La Compaiia tiene un
plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ecuatorianas, Adicionalmente, de acuerdo a las leves vigentes, en los casos de termipacidn laboral por
desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador honificard al trabajador con el 25% del
equivalente a la Gltima remuneracidon mensual por cada uno de los aflos de servicios prestados a la misma
Compafia o empleador, este beneficio se denomina desahucio,

La Compaiia determina anualmente las provisiones para jubilacidén patronal y desalwmcio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del afio aplicando el métodoe de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de descuento equivalente a {a tasa de los bonos de gobierno de
Estados Unidos que estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que

tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,
ver Nota 16.

Las hipGtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexe, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre ofras,

Las panancias y pérdidas actuariales que surgen de los njustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resulindos integrales en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierve del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando parala
Compailia,

Restublecimiento de saldos iniciales -

La Administracion de la Compaiiia con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros
del 2015 con los del afio 2016, ha restablecido los saldos del afio 2015, para presentar por separado los
efectos del cambio de tasa de destuento tanto dentro del pasivo de largo plazo, como dentro de los

resultados integrales, de acuerdo a lo establecido en la enmienda a la NIC 19, segan se mucestra en ef
siguiente detalle:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 91 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Saldo anterior ol Saldoajusindeo al
31 de diciembre Ausies NIC 1 9 q1 dediciembre
desoig denois
Estado de Situacion Finnnelers
Pasivos no corrientes
Beneficios o emploados Jubilacidn patronsl y i
desshucio) y otras provisiones 947,243 498,976 1,446,180
Patrimuonio
Resultados acum nlados 4,932,735 (408,976) 4,483,759
Estadode Resaltados Integrales
Gastos Operacionnies
Deventa (B,645.009) 15,077 (8,797,086}
Otros resultados integrales
Otres resultados inteprales . 1t.582 11582
Saldoanterior ol Saldnatustadoal
1 de coerode Alustes NIC 149 ¢ deenernde
2015 2015
Cstndo de Sttuacion Financiera
Pasivos nocorrientes
#oeneficios a empleados (Gubilacion patronaly
desahiutein} y olras provisiones 824,229 458,481 L 187,710
Patrimonio
Resulindos seumulados 14,145,800 (358,481) 19,791,021

2,11 Provisiones -
En adicion a lo que se describe en la Nota 2.9, la Compaiia registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacién presente, va sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
neeesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (i) el monto se ha estimado de forma fiable.

L.os montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de la Administracion, ala fecha de cierre
de fos estados fnancieros, de lus desembolsos necesarios para Hquidor la obligacion.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Reconocimiento de ingresos -

Comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los equipos y la prestacion de los
servicios, segin lo descrito en la Nota 1.1., en el curso normal de [as operaciones. Los ingresos se muestran
netos de IVA, rebajas v descuentos otorgados,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable gue los beneficios econdmicos fuyan hacia
la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y eurnple con los criterios que se describen a
continuacion: '

“ Venta de equipos de procesamiento de datos: cuando la Compadiia efectiia la transferencia de dominio
y entrega de los bienes a los clientes y en consecuencia, transfiere los riesgos v beneticios inherentes de
su propiedad y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni el control sobre los mismos.

o Provision de soluciones y servicios de tecnologia informatica: considerando el grado de tenminacion de
1a prestacion del servicio al final del periodo sobre el que se informa, Mientras dichos servicios no han
sido prestados, se mantiene vegistrado como un pasivo en el rubro “Ingress diferido”.

Cambios en lus politicas contables -

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a lag normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaifiia no ha
adoptado con anticipacidn.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de In Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:
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Norma

NiCy
NIC 12
NiCz28

NiCgq40
NIUF1

NHF 2
NiiF g
NliFg
NilF 12

NiiF g

NHF 16

IFRICn2

Tino de cambio
Las entidades deberiin explicar los cambios en sus posivos derivados de las actividades
de financincion,
Las enmizndas nclaran ln contabilizacion del impuesio diferido cuando un sctive se
wide o su valor razonable y ese valor sazonable esta por debajo de la hase imponible del
Enmiendas con respecio a ln medicidn de una nsociada o una empresa conjuntaa valor
razonable efeetiva,
Exmiendas referentes g transferencias de propliedades de inversion.
Enmicndas con vespects a la supresion de las exenciones a conte plaze pars los
adoptantes por primera vez conrespecto a la NIIF 7, laNIC 10y la NIiF 10,
Laa enmiendas nclarun cdmo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago
basadas en neelones,
Las enmiendas o la NTUIF g "Contratos de seguros”relativos a ln aplicoeién de lo NliF ¢
Publicacidn de a norma "Tastrumentos finaocieros”, version completa.
Enmiendus con respeeto a o clarificacion del aleance de ls aorma,
Publiceeidn de lu norma "Reconecimicnto de los ingresos procedentes de los contratos
eon los clientes”, esta Norma reemplazaria la NIC 11 v 18,
Enmicndas relscionadns ¢on la contabilidad de los arrendatarios y en €l reconocimiento
de casitodos los arrendamicnios en el balance general. La nocma eliming la distineidn
actual entre los arrendamicntos operativos y financieros.
Este [FRIC Yenin transeceiones en moneds extranjern o partes de transaceiones en as
que existe uba contraprestacion denominada o tasads en nnn moneda extranjera.

Apliencién
obligatoria para
cjercicios inicindns

g partirde:
1de enero 2017

t de enero 2017
1 de enero 2018

1 deenero2018
t de enern 2018

1 decnero 2018
1 de enere 2018
1 de enerc 2018
1 decnero 3017

t de encro 2018

1 e enero 2049

1 de eners 2018

La Compatiia estima que a adopeion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas normas, enmiendas,

mejoras e interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en

¢l ejercicio de su aplicacién inieial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que o Administracién realice estimociones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las

estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa se encuentran basadas en la experiencia

histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin

embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones

wre

Las estimaeiones y politicas contables significativas son definidas como nquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio per parte de la Administracion

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran velacionados con los
siguientes conceptos:

> £] deterioro de los activos financieros de fa Compaiiia se evalGa con base a politicas y lineamientos
deseritos en la Nota 2.4.3.
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@ Activos fjos: la determinacion de las vidas ttiles y el deterioro se realizan conforme lo sefialado en
las Notas 2.6 v 2.7. '

- [mpuesto 4 la renta diferido: la Compaififa considera que en el futuro se generaran utilidades
gravables que permitiran recuperar el saldo de impuesto diferido activo, ver Nota 2.8,

o Provisiones por beneficios 1 empleados: las hipdtesis empleadas en el cilealo actuarial de
© Jubilacidn patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes, ver Nota 2.9.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo finunciero -

Las actividades de la Compaidiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
{incluye riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de
efectivo), resgo de crédito v riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compahia trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeiio financiero; ademads, se
encamina a que las actividades con riesgo financiero estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacion, medicidn v control. .

£l departamento de Tesoreria tiene a su eargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por el Directorio, Dicho departamento identifica, eval(ia y administra los riesgos financieros en
coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compadia y proporciona guias v principios para la
administracidn general de riesgos asi como las politicas para cubrir dreas especificas

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta IBM del Ecuador C.A., una
aracterizacién y cuantificacion de éstos v una descripeion de las medidas de mitigaeion actualmente en
uso por parte de la Compafifa,

(a) Riesgos de mercado

Riesga de tasa de interés sohre el valor razonable v los fluios de efectiva

El riesgo de tasa de interés para la Compaitia surge de su endeudamiento a corto y largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Comparifa al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a Ja Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre ol
valor razonable de sus pasivos.

La Compania adquirié obligaciones bancarias en el afio 2016, las cuales representan el 67% de sus

pasivos financieros. La administracién de la Compaiia considera que el riesgo de tasas de interés es
bajo debido a que los vencimientos de los créditos son en el corto plazo, sujetos a una tasa fja.
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iBM DEL ECUADOCR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

(b)

{c)

2

Riesgo de crédito

El riesgo de erédito surge del efectivo y equivalentes de efective y depositos en bancos e
instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito con clientes, que incluye a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto de bancos e tnstituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
P s p Y

riesgo independientes sean como minimo de “A”, lo que garantiza estabilidad, dindmica y respaldo a
las inversiones de la Compaiiia.

En relacidn con las cuentas por cobrar comerciales, los clientes de la Compaiila, en su gran mayoris,
son clientes con prestigio e historial de pago adecuado que permiten realizar uns evaluacién
adecuada de la incobrabilidad de la cartera.

El erédito que se otorga a los clientes es de: 1) 60 dias a los mayorisias, los que tenen un contrato de
financiamiento cubierto con garantias;ii) 30 dias a los demds clientes que han mantenido una buena
relacion crediticia con la Compaiiia; y #i) en el caso de clientes nuevos, la Compaiiia realiza un
andlisis crediticic en base a sus estados financiercs. Lz unidad de crédito evaliia si otorga o no dicho
crédito v definen el plazo y el tratamiento, el cual podria ser prepago o anticipos.

La Administracion de la Compaiiia ha efectuado los analisis correspondientes del detevioro de su
cartera y ha efectuado la mejor estimacion para determinar el monto necesario de provision, segin
1as politicas deseritas en 1a Nota 2.4.3,

Riesgo de liquidez

La administracién prudente del riesgo de liguidez implica mantener suficiente efectivo y valores
negociables, la disponibilidad de financiamiento a través de una adecnada cantidad de fuentes de
crédito comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones en el mercado, Tesoreria se orienta a

mantener flexibilidad en su financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito
acordados.

Adicionslmente, la principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales, Para administrar la liquidez de corto plazo, Iz Compania se basa en los
1ujos de caja provectados para periodos anuales,

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compafifa y saldos por encima del requerido para la
administracion del capital de trabajo se colocan en inversiones temporales de renta fijn que generan
iniereses.

£l cundro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de ta Compaiiia. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORBL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Hastn 1
Al g1 de diciembroe del 2016 afig
Obligaciones bancarias 14,800,000

Cuentras por pagar comerciales {(proveedores) 3,461,479

Cuentasg por pagar o compofifas relucionadas 3,875,853

Al 2z de diciembre del 2015

Obligaciones benenrios
Cuentras por pagar comerciales (proveedores)

3,442,749
Cuentas por pagnr a com padias relacionndas 4,791,414

Administracidn de riesgo de la estructura de capiial -

Los objetivos de la Compadia al administrar el cagital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital, dptima para reducir el costo de capital,

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafia puede ajustar el importe de los dividendos

pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para
reducir su deuda. '

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiia mantiene efectivo y equivalentes de efective por
US%5,169,605 v US56,447,586 respectivamente. Dichos montos le permiten cubrir con sus obligaciones
con terceros en el momento que sea requerido.

Las principales fuentes de apalancamiento son las obligaciones bancarias, seguido de las cuentas por
pagar comerciales y las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas.

Consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalaneamiento.
Este ratio se caleula dividiendo la deuda neta para el capital total.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre, fueron los siguientes:

Oblignciones banvarias 14,800,000 -
Cuentas por pagar comerciales 1,468,470 1,442,740
Cucntas por pugar eonipaiias refacivnandas 3,075,853 $,7091,414

Menos: Blectivo

{5,169,605) {6,447,586)
Deuda nets

7,007,787 1,780,857
Tortud pateimonin 7,4 OU,55.4 tr,al, 260

Capital totul 24,408,281 L3007 Hagh
Rontisde apaloncamiento 6D T5% 1e3ed7
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IBM DEL ECUADOR C.A,

NOTAS EX:PLICA’I‘EVAS A LGOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANGTERMINADO EL 31 DEDICIEMEBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

La Compaiiia adguirié obligaciones financieras durante el afio 2016 para cubrir obligaciones tributarias
criginadas por reformas tributarias para el afio 2015 y como efecto de una moroesidad en la cartera
producto de Ja situacion econdmica del pais. Vernota 1.2y 13 ¢,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categoriss de instrumentos financieres -

La Compaiiia mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo. A continuacién se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros ol cierre de cada gjercicio:

2016 2018
Lurmiente Mo come nke Cusrie nie Necomente

detivos fingneiems medidos alcosts : : '

Eleciivo 5,169,605 - 6,447 586 .
Actives finuncicyos medidos alcosto nmoviizode

Cagntos porcubrarcomeminks 218,258,021 £.269,155 {0.860.291 L254.338

Cogutas poreebmra compatins ehoionadas - - .

(s cuentss parcohmr 474120 - 128158
Totnlactivos Hannclerus 13,898,746 1269155 17,436,058 L2543 TR
Pasivos finsucieros medidos alcasto smorizade

Obdigaciones bancams L1BO00,000 -

Cucntas porpagarcomerciaks 346147y ' - i.442,748

Cuenlas porpagara compe i mhicionsdas 3078 853 - ENA IR
Tatnl pusiveos flasnsclems 22237332 - 8234163

Valor razonable de instrumentos finaneieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonuble, debidoa
la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:

2016 2015
Bancosiocalesy extranjeros (1) 4,162,321 6,239,264
13M International Treasury Services Company (2) 1.007.284 208,920
5,169,605 H.447 586
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iBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

(13 Con calificaciones de riesgo entre "A”, “AAA” y “AAA-

{2) Comprenden inversiones con vencimientos no mayores a 30 dias, que devengan una tasa de interés

Libor de un mes, menos 0.15%.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2915

12,433,400
(318,771}

12,184,629

Composicion:
2016
Clientes (1) 29,735,253
Provision para cuentasde cobranza dudosa (2} (z08,077)
Total corriente v nocorriente 29,527,176
(1} Laantigiiedad es la siguiente:
2016

Cartera no vencida corto plazo
Carters corviente (hasta 60 diag)
Curtera vencida (de 61 dias en adelnnte)

21,614,451
6,737,188
114,462

Cartera novencida lurgo plazo 1,269,155

2e1s
741,859
8,893,538
1,543,665
1,254,328

29,735,253 12.4353,400
(2}  El movimiento de la provision por deterioro es como sigue:
Saldo inicial al 1 de enero 318,771 665,252
Reversode provision (1:0,247) (346,512}
Ajuste (castigos)  {447) a1
Saldo final al 31 de diciembre 208,077

318,771
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IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBERE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

INVENTARIOS
Compuosicibn:
2016 201
Maguinasy equipos (1) 218,475 3,084,128
Partesy repuestes ‘ ‘2,504,268 2,569,016
2,722,743 5,448,044

Licencia (software) para la venta

217.604 1,305,901
2,940,437 ©,753,945
Provisién para obsolescenciay
diferencias de inventario (666,506) (586,108)
2,273,841 6,167,837
(1) Corresponde a las importaciones de “hardware”,
(= El movimiento de la provision por deterioro es como sigue:
2010 2015
Saldo inicial al 1 de encro 586,108 799,603
Provisién (gasto del afio) 431,346 586,108
Otros ajustes - 13,770
Rev erse de provision (150,858} {813.373)
Saldo final al 31 de diciembre 666,506 586,108

Al 91 de diciembre del 2016 y 2015, no existen gravimenes sobre los inventarios.
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IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

10, OBLIGACIONES BANCARIAS
Composicidn:

Algr dediciembrede 2016

Vencimiento
Tasa de interés Garantia en dins Yalor
Baneo Internacional {Eeuador) (1) 6.4%-6.8% Pagaré o la orden Q0 -120 12,300,000
Citibank, Quito - Ecuador {1) 7.5% Pagaré a ko orden 90 2,500,000

14,800,000
R rese s sane e e

(1} Al 31 de diciembre del 2016 Ia Compafiia mantiene US$150,832 de intereses por pagar registrados
en la cuenta de beneficios socinles y otras provisiones. Ver nota 14.

11,  CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2016 y 20185, las cuentas por pagar comerciales corresponden en su totalidad a
saldos pendientes de pago con proveedores locales, pagaderos en un plazo menor a go dias.

12.  SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las prineipales transacciones realizadas durante los afios 2016 y 2015, con
compaiias relacionadas, Se incluye dentro de esta denominacion a las entidades que forman parte del grupo
de empresas IBM a nivel internacional.

Los equipos para uso interno y los programas de la Compaiiia, cuya licencia de utilizacion es concedida a

clientes, ast come los inventarios incluidos en el activo o en ¢l costo de ventas, servicios y renta son
proporcionados sustancialmente por compafiias relacionadas del exterior.
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IBM DEL ECUADOR C.A,

NOTAS E&?LECATWAS ALOS ESTADOS FINANCIERDS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en d6lares estadounidenses)

{8) Saldos:
Entidad Relacidn 2016 2015

Cuentas por pagar:

183 World Trade Corporation (1) Admininstracion comtin 1,209,648 593,078
iBM de Colom bia & CIA S.C.A. Admininstracién comin 283,942 269,333
BM de Chile 5.A.C, Admininstracidn comn 208,066 309,556
1BM del Perd §.A.C. _ Admininstracion coman 91,463 131,549
1M i?ms”f Ir?dustrin, Maquinase Admininstracidén comdn TOL,387

Hurviens Limitada 169,036
iBM Singapore Pte. Ltd. Admininstracion coman 1,432,176 2,864,418
{yiras compafias relacionadas Admininstracién comtn 591,282 518,763
3,975,853 791,414

{1) Las cuentas por pagar a [BM World Trade Company corresponden principalmente a adquisiciones
de “software” y equipos, asi como a pago de regalias por “software” vy servicios. Durante el 2016, la
Compaiiia adquirio software y equipos por US$3,465,955 (2015 USS2,031,514) v registrd regalias
por US&9,670,015 (2o15: US89,663,278 ). Las regalios se muestran eun el estado de resultados
integrales en el rubro costos de ventas y servicios,
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{BM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresade en délares estadounidenses)

b} Transaceiones:

Entidod

Relacidn 2016 2018

Innodociin die i nes

M Workt Teade Compomition Acciniia 3465955 T93L51
iddde Colombia &CIAS.C.A, Adminissira e b camin 13985 13.710
Minide Chile 5 AL Adminnstmoiin comin 8285 27,521
13 %, it 2 e e e

I"n?g' ﬁﬂ.”"ﬂ "?“,‘”“”*" Mayuinas Admininstmeidn comuin 5.381 Lum
¢ Bervicos Limiada

B Sogupore P, Lad. Admininzgacidn coman 4,230,103 TR0
BiMdeiPent S.AC Admininstmeidn comin 21960 18,138
Quas Admipmsinie ida comin 242,346 G4 4Y 5

7.HIW.0L8 3,647,397

Reembolode sgstos payndos

M Warld Trnde Corpomtion

Acgionisia T61L5T76 825.646
Hihide Colombia &CA S CA, Admininstmcidn comin 15,902 26741
Fidde Chike S AC Admininsimcidn comin 1,154 484,549
3 D58~ strin, Magumn: . . . .
i ?\:i Bm“’d @@Htm Maqumas Adminmstracide comin 75,441 12564
v Sceovicos Liminda
HDddeiPeni §.A.C. Admininstmc g conuin 48810 90,674
ra s Admmninsimacidn comin 3423197 3760 8453
127 LO00 LY30.06Y
134 Workd Trade Corpomition Aceionisin 96700158 G.663.278
Ruyvipis e halos
130 World Trade Corpemition Acebaism 12329107 39 1.9564
Hinde Colnmhiny &TIA S .C AL Adminimstrnetin comin E2I0LLHE ELAL ]
Hibvide Chike 8.A.C Adindsins trae s ¢omiin L595.207 17,259
3 s i~ sir, Mlrguiens . . . - .
. _“nrfx“ i’}d(u"m" tiguitas Adminipstraciin camin 1624733 13033606
e Servicos Lintada
MBS mgapor P Lid, Adminisuneidn g omiin 2475 204
HiddeiPen 540, Adnuninstaciin coman 604,219 BIZ24
iras Admininstracién coman 3.060.5272 IBUS 0TS
§. 330,144 ROUT 282

(1)  VerNotazo

Los saldos por pagar a companias relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos definidos de pago,

sin embargo, la Administracién de la Compaiiia estima que son pagaderos en el corto plazo.
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IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en dolerey estadounidenses)

Engwtnd

fxponscidnde Hines

IBM Workl Trade Compora tion
Brde Colombin &CIAS AL
Bnvde Chile 5 .A.CL

Bide Méxko 5. de R L.

M Bmsit- hduysiria, Magumas ¢
Servicos Limkada
BMSwgapor Pre, Lid,
BMdelPeni 5.AC,

Otraxs

Recmhnleo de (3n4t0s neyifvido

IBM Workd Trade Cormpombion
Mide Colombin LCA S CA.
B de Chile 8 A.C.

IRNV Beasit- Mdustein, Mayuinas ¢
Servinos Limitada
BMGlobalServices Pie, Lid,
BMdeiPeat 5 AC,

[013: 18

Servicios vntregnidog

M Workl Teade Corpomton

Wb de Colombia &CIAS LA,
Biide Chile § AL,

BM Brsil- mdusida, Maguinogs
Serviens Limitnda
#BAiGhalServices Pre, Lad,
BhudetPen § AC

Otra s

Relacidn

S

Accianisia

Adminiasirmcidn comidn
Admininsimciincomin
Admininstracion conin

Admininstencion comin

Admininstracion canmin
Admininsimeidn ¢ ondn
Admininstracin comdn

Accionisin
Admminstrac o coman
Admiginstrac B comin

Admininsimciincoman
Admininstmeign comin

Admininstme ¥n comon
Admininsieac o commin

Accionists
Adminmstsc ko comin
Admininstaciin comin

Almininstme s ¢omin

Admindnstme o comin
Admininstimenin comidn
Admininsimeidn comin

2018 34318

303,006 248,062
107,213 53.969
56233 15008
76,540 -

- #5825
37,633 3286
142,153 RUR. X3

- 131,776

FRPYA LY 596,787
26467 (8,474
74,4939 $2.057

74 DTES

3,224
34499
01 -
530,067 24,344
18173 KEXRi1]

REMHRE
36476
0.520

15872

2.205
77894
.08y

26263
YLa54
T H4e

FL65%

5,322

260,404

[ NIRRT

HA5. 208

La Compaiiia no ha efectuado con terceros transacciones equiparables a Ias indicadas anteriormente,

Remuneraciones personal clave de la gerencia

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiia pago USS$1,792,340 ¥ US51,407,548, respectivamente,
por concepto de sueldos y salarios al personal clave de la gerencia. Personal clave se refiere a aquellas
personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la

Compaiiia,
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IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

13. IMPUESTOS
{a) Impuestos por recuperar y por pagar-

El detalle de los impuestos por recuperar y por pagar es el siguiente:

i puestos por recuperar:

Crédito tributario de IVA por retenciones efectuadas
Retenciones en la fuente
Créditotributario de Im puesto a la Renta

I puestos por pagar:

Impuestoal Valor Agregado- [VA

Retenciones impuestea la renta por pagar

Impuestoa la renta por pagar (1)

(1) Ver concilincion tributaria contable del impuesto a la renta corriente,

(b} Impuestos ala renta corriente v diferido -

La composicién del impuesto a la renta registrado en resultados es el siguiente:

Impuestoa la renta corriente: (1)
Impuestoa la renta diferido: (2}

Generacion de impuesto por diferencias temporales

fmpueston la renta afies anteriores: Nota 13 (¢ ) (i)

Pagina ne de g2

2016 201
160,715 1,181,650
1,199,810 $939.372
- 301,665
1,560,525 2,422 687
908,584 864,854
902,352 594,906
1,810,836 1,250,850
3.343,513 3,700,440
2010 2015

3:343.513 3,700,440

40,643 242,163
- 19,646
3,384,156 4.202.,240




IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTAD0S FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBEE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

{1)  Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente:

20106 2018

(Pérdida) utilidad del afio antes de participacidn laboral e
Impueston la renta (1,170,696) 376,913
Mernos - Participacidn a trabajadores - {56,537}
Utilidad antes del impuestoa la renta (1,170,606} 320,376
Menos - Ingresos exentos (i) (610,589) (591,648)
Mas - Gastos no deducibles, ver Nota 16 (¢} 16,579,072 17,364.177
Base tributaria 15,197,787 17,092,905
Tasa impositiva : 200 22%

Impuesto a la renta causado 3,343,513 3,760,440

(i) Al 31 de diciembre del 2016 incluye principalmente rentas obtenidas del exterior por
U58610,58g (2015: USS 428,506}

{2) Impuesto ala renta diferido:
£l andlisis de impuestos diferidos activos v (pasivos) es el siguiente:

Crédito

Satdos {débito) a Saldos
2016 iniciales resultados finales
Cuentogdel active
Cuentuas por cobrar 9.4 7391 8,335
Inventarios 128,944 £7, 707 146,051
Activos fijos (87,044) ER SRS (G, Bgn)
e By } 48,252 B1,0ub
Cuentas del pasivo
Beneficios sociales G, 08 {30,401) -
Otrus provisiones 100,500 {7a.332) by
Provision garantias 71,290 15, 838 $7,128
LRE,LO0 (8BR,. 8958 fij.405
Impuestoa la renta difecidoactivo 2R, 0 (Jo,64n) TR0, 0t
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IBM DEL ECUADORC.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

Crédito
Saldos {débito) a Saldos

2015 iniciales resullados fingles
Cuentas del petive

Cuentas por cobirar 204,957 {203,093) 944
Inventarios o 175,913 {46,06%9) 128,944
Activos fijos {100,607) 13,564 (87,044}

280,243 (237.399) 42,844

Cuentas del pasive

Beneficios socinles 41,182 {10,781} 30,401
(lros provisiones ) o 34,687 68,822 100,509

Provision garantias 134,095 {62,805} 71,290

206,064 {4,764) 202,200
fmpuesto a la renta diferido active 487,207 {2472,1673) 245044
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido pasivo es el siguiente:
USs

Ali deenerodecois 487,207

Débito a resultados por impuestos diferidos {242,163)
Al 3t de diciembre del 2013 245,044

Débito a resultados por Im puestos diferidos {40,643)
Al 31 de diciembre del 2016 204,401

Situacién fiscal -

Ala fecha de emision de estos estados financieros, los gjercicios fiscales 2014 a 2016, estdn sujetos a vna

posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributanias,

Con fecha 17 de junio del 2016, la Compaiiia recibid el Oficio No. DZg-AGFDETC16-00000022 del
Servicio de Rentas Internas mediante el cual se dispone el inicio del proceso de determinacion de la

abligacion tributaria correspondiente al impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2014,

A continuacion se detallan los procesos fiseales que la Compafiia mantiene con el Servicio de Rentas

Internas:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 91 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Solicitud de devolucidn de pugos de impuestos en exceso -

6} Durante el afio 2010, la Compaiiin presentd una solicitud de devolucitn de pago en exceso por
conceplo de impuesto a Ia renta del afio 2007 por US$226,473. El ¢ de septiembre del 2010, el
Servicio de Rentas Internas emitid la Resolucién No. 117012010RREC0030360 a través de la cual
reconocid Gnicamente US$166,171, por la diferencia, esto es US558,646 se presentd en octubre del
2030 un reclamo formal de pago en exceso v adicionalmente se incluyd en dicho reclamo la
solicitud de devolucidn por US$36,382 correspondiente a la baja de inventarios registrada en'la
declaracidn de impuesto a la renta del afio 2006. Mediante Resolucién No. 117012011 RREC008114
de abril del 2011 1a autoridad tributaria aceptéd parcialmente los reclamos presentados y reconocié
a la favor de la Compaiiia US$58,008, asi mismo, en esta resolucion fue rechazado el pago
indebido para la recuperacion de US$36,382 mencionada anteriormente. Ep febrero de 2014, la
Compaifia presentd demanda de impugnacidn en contra de la Resolucién No.
g17012014RREV000013 de enero del 2014 mediante la cual 1a autoridad tributaria desconoce
dicho pago indebido. Durante el 2014 se realizé la inspeceion contable y las observaciones a los
informes periciales. A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia ba presentado

varias peticiones tendientes a obtener dia v hora para que tenga lugar una audiencia pablica en
estrados.

Fiscalizacion de la declaracidon de Impuesto a la renta del 2011 -

En julic de 2014, la Compaiiia recibid una notificacién de diferencias correspondientes ejercicio fisenl
2011, En agosto de 2014, la Compaiiis justificé plenamente mediante un escrito dichas diferencias
detectadas, no obstante el SRI, emitié Ia Liguidacion de Pago No.1720140200136 por US$119,640, acto
administrativo que se impugnd parcialmente por medio de la demanda de impugnacion presentada al
Tribunal Tributario en de noviembre de 2014, demanda a la que se le asigné el juicio N. 17510-2014-00006.
En febrero zoa5 la Compaiiia presentd un eserito de prueba el cual fue proveide en marzo de 2015 por la
Sala Unica del Tribunal Contenciose Tributario. Durante el 2015 se realizd la inspeccion contable y lus
observaciones a los informes periciales. A la fecha de emisién de estos estados financieros la Compaiiia ha
presentado varias peticiones tendientes a obtener dia y hora para que tenga lugar una audieneia pliblica en
estrados. La Administracion de la Compafiia en conjunto con ¢l eriterio de sus asesores tributarios

considera que cuenta con todos los argumentos suficientes y obtener un fallo favorable a sus intereses por
lo que no ha provisionado valor alguno por este concepto.

Consulta de valoracidn previa con partes relacionadas.-

Al 3o de septiembre de 2015, la Compaiiia presentd al Servicio de Rentas Interna una consulta de

raloracion previa con partes relacionadas para la determinacion de precios de transferencia con el objetivo
de solicitar un limite mayor de deducibilidad de los cargos de regalias, servicios téenicos, administrativos y
de consultoria del afio 2013, Ala fecha de emision de los estados financieros no se ba obtenido adn un
pronuncinmiento de la autoridad tributaria.
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POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses) '

Precios de Transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US5$3,000,000, v un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a 1J5$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domicilindas en paraisos fscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige gue en su declaracion de impuesto ala
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos,

La Administracion de la Compaiiia basada en: 1) los resultados del estudio de precios de transferencia del
2015, el que coneluyd que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese afio, y ii) el
dingnéstico preliminar realizade con el apovo de sus asesores tributarios para las transacciones del 2016,
considera que no habrd impacto sobre la provisién de impuesto a la renta del afio 2016. El estudio final
estard disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias.

Utras asuntes - Reformas Tributarias

El 29 de abni del 2016 se aprobo la “Ley Orgdnica para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas” publicado
en ¢l Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales veformas estdn relacionadas con los
siguientes nspectos:

»  Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la Renta
»  Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)
» - Maodificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

La Administracién de la Compaiiia considera que las mencionadas medidos no tendrdn un impacto
significativo en las operaciones de la misma.,

Por otro Jado el 20 de mayo del 2016 se aprobé la “Ley Orginica Solidaria v de Corresponsabilidad
Ciudadana para la Reconstruccidn y Reactivarion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril

del 2016", 1a cual fue publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759. Las principales
reformas estan relacionadas con los signientes aspectos:

»  Contribueidn solidaria sobre el 9% de las utilidad tributaria del afio 2015

s Contribucion solidaria sabre el patrimonio sobre el 0.9% del patrimonio del afio 2015

=« Incremento en 2 puntos porcentuales de IVA

e Contribucién de los empleados: 3.93% de los salarios iguales o superiores a mil dolares por el
periodo de uno a ocho meses de acuerdo a una tabla progresiva

El impuesto por contribucion solidaria sobre las utilidades causd un impacto en el resultado de la

Compaiiia de US4 512,397 en cl afic 2016, el impuesto por contribucion sobre patrimonio causo un pago
de USS 107,811 por nuestros accionistas, El IVA incremento de 12% a 14% desde el mes de junio de 2016,
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{Gxpresado en délares estadounidenses

PROVISIONES

Composicidn y movimiento:

20146
Comientns

Heneficipgs socizkes (1)

Provisidn para prao de reygoalfas (2}
Provisiin pam gamntias otergadas (3)
froviskin descugnweanakes (45
Proviskin cusnias porpagnr(s)

Ot s pravisione s 6

Jubilaciin patmnaligsy

N oo nles

Garmntias recibilng (73
Jubilicidn patmnaly desahucio (8)

(hsus povsionys

PR

Gt nie s )

B ne tic s sociaks (1)

Peovisivn pisa pago de mepallng {2}
Provision pae gasntins olomgadas (3
Provision descuento oanaks (4}
Pryvizidn cugntas purpagased)
Jubilic wn patmnaly desabucio (8)

Otmsg provisione s (6)

Mo eomnivs

Garyniias resibidas (7}
Tubibe e patonsty desabocio(8)

Gtms provisiones

{1} {ncluye 2016 USSe (zo15: USS56,537) de la participacién a trabajadores, ver Nota 13.

() VerNotaiz (a) (1).
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IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
POREL ANOTERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

{3}  Corresponde a las garantias entregadas a los clientes por la venta de equipos.

(4 Corresponde a la provision de los futuros descuentos que se les otorgard a los canales de
distribucidn en base al camplimiento de los programas establecidos.

{51 Correspende ala provision de las facturas de proveedores pendientes de ser procesadas.

(6} Incluye provisiones de servicios que al cierre del ejeseicio fueron prestados pero no facturados. En
el 2016 incluye ademas intereses bancarios por devengar por US$150,833. Ver nota 1o,

(7)  Garantias recibidas de clientes por prestacién de servicios.

{8} Ver Notai6,

INGRESOS DIFERIDOS

Composicién de los ingresos diferidos por linea de negocios agrupados en corto y Iargo plazo:

2016 20158
Contratos de servicios 3,762,010 2,063,450
Venta de hardware y software 7,542,334 5,414,700

8,378,150
et e e 4

BENEFICIOS DE EMPLEADOS A LARGD PLAZO
El saldo de la provisién para jubilacidn patronal v desahucio al 31 de diclembre del 2016 y 2015,

corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemitica caleulada actuarialmente por un

profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas, se encontraban prestando
servicios para la Compaiia. '

Los principales supuestos actnariales usados faeron los sipuientes:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR FLANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

2016 2015
Tasa de desenento {Bonos del 5.44% 5.15%
Guobierno)
Tasa de incremento salarial 1.64% 3.37%
Tasa de incremento de N/A N/A
Tasa de mortalidad e invalidez (1} TMIESS 2002 TWIIESS 2002
Tasa de rotacidon -
Vida laboral promedio remanente 26G.44 20.69
antigiedad para jubilacidn (Hombresy mujeres) 25 anos 25 anios

{1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuntoriano de Seguridad
Social en el afio 2002,

£l movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el signiente:

Pathilagiig Pgsubyrin Tugah
i) Pasis) : s : 2uis 20 S0l

Allde engm ALY REERAR] 530029 ITaT (SRR LTLI4n
Cusio beralpirservicws actusiles Hals G % k) AR08 236,46 376,255 249976
Cosia financ . v 15.186 iy 5559 BHIK 11845 34,330
{éedidafigannnciay as tuarksl oo nocida

POTRsics yEpemuca [RESARYH (H,o454) (1923850 474,831 FRENE M
theneticins pagadund 185434 - (354345 T HETy
Efecto de widuceivoes yigonjacionss antitipadass i157.427) ¢ LS BY) (FHANS) $GLYIRS 1327310 (3327
A 3lde divimbre §41,354 HI2HTE 413,200 ST [T a0 £A3T080
CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. Al 31 de diciembre del 2016, el capital suscrito y pagado
de acuerdo con los estatutos de la Compuiiia, estd representado por 5,423,205 {2015: 5,152) acciones
ordinarias de valor nominad US$1, siendo sus accionistas IBM International Group B.V. con 5,423,204

{2015 5,151,999) acciones y Word Trade Holding LLC con una accion.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por o menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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Resultades acamulad

- Por aplicacidn inicial de NHF -

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopeion por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resuliados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre los accionistas, no serd utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no
corresponde a resultados operacionales. El saldo aereedor podra ser utilizado para compensar pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en
caso de liquidacién de la Compaiifa.

Resultados acunmulados -

Los resultades (utilidades o pérdidas) de cada ejercieio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas,

INGRESOS POR VENTAS Y SERVICIOS

Composicion:
2016 2015

Ingresos por venta de equipos 19,712,466 11,868,506
ingresos por prestacién de servicios 28,255,091 25,442,648
Ingresos por venta de software 15,800,635 14,763,011
Ingresos por mantenimiento 7,583,672 7,333,660
Exportaciones (1) 1,996,034 1,496,582

753,347,897 60,904,407

(1)  Corresponden a exportaciones de servicios a sus compaiiias relacionadas. Ver Nota 12.
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(Expresadoe en ddlares estadounidenses)

COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

Composicidn de los costos de ventas y servicios, gastos de venta y gastos administrativos:

Costo de bienes

Costo de regalias (1)

Gastos de beneficios a em pleados
Gastos en proyectos '
Costo de servicios

QOtros gastos de venta y administracidn
Costos generados por exportacion
Depreciacion del afie{2)

{1}  Ver Nota 15,
(23

Movimiento del costo de ventas y servicios:

Inventarioinicial de existencias
Compras de mercaderias

Inventario final de existencias {(Nota 8)
Costo de ventas de productos terminados

Costo de regalias (Nota 12)
Cargas diversas de gestion

Costo de ventas de servicios prestados
Costos generados por exportacion

Costode ventasy servicios
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2016

16,415,273
9,670,015
5,982,613

4,484,363

29,648,085
1,865,047
1,790,008
2,062,415

10,769,339
9,663,278
5,486,009
4,485,159
24,597,328
2,297,348
1,475,874
1,507,578

71,907,909

60,345,913

La depreciacidn se clasifica por costo por US81,962,488 {2015: US$1,453,028) v gasto por
US899,927 (2015: USS 144,550). Ver Nota 12,

2016 2015

5,448,044 3,276,004
13,689,972 12,038,379
(2,722,743} (5,448,044)
19,415,273 10,769,339
9,670,015 9,663,278
31,600,573 26,050,355
L7790, 008 1,475,874
59,475,959 47,058,846
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NOTAS EXPLKC&TKVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANOTERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

21.  OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES

Composicion:
2016 2015
Otros gastos operacionales:
Ctros eargoes por operaciones con compafifas relacionadas 618,880 6nH,081
Otros ingresoes por reguperacion de cartera incobrable (1) (110,247) {(346,512)
Otros (gastos bancarios, Impuesto a la salidad de dividas) 1,904,945 1,196,625
2,413,578 1,476,194

{1} VerNota7.
22, EVENTOS SUBSECUENTES
Entre ¢l 31 de diciembre del 2016 y 1o fecha de emisicn de estos estados financieros, no se produjeron

eventos que, en opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sebre
dichos estados financieros o que requieran revelacion.

N
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