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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio
y accionistas

IBM del Ecuador C.A.

Quito, 22 de abril del 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de IBM del Ecuador C.A. (la “Compania”), que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de IBM del Ecuador C.A. es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del
control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de diseiar procedimientos de auditoria adecuados
a las cireunstancias pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.



1BM del Ecuador C.A.
Quito, 22 de abril del 2016

Opinién
En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los

aspectos importantes, la situacién financiera de IBM del Ecuador C.A. al 31 de diciembre del 2015y el
desempeno de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad

con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

i q«w’ﬁ/f\/&ww o>

0. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

elso Luiz Malimpensa
Apoderado General
No. de Licencia Profesional: 174649
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IBM DEL ECUADOR C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivoy equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Cucntas por cobrar a com paiifas relacionadas
Otrascuentas por cobrar

Inventarios

Im puestos por recuperar

Total ectivosg corrientes

Activos no corrientes

Cuentas por cobrar comerciales
Activo fijo

Im puestoa la renta diferido
Qtrosactivos

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Nota

10
14

11
15

10
12

15

201 2014

6,447,586 17,592,949
10,860,291 20,333,537
- 57,618
128,181 2,177
6,167,837 5,952,046
2,422,687 975,783
26,026,582 44,914,110

1,254,338 -
11,119,504 9,689,297
245,044 487,207
659,170 30%,712
13,278,056 10,480,216
39,304,638 55,394,326

=== Esteban Coluccio 7 Martha Hartinez
Gerente Financiero Contadora
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IBM DEL ECUADOR C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas
Impuestos por pagar

Impuesto a ka renta por pagar

Beneficios sociales y otras provisiones

Ingresos diferidos

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Beneficios a empleados (jubilacion patronal y desahucio) v

otras provisiones
Ingresos diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Capital social

PATRIMONIO

Aporte futuras capitalizaciones

Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

‘l'otal pasivos y patrimonio

Péagina 4 de 38

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Nota 201 2014
13 3,442,749 2,024,045
14 4,791,414 3,134,575
15 1,330,765 2,686,190
15 3,760,440 646,852
16 4,683,662 6,923,759
17 6,063,500 15,623,880
24,072,620 31,040,310
16y19 937,213 829,220
17 2,314,560 2,489,931
251,773 3,319,160
27,324,393 34,368,470
5,152,000 5,152,000
271,205 271,205
1,624,305 1,452,840
4,932,735 14,149,802
11,980,245 21,025,856
39,304,638 55,394,326
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""" Esteban Coluccio  \ /MarthaeMartinez
Gerente Financiero Contadora
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IBM DEL ECUADOR C.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Nota 201 201

Ingresos por ventas y servicios 6 60,904,407 59,092,517
Costo de ventasy servicios 7 (47,958,846} (41,859,690}

Utilidad bruta 12,945,561 17,232,827
Gustos de venta 7 (8,645,009) (10,757.,864)
Gastos administrativos 7 (3,589,981) (2,077,315)
Otros gastos operacionales 8 (1,476,194} (1,893,717)
Otros ingresos operacionales 8 858,138 -

Utilidad operacional 2,515 2,503,031
Ingresos financieros, neto 227,861 20,888
Utilidad antes del impuestoa la renta 320,376 2,524,819
Im puestoa la renta (4,202,249} (810,263)
(Pérdida) utilidad neta y resultado
integral del aiio (3,881,873) 1,714,556

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

T i+
_==——"Esteban Coluccio \ /Manh;ﬁﬁﬁl’rtinez
Gerente Financiero : Contadora
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IBM DEL ECUADOR C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efcctivo de las actividades de operucion:
Wikidad amtes de impuesto a la renta

Mas cargos (menas eréditos) a resultados que noe representan
movimiento de efectivo:

Ajuste dividendos - subsidiaria

Depreciacion del afio

Bajas de activos fijos

Provision por deteriora de cuentas por cobrar comerciales

Reverso de provision por deterioro de cuentos por cobrmar comerciales

Provision parn obsalescencia y diferencias de inventurio

Provisiones (reduccién) parn jubilacién petrosal ¥ desahuclo

Camhios en actives y pasivos:

Cuentas por cobrur comerciales

Otras cuentus por cobrar

Cuentas por cobrar compafias relacionadas
Inventarios

Impuestos por recuperar

Otros activos

Cuentas por pagar comerciales

Cuentis par pagar compaiifas relacionadas
Impuestos por pagar

Provisiones

Ingresos diferidos

Pago de jublincion patronal y desahucio
Pago de impuesto a In renta

Efectivo (utilizado en} provisto por lus actividades de operacian
Flujo de efective de las actividades de inversion:

Adiciones de netivo fijo
Cebro de dividendos

Efectivo nelo utilizado en fas actividades de juversion

Flujo de efectivo de las actividades de finunciamiento:
Pago de dividendos

Efeetivo neto utilizado en los actividades de inversion

(Disminucitn} incremento neto de efective
Efectivo v equivalentes de efectivo 4l inicio del afio

LEfectivo ¥ equivalentes de efectivo al final del niio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

I;.

Nota 2015 2
320,376 2,524,819
(163,1:38) -
-1 1,597,578 1,325,619
12 (4,707} 84,916
o - 568,802
10 (346,512} -
1 (213,495) 8].048
18 267,805 154.186
1,457,967 4,047,280
8,565,420 (3,962,354}
{126,004) 16,868
57,618 (57.018)
(2,296) (2.534,668)
(1,446,904} (155,443}
{355,458} 234,839
1,418,704 1,108,087
1,656,439 (1,109,346)
(1.355.425) 8u7,450
2,443,219) {1,720,820)
{9,745,670) 7.874.912
{2,219,028} 5,176.088
(56,759} (53.837)
{846,498} (1.55:4.746}
(3. 122,085} 3.568.505
12 (3,023,078} (885,138}
- 16:1,138
(3,028,078} (722,000}
(5.000,000) -
(5.000,040) -
(11,145,363) 2,846,505
17.592.949 14.746.444
9 6,447,586 17,591,949

U m!ﬂx@@'ﬁff

—=—Tisteban Coluccio
Gerente Financiero

\
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1.1

IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

IBM del Ecuador C.A. (en adelante “la Compaiia™) es una subsidiaria de IBM World Trade Corporation, una
empresa domiciliada en Estados Unidos de Norteamérica la que posee el 99.99% del capital social. La
Compaiifa fue constituida el 13 de agosto de 1937, siendo su domicilio legal en la ciudad de Quito. Su
principal actividad es la provisian de soluciones y servicios de tecnologia informatica; incluye la venta
directa, renta y mantenimiento de equipos de procesamiento de datos.

IBM del Ecuador C.A. forma parte del grupo de empresas IBM. Cada una de las empresas que conforman el
referido grupo econdmico tiene a su cargo una o mis etapas de produccién, distribucién y venta de los
preductos. Las operaciones de la Compafiia corresponden, en una proporeién importante dentro de sus
ingresos, a actividades de distribucién y venta de productos fabricados por sus compafiias relacionadas,
seguido por servicios de soporte, mantenimiento y consultoria. Considerando que existe una proporcidn
significativa en las actividades de distribucion y venta de productos, la Compaiiia v sus resultados dependen
de manera importante de fas vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las compaiifas del referido
Erupo econdmico.

En febrero del 2016 IBM World Trade Corporation transfirié el 100% de su participacion accionaria a IBM
International Group B.V., una empresa domiciliada en Holanda.

Situacién econémica del pais -

A partir del 2014 la disminucion sustancial en el precio del petréleo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucion de depasitos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras asi como la restriccion en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel
nacional.

El petroleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y a una disminucion del mismo para
el afio 2016. Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenide un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econdmicas estan disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversién extranjera a través
de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta alin con
todos losdelementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la situacion antes
comentada.

Pigina 8 de 38
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IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

La Administracion de la Compania considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiiia tales como: incremento ligero en la morosidad de la cartera, ante lo cual la
Administracidn esta adoptando como medida un riguroso analisis crediticio de los clientes previc a la
firma de los contratos, lo que permitird minimizar dichas demoras en la cobranza y continuar operando en
forma rentable.

Autorizaeion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la
autorizacién de fecha 21 de abril del 2016 de la Gerencia General de 1a Compaiiia y posteriormente serdn
puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros, salvo que se indique fo contrario.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (N1IF) emitidas por el LASB (International Accounting Standards
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se presentan.

Los estados financiercs de la Compaiiia han sido preparados sobre 1a base del costo historico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para Ia elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Consolidacion de estados financieros -

La Compaiia no prepara estados financieros consolidados debido a que considera que el efecto de la
consolidacidn con su subsidiaria, Soluciones y Servicios SOLINSER S.A., cuyo objeto social es 1a compra-
venla, importacién, distribucion, instalacion de componentes y equipos eléctricos, es poco significativo.

Con fecha 31 de julio de 2014, y mediante al Acta de Junta General Extraordinaria Universal de
Accionistas de Soluciones y Servicios SOLINSER S.A., se aprueba la disolucion, liquidacién y cancelacion
de la Compaiiia El 11 de abril de 2016, la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros aprueba la
dizsolucion voluntaria y dispone la liquidacion v ordena la cancelacién de Servicios y Soluciones SOLINSER
S.A,

Paginn g de 38



2.4

IEM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo015
(Expresado en délares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentaciéon -

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera la
Compaiiia (moneda funcional}. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas
en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia,

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluyen el efectivo disponible (caja), depdsitos a la vista en instituciones financieras de libre disponibilidad
y otras inversiones de corto plazo y alta liguidez con vencimientos originales de hasta tres meses.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de pérdidas o ganancias”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas™ y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros”, Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

(a}  Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales a
compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

(b)  Otros pasivoes finaneieros
Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar comerciales (proveedores)

y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.
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5.2

IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dalares estadounidenses)

Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha dela
negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable méis cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y dicho costo es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compafiia valoriza los mismos como se describe a continnacion:

Medicion posterior -
{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo, menos una provisién por deterioro. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

()  Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por los clientes par la
venta de equipos y la prestacion de servicios en el curse normal de los negocios, conforme lo
descrito en la Nota 1.1. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 60 dias,

(ii)  Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados por compaiias relacionadas por la prestacién de servicios de desarrolle y servicios
de mantenimiento y soporte, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 60 dias.

(iif) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por la venta de otros servicios
menores de la Compaifiia y cuenlas por cobrar a empleados, se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se liquidan en el corto
plazo.

(b)  Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaififa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconoeen a su valor
nominal que no difiere de su costo amortizado pues no generan intereses v son pagaderas en
90 dias.
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2.5.4

6

IBEM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(i)  Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago

principalmente por compras de inventario y servicios. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues no devenga intereses y se liquidan hasta en 9o dias.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus activos financieros cuando existe
evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de dichos estados financieros. La existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que los activos financieros se han deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiija ha constituido provisiones que se presentan como menor
valor del saldo de las cuentas por cobrar comerciales (ver Nota 10).

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compatiia transfiri6 el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia se han liquidado.
Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor
neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones del negocio,
menos los gastos de venta. Por las reducciones en el valor en libros de los inventarios a su valor neto
realizable, se constituye una provision para desvalorizacién y obsolescencia de inventarios con cargo a los
resultados del periodo en que ocurren tales reducciones.

Aclivos fijos -

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construceion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaiifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento v son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de Jos demds activos fijos es calculada linealmente basada
en la vida 1til estimada de los bienes. Los edificios consideran valores residuales. Las estimaciones de
vidas dtiles y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.
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Las vidas ttiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Nimerode afios
Edificios e instalaciones 204 50
Mueblesy enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de uso interno (equipos de oficina y computacion) 3as

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo (activos fijos) excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de actives no financieros (activos fijos) -

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendri de su venta o su
valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis pequerios en los que
generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos
no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiguen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

(i)  Impuesto ala renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante 1a tasa
de impuesto aplicalie a las utilidades gravables y se carga a los resuitados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.
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(ii)

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
v 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este 1iltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicic de Rentas Internas su devoelucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2015 y 2014 la Compafiia registré como impuesto a la renta corriente el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables. Ver Nota 15.

Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se reconoce en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera serin aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensa cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuesios pasivos corrientes y cuando el
impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

2.10 Beneficios a empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(1)

(if)
(iii)

La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presentia como parte del costo de ventas, gastos de
venta y los gastos administrativos en funcion de la labor de la persona que recibe este beneficio.

Vacaciones: Se registra el casto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

Décimos tercer v cuarto sueldos v beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de

acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios de empleados a largo plazo (Jubilacién patronal, desahucio): La Compafiia tiene un
plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del
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equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compaiiia o entpleador, este benetficic se denomina desahucio,

La Compaiifa determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del afio aplicando el método de Castea de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de descuento de 8.68% anual equivalente a la tasa promedio de
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serdin pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento, ver Nota 18.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futures de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resuitados del afio.

Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Provisiones -

En adicién a lo que se describe en la Nota 2.10, la Compaifiia registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacion presente, va sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos -

Comprenden el valor razonable de lo eobrado o por cobrar por la venta de los equipos y la prestacion de los
servicios, segin lo deserito en la Nota 1.1, en el curso normal de Jas operaciones. Los ingresos se muestran
netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compaiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cumple con los criterios que se describen a
continuacion:

. Venta de equipos de procesamiento de datos: cuando la Compaiiia efeetiia 1a transferencia de dominio

y entrega de los bienes a los clientes y en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes de
su propiedad y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni el control sobre los mismos.
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. Provision de soluciones y servicios de tecnologia informadtica: considerando el grado de terminacion de
[a prestacion del servicio al final del periodo sobre el que se informa. Mientras dichos servicios no han
sido prestados, se mantiene registrado como un pasivo en el rubro “Ingreso diferido™.

Cambios en las politicas contables -

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipaciémn.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiifa a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacion obiignto e
pam cjercicios micidos

Norna po e cmipbin apantwde:

Enmiznidas sobm revebciones rebclonndas con materialidad. dis pregacidn ysubtotakes, nonas v V1de enern 20%

NIC 1 Otrus resybados inteprakes,

NI 6y 18 Comiendas a cs4as Normns rekicionadas con bos métados de deprecicidbn yamortzacidn, bde epero 20%

NI J y41 Enm?:ndas a estas Nonnas mhcbl:ndus con 13 phintas pﬂﬂﬁ‘dﬂ'l".ts de frutas tacivo biokgico ) {de encra 208
ysumehsitncomo pante defubro P ropedades, phinta y cquipo”.

NG 18 Mcjnm? gue chnlfican ¢hinode de determinar b taza de descuento pum ks viliackines por Lde anero 2016
beneficios post-emplkeo,

NY 27 Emni:nfl.u qucltmtn q: b melusiin delmétodo de vakrpatEnonalproporcinad (VP P jpac b Lde enera 20t
valomcion de mversiones,
Mejorms que clarifican b relicionpdo con b mformacidn revekda en ¢lreporte fierine y s tde enera 206

NIC 34 referencias mocuidns cneimsmo.

NIF § Mejoms yue clarifican certos temas de ehisificacion eniee activos. lde enero 2040

NIF 7 Mejoras que modifican Io relicionade a b revebicnes de s cortrries de presiocion de [de eners 2016

sefvicios ylas revelacwones requernidas para los estados fnancieros mterinos.
NOF g Publicaciinde b poma "hstrumentos fMancicros . versdn compiefa. Ve epero YR
Enmendas relacionadas con i ventn o @ aportacitn de bienes entre un mversorysuasochda o
NELOTI0 CONUBID,

Eamicadas a este grupo de Nommas, gue clarifican ciertos aspectos sobre b prepnmeién y

NIF K, NIF 2 yNIC 28 ehbomeidn de estados fmancwros consoldados yacercn de It apewp defmétodo delvalor fde enern 2010
palrm fidd pro porcie nalen entidades que no son emtidades de mversion.

Enmindarebtiva a b adquisicidn de una participaciin en sna operacion conjunta "Acuerdos

NIF Wy NIC 2R jde encrm 20K

NIF i ) M lde encro 20k
conpntos”,

NIF K4 Publicacidnde b Nama "Cuentas de diferimientos de actividades repubdas™. 1de encro 2006

NIF 15 Publicacin de lh Norma "Recenscimento de s gresos procedentes de o5 contrtos con fde encro 20

hes clientes”, estn Normo reemplazar a b NIC Ly B,

La Compaiiia estima que la adopcion de las enmiendas y mejoras a Jas NIC y NIIF v las nuevas
publicaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio
de su aplicacidn inicial

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
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histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. El deterioro de los activos financieros de la Compaiiia se evaliia con basge a politicas y lineamijentos
descritos en la Nota 2.5.3.

. Activos fijos: 1a determinacién de las vidas dtiles y el deterioro se realizan conforme lo sefialade en
las Notas 2.7y 2.8.

. Impuesto a la renta diferido: 1a Compaiiia considera que en el futuro se generaran utilidades
gravables que permitirin recuperar el saldo de impuesto diferido activo, ver Nota 2,

. Provisiones por beneficios a empleados: las hipotesis empleadas en el cilculo actuarial de
Jubilacién patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes, ver Nota 2.10.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financicro -

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluye riesgo de precio y concentracién y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de
efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compaifiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desemmpeito financiero; ademas, se
encamina a que las actividades con riesgo financiero estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacion, medicion y control.

El departamento de Tesoreria tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por el Directorio. Dicho departamento identifica, evalta y administra los riesgos financieros en
coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia y proporciona guias y principios para la
administracion general de riesgos asi como las politicas para cubrir areas especificas

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta IBM del Ecuador C.A., una

caracterizacion v cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en
uso por parte de la Compafiia.
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{a)

{b)

(c}

Riesgos de mercado

Riesgo de tasg de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectjvo

Ll riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endendamiento a corto y largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compania al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el
valor razonable de sus pasivos.

La Compaiifa no se encuentra expuesta al riesga de tasa de interés ya que sus instrumentos
financieros pasivos no devengan tasas de interés y se liguidan en el corto plazo.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efective y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como de la exposicidn al crédito con clientes, que incluye a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas,

Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes sean como minimo de “A”, lo que garantiza estabilidad, dindmica y respaido a
las inversiones de la Compaiiia,

En relacién con las cuentas por cobrar comerciales, los elientes de la Compaiiia, en su gran mayoria,
son clientes con prestigio e historial de pago adecuado que permiten realizar una evaluacion
adecuada de la incobrabilidad de la cartera.

El erédito que se otorga a los clientes es de: i) 60 dias a los mayoristas, los que tienen un contrato de
financiamiento cubierto con garantias;ii) 30 dias a los demis clientes que han mantenido una buena
relacion crediticia con Ia Compaiiia; y iii) en el caso de clientes nuevos, la Compaiiia realiza un
andlisis crediticio en base a sus estados financieros. La unidad de crédito evalia si otorga o no dicho
crédito y definen el plazo v el tratamiento, el cual podria ser prepago o anticipos.

La Administracion de la Compaiiia ha efectuado los anilisis correspondientes del deterioro de su
cartera y ha efectuado la mejor estirnacion para determinar el monto necesaric de provision, segiin
las politicas descritas en la Nota 2.5.3.

Riesgo de liquidez

La administracion prudente del riesgo de liguidez implica mantener suficiente efectivo y valores
negociables, la disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de
crédito comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones en el mercado. Tesoreria se orienta a
mantener flexibilidad en su financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito
acordadas.
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Adicionalmente, la principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar 1a liquidez de corto plazo, la Compaiia se basa en los
flujos de caja proyectadoes para periodos annales.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compafiia y saldos por encima del requerido para la
administracion del capital de trabajo se colocan en inversiones temporales de renta fija que generan
intereses.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Hasta
Al 31 de diciembre del 2015 afo
Cuentras por pagar comerciales (prov eedores) 3,442,749
Cuentas por pagar a compaifasrelacionadas 4,791,414
Al 31 de diciembre del 2014 afig
Cuentras por pagar comerciales (proveedores) 2,024,045
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 3,134,575

4.2  Administracion de riesgo de la estructura de capital -

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital, optima para reducir el costo de capital.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compaiiia puede ajustar el importe de los dividendos
pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para
reducir su deuda.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia mantiene efectivo y equivalentes de efectivo por
US4%6,447,586 y US$17,592,949 respectivamente. Dichos montos le permiten cubrir con sus obligaciones
con terceros en el momento que sea requerido.

Las principales fuentes de apalancamiento son las cuentas por pagar comerciales y las cuentas por pagar a
compaiiias relacionadas.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

La Compaiiia mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo. A continuacion se presentan los

valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

2015 2014
Comiente O ¢ ome Comignte Nogn

Activos financicros medidos alcosto

Electivo 6,447,586 - 17.592,949 -
Activos financleros medidos alcosto umortizade

Cuentns porcobmrcomercinles 10,860,291 1,254,338 20,333,537

Cuentas porcobmra compaiiins elacionadas - - 57.618 -
Owms cuentas porcaobmr 128,181 - 2177 -
Totalactives financleros 17,436,058 1,254,338 37,986,281

Pasivos financlerns medidos alcosto amoentizado

Cuentas porpagarcomerciles 3,442,749 - 2.024,045 -

Cucntas porpagara compaiiias rebhcionadas 4.791.414 - 3,134,575 -
Total pasives {financicroy 5,234,163 - 5,158,620 -

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable, debido a

la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos.

INGRESOS POR VENTAS Y SERVICIOS

Composicion:
2015 201

Ingresos por venta de equipos 11,868,506 16,910,811
Ingrescs por prestacion de servicios 25,442,648 16,550,295
Ingresos por venta de software 14,763,011 16,455,508
Ingresos por mantenimiento 7,333,660 7,233,283
Exportaciones (1) 1,496,582 1,942,530

40,904,407 59,092,517

(1)  Corresponden a exportaciones de servicios a sus compaitias relacionadas. Ver Nota 14,
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IBM DEL ECUADOR C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20135

(Expresado en dolares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Composicién de los costos de ventas y servicios, gastos de venta y gastos administrativos:

Costo de bienes

Costo de regalias (1)

Gastos de beneficios a empleados
Gastos en proy ectos

Costo de servicios

Olros gastos de venta y administracidn
Costos generados por exportacion

Depreciacion del afio(2)

(1) VerNota 4.
(2} Ver Nota 12.

Movimiento del costo de ventas y servicios:

Inventarioinicial de existencias
Compras de mercaderias
Inventariofinal de existencias (Nota 11)

Costo de ventas de productosterminados

Costo de regalias (Nota 14)

Cargas diversas de gestion

Costo de ventas de servicios prestados
Costos generados por exportacion

Costo de ventasy servicios
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2015 201
10,769,339 12,637,451
9,663,278 11,731,506
5,327,932 4,780,587
4,465,159 5,003,656
24,597,328 14,468,406
2,297,348 2,924,719
1,475,874 1,822,925
1,597,578 1,325,619
60,193,836 54,604,869
2015 201
3,279,004 ,212,981
12,938,379 11,703,474
(5.448,044) (3,279,004)
10,769,339 12,637,451
9,663,278 11,731,506
- 443,418
26,050,355 15,224,390
1,475,874 1,822,925
47,958,846 41,859.690




IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES

Composicién:
201 201

Otros gastos pperacionales:

Otros cargos por operaciones con companias relacionadas 626,081 598,582

Reverso provision para cuentas incobrables (1) (346,512) 568,892

Otros (gastos bancarios, Impuesto a la salidad de dividas) 1,196,625 726,243

1,476,104 1,893,717

Otrosingresos operacionales

Otrosingresos (2) 858,138 -

(1) Ver Nota 10.

(2) Incluye principalmente la venta de linea de negocios “X Series” a Lenovo, negociacidn realizada a
nivel global por US$695,000.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
201 201
Bancos locales y extranjeros (1) 6,239,264 8,532,787
IBM International Treasury Services Company (2) 208,922 8,060,162
6.447,586 17,592,949

(1)  Con calificaciones de riesgo entre “A”, “AAA” y “AAA

(2) Comprenden inversiones con vencimientos no mayores a 30 dias, que devengan una tasa de interés
Libor de un mes, menos 0.15%.
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IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATWAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicidon:

Clientes (1)
Provision para cuentas de cobranza dudosa (2)

Total corriente y nocorriente

(1)  Laantigiiedad es la signiente:

Cartera corriente (hasta 60 dias)
Cartera vencida {de 61 dias en adelante)

(2 El movimiento de la provision por deterioro es como sigue:

Saldoinicial ai 1 de enero
Provision (gastodel afio)
Reverso de provision
Ajuste (castigos)

Saldofinal al 31 de diciembre
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201 201
12,433,400 20,998,789
(318,771) (665,252}
12,114,629 20,333,537
201 201
10,889,735 20,764,431
1,543,665 234,358
12,433,400 20,998,789
201 201
665,252 355,571
- 568,892
{346,512} -
31 (259,211}
218,771 66;2,252




.

IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20153
(Expresado en ddlares estadounidenses)

11. INVENTARIOS

Composicion:
201 201
Miéquinasy equipos (1) 3,084,128 593,794
Partes y repuestos 2,363,916 2,685,210
5.448,044 3,279,004
Licencia (software) para la venta 1,305,901 3,472,645
6,753,945 6,751,649
Provision para obsolescencia y
diferencias de inventario (586,108) (799,603)
6,167,837 5,052,046

(1)  Corresponde a las importaciones de “hardware”.

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, no existen gravamenes sobre los inventarios.
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13.

(a)

IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las cuentas por pagar comerciales corresponden en su totalidad a
saldos pendientes de pago con proveedores locales, pagaderos en un plazo menor a 9o dias.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los aflos 2015 y 2014, con
compaiiias relacionadas. Se incluye dentro de esta denominacion a las entidades que forman parte del grupo
de empresas IBM a nivel internacional,

Los equipos para uso interno y los programas de la Compafiia, cuya licencia de utilizacion es concedida a
clientes, asi como los inventarios incluidos en el activo o en el costo de ventas, servicios y renta son
proporcionados sustancialmente por compaiiias relacionadas del exterior.

Saldos:
Entidad Relacion 201 201

Cuentias por pagar:

IBM World Trade Corporation (1) Admininstracién coman 593,078 458,486
{BM de Colombia & CIA S.C.A. Admininstracion comin 269,333 205,770
IBM de Chile 5.A.C, Admininstracion comian 209,956 211,785
IBM del Perda S.A.C. Admininstracion comun 131,549 195,141

IBM Brasil - Industria, Maquinase

Servicos Limitada Admininstracion comiin 205,317 180,847

IBM Singapore Pte. Ltd. Admininstracién comuin 2,863,418 1,808,728

Otras companfas relacionadas Admininstracion coman 518,763 53,718
4,791,414 3.134.575

Cuentas pot cobrar:

Soiluciones y Servicios 5.A. Admininstracidn comuan - 57,618

(1) Lascuentas por pagar a IBM World Trade Company corresponden principalmente a adquisiciones de
“software” y equipos, asi como a pago de regalias por “software” v servicios. Durante el 2015, la
Compaiiia adquirié software y equipos por US$2,931,514 (2014: US$5,425,190) y registrod regalias por
UUS5$09,663,278 (2014: US$11,731,506). Las regalias se muestran en el estado de resultados integrales
en el rubro costos de ventas y servicios,
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(b)

IBM DEL ECUADOR C.A. .

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Transacciones:
Cnlidad R Ly g it 2015 2014
Impo i knes
BMWord Tmde Compomition Acconista 2,931,514 5,425,190
MBMde Colombin &£CIAS .C.A, Admininstraciin comun 13,710 13.049
BBMde Chile S.A.C. Adminmstmcion comon 27,321 13,701
BM_B""SHT hduslm. Maquinas ¢ Admininstmcion comin 1,910 4,085
Servicos Limitada
HiMS ingapore Pte. Ltd. Admininstracion comin 7.590,104 5,542,119
IBMdelPenm S AC. Adminmstmcidon comin 8,138 9.600
Hras Adminmsimcn comin 64,495 46,238
100,647,392 11,053 9482
Reemboko dy gnstos pagados
IBMWorkd Trade Corpomtion Accionste 825,646 12,991
IBMde Colombin &CIA S .C.A. Admininstraciin comin 26,741 34,302
BMde Chile §.AC. Admininstracion comiin 484,549 65,949
BMBrsil- ndustia, Maquinas ¢ Admininstracion comin 125.614 134,207
Servicos Limiada
BMSingapore Pre. 114, Adminmstriciyn comin - -
iBMdciPen 5.A.C, Admininstmceion comin 90,674 44,894
Otms Admminsimekin comin 176,845 420,874
[L930.069 709,217
oo o caling ¢
IBM Workd Trade Corpomtion Accionista 9.663,274 11.738,506
Servicios wedhidos
IBMWord Tmde Copomon Accionsta 891,956 890,126
BMde Colombia &CIAS.C A, Admininstmeidn comun 955,493 LOO1433
Solbcones yServicios 5.A, Subsidira - 443 418
IBMde Chik S.A.C. Admininstracn comun 1L.107,259 921,163
BMBrasil- mdustm, Maquinas ¢ Admininstmcwon ¢omtn 1.303,866 2,028,342
Servicos Linnada
MMSingapore Pre, Ltd. Adminimstmciin comin 1,209 4.300
BMdelPem 5.A.C. Admininstmeidn comun 812,424 989,298
Otras Admininstmcion comun 2.995,075 2,946,752
8,097,283 B,224.832

{1} VerNota7.

Los saldos por pagar a compaiiias relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos definidos de pago,

sin embargo, la Administracion de la Compaiiia estima que son pagaderos en el corto plazo.
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IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Erntdad

Expornpcion de Bienes

B Workt Tmde Corpormation
IBMde Cobombin £CIAS.C.A.
IBMde Chilke S A.C.

BMde México S.de R, L.
BMBrasil- ndustms, Maguinas e
Servicos Limitada

IBMSmgapore Pte, Ltd.
BMdelPem S AC,

Mras

Recmbolso dg Gpstos reeibrido

IBMWord Trade Corporation
IBMde Colombia &CIAS.C.A,
IBMde Chike S.A.C.
BMdelPenm 5.A.C.

Mras

Sepvich jado

IBMWord Trade Corpormation
Bride Colombian &CIAS.CA,
IBMde Chik S.A.C.

IBMde México §.de R.L.

BMBmsil- hduestra, Maquinas ¢ Servicos

Lim#nda
BMdelPera S AC,
Otras

La Compaiiia no ha efectuado con terceros transacciones equiparables a 1as indicadas anteriormente.

Relicirn

Accionistn

Admininstracidn comin
Admininstraciin comin
Adminmstrcidn comin

Admininstracién comin

Admininstmceiin comin
Adminmsiraciin contin
Adminmsimeidn comin

Accionistn

Admininsimcidn comin
Admininstmcidn comin
Admininstmckdn comitn
Admininstmcién comin

Accniin

Admininstraciin comin
Admininsimciwyn coman
Admininsiracidn coman

Adminmsimcidon ¢comin

AdminmstrRcidn comin
Admininstrcikin comtin

Remuneraciones personal clave de la gerencia

2015 20

248,062 341,627
53,969 137,750
25,008 .

- 85.055
85,825 121646
3.286 1,445
49,831 67,745
130,776 93.044

596,737 848.312
18,474 27,569
12,037 -
9,755 -

- 19,594
24,344 2,262
64,610 49,425
263,631 489,175
91,654 96,567
72,849 .

- 619
51,658 (18,864
95,322 105.705
260,101 233.863

%35,215 1044,793

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, la Compafiia pago US%1,407,548 y US81,141,843, respectivamente, por
concepto de sueldos y salarios al personal clave de la gerencia. Personal clave se refiere a aquellas personas
que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la Compaiiia.
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15.
{a)

(b)

IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTOS
Impuestos por recuperar y por pagar -

El detalle de los impuestos por recuperar y por pagar es el siguiente:

201 201
Im puestos por recuperar:
Crédito tributario de IVA por retenciones efectuadas 1,181,650 -
Retenciones en la fuente 939,372 975,783
Crédito tributario de Impuesto a la Renta 301,665 -
2,422,687 975,783
Impuestgs por pagar:
Impuesto al Valor Agregado-IVA 735,760 1,486,530
Retenciones impuestoa la renta por pagar 594,996 1,199,660
1,330,765 2,686,190
Impuestoa la renta por pagar (1) 3,760,440 646,852
(1) Ver conciliacion tributaria contable del impuesto a la renta corriente.
Impuestos a la renta corriente y diferido -
La composicién del impuesto a la renta registrado en resultados es el siguiente:
201 201
Impuestoa la renta corriente: (1) 3,760,440 646,852
Impuestoa la renta diferido: (2)
Generacion de im puesto por diferencias temporales 242,167 163,411
Impuestoa la renta afios antariores: Nota 15 (¢ } (i} 199,646 -
4,202,249 810,263

(1)  Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente:
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IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Utilidad del afio antes de participacién laboral e
impuesto a la renta
Menos - Participacidn a trabajadores

Utitidad antes del impuesto a la renta

Menos - Ingresos exentos y no objeto de Impuesto
alarenta (D)
Mis - Gastos no deducibles, ver Nota 15 (¢)

Base tributaria
Tasa impositiva

[mpuesto a la renta causada

(i) Al 31 de diciembre del 2015 incluye principalmente US$3,017,068 por ganancia neta por

reversion de provisiones.

(2) Impuesto ala renta diferido:

El andlisis de impuestos diferidos activos y (pasivos) es el siguiente;

2015

Cuentas del activo

Cuentas por cobrar
Inventarios

Activos fijos

Cuentas del pasivo

Otros impuestos
Beneficios sociales
Otras provisiones
Provision garantias

Impuestoa la renta diferidoactivo
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2m5 2014
376,913 2,970,375
(56,537} {445.556)
320,376 2,524,819
(3.552.179) (254,856)
20,324,709 670,276
17,092,506 2,540,239
22% 22%
3,760,440 046,852
Creédito
Saldos (déhito) a Saldnos
iniciales resultados finales
204,937 (203,993) 944
175,913 (46,969) 128,944
(100,607) 13,563 (87,044)
280,243 (237,399) 42,844
10,656 4,945 15,601
41,182 {(10,781) 30,401
21,031 63,877 84,008
134,095 (62,805} 71,290
206,564 (4,764) 202,200
487,207 {242,163) 245,044




(c)

IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

2014
Cuentas del activo
Cuentas por cobrar

Inventarios
Activos fijos

C jv

Otros impuestos

Beneficios socinles

Otras provisiones

Cuentas con companias relacionadas
Jubilacién patronal

Impuesto a la renta diferido activo

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido pasivo es el siguiente:

Al 1 de enerode 2014

Débito a resultades por im puestos diferidos
Al 31 de diciembredel 2014

Débito a resultades por im puestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2015

Situacion fiscal -

Crédito
Saldos {dcbito) a Saldos
iniciales resultados finales
303,831 (98,894) 204,937
174,010 1,903 175,913
(102,958) 2,951 (100,607)
374,883 (94,640} 280,243
10,249 407 10,656
39,279 1,903 41,182
B4,122 (63,001) 21,031
128,156 5,939 134,005
13,920 (13,929) -
275,735 (68,771) 206,964
650,618 (163,411) 487,207
USs
650,618
(163,411)
487,207
(242,163)
245,044

Ala fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2013 a 2015, estin sujetos a una

posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Con fecha 19 de febrero del 2016, la Compaiiia recibi¢ el Oficio No. DZg9-ASOORIC16-00000129 del
Servicio de Rentas Internas mediante el cual se solicita informacion contable, tributaria y general respecto

del afio 2014. Dicha informacion ha sido entregada a la autoridad fiscal dentro de los plazos

correspondientes.
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IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EX_"PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

A continuacién se detallan los procesos fiscales que la Compaiiia mantiene con el Servicio de Rentas
Internas:

Solicitud de devolucion de pagos de impuestos en exceso -

(i) Durante el afio 2010, la Compaiiia presento una solicitud de devolucion de pago en exceso por
concepto de impuesto a la renta del afio 2007 por US$226,473. El g de septiembre del 2010, el
Servicio de Rentas Internas emitié la Resolucion No. 117012010RREC0030360 a través de la cual
reconocié iinicamente US$166,171, por la diferencia, esto es U5858,646 se presento en octubre del
2010 un reclamo formal de pago en exceso y adicionalmente se incluyd en dicho reclamo la
solicitud de devolucion por US$36,382 correspondiente a la baja de inventarios registrada en la
declaracién de impuesto a la renta del afio 2006. Mediante Resolucién No. 117012011RRECo08114
de abril del 2011 1a autoridad tributaria aceptd parcialmente los reclamos presentados v reconocio
a la favor de la Compaiia US$58,008, asi mismo, en esta resolucion fue rechazado el pago
indebido para la recuperacion de US$36,382 mencionada anteriormente. En febrero de 2014, la
Compafiia presentd demanda de impugnacién en contra de la Resolucion No.
017012014RREV0o00013 de enerc del 2014 mediante la cual la autoridad tributaria desconoce
dicho pago indebido. Durante el 2014 se realizd la inspeccion contable y las observaciones a los
informes periciales. A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compaiiia estd evaluando
la presentacion del informe en derecho correspondiente, asi como la solicitud para que se sefiale una
fecha para audiencia en estrados.

Fiscalizacion de la declaracion de Impuesto a la renta del 2004 -

El 22 de junie del 2007, concluyé el proceso de fiscalizacién por parte del Servicio de Rentas Internas del
Impuesto a la renta del 2004, habiéndose emitido el Acta de Determinacion No.17200701000082 en la
que se establece un cargo por concepto de impuestos adicionales de US$298,727, sin incluir recargos. En
el 2008 la Compaiiia realizé un pago parcial por US$58,868, por considerar que es un valor que no
procederia ser impugnado y por la diferencia, esto es US$239,859, inicid ¢l proceso de impugnacion en el
Tribunal Distrital de lo Fiscal. Durante €l afio 2015, la Compafiia se acogié a la Ley Organica de Remision de
Intereses, Multas y Recargos publicada en el suplemento det Registro Oficial N. 493 del 5 de mayo del 2015,
en relacion a la cual pagd la diferencia determinada en el Impuesto a la renta del ejercicio 2014 y redimi6 el
100% de interés, multas y recargos. La Compafiia pagd US$222,109, de los cuales US$22,962 se encontraban
provisionados en afios anteriores, el saldo restante fue registrado en el rubro impuesto a la renta afios
anteriores.

Fiscalizacién de la declaracion de Impuesto a la renta del 2011 -

En julio de 2014, la Compafia recibié una notificacién de diferencias correspondientes ejercicio fiscal
2011. En agosto de 2014, la Compaiiia justificd plenamente mediante un escrito dichas diferencias
detectadas, no obstante el SRI, emitid la Liquidacion de Pago No.1720140200136 por US$119,640, acto
administrativo que se impugno parcialmente por medio de la demanda de impugnacion presentada al
Tribunal Tributario en de noviembre de 2014, demanda a la que se e asigno el juicio N. 17510-2014-0006.
En febrero 2015 la Compaiiia presentd un escrito de prueba el cual fue proveido en marzo de 2015 por la
Sala Unica del Tribunal Contencioso Tributario. Durante el 2015 se realizd la inspeccién contable y las
observaciones a los informes periciales. A la fecha de emisién de estos estados financieros la Compaiiia
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(d)

(e)

IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

estd evaluando la presentacion del informe en derecho correspondiente, asi como la solicitud para que se
sefiale una fecha para audiencia en estrados. La Administracién de la Compaiiia en conjunto con el criterio
de sus asesores tributarios considera que cuenta con todos los argumentos suficientes v obtener un fallo
favorable a sus intereses por lo que no ha provisionado valor alguno por este concepto,

Consulta de valoracion previa con partes relacionadas.-

Al 30 de septiembre de 2015, la Compaiiia presento al Servicio de Rentas Interna una consulta de
valoracion previa con partes relacionadas para la determinacion de precios de transferencia con el objetivo
de solicitar un limite mayor de deducibilidad de los cargos de regalias, servicios técnicos, administrativos y
de consultoria del afio 2015. A la fecha de emision de los estados financieros no se ha obtenido adn un
pronunciamiento de la autoridad tributaria.

Precios de Transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuesto a {a
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos,

La Administracion de la Compaiiia basada en: i) los resultados del estudio de precios de transferencia del
2014, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese afio, y if) el
diagnostico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios para las transacciones del 2015,
considera que no habra impacto sobre la provision de impuesto a la renta del afio 2015. El estudio final
estard disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias,

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal y su respectivo Reglamento, que rigen a partir del 2015, y que establecen reformas al Cadigo Organico
Trilyutario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Codigo Organico dela
Produccion, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria.

Las principales reformas que afectan a ln Compaifiia son:

- Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios

técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii) promocion
y publicidad; y, iii} remuneraciones pagadas a los ejecutivos,
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- Condicionantes para la deducibilidad de valores registradoes por deterioro de activos financieros
correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en operaciones del
giro ordinario del negocio.

- Las ganancias obtenidas por sociedades o personas naturales no residentes en el Ecuador producto de la
enajenacidn de acciones y otros derechos representativos de capital, se encuentran sometidos al pago de
Impuesto a la renta en un porcentaje del 22%.

- Siel accionista de la Compaiiia reside en parafsos fiscales o regimenes de menor imposicion, la tarifa de
Impuesto a la renta seré del 25%, v en el caso de gue su participacién sea mayor al 50%, dicha tarifa serd
del 25% sobre todos los ingresos de la Compaiiia.

- Latasa de retencién en la fuente en remesas a paraisos fiscales serd del 35%.

- ElImpuesto a la Salida de Divisas (ISD) se causa en las operaciones de acreditacién, depésito, cheque,
transferencia o giro hacia el exterior, y el pago se efectiia cuando se produzea cualquier mecanismo de
extincion de obligaciones.

La Administracion de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas y los principales impactos fueron en el

incremento en los gastos no deducibles de impuesto a la renta relacionados a los limites de deducibilidad en

los pagos a relacionadas y como consecuencia se tuvo una pérdida en el resultado del afie y por otro lado el
desconocimiento de impuesto diferido de provision por jubilacién patronal y provisidn de cuentas
incobrables.

PROVISIONES

Composicién y movimiento:
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201
Corrieptes

Beneficios sociales (1)

Provision para pago de regalias (2)
Provisién para garantias otorgadas (3)
Provisidn descuento canales (4)
Provision cuentas por pagar (5)
Jubilacion patronal y desahucio (8)
Otras provisiones (6)

No corrientes

Garantias recibidas (7)
Jubilacion patronal y desahucio (8)
Otras provisiones

2014
Comgntes

Benelkios sociaks (1

Provision para pago de regaiias (2)
Provision pam garmnlins olorgadas (3)
Pmvsion descuentocanalkes (4)
Provision cgenins porpagar(s)

Otnts provisiones (6)

Nogomientes

Gamntias recibidas (7)
Jubilacikin patronalydeschucio (8)
Otms provisianes

(1) Incluye principalmente US$56,537 (2014:

15.

(2) VerNota 14 (a) (1).

Soldos Pagosv/o Saldos

Iniciples fncrementos Utilizaciones Finales
1,626,603 19,009,262 (19,168,546) 1,470,409
2,753,709 18,500,555 (20,174,229) LOB0.]5
609,523 324,043 (609,521) 324,045
968,005 3,091,047 (3,597.473) 461,579
627,413 18,615,647 {18,515,524) 727,536
- 64,674 - 64,674
235416 14,840,837 (14,630,269) 554984
6,923,759 74,455,465 76,695,562) 4,683,062
69,902 - - 69,902
712,869 363,633 (217,201) 859,301
40458 - (18.448) 8.010
fizg,229 363,633 {255,649) 037,213
1.916.240 26,992,454 {27.279,001} 1,629,693
1,656,490 11,739,008 (10,64 1.789) 2,753,709
582,526 973,644 (946.652) 609,523
1,375,732 4,210,320 (4.618.047) 968,005
1,991,517 24,784,069 (26,144,173) 627,413
1.168,532 1,886,367 (4.719.483) 335,416
8.691.037 72,585,867 {74,353,145) 6,923,759
69,902 - - 69,902
612,320 155.366 154.817) 712 869
- 46,458 - 46.458
682,222 201,824 (54.817) $29,229

{3)  Corresponde a las garantias entregadas a los clientes por la venta de equipos.

(4)  Corresponde ala provision de los futuros descuentos que se les otorgara a los canales de
distribucién en base al cumplimiento de los programas establecidos,
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(5)  Corresponde a la provision de las facturas de proveedores pendientes de ser procesadas.

(6) Incluye principalmente a provisiones de servicios que al cierre del ejercicio fueron prestados pero
no facturados.

(7)  Garantias recibidas de clientes por prestacion de servicios.

(8) Ver Nota18.

INGRESOS DIFERIDOS

Compasicidn de los ingresos diferidos por linea de negocios agrupados en corto y largo plazo:

2015 201
Contratos de servicios 2,963,450 6,958,140
Venta de hardware y software 5,414,700 8,165,680
8.378,150 18,123,820
T RO (== . e et )

BENEFICIOS DE EMPLEADOS A LARGO PLAZO

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015y 2014,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas, se encontraban prestando
servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

201 201
Tasa de descuento (Bonos del Gobierno) 8.68% B.68%
Tasa de incremento salarial 4.50% 4.50%
Tasa de mortalidad einvalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Vida laboral promedio remanente 20.69 18.80
Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afos

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

El movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:
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Jubilac¥in patronal Desahucio Tatal
2045 20H 2015 20 20105 InH
Allde enem 415,409 g0 297,400 23L608 TILBGY 62320
Costo hbomlporservicins actuariales [73.965 94,607 153,606 77,763 327,571 172372
Ceasto fTmanciero 2L058 16,131 15,005 1L563 36,003 27604
Pérdida/Mgananciy) nctuarntreconncida
porajustes yexperkncia - - - - - -
Benelick s papndos - (53837 {56,759} - {56,759) (53831
Flecto de reducciones
vligudacienes nnticipadas {70235) 122.H4 {25,534} {23.536) {93,769) {45.680)
A 3lde dicxinbre 3403257 415469 383,718 297.4H) 933975 7L H69
CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital suscrito y
pagado de acuerdo con los estahutos de la Compafiia, estd representado por 5,152,000 acciones ordinarias de
valar nominad US$1, siendo sus accionistas IBM World Trade Corporation con 5,151,999 acciones y Word
Trade Holding LLC con una accién.

En febrero de 2016 IBM World Trade Corporation realizé el traspaso del 100% de sus acciones a IBM
International Group B.V.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. La apropiacion de la reserva legal de las utilidades del afio 2015 sera efectuada en
el afio 2016, previa la respectiva aprobacién por parte de la Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados - Por aplicacién_ inicial d

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopeién por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subeuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre los accionistas, no serd utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no
corresponde a resultados operacionales. El saldo acreedor podri ser utilizado para compensar pérdidas
acumuladas y las del tltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en
caso de liquidacion de la Compaiiia.
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Resultados acumulados -

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisidn de estos estados financieros, no se produjeron

eventos (ue, en opinion de la Administracién de la Compafifa, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros o que requieran revelaci6n.

* £ X *
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