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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio
y accionistas

IBM del Ecuador C.A.
Quito, 28 de abril del 2015

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de IBM del Ecuador C.A. (“la Compafiia”), que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 v los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2.  LaAdministracién de IBM del Ecuador C.A. es responsable de la preparacidn y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y del
control interno necesarto para permitir la preparacién de‘estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditorfa para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estdn afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientas
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiifa, relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecnados
a las circunstancias pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quidto - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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IBM del Ecuador C.A.
Quito, 28 de abril del 2015

Opinién

4.  Ennuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién finaneiera de IBM del Ecuador C.A. al 31 de diciembre del 2014 y el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

7

)-u L#WA/.,L»\A"-«.\ Gj

0. de Registro en la Superintendencia
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IBM DEL ECUADOR C.A.

ESTADO DE STTUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2014 2013
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efective 9 17,592,949 14,746,444
Cuentas por cobrar comerciales 10 20,333,537 16,940,075
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 14 57,618 -
Otras cuentas por cobrar 2,177 39,045
Inventarios 1 5,952,046 3,422,026
Impuestos por recuperar 15 975,783 320,341

Total activos corrientes 44,914,110 35,967,931

Activos no corrientes

 Activo fijo 12 9,689,297 10,194,694
Impuesto a la renta diferido . 15 487,207 650,617
Otros activos 303,712 528,551

Total activos no corrientes 10,480,216 11,373,862
Total activos 55,394,326 47,341,753

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

i, i_‘{ ﬁ n.& QE’UGI
Patricio Espidosa » - Esteban Coluccio /  Marth¥Martinez
Gerente General ‘ Gerente Financiero Contadora
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IBM DEL ECUADOR C.A.

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas
Impuestos por pagar

Impuesto a la renta por pagar

Beneficios sociales y otras provisiones
Ingresos diferidos

Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes

Beneficios a empleados (jubilacién patronal y desahucio} v
otras provisiones

Ingresos diferidos
Total pasivos no corricntes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social
Aporte futuras capitalizaciones
Reserva legal
Resuitados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Nota

13
14
15
i3
16
17

16
17

19

201, 2013

2,024,045 915,057
3,134,575 4,243,921
2,686,150 1,858,740
646,852 1,553,746
6,923,759 8,691,037
15,633,889 7v424,702
31,049,310 24,687,203
829,229 682,200
2,489,931 2,824,206
3,319,160 3,506,428
34,368,470 28,193,631
5,152,000 5,152,000
271,205 271,205
1,452,849 960,301
14,149,802 12,764,656
21,025,856 19,148,162
55,394,326 47,341,793

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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IBM DEL ECUADOR C.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POREL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2014 2013

Ingresos por ventas y servicios 6 59,092,517 61,776,099
Costo de ventas y servicios 7 {41,859,690) {42,651,208)

Utilidad bruta 17,232,827 19,124,801
Gastos de venta 7 (10,757,864) (10,805,409)
Gastos administrativas 7 (2,077,315) (3,201,468}
(tros gastos operacionales 8 (1,893,717} (984,857

Otros ingresos operacionales 8 - 2,264,320

Utilidad operacional 2,503,931 6,397,387
{Gastos) ingresos financieres, neto 20,888 {32,708)

Utilidad antes del impuesto a la renta 2,524,810 6,364,679

Impuesto a la renta 15 (810,263) (1,439,202)
Utilidad neta y resultado integral del afio - 1,714,556 4,925,478

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Patricio Espihosa - Esteban Coluccio ~ Martief Marsinez
Gerente General Gerente Financiero Contadora
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IBM DEL ECUADOR C.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aportes para Resultados acumulados
Capital futuras Reserva Reserva por Por aplicacion
social capitalizaciones legal valuacion intcia] de NIIF Resultados Total
Saldos al 1 de enerc del 2013 5,152,000 271,205 459,443 402,434 2,901,054 5,630,548 14,222,684
Resolucién de la Junta General de Accionistas del 3o de
abril del za13: -
- Apropiacion de reserva legal - _ - 500,858 - - (500,858) -
Utilidad neta y resultado integral del afio - - - - - 4925478 4025478
Saldos al 31 de diciembre del 2013 5,152,000 271,205 960,301 402,434 2,301,054 10,061,168 10,148,162
Resolucién de la Junta General Extraordinaria de
Accivnistas del 4 de junio del 2014:
- Apropiacifn de reserva legal - - 492,548 - - (492,548) -
Dividendos - Subsidiaria . 163,138 163,138
Utilidad neta y resultado integral def afio 1,714,556 1,714,556
Saldos al 31 de diciembre del 2014 5,152,000 271,204 1542258@ 402,434 2301054 11,446,314 21,025,856

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

. ""-\'3. [ 4 el
\. Patricio Espjnosa ... Esteban Coluccio®
Gerente General Gerente Financiero-. Contadora
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IBM DEL ECUADOR C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en d6lares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad antes de impuesto a la renta

Mis - cargos a resultados que no representan movimiento
de efective:

Depreciacidn del afio

Bajas de activos fijos

Provisién por deterioro de cuenias por cobrar comerciales

Provisidn para obealescencia y diferencias de inventario

Provisiones (reduccién) para jubilacidn patronal y desahucio

Cambios en activos ¥ pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales

Diras ceentas por cobrar

Cuentas por cobrar eompaiiias relacionadas
Ioventarios

Impuestos por recuperar

Otros activos

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar compaiifas relacionadas
Impuestos por pagar

Pruvisiones

Ingresos diferidos

Efectivo provista por las actividades de operacién
Pago de jubliacién patronal y desaiucio
Pago de impuesto ala renta

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién
Flujo de cfectivo de las actividades de inversién:

Adicicnes de activo fijo
Cobro de dividendos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Incremento neto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

12
12
10
11
16

12

2014 2013
2,524,819 6,364,679
1,325,619 1,245,347

64,916 319,793
568,8g2 227,623
3,048 348,875
154,386 {43,034)
4,647,280 8,463,283
(3.962.354) 1,211,189
36,868 275,773
{57.618) -
(2.538,668) {(1,931,.429)
(155,442) 283,743
224,839 313,650
1,108,987 43,263
{1,109,346) (1,042,322)
B27.450 228,386

(1,720,820) 1,597,049
7,874,012 {2,229,062)
5,176,088 7,212,663

(53,837) (3,386)

(2,553,746) (1,795.422)

3,568,505 5,413,855
(885,138} 1,979,056}

163,138 -
(722.000) (1,079,456

2,846,505 3,454,799

14,746,444 11,311,645

17,592,949 14,746,444
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Patricio Espinosa =T ———"TEsteban Coluccio
Gerente General Gerente Financiero
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1.1

1.2
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2.1

IBM DEL ECUADOR C.A,

NOTAS EL'EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

IBM del Ecuador C.A. (en adelante “la Compaiiia”) es una subsidiaria de IBM World Trade Corporation, una
empresa domiciliada en Estados Unidos de Norteamériea la que posee el 99.99% del capital social. La
Compafiia fue constituida el 13 de agosto de 1937, siendo su domicilio legal en la ciudad de Quito, Av, Diego
de Almagro N32-48 y Whymper. Su principal actividad es la provisién de soluciones y servicios de teenologia
informatica; incluye la venta directa, renta y mantenimiento de equipos de procesamiento de datos.

IBM del Ecuador C.A. forma parte del grupe de empresas IBM. Cada una de las empresas que conforman el
referido grupo econémico tiene a su cargo una o mas etapas de producci6n, distribucién y venta de los
productos. Las operaciones de la Compafiia corresponden, en una proporcién importante dentro de sus
ingresos, a actividades de distribucién y venta de productos fabricados por sus compafiias relacionadas,
seguido por servicios de soporte, mantenimiento y consultoria, Considerando que existe una proporcién
significativa en las actividades de distribucién y venta de productos, la Compafiia y sus resultados dependen
de manera importante de las vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las compafiias del referido
grupo econdmico.

Autorizacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 13 de abril del 2015 de la Gerencia General de la Compafiia y posteriormente seran
puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros, salvo que se indique lo contrario,

Bases de preparacién de estados financieros -

Los presentes estados financieros de 1a Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informaci6én Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standards
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeidn integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados sobre la base del costo histérico.
La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas

contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
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2.3

2.5.1

IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
{(Expresado en délares estadounidenses)

estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Consolidacién de estados financieros -

La Compatiia no prepara estados financieros consolidados debido a que considera que el efecto de la
consolidacion con su subsidiaria, Solucicnes y Servicios SOLINSER S.A., cuyo objeto social es la compra-
venta, importacién, distribuci6n, instalacién de componentes y equipos eléctricos, es poco significativo.
Con fecha 31 de julio de 2014, y mediante al Acta de Junta General Extraordinaria Universal de
Accionistas de Soluciones y Servicios SOLINSER S.A., se aprueba la disolucién, liquidacién y cancelacién
de 1a Compaiiia.

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera la
Compaiiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas

‘en dblares estadounidenses que corresponde a la meneda funcional y de presentacién de la Compafifa.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Inctuyen el efectivo disponible (caja), depésitos a la vista en instituciones financieras de libre disponibilidad
y otras inversiones de corto plazo y alta liquidez con vencimientos originales de hasta tres meses.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”, La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus

activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 vy 2013, 1a Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, ia Compaiiia solo mantuvo pasives financieros en la
categorfa de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacién:

{@) Préstamosy cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el activo corriente, excepto por
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5.2

IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dflares estadounidenses)

los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera. Al
31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia no presenta préstamos y cuentas por cobrar mayores
a 12 meses.

(b)  Otros pasivos financieros

Representados en ¢l estado de situacién financiera por cuentas por pagar comerciales (proveedores)
y cuentas por pagar a compaifiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacidn financiera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha dela
negociacion v se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y dicho costo es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compafiia valoriza los mismos como se describe a continnacion:

Medicidn posterior -
{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés

efectivo, menos una provision por deterioro. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentra de
esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adendados por los clientes por la
venta de equipos y 1a prestacion de servicios en el curso normal de los negocios, conforme lo
descrito en la Nota 1.1. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 60 dias.

(ii) Cuentas por ar a compaiiias relacignadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compafiias relacionadas por la prestacién de servicios de desarrollo y servicios
de mantenimiento y soporte. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 6o dias.

(i) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por la venta de otros servicios
menores de la Compaififa y cuentas por cobrar a empleados, se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se liquidan en el corto
plazo.
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2.5.3

2.5.4

2.7

IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

(b)  Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que no difiere de su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas en
go dias.

(iiy Cuentas por pagar a compafiias relacionadas; Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por compras de inventario y servicios. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues no devenga intereses y se liquidan hasta en go dias.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus activos financieros cuando existe
evidencia objetiva de que no ser4 capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de dichos estados financieros. La existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la
falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que los activos financieros se han deteriorado.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiiia ha constituido provisiones que se presentan como menor
valor del saldo de las cuentas por cobrar comerciales (ver Nota 10).

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechas a recibir los flujos de efectivo del activo osi
la Compafiia transfirié el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.
Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor
neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones del negocio,
menos los gastos de venta. Por las reducciones en €l valor en libros de los inventarios a su valor neto
realizable, se constituye una provisién para desvalorizacién y obsolescencia de inventarios con cargo a los
resultados del perfodo en que ocurren tales reducciones.

Activos fijos -
Los activos fijos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por

deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
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2.8

IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacidn de los demas activos fijos es calculada linealmente basada
en la vida (til estimada de los bienes. Los edificios consideran valores residuales. Las estimaciones de
vidas ttiles y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas son las siguientes:

Tipo de hienes Nimeto de afios
Edificios e instalaciones 20 a 50
Muebles y enseres y 10
Vehiculos 5
Equipos de use interno (equipos de oficina y computacién) 3as

-

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo {(activos fijos) excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos) -

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis pequefios en los que
generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos
no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los anélisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.
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2.9 Impuesto ala renta corriente y diferido -

El impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y €l diferido. El impuesto se
reconoce €n €l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimomnio.

(i) Impuesto ala renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del aiio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de Impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este tltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su develueién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2014 ¥ 2013 la Compafiia registrd como impuesto a la renta corriente el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables, Ver Nota 15.

(i) Impuesto ala renta diferido: ]l impuesto a la renta diferido se reconoce en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
¥y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estadaos financieros, El Impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promuigadas a la fecha del estado de
situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a Ia renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en Ja medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensa cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

2.10 Beneficios a empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:
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(i}  La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a 12 renta, segiin lo establecido por la legistacién ecuatoriana
vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos de
venta y los gastos administrativos en funcién de la labor de la persona que recibe este beneficio.

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

(i} Décimos tercery cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacidn vigente en el Ecuador,

Beneficios de empleados a largo plazo (Jubilacion patronal, desahucio): La Compaiiia tiene un
plan de beneficic definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

- La Compafifa determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en

estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo 2 los gastos
(resultados) del ano aplicando el métedo de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, €l cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de descuento de 8.68% anual equivalente a la tasa promedio de
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento, ver Nota 18.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, ineremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a patrimonio y a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compafiia.

Provisiones -

En adicién a lo que se describe en la Nota 2.10, la Compafifa registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de 1a Administracién, a la fecha de cierre

de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.
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Reconocimiento de ingresos -

Comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los equipos y la prestacién de los
servicios, segiin lo descrito en la Nota 1.1., en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran
netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconccidos en ta medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cumple con los criterios que se describen a
continuacién:

. Venta de equipos de procesamiento de datos: cuando la Compafiia efectia la transferencia de dominio
y entrega de los bienes a los clientes y en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes de
su propiedad y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni el control sobre los mismos,

. Provisién de soluciones y servicios de tecnologia informaética: considerando el grado de terminacién de
la prestacién del servicio al final del periodo sobre el que se informa, Mientras dichos servicios no han
sido prestados, se mantiene registrado como un pasivo en el rubro “Ingreso diferido”.

Cambios en las politicas contables - .
a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaiifa.
No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio financiero

que comienza a partir de 1 de enero del 2014 que se espere que tengan un efecto significativo sobre la
Compaiiia. ‘

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero del 2015 y no han sido adoptadas
anticipadamente.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Anljeaci ligator
Norma Tema ejercicios iniciados a partir de;

NIC16y 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodes de depreciacion ¥ 1 de enero 2016
amortizacion.

NIIF 10 yNIC28 Enmiendas con relacionadas con la vents o la aportacion de bienes entre un inversor 1 de enere 2016
¥ su asodiada o negocio conjunte.

NIC 27 Enmienda que trata de la inclusion del método de valor patrimonial propereional 1de enero 2016
{VPP) para |z valoraciéin de inversiones.

NIIF g Publicacion de Ja morma "Instrumentos financieros’, version completa, 1 deenero 2013

NIIF 14 Publicacion de lanorma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas " 1 de enero 2016

NIIF 15 Publicacién de la norma “Reconocimiento de los ingresos procedentes de los 1 de enero 2017
contratos con los clientes”, esta norma reemplazard ala NIC 11y 18,

NIEF 5 Mejaras que clarifica ciertos temas de clasificacion entre activos, 1 de julio 2016

NIF7 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de Jos contratos de 1 dejulio 2016
prestacion de servicios y las revelaciones requeridas para los estados financieros
interinos.

NIC19 Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento para lag 1 dejulio 2016
obligacicnes por beneficios post-empleo.

NIC34 Mejoras que clarifican lo relacionado con 1a informacién reveleds en el reparte 1de julic 2016

interino ¥ las referencias inchuidas en el mismo. .

La Administracién de la Compaiiia basada en la naturaleza de sus operaciones, estima que la adopeion de
las enmiendas, mejoras e interpretaciones antes descritas no tendran un impacto significativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacidn inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financiercs requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. El deterioro de los activos financieros de la Compaiiia se evalita con base a politicas y lineamientos
deseritos en la Nota 2.5.3.

. Activos fijos: 1a determinacién de las vidas titiles y el deterioro se realizan conforme lo sefialado en
las Notas 2.7y 2.8.
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v Provisiones por beneficios a empleados: las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacién patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes, ver Nota 2.10.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluye riesgo de precio y concentracion y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de
efectivo), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compaiiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero; ademas, se
encamina a que las actividades con riesgo financiero estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacién, medicién v control.

El departamento de Tesoreria tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo eon las politicas
aprobadas por el Directorio. Dicho departamento identifica, evalila y administra los riesgos financieros en

" coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compafifa y proporciona guias y prineipios para la

administracién general de riesgos asi como las politicas para cubrir reas especificas

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta IBM del Ecuador C.A., una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripeién de las medidas de mitigacidn actualmente en
uso por parte de la Compafiia.

(a) j{z'esgos de mercado

Riesgo de tasa de interés sohre el valor razonable v los flujos de efectivg

El riesgo de tasa de interés para la Compafifa surge de su endendamiento a corto y largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre el
valor razonable de sus pasivos.

La Compaifiia no se encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés ya que sus instrumentos
financieros pasivos no devengan tasas de interés y se liquidan en el corto plazo.

(b} Riesgo de crédito
El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito con clientes, que incluye a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.
Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de

riesgo independientes sean como minimo de “A”, lo que garantiza estabilidad, dindmica y respaldo a
las inversiones de la Compaiiia.

PAgina 17 de 38



IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS E&PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

En relacién con las cuentas por cobrar comerciales, los clientes de la Compaiiia, en su gran mayoria,
son clientes con prestigio e historial de pago adecuado que permiten realizar una evaluacion
adecuada de la incobrabilidad de la cartera.

El erédito que se otorga a los clientes es de: i) 60 dias a los mayoristas, los que tienen un contrato de
financiamiento cubierto con garantias;ii) 30 dias a los demaés clientes que han mantenido una buena
relacién crediticia con la Compaiiia; y iii) en el caso de clientes nuevos, la Compafiia realiza un
anilisis crediticio en base a sus estados financieros. La unidad de crédito evalia si otorga o no dicho
crédito y definen el plazo y ¢l tratamiento, el cual podria ser prepago o anticipos.

La Administracién de la Compaiiia ha efectuado los anélisis correspondientes del deterioro de su
cartera y ha efectuado la mejor estimacion para determinar ¢l monto necesario de provisién, segin
las politicas descritas en la Nota 2.5.3.

{(c)  Riesgo de liguidez

La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo v valores
negociables, la disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de
crédito comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones en el mercado. Tesoreria se orienta a
mantener flexibilidad en su financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito
acordadas.

Adicionalmente, la principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiia se basa en los
flujos de caja proyectados para periodos anuales.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiifa y saldos por encima del requerido para la

administracion del capital de trabajo se colocan en inversiones temporales de renta fija que generan
intereses.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafiia. Los montos
revelados en e} cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

. Hasta1

Al 31 de diciembre del 2014 aiio
Cuentras por pagar comerciales (proveedares) 2,024,045
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 3,134,575
Al 21 de diciembre del 2012

Cuentras por pagar comerciales {proveedores) 015,057

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 4,243,921
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Administracién de riesgo de la estructura de capital -

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital, dptima para reducir e} costo de capital.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafiia puede ajustar el importe de los dividendos
pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para
redueir su deuda.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia mantiene efectivo y equivalentes de efectivo por
US$17,592,949 y USS$14,746,444, respectivamente. Dichos montos le permiten cubrir con sus obligaciones
con terceros en el momento que sea requerido.

Las principales fuentes de apalancamiento son las cuentias por pagar comerciales y las cuentas por pagar a
compaiias relacionadas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

La Compaiiia mantiene todos sus instrurnentos finaneieros a corto plazo. A continuacion se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

2014 2013
Activos financieros medidos al costo

Efectivo 17,592,949 14,746,444
Activos financieros medidos al costo ameortizado

Cuentas por cobrar comerciales 20,333,537 16,940,075

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 57,618 -

Otras cuentas por cobrar . 2,177 39,045
Total activos financieros ) 37,986,281 31,725,564
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar comerciales 2,024,045 915,057

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 3,134,575 4,243,921
Total pasivos financieros 5,158,620 5,158,978

Pigina 19 de 38



7.

IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable, debido a

la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos.

INGRESOS POR VENTAS Y SERVICIOS

Composicion:
2014 2013

Ingresos por venta de equipos 16,910,811 18,204,547
Ingresos por prestacion de servicios 16,550,295 17,881,684
Ingresos por venta de software . 16,455,598 15,878,260
Ingreses por mantenimiento 7,233,283 7,878,010
Exportaciones (1) 1,942,530 1,933,208
39,092,517 61,776,099

(1)  Corresponden a exportaciones de servicios a sus compaiiias relacionadas. Ver Nota 14.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Composicion de los costos de ventas y servicios, gastos de venta y gastos administrativos:

2014 2013

Costo de bienes 12,637,451 11,790,010
Costo de regalias (1) 11,731,506 11,227,165
Gastos de beneficios a empleados : 10,670,218 8,317,548
Costo de servicios 14,468,406 16,354,821
Otros gastos de venta y administracion 2,038,644 5,646,701
Costos generados por exportacién 1,822,025 2,075,683
Depreciacién del afio (2) ' 1,325,619 1,245,347

54,694,869 56,658,175

(1)  Ver Nota 14.

(2) Ver Notaie.
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Movimiento del costo de ventas y servicios:

Inventario inicial de existencias
Compras de mercaderias
Inventario final de existencias (Nota 11)

Costo de ventas de productos terminados

Costo de regalias (Nota 14)

Cargas diversas de gestion

Costo de ventas de servicios prestades
Costos generados por exportacién

Costo de ventas y servicios

-

OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES

Composicidén:

Otros gastos operacionales:

Otros cargos por operacicnes con compaiiias relacionadas

Provisién para cuentas incobrables (1)
Otros

Otros ingresos gperacionales

Otros ingresos (2)
Otros

(1) Ver Nota 10.

201 201
4,212,081 2,281,552
11,703,474 13,722,339
(3,279,004) {4,212,981
12,637,451 11,790,910
11,731,506 11,227,165
443,418 1,995,466
15,224,390 15,562,074
1,822,925 2,075,683
41,859,690 42,651,298
2014 2013

598,582 709,905

568,802 227,023

726,243 47,329

1,393,717 584,857

- 2,149,025

- 114,395

- 2,264,320

(2) Corresponde ala venta de linea de negocios “Real Store Solution” a Toshiba, negociacién realizada a

nivel global.
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9. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
201 2013
Bancos locales y extranjeros (1) 9,532,787 5,718,051
IBM International Treasury Services Company (2) 8,060,162 9,028,393
17,592,949 14,746,444

(1)  Con calificaciones de riesgo entre “A”, “AAA” v “AAA-"

{2) Comprenden inversiones con vencimientos no mayores a 30 dias, que devengan una tasa de interés
Libor de 1 mes menos 0.15%.

10. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicién:
2014 2013
Clientes (1) 20,998,789 17,295,646
Provision para cuentas de cobranza dudosa (2) (665,252) (355,571)
20,333,537 16,940,075

(1)  Laantigiiedad de los saldos por cobrar comerciales es la signiente:

2014 2013
Cartera corriente (hasta 60 dfas) 20,764,431 15,958,300
Cariera vencida {de 61 dias en adelante) 234,357 1,337,346

20,998,789 17,295,646
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(2) El movimiento de la provisién por deterioro es como sigue;

2014 2013
Saldo inicial al 1 de enero 355,571 480,625
Provisién 568,802 227,623
Castigos (259,211) (352,677)
Saldo final al 31 de diciembre 665,252 355,571
11. INVENTARIOS
Composicion;
2014 201
Partes y repuestos . 2,685,210 2,387,221
Licencias (software) para la venta 3,472,645 -
Maquinas y equipos (1) 293,794 1,825,760
6,751,649 4,212,981
Provisién para obsolescenciay
diferencias de inventario {799,603) (7990,955)
5,952,046 3,422,026

(1)  Corresponde a las importaciones de “hardware”,

A} 31 de diciembre del 2014 y 2013, no existen gravamenes sobre los inventarios.
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“

ACTIVOS FLJOS
Mucbles y Equipos de usa
Terreng Edificio £0SCres Yebiculos interuo Total

Al 1 de enero del zo13

Costo histérico 4,767,950 11,308,214 237,508 108,520 3,972,134 20,304,326
Depreciacidn acumulada - (8,571,180) (139,196) (8,041} (1,895,121} (10,613,547
Valor en libros 4,767,950 2,737,025 98,312 100,479 2,077,013 5,780,779
Movimiento 2013

Adiciones ’ - 30,886 853.837 121,710 972,623 1,479,056
Bajas - (2) 16,531 (108,520) (227,801) (319,793)
Depreciacion - (219,554) (40,215) (11,806) {973.772) (3,245,347)
Valor en Jibros 4,767,950 2,548,354 928,465 101,863 1,848,063 10,194,605
Al 31 de diciembre del 2013

Costo histérico 4,767,950 11,339,097 1,107,876 121,710 4,716,955 22,053,588
Depreciacién acumulada - « (8,790,743) (179,411) (19,847) (2,868,893) (11,858,894)
Valor en libres 4,767,950 2,548,354 928,465 101,863 1,848,062 10,194,604
Movimiento 2014

fdiciones - 379,302 {154,314) 224 659,026 885,138
Bajas - - - - (64,916) (64.916)
Depreciacian - {270,140) (86,459} (4,495) (564,525) (1,325,614}
Valor en libros 4,767,950 2,657,516 687,692 97,592 1,478,547 9,689,207
Al 21 de diciembre del 2014

Costo histérico 4,767,950 11,718,399 953,562 121,934 5,311,965 2,873,810
Depreciacion acumulada - (g,060,884) (265,870} (24,342) (3,833,418) {13,184,513)
Valor en libros 4,767,050 2,657,516 687,692 97,592 1,478,547 9,680,297

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no existen gravimenes sobre los activos fijos.
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por pagar comerciales corresponden en su totalidad a
saldos pendientes de pago con proveedores locales, pagaderos en un plazo menor a go dias.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2014 y 2013, con
compaiiias relacionadas. Se incluye dentro de esta denominacién a las entidades que forman parte del grupo
de empresas IBM a nivel internacional.

Los equipos para uso interno y los programas de la Companiia, cuya licencia de utilizacién es concedida a
clientes, asi comao los inventarios incluidos en el activo 0 en el costo de ventas, servicios y renta son
proporcionados sustancialmente por compaiiias relacionadas del exterior.

Saldos:

Cuentas por pagar:
1BM World Trade Corporation (1) Admininstracion comiin 458,486 1,198,822
1BM de Colombia & CIA S.C.A, Admininstracién comiin 225,770 138,759
Soluciones y Servicios S.A. Admininstracion comiin - 300,512
{BM de Miéxico S.de R. L. Admininstracién corniin 25,733 27,661
IBM del Pert S.A.C. Admininstracién comiin 195,141 340,549
IBM Brasil - Industria, Maquinas e Servicos .. L .

Limitada Admininstracion comun 180,947 237,906
IBM Singapore Pte. Ltd. Admininstracidn ¢comin 1,808,728 1,300,669
Otras compaiiias relacionadas Admininstracién comiin 239,770 690,043

3,134,575 4,243,921

Cuentags por cobrar:
Soluciones y Servicios 5.A. Admininstracidon coman 57,618 -

(1)  Lascuentas por pagar a IBM World Trade Company corresponden principalmente a adquisiciones de
“software” y equipos, asi como a pago de regalias por “software” y servicios. Durante el 2014 la
Compafiia adquirid software y equipos por US$5,495,190 (2013: US87,932,982) y registré regalfas por
US$11,731,506 (2013: US$11,227,165). Las regalias se muestran en el estado de resultados integrales
en el rubro costos de ventas y servicios.
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(b) Transacciones:

Entidad Relacién 2014 2033

Importacion de Bienes
IBM World Trade Corporation Accionista 5,425,190 7,932,982
IBM de Colombia & CIA 8.C.A, Admininstracioén comuan 13,049 24,539
IBM de México S. de R. L. Admininstracion comtin 3,865 16,443
IBM Brasil - Industria, Maquinas e o . .

Servicos Limitada Admininstracién comin 4,085 3,402
1BM Singapore Pte, Ltd. Admininstracion comin 5,542,119 3,734,086
IBM del Pert S.AC. Admininstracién comin 9,600 19,566
Otras Admininstracién comiin 56,074 130,608

11.0 82 11,862,026

Reembolso de gastos pagados
IBM World Trade Corporation Accionista 12,091 12,482
IBM de Colombia & C1A 8.C.A. Admininstracién comin 34,302 52,865
IBM de México S. de R. L. Admininstracién comin 991 -
IBM Brasil - Industria, Maguinas e .. ‘s .

Servicos Limitada Admininstracién comin 134,207 14,352
IBM del Perd S.AC. Admininstracion comin 40,894 116,110
Otras Admininstracién eomin 485,832 1.240,841

709,217 1.436.650

Pa 1

IBM World Trade Corporation Accionista 11,731,506 11.227.165
7CiQs T

IBM World Trade Corporation Accionista 890,126 806,676

IBM de Colombia & CIA 5.C.A. Admininstracién comiin 1,001,433 1,127,041

Soluciones y Servicios S.A. Subsidiaria 443,418 1,095,466

IBM de México 5. de R. L, Admininstracién eorin 168,879 199,490

IBM Brasil - Industria, Maquinas e .. - .

Servicos Limitada z}dnumnstracwn comun 2,028,342 1,572,501
IBM Singapore Pte. Ltd. Admininstracién comun 4,300 -
IBM del Peri1 5.A.C. Admininstracién comin 980,208 1,841,594
Otras Admininstracién eomiin 3,600,036 5,198,960

9.224.832 12,831,737

{1) VerNota7.

Los saldos por pagar a compaiifas relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos definidos de pago,

sin embargo, la Administracién de la Compaiiia estima que son pagaderos en el corto plazo.
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LEntidad
; 161
1BM World Trade Corporation

1BM de Colombia & CIA S.C.A.
1BM de Méxica §. deR. L.

IBM Brasil - Industria, Maquinas e

Servicos Limitada

18M Singapore Pte. Ltd.
IBM del Perii 5.A.C.
Otras

1 tos recibj

IBM World Trade Corporation
1BM de Colombia & CIA 8.C.A.
IBM del Pertt 5.A.C.

Otras

Servigigs entregadog

IBM World Trade Corporation

1BM de Colombia & CIA 8.C.A.

IBM de Méxice S.de R, L.

IBM Brasil - Industria, Maquinas e

Servicos Limitada
IBM del Perii S.A.C.
Otras

Relacié

Accionista
Admininstracién comdn
Admininstracion comiin

Admininstracién ecomin

Admininstracidn comin
Admininstracion comiin
Admininstracion comn

Accionista

Admininstracién comin
Admininstracion comin
Admininstracién comiin

Accionista
Admininstracién comin
Admininstracion comin

Admininstracion comiin

Admininstracion coman
Admininstracion comiin

2014 2013
341,627 313,735
137,750 59,939

85,055 42,854
121,646 120,559
1,445 3,560
67,745 24,596
93,044 57,028
848,112 620,171
27,509 33,970

- 2)791
19,584 11,055
2,262 13,913
49,425 61,730
489,175 732,573
96,567 65,497
619 373
118,864 79,944
105,705 90,652
233,863 282,358
1,044,793 __ -1:251.397

La Compafiia no ha efectuado con terceros transacciones equiparables a las indicadas anteriormente.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, la Compafifa pago US$1,141,843 y US$1,045,801, respectivamente, por
concepto de sueldos y salarios al personal clave de la gerencia. Personal clave se refiere a aquellas personas
que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de 1a Compaiiia.
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15. IMPUESTOS
(a) Impuestos por recuperary por pagar -

El detalle de los impuestos por recuperar y por pagar es el siguiente:

2014 2013

Impuesios por recuperar:
Retenciones en la fuente (1) 075,783 820,341
Im 0S pOr pagar:
Impuesto al Valor Agregado - [IVA 1,486,530 1,340,333
Retenciones impuesto a la renta por pagar : 1,199,660 518,407

2,686,190 1,858,740
Impuesto a la renta por pagar (2) , 646,852 1,553,746

(1) Incluye principalmente: i) retenciones en la fuente de Impuesto a la renta por US$947,216 (2013:
US$792,475) que son utilizadas como crédito tributario y deducidas del Impuesto a la renta causado
en las declaraciones del 2014 y 2013; v, ii) retenciones efectuadas en afios anteriores, sobre las
cuales la Compafiia ha presentado al Servicio de Rentas Internas las solicitudes de devolucién
correspondientes.

(2) Ver conciliacidn tributaria contable del impuesto a la renta corriente.
(b) Impuestos alarenta corriente y diferido -

La composicioén del impuesto a la renta registrado en resultados es el siguiente:

2014 2013
Impuesto a la renta corriente: (1) 646,852 | 1,553,746
Impuesto a la renta diferido: {2) '
Generaci6n de impuesto por diferencias temporales 163,411 (114,545)
810,263 1,439,201
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(1)  Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente:

2014 2013
Utilidad del afio antes de participacién laboral e
impuesto a la renta 2,570,375 7,487,858
Menos - Participacién a trabajadores (445.556) (2,123,17¢)
Utilidad antes del impuesto a 1a renta 2,524,819 6,364,679
Menos - Ingresos exentos {254,856) (337.545)
Mi4s - Gastos no deducibles (a) 670,276 1,035,348
Base tributaria _ 2,640,239 7,062,482
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado i} 646,852 1,553,746

(a)} Parael afio 2013, corresponden a gastos no deducibles neto de otras partidas conciliatorias e
incluye principalmente provisiones efectuadas por la Compafifa que no se encuentran
previstas en las normas tributarias vigentes.

(2} Impuesto a la renta diferido:

El analisis de impuestos diferidos activos y (pasivos) es el siguiente;
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2014

Cuentas del active

Cuentas por cobrar
Inventarios
Activos fijos

Cuentas del pasivo
Otros impuestos

Beneficios sociales
Qtras provisiones

Cuentas con companias relacionadas

Jubilaeién patronal

Impuesto a la renta diferido activo

a3

Cuentas del active
Cuentas por cobrar
Inventarios
Activos fijos

Cuentas del pasivp

Otros impuestos

Beneficios sociales

Otras provisiones

Cuentas con companias relacionadas
Jubilacién patronal

Impuesto a la renta diferido active
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Crédito
Saldos {debito) a Saldos
inicialeg resultados finaies
303,831 (98,894) 204,937
174,010 1,903 175,913
{(102,958) 2,351 (100,607)
374,883 {94,640) 280,243
10,249 407 190,656
39,278 1,904 41,182
84,12_2 (63,001} 21,031
128,156 5,939 134,095
13,929 (13.929) -
275,734 (68,770) 206,964
650,617 {163.410) 487,207
Crédito
Saldos (débito) a Saldos
injciales resultados finales
142,966 160,865 303,831
97,258 76,752 174,010
(110,705) 7747 (102,95R)
129,519 245,364 374,883
7,000 3,240 10,249
181,581 (142,303) 35,278
29,492 54,630 84,122
175,592 {47,436) 128,156
12,879 1,050 13,929
406,553 (130,819) 275,734
536,072 114,545 650,617




(c)

IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido pasivo es el siguiente:

Uss$
Al1 deenerodezo013 536,072
Crédito a resultados por impuestes diferidos 114,545
Al 31 de diciembre del 2013 650,617
Crédito a resultados por im puestos diferidos (163,410)
Al 31 de diciembre del 2014 487,207

Situacion fiseal -

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, los gjercicios fiscales 2012 a 2014, estin sujetos a una
posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

A continuacién se detallan los procesos fiscales que la Compafiia mantiene con el Servicio de Rentas
Internas:

Solicitud de devolucién de pagos de impuestos en exceso -

i) Durante el afio 2006, la Compafija present6 una solicitud de devolucién de pago en exceso

correspondiente al Impuesto a la renta del ¢jercicio econémico del 2004, por US$243,937. El 25 de

abril del 2007, el Servicio de Rentas Internas emitit ]a Resolucién No. 117012007RREC011838 a
través de 1a cual aceptd parcialmente la pretensién de lo indebidamente pagado en el ejercicio
econdmico 2004, reconociéndose la cantidad de US$188,797 v la diferencia, esto es el valor de
18%55,139, no fue reconocido por el SRI, motivo por el cual la Compafiia inicid una accién
contencioso tributaria. En junio del 2013 la Tercera Sala del Tribunal Distrital de lo Contencioso

Tributario emitié sentencia reconociendo a favor de la Compafita por US$27,866 {de los US$55,139

reclamados) mas los intereses correspondientes, sin embargo, el SRI presentd recurso de casacién

en contra dicha sentencia, concedido mediante providencia del 17 de julio de 2013. En el afio 2014 1a

Corte Suprema de Justicia ratifica la validez de la resolucién impugnada, y el reclamo devuelto a la
Compaiifa a inicios del 2015.

ii} Durante el afio 2010, la Compaiiia presentd una solicitud de devolucién de pago en exceso por
concepto de impuesto a la renta del afio 2007 por US$226,473. El g de septiembre del 2010, el
Servicio de Rentas Internas emitid la Resolucién No. 117012010RREC0030360 a través de la cual

reconocid inicamente US$166,171, por la diferencia, esto es US$58,646 se presentd en octubre del
2010 un reclamo formal de pago en exceso y adicionalmente se incluyé en dicho reclamo la solicitud
de devolucion por US$36,382 correspondiente a la baja de inventarios registrada en la declaracidon
de impuesto a la renta del afio 2006. Mediante Resolucién No. 117012011RREC008114 de abril del
2011 la autoridad tributaria aceptd parcialmente los reclamos presentados y reconocid a la favor de

la Compafiia US$58,008, asi mismo, en esta resolucién fue rechazado el pago indebido para la
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recuperacién de US$36,382 mencionada anteriormente. En febrero de 2014, la Compafiia present6
demanda de impugnacion en contra de la Resolucién No. 917012014RREV000013 de enero del 2014
mediante la cual la autoridad tributaria desconoce dicho pago indebido. Durante el 2014 se realizd la
inspeccion contable y las observaciones a los informes periciales, Debido a la reestructuracion de la
funcion judicial, aspecto externo al caso pero que inevitablemente influye en la celeridad del mismo,
no se puede estimar una fecha de expedicion de la sentencia.

Los asesores tributarios de 1a Compaiiia consideran que el resultado de los reclamos detallados en los
pérrafos ) y ii) anteriores, los cuales totalizan US$27,866 serdn favorables para la Compafiia, por tanto,
dicho monto se encuentra registrado en el rubro “Impuestos por recuperar”,

Fiscalizacién de la declaracién de Impuesto a la renta del 2004 -

El 22 de junio del 2007, concluyd €l proceso de fiscalizacidn por parte del Servicio de Rentas Internas del
Impuesto a la renta del 2004, habiéndose emitido el Acta de Determinacion No.17200701000082 en la
que se establece un cargo por concepto de impuestos adicionales de US$298,727, sin incluir recargos. En
el 2008 la Compaiiia realizé un pago parcial por US$58,868, por considerar que es un valor que no
procederia ser impugnado y por la diferencia, esto es US$239,859, inicid el proceso de impugnacién en el

"Tribunal Distrital de lo Fiscal. A la fecha de emisidn de los estados financieros, €l proceso ha sido

nuevamente re-sorteado, resultando como juez ponente del mismo la Dra. Carla Verénica Cruz Aguirre.
Se considera que ¢l resultado del reclamo serd favorable, por tanto se ha decidido no provisionar valor
alguno por este concepto.

Fiscalizacién de la declaracion de Impuesto a la renta del 2011 -

Con fecha 31 de julio de 2014, la Compaiiia fue notificada mediante comunicacién No. RNO-CDIOCDN14-
00026-M relativa a diferencias al ejercicio fiscal 2011. Segiin escrito presentado con fecha 19 de agosto de
2014, la Compaiia justificd plenamente dichas diferencias detectadas, no obstante el Director Regionat
Norte del SRI, emitid la Liquidacion de Pago No.1720140200136 por 1US$119,640, acto administrativo que
se impugno parcialmente por medio de la demanda de impugnacién presentada al Tribunal Tributario el
13 de noviembre de 2014. A la fecha de emisién de estos estados financieros se espera la resolucion de 1a
demanda de impugnacién y la Administracién de la Compafiia en conjunto con el criterio de sus asesores
tributarios considera que cuenta con todos los argumentos suficientes y obtener un fallo favorable a sus
intereses por lo que no ha provisionado valor alguno por este concepto,

Precios de Transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la entidad un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para
aquellas entidades que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, o
locales a partir del afio 2013, en el mismo periodo fiscal y euyo monto acumulado sea superior a
US8$6,000,000 {estudio de precios de transferencia y anexo de operaciones) o US$3,000,000 (anexo de
operaciones). Dicho estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2014 conforme el noveno digito
de]l RUC y exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos.
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La Administracidén de la Compaiifa basada en: i) los resultados del estudio de precios de transferencia del
2013, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese afio, y ii) el
diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios para las transacciones del 2014,
considera que no habri impacto sobre 1a provision de impuesto a la renta del ano 2014. El estudio final
estara disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias.

Otros asuntos — Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orginica de Incentivos a la Produccién y Prevencitn del

Fraude Fisca] y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Orgénico

Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Codigo Organico de la

Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir

de enero del 2015.

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

s  Modificacién de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

s  Reconogcimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

+  No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a la revaluacién de activos fijos;

»  Establecimiento de Jimites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos v de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)

promoeidn y publicidad; iii} remuneraciones pagadas a los ejecutivos,

¢  Seestablecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesién o
reaseguros;

¢  Extensidn a 10 afios del periodo de exoneracién del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdémicos determinados como industrias bésicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

» Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en €l ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

»  Seestablece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

e  Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del aceionista de la empresa,

» Sefijaenel 35% la tasa de retencién en la fuente en remesas a paraisos fiscales.
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e  Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificacién, marcacion y rastreo de dichos bienes,

La Administracién de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas y considera que el impacto de esta

reforma originaran, entre otros, los siguientes efectos:

Incremento en los gastos no deducibles de impuesto a la renta relacionados a los limites de deducibilidad
en los pagos a relacionadas y por ende se podria prever una baja en los resultados del 2015.

PROVISIONES

Composicion y movimiento:
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Saldos Pagosy/o Saldos
Iniciales . Incremgntos Utilizaciones Einales
2014
" Corrientes
Beneficios sociales (1) 1,916,240 26,592,454 (27,279,001) 1,629,693
Provisién para pago de regalias (2) 1,656,490 11,739,008 (10,641,789) 2,753,709
Provision para garantias otorgadas (3) 582,526 973,649 {946,652) 609,523
Provision descuento canales (4) 1,375,732 4,210,320 (4,618,047 668,005
Provision cuentas por pagar (5) 1,991,517 24,784,069 (26,148,173) 627,413
Otras provisiones (6) 1,168,532 3,886,367 {4,719,483) 335,416
8.691,037 72,585,867 (74.353,145) 6,023,759
No corrientes
Garantias recibidas (7) 60,002 - - 69,902
Jubilacién patronal y desahucio {8) 612,320 155,366 (54,817) 712,860
Otras provisiones - 46.458 - 46,458
682,222

201,824 555_1!812 829,226
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

2013

Cotrienies

Beneficios sociales (1)

Provisién para pago de regalias (2)
Provisibn para garantias ctorgadas (3}
Provisién descuento canales (4)
Provisién cuentas por pagar {5}

Otras provisiones (6)

No corTientes

Garantias reeibidas (7)
Jubilacién patronal y desahucio (8)

Saldos Pa, a Saldog
Iniciales Incrementos Utilizaciones Finales
2,858,805 12,508,039 (13,430.604) 1,916,240
1,516,484 12,716,448 (12,576,442) 1,656,490
708,150 2,450,886 (2,666,510) 582,526
g62,000 4,948,464 (4,434,732) 1,375,732
615,050 5,019,120 (7.642,653) 1,991,517
186,885 4,543,558 (2.561,011) 1,168,532 -
6.817.374 46,186,515 (4qgialoa) ___ 8601037,
349,903 - (280,001) 69,902
655,354 186,923 {220,957} 612,320
1,005,257 186.923 1} 8) 682,202

(1)  Incluye principalmente US$445,556 (2013: US$1,123,179) de la participacion a trabajadores, ver

Nota 15.

{2) VerNota14.

(3) Corresponde a las garantias entregadas a los clientes por la venta de equipos.

(4}  Corresponde a la provisién de los futuros descuentos que se les otorgari a los canales de
distribucion en base al cumplimiento de los programas establecidos.

(s)  Corresponde a la provisién de las facturas de proveedores pendientes de ser procesadas.

(6) Incluye principalmente a provisiones de servicios que al cierre del gjercicio fueron prestados pero
no facturados y provisiones por costos de desarrollo de proyectos.

(7}  Garantias recibidas de clientes por prestacién de servicios.

(8) VerNota18,
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INGRESOS DIFERIDOS

Composicién de los ingresos diferidos por linea de negocios agrupados en corto y largo plazo:

2014 2013
Contratos de servicios 9,958,140 2,510,060
Venta de hardware y software 8,165,680 7,738,848

18,123,820 10,248,008

BENEFICIOS DE EMPLEADOS A LARGO PLAZO

El saldo de ia provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemadtica caleulada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas, se encontraban prestando
servicios para la Compadia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2014 2013
Tasa de descuento (Bonos del Gobierno) 8.68% 8.68%
Tasa de incremento salarial 4.50% 4.50%
Tasa de incremento de pensiones 0.00% 0.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM [ESS 2002 TM IESS 2002
Vida laboral promedio remanente 18.8 18.73
Antigliedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afios 25 afios

(1) Corresponden a las tablas de moﬁalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002,
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El movimiento de la provisién para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacion Desahucio
2014 2013 2014 2013

Al 1 de enero 380,712 400,528 231,608 258,659
Costo laboral por servicios actoariales 94,607 100,929 77,765 62,187
Costo financiero 16,131 14,790 11,563 9,008
Pérdida/{ganancia) actuarial reconocida

por ajustes y experiencia - - - -
(Beneficios pagados) {53,837) (3,386) - -
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas (22,144} (132,158) (23,536) {98,246
A 31 de diciembre 415,469 380,712 297,400 231,608
CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, €l capital suscrito y
pagado de acuerdo con los estatutos de la Compafifa, estd representado por 5,152,000 acciones ordinarias de
valor nominad US$1, siendo sus accionistas IBM World Trade Corporation con 5,151,999 acciones y Word
Trade Holding LLC con wna accién.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el salde de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. La apropiacion de la reserva legal de las utilidades del afio 2014 sera efectuada en
el afio 2015, previa la respectiva aprobacién por parte de ]a Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados - Por aplicacién inicial de NIIF -

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podra ser distribuido entre los accionistas, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no
corresponde a resultados operacionales. El saldo acreedor podra ser utilizado para compensar pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, silas hubiere, o devuelto a sus accionistas en
caso de liquidacién de la Compaififa.
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esultados acumulados -

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistasy
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se tompensan con ia
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y 1a fecha de emisién de estos estados financieros, no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros o que requieran revelaciéon.

* ¥ O %
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