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Alos miembrosdel Directorio
SUPERINTENDENCIAy accionistas CS ESPARAS

IBM del Ecuador C.A. 1 7 ABR. 2012

OPERADOR7

ÚVITO
Quito, 17 de abril del 2012 a ES

Hemosauditadolos estados financieros que $e acompañan de IBM del Ecuador C.A., que comprenden el
estado de situación financiera al 31 de dicienibre del 2011 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de carabios en el patrimonio y de flujos de efectivo porel año terminadoen esa fecha, así como
un resumen.de las políticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la ¡Compañía porlos estadosfinancieros

La Administración de IBM del Ecuador C.A. es responsable de la preparación y presentación razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Nogmar Internacionales de Información Financiera (NITE), y del
control interno necesario para permitir la prepafación de estados financieros que estén libres de
distorsionessignificativas, debido a fraude o.errpr.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acterdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas
normasrequieren que cumplamoscon requisitos éticos y planifiquemosy realicemosla audrtoría para
obtenercerteza razonable de que los estados financieros no están afectados pordistorsionessignificativas,
Unaauditoría comprendela aplicaciónde procedimientos destinadosa la obtención de evidencia de
auditoria sabre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen deljuicio del auditor e incluyenla evaluación del riesgo de distorsiones
significativas en los estadosfinancieros porfraulie o error, Al efectuar esta evaluación deriesgo,el auditor
toma en consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y
presentación razonable de sus estadosfinancieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados
alas circunstancias pero no con el propósita de expresar una opinión sobrela efectividad del control
internodela entidad. Una auditoría también comprendela evaluación de que las políticas contables
utilizadas son apropiadasy de quelas estimaciones contables hechas por la Administración son
razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos
quela evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinión de auditoría.

 

PricewaterhouseCoopersdel Ecuador Cía. Ltda., Av, Diego de Almagro N32-48y Whimper Edificio IBM.Planta Baja,
Quito - Ecuador
T (593 2) 2829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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IBM del Ecuador C.A,
Quito, 17 de abril del 2012

Opinión

En nuestra opinión,los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situación financiera de IBM del Ecuador C.A. al 31 de diciembre del 2031,y el
desempeñode sus operacionesy susflujos de efegtivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Información Financiera (NHF).

Asuntos que requieren énfasis

Sin calificar nuestra opinión, informamos que en las Notas 11 y 13 se describe la situación actual de las
gestiones que lleve. a cabo la Administración de la Compañía para recuperar impuestos pagados en exceso
duranteel año 2010 y años anteriores por un monto de aproximadamente US$1,046,000 (2010:
US$1,187,000). Si bien la Administración estima en que logrará recuperar estos valores, no es posible
establecera la fecha de este informela resolución final de estos asuntos.

AA
No.de Registro en la Superintendencia

    
    

de Compañias: 011

ESE DF AS

Onapa 7 7 ABR. 2012
Carlos R. Cruz
Representante Legal OPERADOR7
No.de Licencia Profesional: 25984 QUITO
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IBM DEL ECUADORC.A.

ESTADO DESITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL2011Y 2010
(Expresado en dólares estadounidenses)

ACTIVOS: PASIVOS Y PATRIMONIO
Nota 20 2er Nota 20 200

Activos corrientes Pasivos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,075,269 25097 Cuentas por pagar 40) 837.738 899,137
Cuentas por cobrar comeraales 15,549:530 9.923.014 Cuentas por pagar a compañsas

 

 

 

  

  

 
 

Existencias 10 1,414.200 1,786.454 relecionadas 4dyo 484,549 4176336
Otras cuentas por cobrar. 82,721 220,392 Provisiones para beneficios sociales 4 501,555 468,526
Impuestos porrecuperar n 19463 13870; Otras 2 y 688203 398723

Impuestos por pagar Y 2672907 197,727
Total activos corrientes 19,568,092 14,623,706 Provisión pare pago de regalas y 1.557.007 508,296

Pronsón para garantias otorgadas 14 528,0 347382
Otras cuentas por pagar 40y1s 1.215.868 997,089
Ingresos diferidos. 16 4665713 4,130,508

Total pasivos corrientes. 17,449,060 13,747,724.
Activos no corrientes
Tamuebles, mobiliario y equipo. 2 Pasivos no corrientes.

> trascuentaspagar sdy5 349903 222.067
Oros aenvos. Engresos dafenidos 16 1,879:707 299.393

Provisiónpalalzioriosdel
Total activos no corrientes personal 2 52942 471.629

Ote . y 35

Total pasivos no corrientes 2,776,327 1,087,989

PATRIMONIO
Capital socaal ws 552,000 552.000
Aportes futuras capulalizaciunes 271,205 27,205
Reservas 725725 490.952
Resultados acumulados $64,573 2,640,976

Total patrimonio A

TOTALACTIVOS 20d TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO. PEE Zionto,

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finangieros.

YY—
A Y p efe e

Q NIDOSQ |
WM CatalinaAbáT v Myrian Salazar

inanciera Contadora
-
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IBM DEL ECUADORC.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Ll POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresado en dólares estadounidenses)

Nota 2011 2010

Ingresos por ventas y servicios 20 42,402,673 35,052,379

Costos de ventas y servicios a (31,013,033), 25:996,853)

Utilidad bruta 11,449,640 9,655,526

Gastosde venta 22 (5,538,381) (3,586,553)
Gastos de admunistración 23 (2,514,559) (2.418,985)
Ingresos diversos 24 1,728,361 280,995

Gastosdiversos 25 (3,266,816) (970,150)
Ingresos financieros 64,646 86,526
Gastos financieros 26 (53,209) (104,747)

Utilidad antes del Impuesto a la renta 1,869,690 2,942,612

Impuesto a la renta corriente 13 (679,697) (652,754)
Impuestoa la renta diferido 13 173,52 57,886

1.363,58 ATIUtilidadneta y resultado integral del año

Las notas explicativas anexas son patte integrante de los estados financie:

 

 

Ss e?
A

1
osé Olivares7 A Myniah Salazar

Gerents.Oéñeral Contadora

e
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JBM DEL ECUADORC.A,

ESTADO DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO
PORLOSAÑOSTERMINADOSEL31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

 

Besuhados acumulados
Capital ApOttes para futuras Reserva por Poraplicacion

somal sapuabzaciones Besórvalegal valuación. de Aesuliados Total

Saldos aj 1 de enero de 2010 5,152,000 271,205 - 402,434 2,301,054 (1,919,304) 6,207:389
Reserva Legal (Nota 3 literal 21) - - 88,5:8 - - (88,518) -
Utilidad del año z - - Z z RZAZZA 2347294

Saldos al 31 de diciembre de 2010 5.152,000 271,205 88,518 40ZAZA 2,301,054 339922 8,555,133
Reserva Legal (Nota 3 itexal 2ul - - 234,773 - - (234,773) -
Tavidendos pagados - - - - - (105,148) (205,48)
Haddaddelo - - - - - 1363,518 1,363,518

dediái 3 2823,Saldos al 31 diciembre de 2011 5,152,000 27208 329 4025 2,301,054 1,363,519. 4813503

M Verora 18.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. a

  
Ha

Contadora
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158 IBM DEL ECUADORC.A.

 

mL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

E ([Expresados en délares estadounidenses)

Nota 2011 2010

ñ Flujo de efectivo de las actividades de operación:
Utihdad del ejercicio 1,363,518 2,347,744

5d Mas (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimento de efectivo:

El Depreciación del año 12 524,833 585,885
o Impuesto difendo 13 (113525) (57,386)
m Provisión para cuentas incobrables 8 460,373 33,772

Provisión para obsolescencia de inventarios 92,632 174,055
Provisión para pago de regalías. 14 6,871,899 4,421,054

Provisión para garantías otorgadas 4 528,110 347,382

Provisión paracosto»,de desarrollo de proyectos - 77,306

m Provisión para benef cios jubilatorios del personal 14 2698 116.42
di 9,745,538 795,454

Cambios en activos y pasivos”

0 Cuentas por cobrar (6,485,888) (3,804,635)

fi Exstencias 279,622 (283,697)
. Cuentas por pagar (55,399) (159,726)

mi Compañías relacionadas 408213 902:190
Beneficios soriales 35,029 258,925

Otros beneficiosa funcionarios y empleados 398,795 (20,500)

Otros impuestos. 754,590 997,550
Provisión para pago de regalías (5,823,188) (4,425.926)

Provisión para garantlgs otorgadas (347,383) (332,528)

Promimén para oostos de desarrollo de proyectos - (85,205)
Otras cuentas por pagar 245,712 285,152
Ingresos difendos 2,117,580 1,249,011

Beneficios junlatorios del personal Ss — (3.499)

ARA, 278166Efectivo neto provisto porlas actividades de operación

Flujo de efectivo de las actividades de inversión:
Inmuebles, mobiharo y equipos, neto 1,329:735) 1514339)
Otros astivos, neto (144896) (50.69%)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión DATA, (505,032)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Préstamose intereses bancarios

 

- (2,200,000)

Pago de Diadendos (ver estado de cambios en el patrimonio) (105,148) .

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento PSB), 12200000)

Dismunición neta de fondos (429,502) (191,867)

Efectivo y equivalentes de efectivo al micio del año LSO4771 1,696,638

1.075.269 150473Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año  rante de los estados [CLETOS.

l    1 Myrian Salazar
Comadora
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IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en dólares estadounidenses)

OPERACIONES

IBM del Ecuador C.A. (en adelante la Compañía) es una subsidiaria de IBM World Trade Corporation, una
empresa domiciliada en Estados Unidos de Nortegmérica la que posee el 99.99% del capital social. La
Compañía fue constituida el 13 de agosto de 1987, siendo su domicilio legal en la ciudad de Quito, Av. Diego
de Almagro N32-48 y Whimper. Su principal actividad es la provisión de soluciones y servicios de tecnología
informática; incluye la venta directa, renta y mantenimiento de equipos de procesamuento de datos.

IBMdel Ecuador €.A. forma parte del grupo de empresas IBM. Cada una de las empresas que conforman el
referido grupo económico tiene a su cargó una p más etapas de producción, distribución y venta de los
productos, Las operaciones de la Compañía corresponden, en una proporción importante dentro de sus
ingresos,a actividades de distribución y venta de productos fabricados por sus compañías relacionadas,
seguido porservicios de soporte, mantenimiento y consultoría. Considerando que existe una proporción
significativa en las actividades de distribución y venta de productos, la Compañía y sus resultados dependen
de manerairaportante delas vinculaciones y atuerdos existentes conel resto de las compañías el referido
grupo económico.

Debido las condiciones imperantes en el país, que en años pasados ocasionaron el cierre de instituciones
financieras y de otros negocios importantes para IBM,la Compañía ha generado pérdidas acumuladas
sigmficativas, las cuales han sido superadas al cierre del 2010. La Compañía inició en años anterioresla
aplicación deun pian de medidas conducentesa revertir la tendencia mencionada anteriormente. Este plan
incluyó cambios enla estructura comercial y financiera destinados a mejorarla eficiencia operativa, así como
unareducción de personalejecutivo. Este plan facilitó un ahorro importante en los costos operativos futuros y
contribuyó a mejorar sustancialmente en la rentabilidad de las operaciones generandoutilidadesa partir del
año 2008y cuya tendencia se mantiene en los años 2010 y 2011,tal y como se muestra en el estado de
resultadosintegrales.

Losestados financieros porel año terminadoel 31 de diciembre del 2011, han sido emitidos con la
autorización defecha 16 de abril del 2012 por la Administración de la Compañía y posteriormente serán
puestosa consideración del Directorio y accionistas para su aprobación definitiva.

BASES DE PREPARACION

Período contable

Los estados desituación financiera, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y flujos de
efectivo al 31 de diciembre de 2011 se presentan de manera comparativa con los correspondientes estados
financieros al 31 de diciembre de 2010.

Bases de preparación

Los presentes estados financieros de la Compañía están preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas porel IASB (International Accounting
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explícita y sin
reservasdelas referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniformea los ejercicios que se
presentan.

Págua 7 de 35
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IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2011Y 2010

(Expresados en dólares estadounidenses)

Los estados financieros han sido preparadosbajo plcriterio del costo histórico, en cumplimiento de las
NIIF

Estimaciones

La preparación de estos estadosfinancieros deacuerdo a las NIF requiere que se realicen estimaciones y
evaluaciones que afectan el monto delos activos y pasivos registrados, y de los activos y pasivos
contingentes reveladosa la fecha de emisión de los presentes estados financieros, comoasí también los
ingresosy egresosregistradosenel ejercicio.

La Administración de la Compañíarealiza estimaciones para calcular, por ejemplo, las depreciaciones y
amortizaciones, el valor recuperable de los activos no corrientes, el cargo por impuestoa la renta y las
provisiones para cuentas de cobranza dudosa. Los resultadosreales futuros pueden diferir de las
estimaciones y valuacionesrealizadasa la fecha de preparación de los presentes estados financieros.

Las áreas que involucran un mayorgrado de juicio o complejidad o áreas en las que los supuestos y
estimados sonsignificativos para los estados financieros se describen en la Nota 5.

Nohay NIIF ointerpretaciones CINIIF que seán efectivas por primera vez para el ejercicio financiero que
comienza a partir de 1 de enero de 2011 que sewespere que tengan un efecto significativo sobre la
Compañía.

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación.

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:

Aplicación obhgatoria para
Noria Tipocambio ejerciciosinados

NIC 12 Enrmenda. impuestoa las ganancias 1 de enero del 2012

NIC1 Enmienda. Presentación de estadosfinancieros 1 de juho del 2012

NIC 19 Enmienda.Beneficios a los empleados 1 de enero del 2013
NIC 27 Enmienda Estadosfinancieros consolidados y separados 1 de enerodel 2013

NIC 28 Enmienda Inversiones en asociadas y negonos en conjunto 1 de enero del 2013

NIIF 10 Enmuenda. Estados financieros consolidados 1 de enero del 2013
NiFu Enmienda. Acuerdos conjuntos 1 de enero del 2013
NIF 12 Revelaciones por acuerdo conjutos 1 dle enero del 2013
NUF13 Mediciones a valor razonable 1 de enerodel 2013

NIF 9 Enmienda Reconocimiento y medición de instrumentos 1 dle enero del 2015
financieros

La Administración de la Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NIIFy las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicación inicial.

Página 8 de 35
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IBM DEL ECUADOR C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2011Y 2010
(Expresados en dólares estadounidenses)

Consolidación de estados financieros

La Compañíano prepara estados financieros consolidados debido a que considera que el efecto de la
consolidación con su subsidiaria, Servicios y Soluciones SOLINSERS.A. cuyo objeto social es la compra-
venta, importación, distribución,instalación de componentesy equiposeléctricos; es pocosignificativo.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Moneda funcional y monedade presentación -

Las partidas incluidas en los estadosfinancieros de la Compañía se expresan en la monedadel ambiente
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se presentan en
dólares estadounidenses, que es la moneda funciónal y la moneda de presentación de la Compañía.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprendelos saldos de efectivo y de depósitos bancarios en cuentas
corrientes.

A efectosdel estado de flujo de efectivo se incluyen los depósitos a plazo, dado que cumplen con los
requisitos de la NIC 7 respecto de su fácil conversión en efectivo con una pérdida insignificativa de valor y
su plazo de vencimiento es menora 90 días.

Cuentas por cobrar y provisión para cuentas de cobranza dudosa-

Las cuentas por ecbrar se reconocen a su valor razonable menosla provisión para cuentas de cobranza
dudosa. La provisión para cuentas de cobranza dudosa se establece cuando existe evidencia objetiva de
que la Compañía no podrá cobrar todos los montés vencidos de acuerdo con sus términos originales.
Algunosindicadores de posible deterioro de las cuentas por cobrar son dificultades financieras del deudor,
la probabilidad de queel deudorvayaa iniciar un proceso de reestructuración financieray el
incumplimiento o falta de pago (más de 360 días de vencidos). El valor en librosdel activo se reduce por
medio de una cuenta de cobranza dudosa y el monto de la pérdida se reconoce con cargoal estado de
resultadosintegra.es en el rubro gastos de administración. Una cuenta por cobrar es considerada
incobrable, cuando se han agotado todas las atciomes legales para su recuperabilidad, se elimina de los
estados financieros contra la estimación pordeterioro para cobranza dudosa previamente reconocida. Los
recuperos postericres de montos previamenteeliminados de los estados financieros se reconocen con
erédito al estado de resultados integrales.

Existencias -

Las existencias se registran al costo de adquisición o a su valor neto de realización, el que resulte menor. El
costo se determina por el método del Precio Promedio Ponderado.El valor neto de realización es el precio
de venta estimadoen el curso normal de las operaciones del negocio, menoslos gastos de venta. Por las
reduccionesenel valor enlibros delas existentias a su valor neto realizable, se constituye una provisión
para desvalorización de existencias con cargo a los resultados del ejercicio en que ocurren tales
reducciones.
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IBM DEL ECUADOR. C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2011 Y 2010

(Expresados en dólares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros -

Clasificación -

La Compañíaclasifica sus activos financierosenlas siguientes categorías: activosfinancieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas y, préstamosy cuentas por cobrar. La clasificación depende de
las características y del propósito para el cual se adquirieronlos activos financieros. Al 31 de diciembre de
2011 y 2010, la Compañía sólo mantiene activasfipancieros en la categoría de cuentas por cobrar.

Lospasivos financieros se clasifican en pasivosfinancierosa valor razonable a través de ganancias y
pérdidas y otros pasivosfinancieros.Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la Compañía sólo mantiene pasivos
financieros enla categoría otros pasivosfinancieras,

Los préstamosy las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos
o determinables y que no cotizan en un mercadoartivo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado desituación financiera. Estos últimos
se clasifican como activos no corrientes. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, estos activos financieros
neluyen el disponóble, las cuentas a cobrar comerciales por empresas relacionadas y otros deudores
varIos.

Reconocimiento y medición -

Los préstamos, cuentas por cobrar y los otros pasivos financieros se registran a su costo amortizado porel
métododela tasa deinterés efectiva. Los préstamos bancanos se reconocen inicialmente a su valor
razonable, netos de los costos dela transacción incurridos; posteriormente, se registran a su costo

amortizado, Cualquier diferencia entre los fondosrecibidos (neto de los costos de transacción) y el valor

del préstamose reconoce en el estado de resultados integrales durante el período de vigencia del
préstamo.

La Compañía evalúaa cada fecha del estadode situación financierasi existe evidencia objetiva de la
desvalorización o deterioro en el valor de un activo financiero a grupo de activos financieros. Las pruebas
de deterioro sobre las cuentas por cobrarse destriben en la Nota 4.

Un activo financierose elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo delactivo o si la
Compañía transfiereel activo a un tercero sin retener sustancialmentelos riesgos y beneficios del activo,

Unpasivo es eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inmuebles, mobiliario y equipo -

Las partidas del rubro inmuebles, mobiliario y equipo están registradasal costo, neto de la depreciación
acumulada.El costo inicial de estas partidas comprende su precio de compra, incluyendoaranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo directamente atribuible para ubicar y dejar al
activo en condiciones de usa,
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IBM DELECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
33 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
£Expresadosen dólares estadounidenses)

Los gastos incurridos para reemplazar un componente de una partida o elemento de Inmuebles,
mobliario y equiposon capitalizados por sepañado, castigándose el valor en libros del componente. Otros
gastos posteriores se capitalizan si se espera que surjan beneficios económicos futuros. Todos los ntros
gastos, incluyendo gastos de reparación y mantenimiento, se reconocen en el estado de resultados
integrales cuando se incurren.

Cuandoel valor en libros de un activo es mayor que su valor recuperable estimado, éste es reducido a
dicho valor (Nota 2 g).

La depreciación de estos activos se calcula por el método de línea recta para asignar su costo durante el
estumadodesuvida útil.

Años

Edificios e mstalaciones 20-50
Equipos,instalaciones y muebles y enseres 5-10

Equipos diversos de uso mterno 35

Los Terrenosno se deprecian.

Lavida útil y el valor residual de los activos se revisa y ajusta, de ser necesano,a la fecha de cada estado

desituación financiera.

El costoy la correspondiente depreciación acumulada de los activos vendidoso retirados se eliminan de
sus respectivas cuentasy cualquier utilidad o pérdida que resulte de su disposición se afecta a los
resultados del ejercicio,

Deterioro de activos no financieros-

Los activos de la Compañía están sujetos a depreciación por lo que se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventoso circunstancias que indican que su vator en libros podría no ser recuperable,
Las pérdidas por deterioro son el monto en el queel valor en libros del activo excede su valor recuperable.
El valor recuperable de los activos corresponde al monto neto que se obtendría de su venta o de su valor de

uso, el mayor, Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los
que generan flujosde efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

Si el valor en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su valor recuperable, se
reconoce una provisión para reflejar el activo a su valor recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados. Pérdidas por deterioro se recuperan s1 se ha producida algún
cambio en las circunstancias que sustentaron las éstifaciones usadas para determinarel valor recuperable
de los activos y se recuperan en la medida queel valor en libros del activo na exceda el valos que se le
habría determinado, neto de depreciación, comosi no se hubiera reconocido pérdida por deterioro alguna.
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(Expresados en dólares estadounidenses)

Impuesto a la renta e impuesto diferido -

El gasto por impuesto a la renta del año comprendeel impuestoa la renta corriente y diferido. El impuesto
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otrosresultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calenla mediante la tasa de impuesto aplicablea las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% de las utilidades gravables,la
cual se reduee al 14%st las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir delejercicio fiscal 2010 entró en vigorla norma que exigeel pago de un “anticipo mínimo de
impuestoa la renta” cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadasel añoanterior sobreel
0.2% del patrimonio,0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos,

Lareferida normaestableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo,este último se convertirá en impuestoa la renta defimtivo, a menos que el
vontribuyentesolicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo
con la norma querigs la devolución de este anticipo.

Duranteel 2011 la Compañía registró como impuesto a la renta corriente causadoel valor deterrainado
sobrela base del 24%sobre las ublidades gravables Puesto que este valor fue mayoral anticipo raínimo del
impuesto a la renta correspondiente.

Empuestoa la renta diferido

El impuestoa la rentadiferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuestoa la renta diferido se determina usandotasastributarias que han
sido promulgadasa la fecha del estado desituación financiera y que se espera serán aplicables cuandoel
impuestoa la renta diferido activose realice o el imphestoa la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable quese:
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Lossaldos de impuestosa la renta diferidos activas y pasivos se compensan cuandoexista el derecho legal
exigible a compensar mpuestosactivos corrientes coh impuestos pasivos corrientes y cenando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la mismaautoridad tributaria.

Participación de los empleadosenlas utilidades -

El 15%delas utilidades gravables del año que la Compañía debe reconocer por concepto de participación
laboral en las utilidades es regsstrado con cargo a los resultados contablesdel ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles.
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En los años 2011 y 2010,la compañía provisionió el 15% de participación de los trabajadores en las utilidades
gravables del año, y de acuerdo con las disposiciones del Código de Trabajo, distribuyó este beneficio en
favor de los empleados que prestan servicios a la Compañía.

Provisiones -

Lasprovisiones se reconocen cuando la Compañía tiene la obligación presente legal o asumida como

resultado de hechos pasados, es más que probable que se requiera de la salida de recursos para cancelar la
obligación y es posible determinar su monto confiablemente.

Pasivos y activos contingentes-

Los pasivos contingentes no se reconocen en lbs estados financieros y se exponen en notas, a menos que su
ocurrencia sea rernota. Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y se revelan
solo s1 es probablesu realización.

Beneficiosjubilatorios del personal (Jubilación patronal y desahucio)

La Compañíatiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado porlas leyeslaborales
ecuatorianas. La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a resultados
delejercicio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y su pasivo representa el valor
presente de las obligacionesa la fecha del estado de situación financiera,el cual es obtenido descontando
los flujos de salidade efectivo a una tasa de 6,5% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en la misma moneda enla
que los beneficios serán pagadosy que tienen términos que se aproximana los términosde las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiehto.

Lashipótesis actuariales incluyen variables coma son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,tasa de
rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos delos servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todoslos trabajadores que se encontrabantrabajando para la
Compañía.

Reservas -

Legal

De acuerdo conla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del año a unareserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas
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Por.valuación

Esta reservase originó en el revalúo técnico de los inmuebles que se realizó en fechas anteriores a la de
transición. El saldc acreedorde la reserva por valuación podrá capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa tesolución de la Junta General de Accionistas. Esta reserva

noestá disponible para distribución de dividendos ni podrá utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado,
yes remtegrable a os accionistasal liquidarse la Compañía,

1) Resultados acumulados - Ajustes por aplicación inicial de “NIIF”

Losajustes provenientes de la adopción por primera vez de las NormasInternacionales de Información
Financiera “NUF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acum alados por aplicación de NITF”, que generaron un saldo acreedor, sólo podrán ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladasy las del últimoejercicio
económico concluido,si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación
de la Compañía. En el caso de registrar un saldo deudor, éste podrá ser absorbido por los Resultados
acumuladosy porlos del último ejercicio económico concluido,s1 los hubiere.

0) Ingresos diferidos -

Bajo este rubro se presentan los ingresos por concepto de venta de equipos, programas computacionalesy

prestación de servicios queal 31 de diciembre de cada año no se encuentran realizados de acuerdo a los
criterios mencionados enla siguiente nota.

p) Reconocimiento de ingresos y gastos -

Los ingresos comprendenel valor razonable de los.ingresos por venta de bienesy servicios, neto de
impuestosa las ventas, rebajas y descuentos. Los ingresos se reconocen comosigue:

. Los ingresos por venta de equiposse reconocen cuando la Compañía ha entregadolos bienesal
chente, el cliente los ha aceptadoy la cobrariza de las cuentas por cobrar correspondientesestá
razona blemente asegurada.

. Los ingresosporservicios se reconocen cuandoel servicio ha sido brindado y durante el plazo de los
contratos.

. Losgastosporregalías se reconocen cuahdo se devenganlos ingresosrelacionados.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

41 Factores deriesgo financiero

Lasactividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgosfinancieros: riesgos de mercado (que
comprendeel riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administración de riesgos de la Compañía se concentra princrpalmente en lo impredecible de los mercados
financierosy trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeñofinanciero.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en dólares estadounidenses)

El Departamento de Tesorería tiene a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con las políticas
aprobadas porel Directorio. La Tesorería de lá Compañía identifica, evalúa y cubre los riesgosfinancieros
en coordinación estrecha con las unidades operativas de la Compañía.

a) Riesgo de mercado

D Riesgo de tasa de interés

Los ingresosylos flujos de caja operativos de la Compañía son sustancialmente independientesde los
cambios en las tasas de interés del mercado. Los intereses que devengan losactivos y pasivos financieros
son sustancialmentefijos.

b) Riesgo de crédito

La Compañía no rnuestra concentración de créditos, La Compañía ha establecido políticas para asegurar
quela venta de bienesy servicios se efectúa a clientes con adecuadahistoria de crédito.

El riesgo de las cuentas por cobrar proveniente de la actividad de la Compañíaes históricamente muy
limitado. Los clientes de la Compañía, en su gran mayoría, son chentes con prestigio e historial de pago
que permiten realizar una evaluación certera de la incobrabibidad de lacartera.

El crédito que se otorga a los clientes es de: a) 60 días a los mayoristas,los que tienen un contrato de
financiamiento cubierto con garantías; b) 30 días a los demásclientes que han mantenido una buena
relación crediticia con la Compañía;y e) en el caso de clientes nuevos, la Compañía realiza un análisis
crediticio en base a sus estados financieros. Lá unidad de crédito evalúa si otorga o no dicho crédito y
definenel plazoy el tratamiento, el cual podría sér prepago o anticipos.

A continuaciónse presenta un detalle de las garantías que los mayoristas han entregado a la Compañía, al
31 de diciembre, para respaldarsu línea de crédito:

2011 2010

Garantías obtenidas por Canales 4,550,000 2,856,000

La Compañía coloca sus excedentes de liquidez en institucionesfinancieras de prestigio, cuya calificación
de riesgos independientes sean como mínimode “A”; asimismo, establece políticas de crédito
conservadoras y evalúa constantemente las condiciones existentes en el mercado enel que opera. En
consecuencia, la Compañía no prevé pérdidassignificativas que surjan de este riesgo.

£) Riesgo deliquidez

La administración prudentedel riesgo de liquidez implica mantenersuficiente efectivo y valores
negociables, la disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad. de fuentes de crédito
comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones en el mercado, Tesorería se orienta a mantener
flexibilidad en su financiamiento a través de la disponibilidad de líneas de crédito acordadas, ver a
continuación:
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Menosde Más de 3 meses Mas de

ALdiciembre2041

Cuentas por pagar 837.738 - -

Cuentas por pagar compañías relacionadas 4,484,549 - -

Otras cuentas Por pagar 1,215,868 349.903

4131 dediciembre2010

Cuentas por pagar 893,137 -
Cuentas porpagar compañías relacionadas 4,176,336 -
Otras cuentas por pagar 997,089 322,967

Administración del riesgo de la estructura de capital

Los objetivos dela Compañía al administrarel capital son el salvaguardarla capacidad de la Compañía de
continuar como empresa en marcha con el propásito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital, óptima para reducir el costo de capital,

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compañía puede ajustar el importede los dividendos
pagadosa los acciontstas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para
reducir su deuda.

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, este ratio se calcula
dividiendola deuda neta entreel capital total. La deuda neta correspondeal total del endeudamiento
(incluyendo el endeudamiento cormente y no corriente) menosel efectivo y equivalentes de efectivo, El
capital total correspondeal patrimoniotal y como se muestra en el estado de situación financiera más la
deuda neta.

Durante los años 201) y 2020 la Compañía ha generadolos suficientes flujos de efectiva para atender sus
obligaciones operacionales, sin la necesidad de recurrir al endeudamiento financiero a través de sobregiros
y obligaciones.

ESTIMADOSYCRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimadosy criterios usados son epntiniamente evaluados y se basan en la experiencia histórica y
otrosfactores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de
acuerdo conlas circunstancias.

La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables resultantes,
por definición, muy poras veces serán iguales a sus resultadosreales. Las estimacionesy supuestos que
tienen riesgo de causarajustes a los saldos de los activos y pasivos reportados se presentan a continuación:
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5.1 Provisión para cuentas de cobranza dudosa

La Administración de la Compañía efectúa prowisiones para cuentas de cobranza dudosa sobrela base del
historial crediticio de susclientes,el nivel de recuperación y de morosidad dela cartera de clientesy el
incremento de sus transacciones.

5.2 Revisión de valores en libros y provisión para deterioro

 

6.

La Compañía estima que el valor de sus activos permanentesse recuperará en el curso norma] de sus
operaciones. 3u estimado se sustenta en proyecciones sobre volúmenes de ventas y supuestos sobre
precios futuros de sus productosy servicios.A la fecha de los estadosfinancieroslas proyecciones
disponibles de estas variables muestran tendencias favorablesa los intereses de la Compañía.

Impuestos

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretacionesa la legislación
tributaria aphcable. La Compañía busca asesoría profesional en materia tributaria antes de tomar alguna
decisión sobre asuntos tributarios, Aún cuando la Gerencia considera que sus estimaciones son prudentes
y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretación con la administración tributaria que pudieran
afectar los cargos por impuestos en el futuro,

TNSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentosfinancieros

A continuaciónse presentan losvaloreslibros de cada categoría de instrumentosfinancierosal cierre de
cada ejercicio

 

 

 

diciembre Aldimembre2010

Activos financieros medidos
al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,075,269 > 1,504,771 -

Activos financieros medidos
al costo amortizado
Cuentas porcobrar comercrales 15,949,530 - 9,923,014 -
Otras cuentas por cobrar 82,721 - 220,392 -

Total Activos financieros 17.197.520 - 11,648,177 -

Pasivos financieros medidos
al costo amortizado
Cuentas por pagar 837,738 - 893,137 -
Cuentas porpagar a compañas relacionadas 4,484,549 - 4,176,336 -

Otras cuentas po" pagar 1,215,868 349,903 997,089 322,967,

Total pasivos financieros 6,538,155 349,903 6,066,562 322,967———_—_A
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Valor razonable de instrumentos financieros

Los siguientes cuadros presentan los valores razonables, basado en las categorías de instrumentosfinancieros. comparados conlos valores en libro incluidos en los estados de situaciónfinanciera:

AL31
d
e

diciembre

2011
AL31

de

diciembre

¿019
Yalorlibros

Valor

Razonable Yalorlibros  YalorRazonable
Efectivo y equivalentes de e ectivo 1,075,269 1,075,269 1,504,771 1,503,771
Cuentaspor cobrar romeres ales 15,949,530 15,949,530 9,923,014 923,014
Otrascuentas por cobrar 82,721 82,721 220,392 220,392"Total Activos financieros 17,407,520 A7AOTERO 164817 11,648,177.SÁ===

Obhgaciones conbancos
Cuentas por pagar 837.738 837,738 893,137 893,137
Cuentas por pagar a comparas

relacionadas 4,484,549 4.484,549 4,176,336 4,176,336
tras cuentas por pagar 1,565,770, 1:565.770 1,420,056 1320056Total pasivos financieros 6,888,057 888.057 bjBaGl0638050.————ZR-

El valor en libros del efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar corrientes, otros activos yPasivosfinancieros se aproxima a su valor razonable debidoa la naturaleza de corto plazo de estosinstrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTESDE EFECTIVO

Composición:

20u 2010

Bancolocalesy extranjeros
679,490 927,883IBM International Treasury Services Company (1) 395,779 576,888

Total
1,075,269_ 504,771

(1) Comprenden inversiones con vencimientos no mayores a 30 días, que devengan unatasa deinterésanual de aproximadamente 1.5%.
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$. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composición:

2011

Clientes (1)
16,465,721

Provisión para cuentas de cobranza dudosa (2) (510,191)

Total

2010

9,979,950

—-—_ (56.936)

15.949.530 9,923,014

(1) El detalle de la antigúedadde las cuentas porcobraresel siguiente:

20u

Vigentes
16,212,609

Vencidas hasta 30 días
-

Vencidas mayores a 3o días
253,12_

16,465,721

2010

9 816,897

—- 163,053

2,3 79:950

(2) El movimientodela provisión para cuentas de cobranza dudosa por los años terminadosel 31 dediciembrefueel siguiente:

201

Saldo inicial
56,936Provisión

460,373Castigos
(1,118)

Saldo final
si6151_

9. COMPAÑÍAS RELACIONADAS

2010

95,694

33,772

(72,530)

356,936

Losequiposparauso internoy los programas de la Compañía, Cuya licencia deutilización es concedidaaclientes, así comolos inventarios incluidos en el activo o en el costo de ventas,proporcionadossustancialmente por compañías relacionadasdel exterior.
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úl (Expresados en dólares estadounidenses)

í El movimientode las cuentas por pagar con empresasafiliadas, por los años 2011 y 2010,es el siguiente:

nm Saldos, Saldos
iniciales Adiciones Deducciones finales

n 20u

E Cuentaspor
TBM WorldTrade Corporation 2,259,186 11,376,395 (11,587,911) 2,047.670

u IBM deColombia 8: CIAS C.A. 402,924 1,085,717 (1,266,345) 222,296
. Soluciones y Servicios S.A. 153,717 4,616,676 (4,647,897) 122,497
Ñ IBM de México S de RL. 9,703 72,104 (63,352) 18,455

. IBM Argentina S.RL. 247,934 1,803,007 (1,545,839) 404,902
" IBM del Perú 5.A.C, 100,601 765,480 (623,912) 241,569

! Otras menores 1,093,671 3,269,048 (7,339,959) 1427,160

4:176:336 27,983,427 (27.675,35) 4:494.549

2010

Cusntasporpagar
1BM World Trade Corporation 1,765,540 13,931,234 (13,437,598) 2,259,186
TBM de Colombia £CTAS.CA, 275,077 1,721,614 (1,593,767) 402,924
Soluciones y ServiciosS.A. 241,101 2,715,134 (2,802,518) 153,717
TBM de México S. de R.L. 117,868 278,262 (386,427) 9.703
TBM Argentina S R.L. 105,626 1,652,390 (1,510,282) 247,734
18M delPerú $.A.C, 18,742 750,947 (669,688) 100,001
Otras menores 49.592 8,176,997 (7.923.518) 1,003,071
 

3aTag6 29226578 (28,323739) 270.336,

Los saldos par pagar a compañías y partes relacionadas nodevengan intereses y no tienen plazos definidos
de pago,sin embargo, la Administración de la Compañía estima que son pagaderos en el corto plazo.

Lascuentas por pagar a IBM World Trade Company corresponden principalmente a adquisiciones de
“software” y equipos, así como a pago de regalías por "software” y servicios. A] respecto, en 2011 la Compañía
adquirió software y equípos por US$ 8,078,869 (2b10: US$12,025,940)y registró regalías por US$6,871,899
(2010: USS4,42 1,054). Las regalías se muestran ex el estado de resultados integrales en el rubro costos de
venta.

La Compañía no ha efectuado con terceros transacciones equiparables a las indicadas anteriormente,

Al 31 de diciembre del 2011,la remuneración al personal gerencial ascendió a US$ 439,027 (2010;
US$346,257).
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£ (Expresados en dólares estadounidenses)

E Losresultados de operaciones con empresas afiliadas, son los siguientes:

u

aude

diciembreSociedad Relacion Transacción 201 2010

. IBM World Trade Corporation Parte del grupo Exportación Bienes 2 1893 316,529LE
Servicios 876,070 906,842
Reembolso Gastos 65,842 -úl IBM de Colombia 8: CIA $ C.A Parte del grupo Exportacion Bienes 20,875 4574
Servicios 39576 44,237A TEM de México S de RL. Parte del grupo Exportacion Bienes $52,821 79.172Servicios 9,253 9,624A IBM Argentina SRL. Partedel grupo Exportacion Bienes 16,831 7,588
Servicios 92,416 141,835a [BM del Perú S.A C Parte del grupo Exportacion Bienes 22,300 63,485id

Servicios 39,165 12,316

.

Reembolso Gastos 5378 7
ui Otras menores Parte del grupo Exportacion Bienes 51042 4,966,397Servicios 209.749 10,195,180At

Reembolso Gastos 2651

1,728 362 16,747, 179Egresos
IBM World Trade Corporation Parte del grupo Importacion bienes 8,078,869 B,161 440

Servicios 1,155.455 1,061,040Reembolso Gastos 14,439 +Regahas 687 899 4 421,054IBMdeColombia £e CIA $ C.A. Parte del grupb Importacion bienes 16,179 41109Servicios 1,155,443 1,474,325Reembolso Gastos 7282 -Soluciones 3 Servicios S.A Subsidiaria Servicios 1.819.320 1.736.734IBM de Méxaco S ceR Lo Parte del grupo Importacion bienes 39 388 72,300Servicios 60,149 26,035IBM Argentina S RL Parte del grupo Importacion bienes ¿891 8,204Servicios 1504455 153,213Reembolso Gastos 358 677[BM del Peru S.A C Parte del grupo Importacion bienes 40 412 64,988Servicios 771.983 534,824Reembolso Gastos 22,474 -Otras menores. Partedel grupa Importacion bienes 4,343,432 3,617,888
Servicios 2.164,35 2,034,947Reembolso Gastos 96,565. a -

28,571,267 24,668,111
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IBM DELECUADORC.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2011 Y 2010

(Expresados en dólares estadounidenses)

EXISTENCIAS

Composición:

201 2010

Máquinas y equipos 93,316 846,840

Partes y repuestos 1,687,411 o 134981

1,780,727 2,196,651

Provisión para obsulescencia y
diferencias de inventario (366,527) . (410,197)

1,414,200 . 1,786,454

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 no existen gravámenesni retenciones sobre los inventarios.

 

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composición:

204 2019

Retenciones de Impuestoa la renta 1,024,875 1,146,885

Retencionesefectuadas en el exterior 21,499 _— 40,190

¡0 1046372. (1, 1:187:075

(1D Incluye principalmente: i) retenciones en la fuente de Impuestoa la renta por US$608,009 (2010:
US$486,601) que son utilizadas como crédito tributario y deducidas del Impuestoa la renta
causado en las declaraciones del 2011 y 2010, presentadas durante el 2011 y 2010, respectivamente,
li) retenciones efectuadas en años anteriores, sobre las cuales la Compañía ha presentadoal Servicio
de Rentas : nternaslas solicitudes de devolución correspondientes (Nota 13). Dentro de este rubro,
se incluyen adicionalmente retenciones en la fuente del año 2008 que no se consideraron
originalmente en la declaración de impuesto a la renta de ese año y sobre lascualesla
Admimstración de la Compañía se enchentra realizandoel respectivo análisis para su reclamación.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2011 Y 2010
(Expresados en dólares estadounidenses)

INMUEBLES.  MOBILIARIO Y EQUIPO

El movimiento de la cuenta inmuebles, mobiliarid y equipo y el de su correspondiente depreciación
acumulada, porlos años terminadosal 31 de diciembre de 2011 y al 31 de diciembre de 2010,es el
siguiente:

Ala de enero del 2010

Casto

Depreciación acurmy ada.

Castoneto

Porel ejercicio terminadoel 31 de
diciembre del 2010

Alhciones

Deducciones

Depreciaciones,netas

Costoneto

Al 31 de diciembredel 2010

Costo

Depreciación acumu ada

Costo neto

Porel ejercicio terminadoel 31 de
diciembre del 2011

Adiciones

Deducciones

Depreciaciones netas

Cesta neto

AL 31 de diclembre del 2011

Cesto

Depreciación acumulada

Costa neto
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4:767,950 1,114,974 16913 374051 1817712 1211 620
GI (24880) 0601449), 19743149)

4 767,950 3,222,058 36913 126,247 216303 8,368.47

36.839 23,722 78,840 270973 459,774

. (10 635) (132707) (873 863) (1117205)

z, eos) - 98,445 79 Hgo 505,885

4767,950 3.026-497 - 169.825 e 8.296.925
==

4767950 115503 320,184 17,454 189

z (8 125310) (130 359) (957.264)

3,026.497 169 825 8296925
A

- - 1.36% (468,587

- (138 853) (138,859)
234662) - (18 190) (27198) (524,83)

4767950 2791835 151 635 1.390 408 101 827

4767950 K151,B13 320 184 2543977 18,781,924

8.259.778) (168,549) (1153569) 19,682,097)

4,767 950 2.791 835 - 151 633 1,390,408 9101827
==
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YBM DELECUADOR C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011Y 2010

(Expresados en dólares estadounidenses)

Al ga de diciembre de 2011 los activos totalmente depreciados que se encuentran en uso ascienden a
US$461,352 (2010: US$1,491,277). El costo neto de los activos dados de baja durante 2011 asciende a
US$1,063 (2010: US$1,310).

IMPUESTO A LA RENTAY CONTINGENCIAS

Situación fiscal -

Ala fecha de ernisión de estos estados financieros los ejercicios fiscales 2009 a 2011 están sujetos a una
posible fiscalización por parte de las autoridadestributarias.

Solicitudes de devolución de pagos de impuestos en exceso -

En el 2005, la Compañía presentó una solicitud de devolución de pago en exceso correspondienteal
Impuesto a la renta clel ejercicio económico 2003 por US$276,916. Este reclamo fue aprobado parcialmente
por las autoridades respectivas mediante resolución emitida el 6 de enero del 2006, por lo cual la Compañía
interpuso una demarida de impugnación en contra dela referida resolución por los US$110,203 que no
fueron recononidos Ala fecha de emisión de este informe este asunto se encuentra en proceso de dictamen
desentencia en el Tribunal Distrital de lo Fiscal.

Durante el año 2006. la Compañía presentóuna solicitud de devoJución de pago en exceso correspondiente
al Impuestoala rentadel ejercicio económico del 2004, por US$243,937. El 25 de abril del 2007,el Servicio
de Rentas Internas emitió la Resolución No. 117012007RREC011838 a través de la cual aceptó parcialmente
Ja pretensión delo indebidamente pagadoenel ejercicio económico 2004, reconociéndosela cantidad de
U5$188,797 y ladiferencia, esto es el valor de US$55,139 no fue reconocido porel SRI, motivo por el cual la
Compañía inició una acción contenciosotributaria. A«la fecha de emusión de estos estados financieros, este
asunto se encuentra en proceso de dictamen de sentencia en el Tribunal Distrital de lo Fiscal.

Durante el 2007, la Compañía interpuso un reclamo administrativo de pago indebido,tendienteal reintegro
de US$220,857 pagados indebidamente por concepto de Impuesto a la renta correspondiente al 2006 El 11
de junio del 2008,el Servicio de Rentas Internas emitió la Resolución No, 117012008RREC007972,a través
dela cual se aceptó parcialmente la pretensión de lo indebidamente pagado enel ejerexcio económco 2006,
reconociéndosela cantidad de US$160,277. Con fecha 9 de julio del 2008, la Compañía interpuso una
demanda de impugnación en contra de la referida resolución por los US$60,580 que no fueron reconocidos.
Con fecha 7 de julio de 2010 la Segunda Sala del Tribunal Distrital, resolvió aceptar parcialmente lo
impugnado por (BM,por el valor de US$16,482. La diferencia de US$ 43,753 fue impugnada mediante
recurso de casación por IBM enla Corte Nacional de Justicia y a la fecha de emusión de estos estados
financieros, este proceso se encuentra en proceso de análisis por parte dela Corte.

El 13 de enero del 2009, la Compañía interpuso un reclamo administrativo de pago indebido, tendienteal
reintegro de US$243,899 pagados indebidamente por concepto de Impuesto a la renta correspondiente al
2005. Mediante Resolución No. 117012010RREC009467 del 30 dejunio del 2009 se han recuperado
US$194,427 del monto mencionado anteriormente. El valor no recuperado,esto es US$ 49,472 se incluyó
como parte del proceso de determinación del Impuesto a la renta del 2005, el mismo que fue aceptado en
este proceso porel valor de US$16,425 mediante Acta de Determinación No. 1720110100022, del 26 de
febrero de 2010, la diferencia ya no ha sido impugnada.
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IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBREDEL 2011Y 2010
(Expresados en dólares estadounidenses)

El 21 de abril del 2010, la Compañía interpuso uh reclamo administrativo de pago en exceso, tendiente al
reintegro de US$226,474 pagados excesivamente por concepto de Impuestoa la renta correspondiente al
2007. Mediante Resolución No. 117012011RREC030360del 9 de septiembre del 2010 se han recuperado
US$166,171 del monto mencionado anteriormente. Porel valor no recuperado, esto es USS60,303 se realizó
un Reclamo Formal de Pago en exceso, con fecha 28 de octubre de 2010. Mediante Resolución No.
117012011RREC0o08114 del 8 de abril del 2011, se aceptó US$ 58,008 por concepto de retenciones en la
fuente del año 200,la diferencia ya no ha sido impugnada,

Losasesores legales de la Compañía consideran queel resultado de los reclamos detallados en los párrafos
anteriores,los cuales totalizan US$ 209,095 (2010: US$ 335,697), serán favorables para la Compañía; en
función deello no se ka provisionado valor alguno con relación a estos procesos, Con respecto a las
retencionesen la fuente del Impuesto a la renta de los años 2008 a 2011, por un monto aproximado de
US$836,000,la Administración ha optado por tomarse comocrédito tributario del año 2011, para lograr su
compensación

Fiscalización de la declaración de Impuesto a la renta del 2004 -

El 22 de junio del 2007, concluyó el proceso de fiscalización por parte del Servicio de Rentas Internas del
Impuesto a la renta del 2004, habiéndose emitido el Acta de Determinación No.17200701000082 en la
quese establece un cargo por concepto de impuestos adicionales de US$298,727, sin incluir recargos. En
el 2008 la Compañíarealizó un pago parcial por US$58,868, por considerar que es un valor que no
procedería ser impugnadoy porla diferencia inició el proceso de impugnación.A la fecha de emisión de
los estados financie.os, este proceso se encuentra en etapa de observación a los informespericiales en el
TribunalDistrital de lo Fiscal.

Fiscalización de la declaración de Impuesto a la renta del 2005 -

El 26 de febrero del 2010 mediante Acta de Determinación No. 1720110100022,el Servicio de Rentas

Internas determinó obligaciones tributarias a la Compañía por concepto de Impuesto a la renta del
ejercicio económico 2005 por un valor de US$39,599. Con fecha, 25 de marzo del 2010 la Compañia
impugnóciertos aspectos de la mencionada Acta de Determinación vía administrativa. Con fecha 31 de
agosto de 2010, mediante providencia No. 117012011PREC003410,el Servicio de Rentas Internas
suspendió el reclamo de impugnación parcial e inició una Determinación Complementaria. Con fecha 27
de junio de 2011 mediante Acta Borrador de Determinación Complementaria No. RNO-RECABCC11-
00370 el Servicio de Rentas Interna procede ratificar el valor a pagar de US$39,599 glosado en la
primera instancia administrativa. Posteriormente con fecha 26 de Agosto de 2011 la Administración
Tributaria notifica a IBM del Ecuador con la providencia RNO-RECPRRC11-00462enla cual manifiesta
que se reanudael proceso de Reclamo Administrativo y que se agregue al expediente el Acta Borrador de
Determinación Complementaria. Finalmente con fecha 31 de Agosto de 2011 la compañíarecibe la
notificación de la Resolución No. 117012011RREC029413 enla cual da contestación al Reclamo
Administrativoy emite el Acta de Determinación Complementaria en la cual acepta parcialmente el
reclamoy deja un nuevo valor a pagar por US$25, 593 valor que fue cancelado por IEM del Ecuador.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2011 Y 2010

(Expresados en dólares estadounidenses)

Fiscalizaciónde la declaración de Impuesto a la renta del 2006 -

El 16 de septiembre de 2010 mediante Acta de Determinación No, 1720110100246,el Servicio de Rentas
Internas determinó la disminución de la pérdida tributaria en la Determinación del Impuesto 1 la Renta
delejercicio ezonómico 2006 a un valor de US$1,227,315. Con fecha 12 de octubre del 2011 la Compañía
aceptó el pronunciamiento del Servicio de Rentas Internas por asuntos netamente administrativos y
financieros.

Amortización de pérdidas fiscales acumuladas -

De acuerdo conlas Jisposiciones legales vigentes, la pérdida de un año puede compensarse conlas utilidades
que se obtuvieren dentro de los cinco años siguientes, sin exceder en cada año el 25% de las utilidades
obtenidas, Duranteel año terminadoal 31 de diciembre del 2011 la Compañía dedujodel ingreso
mponible US$67,130 (2010: US$829,101) cortespondientes a la amortización de pérdidasfiscales
acumuladas, porlo que la provisión para Impuesto a la renta del año se redujo en aproxumadamente
US$16,000 (2010: US$207,000). Al cierre del 2011 las pérdidas tributarias acumuladas han sido absorbidas
en su totalidad (2010: US$67,130), las musmasque están sujetas a confirmación por parte de las autoridades
competentes.

Juicios por cobranzas a clientes -

Al 31 de diciembre del 2011, la Compañía no mantiene procesoslegales en conexión con la recuperación de
cartera declientes.

Precios de transferencia -

Las normastributarias vigentes incorporanel principio de plena competencia para las operaciones
realizadas conpartes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internassolicita se prepare y remita
porparte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
en el mismoperíodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5,000,000.Se incluyen como
partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísosfiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio del 2012 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaración de Impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Admimstración de la Compañía considera que basada en:i) los resultados del estudio de precios de
transferencia del año 2010, el que concluyó que no existían ajustes al monto de Impuestoa la renta de ese
año,y ii) el diagnóstico preliminarrealizado con el apoyo de sus asesores tnbutarios para las transacciones

del año 2011, ha concluido que no habrá impacto sobre la provisión de Impuesto a la renta del año 2011. El
estudio final estará disponible en las fechas requeridas por las autoridades tnbutarias.

Página 26 de 35

 



IBM DELECUADOR C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 201 Y2010
(Expresados en dólares estadounidenses)

Conciliación tributaria contable del impuesto a la renta corriente -

4 continuación se detalla la determinación del impuesto sobre el año terminado al 31 de diciembre:

204 2010

Utilidad antes de impuesto a la renta 1,369,690 2,942,612
Más- adiciones:
Gastos no deducibles 2,084,438 1,354,426

Menos- deducciones:
Amortización de pérdidas tributarias (67,130) (829,101)

Ingresos exentos (169,412) (280,995)
Otras deducciones (885.515) —__. (575.924)

Base imponible para el Impuestoa la renta 283RoJ. __ 26018

$79,697. 52754Impuestoa la renta del año

Impuesto a la renta diferido -

La evolucióny composición de los activos y pasivos por impuesto diferido se detallan a continuación:

 

20u 2010

Cuentas por vobrar 69,632 38,775
Inventarios 10,392 99,345

Inmuebles, mobiliario y equipo (119,768) (125,212)

Pérdida tributaria - 15,440

Otros Artivos 90: -

Total activo diferido 34,165 23.348

Otros unpuestas 7,989 4812
Beneficios sociales 43,710 4,075
Otras provisiones 94,451 20,021

Cuentas intercompany 121,465 79,898

Jubilación patronal 13,464 2.565

Total pastvo 281,079 1837

315,244 (0 141719 (2)

o
r
s
s
s
O
N
N
M
A

2
2
a
a
a

Activo diferido neto
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2011 Y 2010
(Expresados en dólares estadounidenses)

(Y  Acontinuación se muestra el movimiento del impuesto diferido al 31 de diciembre del 2011:

Crédito

Saldos (débito) a Saldos

imciales resultados finales

Cuentas por cobrar 38,775 30,857 69,632
Inventarios 94,345 (83,953) 10,392
Inmuebles, mobiliario y equipo (125,212) 5,444 (119,768)
Otros Activos - 73,909 73,909
Pérdida tributaria 15,440 (15,440)

Total activo diferido 23,348 10,817 - 34,165

Otros impuestos 4,812 3,177 7,989
Beneficios sociales 4,075 39.635 43,710
Otras provisiones 20,021 74,430 94,451

Cuentas intercompany 79,898 41,567 121,465

Jubilación patronal 9,565 3.899 - 13,404

Total pasivo 118,371 162,708 ___281079_

Activodiferido neto 141,719 173,525 52
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IBM DEL ECUADORC.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2011Y 2010

(Expresados en dólares estadounidenses)

(2) A continuación se muestra el movimiento del impuesto diferido al 31 de diciembre del 2010:

 

Credito

Saldos (débito) a Saldos

aiciales resultados finales

Cuentas por cobrar - 38,774 38,775
Inventarios 133,850 (39,505) 94,345
Inmuebles, nobiliario y equipo (146,399) 21,187 (125,212)

Pérdida tributaria 100,000 (84,560) 15,440

Total activo diferido 87,451 (64,104) 23.348,

Otros impuestos (603) 5415 4,812

Beneficios sociales 3,129 946 4,075

Otras provimones 8,854 11,167 20,021

Cuentas intercompany (14,998) 94,896 79,898

Jubilación patronal - 9,565 9,965

Total pasivo (3,618) 121,989 __ 837

Activo diferido neto 83.833

Otros asuntos -

El 29 de diciembre de 2010,se publicó el CódigoOrgánico de la Producción, Comercio e Inversiones que
entró en vigencia a partir de enero del 2011. Entre algunos de los temasse incluyen: determinación y pago
del salario digno, establecimiento de zonas especiales de desarrollo económico comoun destino aduanero,
reformastributarias aduaneras(exigibilidad, extinción, exenciones), exoneración del pago del Impuesto a
la renta hasta por 5 años para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del
100% adicional por depreciación de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y la
reducción progresiva del Impuestoa la Renta hasta llegar al 22% en el 2013.

Porotro lado, el 24 de noviembre de 2011 se publicó en el Registro Oficial 583 La Ley de Fomento
Ambiental y Optimización delos ingresos del Estado, Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos
del impuestoa la renta se deducirán los gastos relacionados con la adquisición, uso o propiedad de
vehículos utilizados en el ejercicio de la actividad económica siempre y cuandoel avalúo comercial de
dichos vehículos no superen los US$35,000; los vehículos híbridoso eléctricos mayores a US$35,000
gravarán 12% de IVA e ICE; se determina una nueva base imponible de ICE para cigarrillos y bebidas
alcohóhcas; se crean los impuestosa la contaminación vehiculary el impuesto redimible a las botellas
plásticas no retornables así como también se incrementa el impuesto a la salida de divisas ISD del 2% al
5%, con ciertas excepciones para las remesasde dividendos.
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E NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

E (Expresados en dolares estadounidenses)

E 14. PROVISIONES

E Elsiguiente es el movimiento de las provisiones mássignificativas durante el año terminado al 31de
diciembre:

YT
al

Saldos Pagos y/o Saldosa Iniciales Incrementos Utilizaciones Finales
7 201,

dl Beneficios sociales (1) 468,526 520,228 (485.199) 593,555E Provisión para pagode regalías (2) 508,296 6,871,899 (5,823,188) 1,557,007
dl Provisión para garantías otorgadas (3) 347,382 528,110 (347,382) 528,110
g Beneficios jubilatorios del personal (4) 471,629 57,698 15 529,342

T 2010

. Beneficios sociales 11) 209,602 573,307 (314,382) 468,526
i Provisión para pago de regalías (2) 513,168 4,421,054 (4,425,926) 508,296
e Provisión para garantías otorgadas (3) 332,528 347,382 (332,528) 347,382
TT Beneficios jubilatorios del personal (4) 358,986 116.142 (3,499) 471,629

1)
. (1) Al cierredel ejercicio 2011, se incluye la provisión para la participación de los trabajadoresen las1 utilidades por US$499,777 (2010: US$461,537).

D (2)  VerNotag

D (3) Correspondea provisiones para garantías entregadas como parte de los equipos quela
Compañía comercializa, las mismas que se extienden hasta por un máximode 36 meses,

(1 Corresponde a USS335,515 (2010: US$296,245) de provisiones porjubilación patronaly
mn US$193,827 (2010: US$175,384) para plan de retiro.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresadosen dólares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

 

Composi

Corriente:

Provisión Descuen'o Canales (2)

Provisión Cuentas por pagar (2)

Provisiones para costos de desarrollo de

proyectos (3)

Otras Provisiones (4)

Otros menores

Nocorriente.
Garantías recibidas(5)

2041

393,187
421,457

214,063

9,164
177,997,

 

903

2010

427,610

371,561

27.306

142,228

- 28,384

297.089

- 322,967

(1) Correspondea la provisión de los futuros descuentos que se les otorgará a los Canales en base al
cumplimie:to de los programasestablecidos.

(2) Correspondea la provisión delas facturas de proveedores pendientes de ser procesadas.

(3) Correspondea provisiones para desarrollar este tipo de actividades especializadas, una vez que se
ha concluidoel proyecto.

(4) Correspondea provisiones de servicios queal cierre del ejercicio ya fueron prestados pero aún no
hansido facturados.

(5) Corresponde a las garantías cobradasa los arrendatarios.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2011 Y 2010
(Expresados en dólares estadounidenses)

INGRESOS DIFERIDOS

Composición:

Contratos de servicios

Venta de hardware

Otros

IMPUESTOS POR PAGAR

Composición:

Iva por pagar (1)

Retenciones impuesto
4 la renta por pagar (2)

Impuestoa la renta por pagar (3)

2041

184,269

6,277,394
79,817

6,541.480

2011

1,285 320

707,300

679,697

2,672,317

2010

2,336,360
1,993,114

— 94,427

—— go42390L

2010

778,710

486,263

o 62:754

= 1,917,727

(y Corresponde alsaldo al 31 de diciembre declarado en enero 2012 y 2011, respectivamente

(2) Correspondealsaldo al 31 de diciembre declarado en enero 2012 y 2011, respecrtivamente,

(3) Ver conciliación tributaria contable del impuestoa la renta cornente (Nota 13).

CAPITAL

El capital autorizado, susertto y pagado de la Corbpañía al 31 de diciembre del 2011 y 2010 comprende
5,152,000 acciones ordinarias de valor nominad de USS1siendo sus accionistas IBM World Trade
Corporation con 5,151,999 acciones y Word Trade Holding LLC con una acción.
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GARANTIASOTORGADAS

2d 31 de tiembre dal era, ERM del EccadorCA, mantehía avales y Bnnizas tuorgañosaTarBry
por US$ 2,049 213 (16: US978039)coreo garantía por de seriedad de bibrizs duen 080 de anfeipo y
complonento de 2oxttutos y garantísaduaneras en coxerab con da inporteción de prod

VENTASNETAS EINGRESOS PORSERVICIOS

Composición,

Ingresús pasventa deEquipos

Togresos porventa de softsece
Jugsozos por presta rón de sevetcios

Ang3tsous por aabtensulento
Tspresospor arendaralento deequidos

COSTO DEVENTASY DESERVICIOS

Cintporición:

purmba) de exgpéencias

Compas $e mercader
Invércario nalde inestas

£03$0 de Ventas de preslgctos cerpinarios
Chirgas Úiversas de gestión
Lasto de Ventas de serias

un

20,230,345

8,849,504
BL,906,97%

SALADA
47485

epr,

pS

200001,586
8,477,09y
A

IA
8495219

hotos.

De

1229.408

SS

764710

LEAD

SA

ESTE]

Po

2

1398734
fui3

13500,848
57748

AER £029:257.
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E IBM DEL ECUADORC.A,

Un NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
: 31 DE DICIEMBRE DEL2011 Y 2010

Mí (Expresados en dólares estadounidenses)

108 22. GASTOS DE VENTA

E Los gastos de venta agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

tl Cargasde personal 437,864 1,980,918

z Cargasdiversas de gestión 5,100,517 -—1605,/635

E
¿2,580,553

dr

E

E 23. GASTOS DE ADMINISTRACION

E Los gastos de administración agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

T
204u 2010

1 Cargas de personal 506,123 614,614

Servicios prestados por terceros 287,912 94,205

7 1 Cargas diversas de gestión 1,720,524_ - 1,710,166

E ¿05 0,
1

o 124. INGRESOS DIVERSOS

m a
Composición:

m
201, 2010

11
Otros ingresos 1,728,361 280,995

m
1,728,361 280,995

a

q

E

13

[1

El
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IBM DEL ECUADORC.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS:FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en dólares estadounidenses)

GASTOS DIVERSOS

Composición:

204 2010

Cargos por operacionesafiliadas 2,114,436 724,996

Provisión para cobrarza dudosa 460,374 33,772
Otros egresos 692,006_ 211382

3,266,816_ 979,150

GASTOS FINANCIEROS

Composición:

201 2010

Intereses pagados 53,201 104,747

EVENTOS SUBSECUENTES

Entreel 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisión de estos estadosfinancieros (17 de abril del 2012) no se
produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

+.
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