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(1 INFORME DE L.OS AUDITORES INDERENDIENTES

[]
A los miembros del Directorio

9 y accionistas SUPERINTENDENCIA ]

(] DE CO'MPANIAS

[1 IBM del Ecuador C.A. 17 ABR. 2012

OPERADOR 7

1 QUITO

[' ] Quito, 17 de abril del 2012 g

£1

(] 1. Hemos auditado los estados financieros que $e acompafian de IBM del Ecuador C.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de dicietdbrg del 2011 y los correspondientes estados de resultados

[’] integrales, de carabios en el patrimonioy de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como

un resumen. de las politicas contables signifidativas y otras notas explicativas.

1
{1

Responsabilidad de la Administracién de laiCompaiifa por los estados financieros

2, La Administracién de IBM del EcuadorC.A. es responsable de 1a preparacién y presentacién razonable de

[l estos estados financieros de acuerdo con Nogmar Internacionales de Informacién Financiera (NHF), y del
control interno necesario para permitir la prépatacién de estados financieros que estén libres de

Il distorsiones significativas, debido a fraude ojerrpr.

r ] Responsabilidad del auditor

(1 3. Nuestra responsabilidad es expresar una opini6h sobre estos estados financieros basados en nuestra

’ auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de actierdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas

[] normas requieren que cumplamos con requisitop ét.icos y planifiquemos y realicemos la auditoria para

y obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.

(] Una auditorfa comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de evidencia de

. auditoria sobre las cantidades y revelaciones. presentadas en los estados financiercs, Los procedimientos

. seleccionados dependen del juicio del anditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones

£1 significativas en los estados financieros por fraude o error, Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor

. toma en consideracion los controles internos de la Compatiia, relevantes para la preparaciéon y

[] presentacion razonable de sus estados finandieros, a fin de disefiar procedimientos de auditorfa adecuados

alas circunstancias pero no con el propdsito de:expresar una opinién sobre la efectividad del control

{1 interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por 1a Admiristracién son

] razonables, as{ como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditorfa que hemos obténido es suficiente y apropiada para proporcionar una base

£3 para expresar nuestra opinion de auditorfa.

£]
]

. PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av; Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja,
E] Quito - Ecuador.
T: (593-2) 2829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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IBM del Ecuador C.A,
Quito, 17 de abril del 2012

Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de IBM del Ecuador C.A. al 31 de diciembre del 2011, y el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efe¢tivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Interacionales de Informacion Financiera (NHF).

Asuntos que requieren énfasis

Sin calificar nuestra opini6n, informamos que en Yas Notas 11 y 13 se describe 1a situacién actual de las
gestiones que lleve a cabo la Administracioén de la Compaiifa para recuperar impuestos pagados en exceso
durante el afio 2610 y afios anteriores por un monto de aproximadamente US$1,046,000 (2010:
US$1,187,000). Si bien la Administracién estima en que lograré recuperar estos valores, no es posible
establecer a la fecha de este informe la resolucién final de estos asuntos.

P:Pc'\muzi’r‘hone.w-f?

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiifas: 011

SUPERINTENDENGIA )

2 DECOMPANIAS
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Carlos R. Cruz

Representante Legal OPERADOR 7
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IBM DEL ECUADOR C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMERE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS PASIVOS ¥ PATRIMONIO
Nata 201 201u Nota 200 200
Activos corricnies Panivos corrientes
Efectivo y equivaientes de efectivo 7 1,075,269 1,504,771 Cuentas por pagar 4c) 837,738 893,137
Cuentas por cobrar cmerciales 8 15,949,530 5.923.014 <Cuentas par pagar a compafiias
Existencias 10 1,414,200 1,786,454 relacionadas 4clyy 4,484,549 4,176,236
Otras cuentas por cebrar Ba,7n 220,392 Provisiones para beneficius sociales 14 SU3,555 468,526
Impuestos PO recuperar 1 1,046,372 1187075 Oftras. ios & ieaduos y i i 658,203 3uB 723
[mpuestas por pagar rd 2,672,317 197,727
Total activos corrientes 19,568,092 14,621,716 Pravision para page de regalias %] 1.557.007 508,206
FProvisido para garanlias olorgades 4 528,110 347,382
{Dnras cuentas por pagar 4c)y1s 1215868 997,089
Ingresos diferidos ®% 4,663,713 4,130,508
Total pasivos corricntes 17,442,060 13,747,724
Activos no corrientes
Inmuebles, robiliario ¥ equipo 1z 9,101,827 8,206,925 Pasivos oo corrientes
Ampuesto ala renin dilerido active 13 62 EPIE Y Otcus cusntas par A4AYN 349901 azn.q87
Otros activos i o v 310,496 Ingresas diferidos [ 1,879,767 293,393
Provisis abal g del
PAE
Tioetad activos no carrientes 10,170,798 8,765,145 personal a4 529,347 47R629
Otoe ] Lead ¥y i i Du -
Total pasives no corrientes 2,776,327 1,087,989
PATRIMONIO
Capital social bt 5,152,060 5,152,000
Aportes futuras capilalizaciobes 271,205 272,205
Reservas 725,725 490,952
Resultados arumulados REE ] 2,640,076
Total patrimondo 2856505 —Biasiaay
TOTAL ACTIVOS 29,738,890 20,190,846 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 29,738,850 Z1.300.846
)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
\W M \ iV s
A ( !
i !{ Catalina-Athm—

. v Myrian Salazar
nt General inanciera Contadora
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IBM DEL ECUADOR C.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en d6lares estadounidenses)

Nota
Tngresos por ventas y servicios 20
Costos de ventas y servicios 23
iJtilidad bruta
(Gastos de venta 22
(3astos de administracién 23
Ingresos diversos 24
Gastos diversos 25
Ingresos financieros
Gastos financieros 26
Utilidad antes del Impuesto a la renta
Impuesto a la renta corriente 13
Impuesto a la renta diferido 13

200 2010
42,462,673 35,652,379
{31,013,033) (25.996,853)
11,449,640 9,655,526
{(5,538,381) (3.586,553)
(2,514.559) (2.418,985)
1,728,361 280,995
(3,266,816) (970,150)
64,646 86,526
{53,201) (104,747)
1,869,690 2,542,612
{679,697 £652,754)
173,525 57,886

Utilidad neta v resultado integral del afio

1,36;.;18 2:24}2&2

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados ﬁnancierop
§ ) ~
o’

.
N K -
osé Olivares—" ICagelna Myriah Salazar
Gekentg Beheral ¢ Pinanciera Contadora
/
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IBM DEL, ECUADOR C.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EX, PATRIMONIO
FOR LOS ANOS TERMINABOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en dolares estadounidenses)

Resultados acumlados
Capital Apoties para futuras Reserva por Por aplicacion

Saldos al 1 de egero de 2010 5,152,000 271,205 - 402,434 2,301,054 {1,919.309) 6,207.38¢
Reserva Legal (Nota g literal m} - - 88,518 - - (88.518) -
Utilidad Je! aii - - - - - 2,347,734 2,247,744
Saldos al 31 de diciembre de 2010 5.152,000 271,205 &8,m8 402434 230,054 399527 B,555,133
Reserva Legal (Mota 3 litecal ) - - 254773 - - (234,773) -
Dividetdos pagad - - - - - (105,148} {105,298)
ilide del o - - - - - 1,363,518 1,363,518
Saldos el 3t de diciembre de 2011 5,152,000 271,205 323,291 402,534 2,301,054 1,363,519 2,813,503

8V} Ver Noa 1B,

Contadora
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i IEM DEL ECUADOR C.A.

Eﬂl ESTADO DE FL.UJOS DE EFECTIVO
' POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
i (Expresados en délares estadounidenses)
Nota aoit 2010
mml Flujo de efectivo de las actividades de operacidn::
Litilidad del ejervicio 1,363,518 2,347,744
m Mas (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento di efectvon
Hﬁi Depreciacién del afio 12 524,833 585,885
Impuesto diferido 13 {173,525} {57,086)
% Provisidn para cuentas incoprables 8 460,373 33,772
Provisidn para obsolescencia de inventarios 02,632 74,055
lﬁ Provisidn para pago e regalias 14 6,87M,809 4,421,054
Provisién para garantias otorgadas 14 528,110 347,382
. Provisiém para costos de desarrollo de proyecios - 27,3060
Iﬁ Provisidn para benef cios jubilatorios del personal 14 £7.698 116,142
I 97453538 7995,454
: Cambins en actives y pusivos:
! Cuentas por cpbrar {6,485,888) (3,804,635}
[ |1 Existencias 279,622 (283,697)
. Cuentas por pagiar (55,399) (159.726)
II' Compatiias relacionadas 308,213 Q0790
. Beneficios soeiales 25,029 258,925
m.’ Otros beneficios a funcionarios y empleados 495,795 (20,500}
Otros impuestos 75,590 997,550
m1 Provision para pago de regalias (5,523,188) {4,425,926)
' Provision para garantizs otorgadas (347,382} {332.528)
m Provisién para ovstos de desarrolio de proyectos - {85,205)
Otras cuentas por pagar 245,712 285,152
Ingresos diferidos 2,117,530 1,349,011
m Beneficios jubilatorios del personal 15 (3.499)
'I Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 15027 2,573,166
Flujo deé efectivo de 1pis actividades de inversién:
m Inmuebles, mobiliario y equipes, neto ,329,735) 1514,339)
Otros actives, nelo {144.856) {52.603)
u Efective neto utilizado ¢n las actividades de inversion $3,474,551) 565,032)
H Flujo d¢ efectivo de las actividades de financiamiento;
Préstamos e intereses binearios - 2,200,000)
n Pago de Dividendos {ver estado de cambios en el patrimonio) (105,148) -
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento 05,148 12,200,000)
5 Dismunicién neta de fondos (429,502) (191,867)
‘ Efectivo y equivalenies de efectivo al inicko del afio 1,504,771 1,696,638
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 1,075,264 1504771
f i) 7 Myrian $alazar
! Conadora
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IBM DEL ECUADOR C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

OPERACIONES

IBM del Ecuador C.A. (en adelante la Compaiifa) es una subsidiaria de IBM World Trade Corporation, una
empresa domiciliada en Estados Unidos de Nofteamériea la que posee el 99.99% del capital social. La
Compaiiia fue constituida el 13 de agosto de 1987, siendo su domicilio legal en la ciudad de Quito, Av. Diego
de Almagro N32-48 y Whimper. Su principal actividad es la provisién de soluciones y servicios de tecnologia
informatica; incluve la venta directa, renta y mantenimiento de equipos de procesamiento de datos.

IBM del Ecuador C.A. forma parte del grupo de¢ empresas IBM. Cada una de las empresas que conforman el
referido grupo econdmico tiene a su cargo una b ms etapas de produccién, distribucién y venta de los
productos. Las operaciones de la Compaiiia cofresponden, en una proporcién importante dentro de sus
ingresos, a actividades de distribucién y venta de produetos fabricados por sus compaiias relacionadas,
seguido por servicios de soporte, mantenimiento ¥ consultoria. Considerando que existe una proporeién
significativa en las actividades de distribucién y venta de productos, la Compafiia y sus resultados dependen
de manera iraportante de las vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las compaiifas del referido
grupo econdintico.

Debido a las condiciones imperantes en el pais, que en aflos pasados ocasionaron el cierre de instituciones
financieras y de otros negocios importantes para IBM, la Compafiia ha generado pérdidas acumuladas
significativas, las cuales han sido superadas al cierte del 2010. La Compaiiia inici6 en afios anteriores la
aplicacién de un pian de medidas conducentes a revertir la tendencia mencionada anteriormente, Este plan
incluyd cambios en la estructura comercial y financiera destinados a mejorar la eficiencia operativa, asi como
una reduccién de personal ejecutivo. Este plan facilité un ahorro importante en los costos operativos futuros y
contribuyd a mejorar sustancialmente en la rentabilidad de las operaciones generando utilidades a partir del
afio 2008 y cuya tendencia se mantiene en los afios 2010 ¥ 2011, tal y como se muestra en el estado de
resultados integrales.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de _diciembre del 2011, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 16 de abril del 2012 por Ia Administracién de la Compaiiia y posteriormente serdn
puestos a consideracién del Directorio y accionistas para su aprobacion definitiva.

BASES DE PREPARACION
Periodo contable

Los estados de sitaacidn financiera, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y flujos de
efectivo al 31 de diciembre de 2011 se presentan de manera comparativa con los correspondientes estados
financieros al 31 de diciembre de 2010.

Bases de¢ preparaci6én

Los presentes estados financieros de la Compafia estdn preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.
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1BM DEL ECUADOR C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

Los estados financieros han sido preparados bajo el criterio del costo historico, en cumplimiento de las
NIIF.

Estimaciones

La preparacion de estos estados financieros de acyerdo a las NIIF requiere que se realicen estimaciones y
evaluaciones que afectan el monto de los activos y pasivos registrados, y de los activos y pasivos
contingentes revelados a la fecha de emisidn de los presentes estados financieros, como asi también los
ingresos y egresos registrados en el ejercicio.

La Administracién de la Compafiia realiza estimadiones para calcular, por ejemplo, las depreciaciones y
amortizaciones, el valor recuperable de los activos no corrientes, el cargo por impuesto a la renta v las
provisiones para cuentas de cobranza dudosa. lLos resultados reales futuros pueden diferir de las
estimaciones y valuaciones realizadas a Ja fecha de preparacién de los presentes estados financieros.

Las areas que involucran un mayor grado de Juicio 0 complejidad o 4reas en las que los supuestos y
estimados son significativos para los estados financieros se describen en la Nota 5.

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sedn efectivas por primera vez para el ejercicio financiero que
comienza a partir de 1 de enero de 2011 que seespere que tengan un efecto significativo sobre la
Compaiiia.

A la fecha de emision de estos estados financierds, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria para

NIC 12 Enmienda. Impuesto a las gananciag 1 de enero del 2012
NIC) Enmienda. Presentacitn de estados financieros 1 de julio del 2012
NIC 15 Enmienda. Beneficios a los empleados 14e enero del 2013
NIC 27 Enmienda. Estados financieros ¢onsolidados y separados 1 de enero del 2013
NiC 28 Enmienda. Inversiones en asociddasy negocios en conjunto 1 dle enero del 2013
NIIF 10 Enmienda. Estados financieros d¢onsplidados 1 de enero del 2013
NIIF11 Enmienda. Acuerdos conjuntos 1 cle enero ded 2013
NIIF 12 Revelaciones por acuerdo conjunitos 14le enero del 2013
NIIF 13 Mediciones a valor razonable 1 de enero del 2013
NIF g Entnienda. Reconocimiento y medicion de instrumentos 14le enero del 2015
financieros

La Administracién de la Compafila estima que jla adopcidn de las enmiendas a las N1TF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en ¢l
gjercicio de su aplicacion inicial.
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IBM DEL ECUADOR C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
41 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
{(Expresados en ddlares estadounidenses)

Consolidacian de estados financieres

La Compaiiia no prepara estados financieros congolidados debido a que considera que el efecto de la
consolidacién con su subsidiaria, Servicios y Soluciones SOLINSER S.A. cuyo objeto social es la compra-
venta, importacion, distribucién, instalacion de componentes y equipos eléctricos; es poco significativo.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (mO_neda funcional). Los estados financieros se presentan en
délares estaclounidenses, que es la moneda fuhcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende los saldos de efectivo y de depésitos bancarios en cuentas
corrientes.

A efectos del estado de flujo de efectivo se inclryen Jos depésitos a plazo, dado que cumplen con los

requisitos de 1a NIC 7 respecto de su fcil conversién en efectivo con una pérdida insignificativa de valor y
su1 plazo de vencimiento s menor a 9o dias.

Cuentas por cobrar y provision para cuentas de cobranza dudosa -

Las cuentas por ccbrar se reconocen a su valor razonable menos la provision para cuentas de cobranza
dudosa. La provision para cuentas de cobranza dudosa se establece cuando existe evidencia objetiva de
que la Compaiiia no podra cobrar todos los montoes vencidos de acuerdo con sus términos originales.
Algunos indicadores de posible deterioro de las cuentas por cobrar son dificultades financieras del deudor,
la probabilidad de que el deudor vaya a iniciar un proceso de reestructuracion financiera y el
incumplimiento o falta de pago (mas de 360 dias de vencidos). El valor en libros de] activo se reduce por
medio de una cuenta de cobranza dudesa y el monto de la pérdida se reconoce con cargo al estado de
resultados integraies en el rubro gastos de adnhinistracién. Una cuenta por cobrar es considerada
incobrable, cuando se han agotado todaslas a¢ciones legales para su recuperabilidad, se elimina de los
estados financieros contra la estimacién por deterioro para cobranza dudosa previamente reconocida. Los
recuperos postericres de montos previamente eliminados de los estados financieros se reconccen con
crédito al estado de resultados integrales.

Existencias -

Las existencias se registran al costo de adquisicién o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. E]
costo se determina por el método del Precio Promedio Ponderado. El valor neto de realizacién es el precio
de venta estimado en el curso normal de las operaciones del negocio, menos los gastos de venta. Por las
reducciones en el valor en libros de las existent¢ias a su valor neto realizable, se constituye una provisién
para desvalorizacion de existencias con cargo 4 log resultados del ejercicio en que ocurren tales
reducciones,
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I{BM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
{Expresados en délares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros -
Clasificacién -

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas y, préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacion depende de
las caracteristicas v del propésito para el cual se adquirieron los activos financieros. Al 31 de diciembre de
2011y 2010, la Compaiifa sélo mantiene activds financieros en la categoria de cuentas por cobrar.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivod financieros a valor razonable a través de gananciasy
pérdidas v otros pasivos financieros. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la Compaiifa s6lo mantiene pasivas
financieros en la categoria otros pasivos financiergs.

Los préstamos y las cuentas por cobrar son actives financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos
o determinables y que no cotizan en un mercado agtivo, Se incluyen en el activo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados desde a fecha del estado de situacion financiera. Estos ltimos
se clasifican como activos no corrientes. Al 31 de diciembre de 2011y 2010, estos activos financieros

incluyen el disponible, 1as cuentas a cobrar comergiales por empresas relacionadas y otros deudores
varios.

Reconocimiento y medicién -

Los préstamos, cuentas por cobrart y 10s otros pasivos financieros se registran a su costo amortizado por el
método de la tasa de interés efectiva. Los préstamas bancarios se reconocen inicialmente a su valor
razonable, netos de los costos de la transaccion incurridos; posteriormente, se registran a su costo
amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos tecibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor
del préstamo se reconoce en el estado de resultados integrales durante el periodo de vigencia del
préstamo.

1.a Compafiia evaliia a cada fecha del estado de situacién financiera si existe evidencia objetiva de la
desvalorizacion o deterioro en el valor de un activo financiero a grupo de activos financieros. Las pruebas
de deterioro sobre las cuentas por cobrar se describen en la Nota 4.

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compafia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligacionesde la Compaiifa especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inmuebles, mobiliario y equipo -

Las partidas del rubro inmuebles, mobiliario y equipo estan registradas al costo, neto de la depreciacién
acumulada. El costo inicial de estas partidas comprende su precio de compra, incluyendo arancsles ¢
irnpuestos de compra no reembolsables y cualquier costo directamente atribuible para ubicar y dejar al
activo en condiciones de uso.
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IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
33 DE DICIEMBRE DEL, 2011 Y 2010
{Expresados en dblares estadounidenses)

Los gastos incurridos para reemplazar un componente de una partida o elemento de Inmuebles,
mobiliario y equipc son eapitalizados por separada, castigdndose e valor en libros del componente. Otros
rastos posteriotes se capitalizan si se espera gue surjan beneficios econdmicos futuros. Todos Los otros
gastas, incluyendo zastos de reparacion y mantenimiento, se reconocen en el estado de resultados
integrales cuando se Incurren.

Cuando el valor en libros de un activo es mayor que su valor recuperable estimado, éste es reducide a
dicho valor (Nota 2 g}.

La depreciacion de estos activos se calcula por el método de linea recta para asignar su costo durante el
estimado de su vida util.

Anos
Edificios e instalaciones 20 -50
Equipos, instalaciones ¥ muebles y enseres 510
Equipos diversos de uso interno 3-5

Los Terrenos no se deprecian.

La vida util vy el valor residual de los activos se revisa y ajusta, de ser necesario, a 1a fecha de cada estado
de situacion financiera.

E! costo v la correspondiente depreciacibn acumilada de los activos vendidos o retirados se eliminan de
sus respectivas cuentas y cualquier utilidad o pérdida que resulte de su disposicién se afecta a los
resultados del ejercicio.

Deterioro de activos no financieros -

Los activos de 1a Compafita estan sujetos a depreciacién por lo que se someten a pruebas de deteriore
cuando se producent eventos o circunstancias gue indican que su valor en libros podria no ser recuperable,
Las pérdidas por deterioro son el monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable.
El valor recuperable de los activos corresponde al monto neto que se obtendria de su venta o de su valor de
uso, el mayor. Para efectos de evaluar el deterioro, 10s activos se agrupan a los niveles més pequefios enlos
que generan flujos de efectivo identificables (unidadés generadoras de efectivo).

Si el valor en libros de yn activo o de una unidad generadora de efective excede su valor recuperable, se
reconoce una provision para reflejar el activo a su valor recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en ¢l estado de resultados. Pérdidas por deterioro se recuperan si se ha producide algin
camabio en las circunstancias que sustentaron las ¢stimaciones usadas para determinar el valor recuperable
de los activos y se recuperan en la medida que el valor en libros del activo na exceda el valor que sele
habria determinado, neto de depreciacion, come si 9 se hubiera reconocido pérdida por deterioro alguna,
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Impuesto a la renta e impuesto diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a 1a renta corriente y diferido. El impuesto
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directarente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calenla mediante la tasa de impueste aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesio por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 14% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minirno de
{mpuesto a la renta”. cuyo valor es caleulado en fungién de las cifras reportadas el afio anterior sobre €l

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos,

La referida norma establecia que en caso de que el itnpuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este dltimo se convertird en imipuesto a la renta definitivo, a menos que €l
vemtribuyente solicite al Servicio de Rentas Interhasisu devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
can la norma que rige la devolucion de este anticipo,

Durante el 2011 la Compatiia registrd como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado

sobre la hase del 24% sobre las ntilidades gravabies puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del
impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

Elimpuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasive, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias.de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a 1z fecha del estado de situacidn financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impitesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos actives y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar {mpuestos activos corrientes coh impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Participacién de los empleados en las utilidadies -

El 15% de las utitidades gravables del afio que la Compaiiia debe reconocer por concepto de participacién
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados contables del ejercicio en que se devenga,
con base en las sumas por pagar exigibles.
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En los afios 2011 y 2010, la compaiifa provisioné el 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades
gravables del afio, y de acuerdo con las diqposioiomes del Cédigo de Trabajo, distribuyé6 este beneficio en
favor de los empleados que prestan servicios ala Compafiia.

Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene la obligacién presente legal o asumida como
resultado de hechos pasados, es mas que probable que se requiera de la salida de recursos para cancelar la
obligacién y es posible determinar su monto confiablemente,

Pasivos y aclivos contingentes -

Los pasivos contingentes no se reconocen en Ips estados financieros y se exponen en notas, 8 menos que su
ocurrencia sea reraota. Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y se revelan
solo si es probable su realizacién.

Beneficios jubilatorios del personal (Jubilacién patronal y desahucio)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. La Compaiifa determina anualmente Ia provisién para jubilacién patronal con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen ¢on cargo a resultados
del ejercicio aplicando el método de Costea de Crédito Unitario Proyectado y su pasivo representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6,5% anual equivalente a la tasa promedio de 10s bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma moneda en la
que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

Las hip6tesis actuariales incluyen variables coma son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, enire otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en €l periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio 1as provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando parala
Compafiia.

Reservas -

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiifa debe apropiar por 1o menos el 10% de la utilidad neta
del ailo a una reserva legal hasta que el zaldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserite. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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Por valuacior

Esta reserva se origind en el revaliio técnico de bos inmuebles que se realiz6 en fechas anteriores a la de
transicién. El saldc acreedor de la reserva por valuacién podré capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa tesolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva
no esti disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado,
y es reintegrable a os accionistas al liquidarse la Compaiiia,

Resultados acumulados - Ajustes por aplicacién inicial de “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en ¢l pattimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados por aplicacion de NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sdlo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acemuladas y las del Gltimo gjercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de lignidacion
de la Compaiiia. En el caso de registrar un salde deudor, éste podra ser absorbido por los Resultados
acumulados v por los del dltimo ejercicio econdmico concluido, silos hubiere.

Ingresos diferidos -

Bajo este rubro se presentan los ingresos por concepto de venta de equipos, programas computacionales y
prestacién de servicios que al 31 de diciembre de cada afio no se encuentran realizados de acuerdo a los
criterios mencionados en la siguiente nota.

Reconocimiento de ingresos y gastos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de:los ingresos por venta de bienes y servicios, neto de
impuestos a las ventas, rebajas y descuentos. Los ingresos se reconocen como sigue:

. Los ingresos por venta de equipos se reconocen cuando la Compafifa ha entregado los bienes al
cliente, el cliente los ha aceptado y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondientes est
razonablemente asegurada.

. Los ingresos por servicios se reconocen ¢uando el servicio ha sido brindado y durante el plazo de los
contratos.
. Los gastos por regalias se reconocen cuanda se devengan los ingresos relacionados.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado (que
comprende el riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracitn de riesgos de la Compaiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio finariciero.
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El Departamento e Tesoreria tiene a su carga la administracion de riesgos de acuerdo con las peliticas
aprobadas por el Directorio. La Tesorerfa de 1a Compaiifa identifica, evalia y cubre los riesgos financieros
en coordinacién estrecha con las unidades opérativas de la Compaiiia.

Riesgo de mercado
Riesgo de tasa de interés

Los ingresos y los flujos de caja operativos de la Compaiiia son sustancialmente independientes de los
cambios en las tasas de interés del mercado. Los intereses que devengan los activos y pasivos financieros
son sustancialmente fijos.

Riesgo de crédito

La Compaiiia no rnuestra concentracion de créditos. La Compafiia ha establecido politicas para asegurar
que la venta de bienes y servicios se efectlia a clientes con adecuada historia de crédito.

El riesgo de las cuentas por cobrar proveniente de la actividad de la Compafia es historicamente muy
limitado. Los clientes de la Compafifa, en su gran mayoria, son clientes con prestigio e historial de pago
gue permiten realizar una evaluacion certera de la incobrabilidad de la cartera.

El crédito que se otorga a los clientes es de: a) 60:dias a los mayoristas, los que tienen un contrato de

financiamiento cubierto con garantias; b) 30 dias a los demis clientes que han mantenido una buena

relacién crediticia con la Compaiifa; y ¢} en elicaso de clientes nuevos, la Compaiifa realiza un analisis
crediticio en base a sus estados financieros. La unidad de crédito evalfa si otorga o no dicho crédito y
definen el plazo y el tratamiento, el cual podria sér prepago o anticipos.

A continuacién se presenta un detalle de las garantias que los mayoristas han entregado a la Compafifa, al
31 de diciembre, para respaldar su linea de crédito:

2011 2010

Garantias obtenidas por Canales 4,550,000 2,856,000

La Compaiiia colcca sus excedentes de liquidéz en instituciones financieras de prestigio, cuya calificacién
de riesgos independientes sean como minimo:de “A”; asimismo, establece politicas de crédita
conservadoras y evaliia constantemente las condiciones existentes en el mercado en el que opera. En
consecuencia, la Compaiifa no prevé pérdidas: significativas que surjan de este riesgo.

Riesgo de liquidez

La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y valores
negociables, la disponibilidad de financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito
comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones en el mercado. Tesorer{a se orienta a mantener
flexibilidad en su financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito acordadas, ver a
continuacidn:
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Menos de Mis de 3 meses Mas de
(il ameses yenos de 3 afie Lafi
Al 21 de diciembre 2011
{'uentas por pagar 837,738 - -
Cuentas por pagar compariias relacionadas 4,484,549 - -
Citras cuentas por pagar 1,215,868 349.903
Alaa de diciemiyre 2010
Cuentas por pagay 893,137 - -
Cuentas por pagar compaiifas relacionadas 4,176,336 - -
Gtras cuentas por pagar 997,080 - 122,967

4.2 Administracion del riesgo de la estructura de capital

Los objetivos de la Compahia al administrar el capital son el salvaguardas la capatidad dela Compafia de
continuar come empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructnra de capital, Sptima para reducir el costo de capital,

Para mantener » ajustar la estructura de capital, la Compagia puede ajustar el importe de los dividendos

pagados a los accionistas, devolver capital a log accidnistas, emitir nuevas acciones o vender activos para
reducir su deuda.

La Compaiifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, este ratio se calculs
dividiendo la deuda neta entre el capital total. 1a deuda neta corresponde al total del endeudamiento
(incluyendo el endeudamiento cornente y no cortiente) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El

capital total corresponde al patrimonio tal y cono se muestra en el estado de sitaacion financiera méasla
deuda neta.

Durante los afios 201 y 2010 la Compafifa ha generado los suficientes flujos de efectivo para atender sus

obligaciones operacionales, sin la necesidad de recurtir al endeudamiento financiero a través de sobregiros
v obligaciones.

5. ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados ¥ criterios usados son eontintamente evaluados v se basan en la experiercia histérica v

otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de
acoerdo con Jas circunstancias.

e e e, e m B E R @R R ER R EEES TSR

La Compafiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones coptables resultantes,
por definicion, muy poras veces seran iguales a sus resultados reales. Las estimaciones y supuestos que
tienen riesgo de causay ajustes a los saldos de los activos y pasivos reportados se presentan a continnacion:
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Provision para cuentas de cobranza dudosa

La Administracién de la Compaiiia efectiia provisiones para cuentas de cobranza dudosa sobre la base del
historial crediticio de sus clicnies, el nivel de récuperacién y de morosidad de la cartera de clientes y el
incremento de sus transaceiones.

Revisién de valores en libros y provisién para deterioro

La Compaiiia estima que ¢l valor de sus activos permanentes se recuperara en el curso normal de sus
operaciones. Su estimado se sustenta en proyecciones sobre volimenes de ventas y supuestos sobre
precios futuros de sus productos y servicios. A la fecha de los estados financieros las proyecciones
disponibles de estas variables muestran tendencias favorables a los intereses de la Compariia.

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compafiia busca asesoria profesional en materia tributaria antes de tomar alguna
decisién sobre asuntos ributarios. Adn cuandda la Gerencia considera que sus estimaciones soh prudentes
y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacién con la administracién tributaria que pudieran
afectar los cargos por impuestos en el futaro,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

Al 21 de diciembre 2011 Al 21 de diclembre 2010

Activos financieros medidos

al costo

Efectiva y equivalentes de efectivo — - 1:075,269 - 1,504,771 -
Activos financieros medidas

al costo amortizade

Cuentas por cobrar comerciales 15,949,530 - 0,923,014 -
Dtras cuentas por cobrar Ba,721 - 220,392 -
Total Activos financieros 17107520 - 11,648,177 -
Pasivos financieros medidos

al costo amortizado

{Cuentas por pagar 837,738 - 893,137 -
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 4,484,549 - 4,176,336 -
(tras cuentas por pagar ~ 1,215,868 349,903 497,089 322,967
Total pasives financieros . 6,538,155 349,903 6,366,562 322,967

f———————"—"—— " — —
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Valor razonable de instrumentos financieros

Los siguientes cuadros presentan los valores razonables, basado en las categorias de instrumentos
financieros, comparados con los valores en libro incluidos en los estados de situacion financiera:

al a1 de diciem) ] Jicienbre
Efectivoy equivalentes de e'ectivo 1,075,269 1,075,260 1,504,771 L504,771
Cuentas por cobrar romerei sles 15,949,530 15,949,530 9,923,014 6,923,001}
Otras cuentas por cobrar 82,711 82721 220,392 220,392
Total Activos financieros 17,107,520 17,107,520 11.648,177 1,648,177
Cihligaciones con bancos
Cuentas por pagar 837.738 837,738 893,137 803,137
Cuentas por pagar a comparias
relacionadas 4484,540 4,484,549 4,176,336 4,176,336
Oitras cuentas por pagar 1,565,770 1,565,770 1,420,056 1,320,056
Total pasivos financieros 6,888,057 6,888,057 6,389,529 6.389.529

El valor en libros del efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar corrientes, otros actives y
pasivos financieros se aproxima a su valor razonable debido a Ia naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:

2011 2010
Banco locales y extranjeros 679,490 927,883
IBM International Treasury Services Company (1) 395,779 576,888

Total

1.075,269_ 1,502,2__7_-1

(1) Comprenden inversiones con vencimientos no mayores a 30 dias, que devengan una tasa de interds
anual de aproximadamente 1.5%.
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8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicién:

201] 2910
Clientes (1) 16,465,721 9,979,950
Provision para cuentas de cobranza dudosa (2) (516,101) (56,936)

Total 15,949,530 9,923,014

(1) Eldetalle de Ia antigiiedad de las cuentas por cobrar es el siguiente:

2011 2210
Vigentes 16,212,609 9,816,897
Vencidas hasta 30 dias - -
Vencidas mayores a 30 dias 253,112 163,053

16,465,721 2,92.950

(2)  El movimiento de la provision para cuentas de cobranza dudosa por los afios terminados 2] 31 de
diciembre fue el siguiente:

2011 4010
Saldo inicial 56,936 95,604
Provisién 460,373 33.772
Castigos (1,118) (72,530)
Saldo final 516,191 30,936

9.  COMPANIAS RELACIONADAS

Los equipos para uso interno y los programas de la Compaiiia, cuya licencia de utilizacién es concedida a
clientes, asi como los inventarios incluidos en el activo o en el costo de ventas, servicios y renta son
proporcionados sustancialmente por compafifas relacionadas del exterior.
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F] movimiento de las cuentas por pagar con empresas afiliadas, por los afios 2011 y 2010, es el siguiente:

401l

Cugntas pot pagar
1BM World Trade Corporation
IBM de Colombia & CIAS.C.A.
Soluciones y Servicics S.A.
I1BM de México S. de R. L.
IBM Argentinag S.R.L.
IBM del Perii S A.C.
{Aras menorsas

2010

Quenias por pagar
TBM World Trade Corporation
IBM de Colombia & CTAS.C A,
Soluciones y Servicios S.A.
TBM de México 5. de R. L.
1BM Argenting S5.R.L.
IBM de] Pert § A.C.
OLras menores

Saldosi Saldos
iniciales Adich Deducei fina

2,459:186 11,376,395 (11,587,011) 2,047.670
402,924 1,085,717 {1,266,345) 202,206
153,717 4,616,676 (4.647,897) 122,497
9,703 72,104 (63.352) 18,458
247,534 1,803,007 (1,545,839) 404,003
100,001 765.480 (623,912) 241,569
1,003,071 8,204,048 (7,839,959) 1.427,160
— 4,176,336 22,983,427 (27,675,215) 4,484,549
1,765,540 13,931,234 {13,437,588) 2,259,186
275,977 1,721,614 (1,593,767) 402,924
241,101 2,715,134 {2,802 518) 153,717
117,868 278,262 {(386,427) 9,703
195,606 1,652,390 (1,510,282) 247,734
18,742 750,047 {669,688) 100,001
749,592 B8.176,997 (7.923,518) 1,003,071
;3?&&6 29,226,578 (23,32%,7&8) e 3176,336

Les saldos par pagar a compaiifas y partes relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos definidos
de pago, sin embargo, la Administracién de Iz Compafifa estima que son pagaderos en el corto plazo.

Las cuentas por pagat a [BM World Trade Company corresponden principalmente a adquisiciones de
“software” y equipos, asi como a pago de regalias por "software” y servicios. Al respecto, en 2011 la Compafiia
adquirié software y equipos por US$ 8,078,869 (2010: US$12,025,940) y registrd regalias por US$6,871,8909
(2010: US84,421,054,. Las regalfas se muestran en el estado de resultados integrales en el rubro costos de

venta.

L.a Compa#ia no ha efectuado con terceros transacriones eguiparables a las indicadas anteriormente,

Al 31 de diciembre del 2011, la remuneracion al personial gerencial ascendit a US$ 430,027 (2010;

US88346,257).
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1] IBM DEL ECUADOR C.A.
& NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
[ (Expresados en délares estadounidenses)
1] Los resultades de operaciones con empresas afiliadas, son los siguientes:
Sociedad Relacion Transaccion 2011 2010
1B
! Ingresps
[BM World Trade Corporation FParte dal grupo Exportacion Bienes 211,893 316,529
|IE Servicios 476,070 06,842
Reembolso Gastos 65,842 -
.m 1BM de Colombia & CIA S&.C.A. Parte del grupo Exportacion Bienes 20,875 4474
Servicios 24,576 44,237
i TEM de México S. de R L. Parte del grupo Expottacion Bienes 42,821 79172
Semvicios 9,253 9,624
m} IBM Argentina S.2,1.. Parte del grupe Exportacion Bienes 16,831 7588
Servicios 92,416 141,835
n IBM del Peri 5.4, Parte del grupo Exportacion Bienes 22,900 63,485
II’, Senvicios 39,165 12,516
" Reembolso Gastos 3378 -
i |4 Ofras menores Parte del grupo Exportacion Bienes 55,042 4:966,397
Servicips 204,749 1,195,180
.[Ir Reembolse Gastos 16,151 -

1,728,362 16,747,779
Lgresog

IBM World Trade Corparation Parte del:grupn Impartacion hienes 8,078,869 8,161,440

)
I]i Servicios 1,155,455 1,061,040
Reembolso Gastos 14,439 -
m Regalias 6,871,800 4,421,054
IBM de Colombia é CLA S.CLA. farte del grupp Impertacion bienes 15,179 41,1310
m Servicios 1,155,443 1,474,325
Reembolso Gastos =280 -
.] Soluciones y Servicios 8,4, Subsidiaria Servicios 1,816 320 1,736,734
[BM de México S. ce R. L. Parte del grupo Importacion bienes 59,388 72,300
Servicios 60,199 210,035
m IBM Argentina S.R 1. Parte del grupo Importacion bienes 28,011 68,204
Servicios 1.504.455 1,353,213
. Reembolso Gastos 58 &7y -
IBM del Peru 5.4.C. Parte del grupe Importacion bienes 40412 buy,088
' Senvicigs 771,383 534,824
Reembolsa Gastos 21,474 -
I Otras menores Parte del grupa Importacion bienes 4,343,432 4,617,888
Servicios 2,164,335 2,034,047
u Reembolso Gastos 96,565 -
R
|
|
|
]
E

28,571,267 24,608,111
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IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

EXISTENCIAS
Cormmposicién:
2011 a0
Magquinas y equipos 93,316 846,840
Partes y repuestos 1,687,411 1,349,811
1,780,727 2,196,651
Provisién para cbsolescencia y
diferencias de inventario (366,527) {410,197)
1,414,200 1,786,454

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 no existen gravimenes nij retenciones sobre los inventarios.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicidn:

2011 010
Retenciones de Impuesto a la renta 1,024,875 1,146,885
Retenciones efectuadas en el exterior 21,499 40,190

(1) 1,046,372 (1) 1,187,075
——— e

(1)  Incluye principalmente: i) retenciones en la fuente de Impuesto a la renta por US$608,009 (2010:
US$486,601) que son utilizadas como crédito tributario y deducidas del Impuesto a la renta
causado e las declaraciones del 2011 y 2010, presentadas durante el 2011 y 2010, respectivamente,
ii) retenciones efectuadas en afios anteriores, sobre las cuales la Compaiiia ha presentado al Servicio
de Rentas nternas las solicitudes de devolucién correspondientes (Nota 13). Dentro de este rubro,
se incluyen adicionalmente retenciones en la fuente del afic 2008 que no se consideraron
originalmente en la declaracion de impuesto a 1a renta de ese afio y sobre las cuales la
Administracion de la Compafifa se encuentra realizando el respectivo analisis para su reclamaci6n.
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iz IBM DEL ECUADOR C.A.
4] NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011Y 2010
i) (Expresados en délares estadounidenses)
4] 12. INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO
|y El movimiento de la cuenta inmuebles, mobiliario y equipo y el de su correspondiente depreciacion

acumulada, por los afios terminados al 31 de diciembre de 2011 y al 31 de diciembre de 2010, es el
{[@“ siguiente:

'I‘El Muebles,
i

Activas v enseras Equipns de
m | Al 1 de enero del 2010
el
|ﬁ]| Costo 4,767,950 11,114,974 36.913 374051 LBi7.732 8, 1,620
; Depreciscion acumu ada - (7,852,518 - (z48.800) L1 A0L4eY) 19,743.149)
mﬂl Cristes nelo 4,767,950 3,222,058 16,813 125,247 21630 8.368.471
v Por el ejercicio terminada el 31 de
II'H diciembre del 2010
“ﬂ Adicianes - 36,839 73,722 78.840 270,373 159,774
Deduceiones * - {110,635} (132.767) {873,863} (117,205}
i
[H]i Depreciaciones, nets : 1232400} - 28,145 719840 535,885
ﬂg]; Costor nelo 4767950 3.026437 - 169 525 32,653 8,206,925
—————————3
!ﬁ]l Al 31 de diciembre del 2010
Crster 4.767/950 11,151,813 - 120,189 1,214,245 17,454,189
E: r Depreciacidn acumu.ada - {8.125,216) {150,359} (B81,580) (9.157,264)
}Ii]" Caste: neto 4,767,950 8,026,497 . 165,825 322,654 8,206,025
AL s
Por el ejercicio terminade €1 31 de
u-ﬂ diclembre del 2011
121
ﬂ:" . Addiciones - - - . 1368 387 1L4658.587
il
e Drducciones - - - . {138.853) (158,853}
. Depreciaviones, netas - (234,662) - {18.190) (271.080) (524,813)
(g
) Cesto neto 4,767,950 2, 791835 - 151,635 1.390,408 9,101,827
Fi p— e =]
]
?1_ Al 31 de diclembre. del 2o
Ei. I
Custo 4.767.950 1w.151,313 . 320,184 2.543.977 18,782,824
B
| Deprociacion acumylada - (8,359,978) . (168,549) (1,153.563) 5,652,097)
w Costa neto 4,767.950 2,791,835 - 151,635 1,390,408 9,101 827
] Se—m
8
i
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1BM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
=1 DE DICIEMBRE DEL 2011Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

A} 31 de diciembre de 2011 los activos totalmente depreciados que se encuentran en uso ascienden a

US$461,352 (2010: US81,491,277). El costo neto de los actives dados de baja durante 2011 asciende a
U8$1,06% (2010: US81,310).

IMPUESTO A LA RENTA Y CONTINGENCIAS
Situacion fiscal -

Ala fecha de ernisién de estos estados financieros 19s ejercicios fiscales 2009 a 2011 estin sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Solicitudes de devolucién de pagos de impuestos en exceso -

En el 2005, la Compaiiia presenté una solicitud de devolucién de pago en exceso correspondiente al
Impuesto ala renta clel ejercicio econémico 2003 por US$276,916. Este reclamo fue aprobado parcialmente
por las autoridades respectivas mediante resolucion emitida el 6 de enero del 2006, por lo cual la Compaiifa
interpuso una demanda de impugnacién en contra de la referida resolucién por los US$110,203 que no
fueron reconocidos. A ta fecha de emisién de este informe este asunto se encuentra en proceso de dictamen
de sentencia en el Tribunal Distrital de lo Fiscal.

Durante el afio 2006, la Compafifa presenté una solicitud de devolucién de pago en exceso correspondiente
al Impuesto a la renta del ejercicio econémico del 2004, por US$243,937. El 25 de abril del 2007, el Servicio
de Rentas Internas emitié 1a Resolucién No. 117012007RREC011838 a través de la cual aceptd parcialmente
la pretension de lo indebidamente pagado en el efercicio econdmico 2004, reconociéndose la cantidad de
1U5%$188,797 v la diferencia, esto es el valor de US$55,139 no fue reconocido por el SRI, motivo por el cual Ia
Compaiiia inicié una accién contencioso tributaria. Ala fecha de emisidn de estos estados financieros, este
asunto se encuentra en proceso de dictamen de sentencia en el Tribunal Distrital de lo Fiscal.

Durante el 2007, la Compaiiia interpuso un reclamo administrativo de pago indebido, tendiente al reintegro
de US$220,857 pagados indebidamente por concepto de Impuesto a 1a renta correspondliente al 2006. EL 11
de junio del 2008, ¢l Servicio de Rentas Internas emiti6 1a Resolucién No. 117012008RREC007972, a través
de la cual se aceptd parcialmente la pretension de Jo indebidamente pagado en el ejercicio econdémico 2006,
reconociéndose la cantidad de US$160,277. Con fécha 9 de julio del 2008, 1a Compaiiia interpuso una
demanda de impugnacion en contra de la referida resolucion por los US$60,580 que no fueron reconocidos.
Con fecha 7 de julio de 2010 Ja Segunda Sala del Tribunal Distrital, resolvié aceptar parcialmente ko
impugnade por 1BM, por el valor de 1S$16,482. La diferencia de US$ 43,753 fue impugnada mediante
recurso de casacién por IBM en la Corte Nacional de Justicia v a 1a fecha de emisién de estos estados
financieros, este proceso se encuentra en proceso de analisis por parte de la Corte.

El 13 de eneroc del 2009, la Compaiiia interpuso un reclamo administrativo de pago indebido, tendients al
reintegro de US$243,899 pagados indebidamente por concepto de Impuesto a la renta correspondiente al
2005. Mediante Resolucién No. 117012010RREC009467 del 30 de junio del 2009 se han recuperado
US$194,427 del monto mencionado anteriormente. El valor no recuperado, esto es US$ 49,472 se incluyd
como parte del proceso de determinacion del Impuesto ala renta del 2005, el mismo que fue aceptado en
estz proceso por el valor de US$16,425 mediante Acta de Determinacién No. 1720110100022, del 26 de
febrero de 2010, Ja diferencia ya no ha sido impugnada.
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IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL z011Y 2010
(Expresados en dolares estadounidenses)

El 21 de abril del 2010, la Compaiiia interpuso un reclamo administrativo de pago en exceso, tendiente al
reintegro de US%226,474 pagados excesivamente par concepto de Impuesto a la renta correspondiente al
2007. Mediante Resolucién No. 117012011RREC030360 del 9 de septiembre del 2010 se han recuperado
US$166,171 del monto mencionado anteriormente. Por el valor no recuperado, esto es USS$60,303 se realizd
un Reclamo Formal de Pago en exceso, con fecha 28 de octubre de 2010. Mediante Resolucién No.
117012011RREC008114 del 8 de abril del 2011, s¢ aceptd US$ 58,008 por concepto de retenciones en la
fuente del afio 200, la diferencia ya no ha sido ilpugnada.

Los asesores legales de la Compaifiia consideran gue:el resultado de los reclamos detallados en los parrafos
anteriores, los cuales totalizan USS$ 209,095 (2010: US$ 335,607), seran favorables para la Compaiiia; en
funcién de ello no se: ha provisionado valor alguro con relacién a estos procesos, Con respecto a las
retenciones en la fuente del Impuesto a la renta de los afios 2008 a 2011, por un monto aproximado de

US$836,000, la Administracién ha optado por temarse como crédito tributario del afio 2011, para lograr su
compensacion,

Fiscalizacién de la declaracion de Impuesio alarenta del 2004 -

El 22 de junio del 2007, concluyé el proceso de fiscalizacién por parte del Servicio de Rentas Internas del
Impuesto a la renta del 2004, habiéndose emitido el Acta de Determinacién No.17200701000082 en la
que se establece un cargo por concepto de impuestos adicionales de US$298,727, sin incluir recargos. En
el 2008 1a Compaiia realiz6 un pago parcial por US$58,868, por considerar que es un valor que no
procederia ser impugnado y por la diferencia inicié el proceso de impugnacién. A la fecha de emision de
los estados financieros, este proceso se encuentra en etapa de observacién a los informes periciales en el
Tribunal Distrital de o Fiscal.

Fiscalizaeion de la declaraciéon de Impuesto a la renta del 2005 -

Fl 26 de febrero del 2010 mediante Acta de Determinacidén No. 1720110100022, el Servicio de Rentas
Internas determiné obligaciones tributarias a la Compafifa por concepto de Impuesto a la renta del
ejercicio econdmico 2005 por un valor de US$39,599. Con fecha, 25 de marzo del 2010 la Compafiia
impugno ciertos aspectos de la mencionada Actg de Determinacién via administrativa, Con fecha 31 de
agosto de 2010, mediante providencia No. 117012011PREC003410, €l Servicio de Rentas Internas
suspendié el reclamo de impugnacién parcial € inicié una Determinacion Complementaria. Con fecha 27
de junic de 2011 mediante Acta Borrador de Determninacion Complementaria No. RNO-RECABCC11-
00370 el Servicio de Rentas Interna procede a ratificar el valor a pagar de US$39,599 glosado enla
primera instancia administrativa. Posteriormente con fecha 26 de Agosto de 2011 la Administracién
Tributaria notifica a IBM del Ecuador con la pravidencia RNO-RECPRRC11-00462 en la cual manifiesta
que se reanuda el proceso de Reclamo Administrativo y que se agregue al expediente el Acta Borrador de
Determinacion Complementaria. Finalmente con fecha 31 de Agosto de 2011 la compaiifa recibe la
notificacion de la Resolucion No. 117012011RREC029413 en la cual da contestacién al Reclamo
Administrativo y emite el Acta de Determinacién Complementaria en la cual acepta parcialmente el
reclamo y deja un nuevo valor a pagar por US$25, 593 valor que fue cancelado por IEM del Ecuador.

Pagina 25 de 35




IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
51 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en dolares estadounidenses)

Fiscalizacion de la declaracion de Impuesto a la renta del 2006 -

El 16 de septicmbre de 2010 mediante Acta de Determinacién No. 1720110100246, el Servicio de Rentas
Internas determiné la disminucién de la pérdida tributaria en la Determinacion del Impuesto a la Renta
del ejercicio econdmico 2006 a un valor de US$1,227,315. Con fecha 12 de octubre del 2011 la Compafiia
acept6 el pronuncizmiento del Servicio de Rentas Internas por asuntos netamente administrativos y
financieros.

Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con las utilidades
que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de las utilidades
obtenidas. Durante el afio terminado al 31 de diciembre del 2011 la Compafiia dedujo del ingreso
imponible US$67,130 (2010: US$829,101) cortespondientes a la amortizacion de pérdidas fiscales
acumuladas, por lo que la provisién para Impuesto a la renta del afio se redujo en aproximadamente
1U$$16,000 {2010: US$207,000). Al cierre del 2011 las pérdidas tributarias acumuladas han sido absorbidas

en su totalidad (2010: US$67,130), las mismas que estan sujetas a confirmacién por parte de las autoridades
competentes.

Juicios por cobranzas a clientes -

Al 31 de diciembre del 2011, 1a Compaiiia o mantiene procesos legales en conexién con la recuperacién de
cartera de clientes.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare v remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5,000,000. Se incluyen como
partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales, El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio del 2012 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracién de Impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compaiiia considera que basada en: i) los resultados del estudio de precios de
transferencia del afio 2010, el que concluyd que no existian ajustes al monto de Impuesto a la renta de ese
aio, y ii) el diagnastico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios para las transacciones
del afio 2011, ha concluido que no habréa impacto sobre la provisién de Impuesto a la renta del afio 2011. El
estudio final astar, disponible en las fechas requeridas por las autoridades tributarias.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en ddlares estadounidenses)

===

Conciliacién tributaria contable del impuesto a la renta corriente -

=

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto sobre el afio terminado al 31 de diciembre:

o

2011 210
[ 1i Utilidad antes de impuesto a a renta 1,869,690 2,942,612

Mas - adiciones:

Gastas no deducibles 2,084,438 1,354,426
Menos - deducciones:

Amortizacion de pérdidas tributarias (67,130) (1329,101)

Ingresos exentos (169,412) {280.995)

Otras deducciones {885,515} (575.924)
Base imponible para el Impuesto a la renta 2,832,071 2,611,018

Impuesto a la renta del afio

679,6=9=7= f:éE, 7§i

Immpuesto a la renta diferido -

La evolucipn y composicion de los activos y pasivos por impuesto diferido se detallan a continuacion:

2011 2010
Cuentas por sobrar 69,632 38,775
Inventarias 10,392 94,345
Inmuebles, mobiliario y equipo (119,768) {125,212)
Pérdida tributaria - 13,440
Otros Astiveos ,90 -
Total activg diferide 34,105 23,345
Otros impuestas 7,989 4,812
Beneficios sociajes 43,710 4075
Otras provisiones 94,451 20,021
Cuentas intercompany 121,465 79,898

Jubilacién patronal 13,46 0,563

Total pasivo 281,079 118,370

315,244 {1 143,710 {2)

Active diferido teto
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IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
{Expresados en délares estadounidenses)

(1)  Acontinuacion se muestra el movimiento del impuesto diferido al 31 de diciembre del 2011:

Crédito
Saldos (débito) a Saldos

iniciales resultados finales
Cuentas por cobrar 38,775 30,857 69,632
Inventarios 94,345 {83,953) 10,392
Inmuebles, mobiliario y equipo (125,212) 5,444 {119,768)
Otros Actives - 73,909 73,900
Pérdida tributaria 15,440 {15,440)
Total activo diferido 23,348 10,817 44,165
Otros impuestos 4,812 3,177 7.989
Beneficios sociales 4,075 39.635 43,710
Otras provisiones 20,021 74,430 44,451
Cuentas intercompany 79,898 41,567 121,465
Jubilacién patronal 9,565 3,899 13,464
Total pasivo 118,371 162,708 281,079
Activo diferido neto 141,719 173.525 e 315,244
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

(2) A continuacién se muestra el movimiento del impuesto diferido al 31 de diciembre del 2010:

Crédito
Saldos {débito) a Saldos
iniciales resultados finales
Cuentas por cobrar - 38,774 38,775
Inventarios 133,850 (39,505} 94,345
Inmuebles, nobiliario y equipo (146,399) 21,187 (125,212)
Pérdida tributaria 100,000 {84,560) 15,440
Total active diferido 87,451 (54,104) 23,348
Otros impuestos {603) 5,415 4,812
Beneficios sociales 3,129 946 4,075
Otras provisiones 8.854 11,167 20,021
Cuenias intercompany (14,998) 94,896 79,898
Jubilacién patronal - 9,565 9,565
Total pasivo (3,618) 121,989 118,371
Activo diferido neto 83,833 157,886 141,719

Ofros asuntos -

Tl 29 de diciembre de 2010, se publicé el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones que
entrd en vigencia a partir de enero del 2011. Entre algunos de los temas se incluyen: determinacién y pago
del salario digno, establecimiento de zonas especiales de desarrollo econémico como un destine aduanero,
reformas tributarias aduaneras {exigibilidad, extincién, exenciones), exoneracién del pago del Impuesto a
la renta hasta por 5 afios para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del
100% adicional por depreciacién de maquinarias y equipos que preserven el medic ambiente y la
reduccidn progresiva del Impuesto a la Renta hasta llegar al 22% en el 2013.

Por otro lado, el 24 de noviembre de 2011 se publicé en el Registro Oficial 583 La Ley de Fomento
Ambiental y Optimizacién de los ingresos del Estado. Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos
del impuesto a la renta se deduciran los gastos relacionados con la adquisicién, uso o propiedad de
vehiculos utilizados en el ejercicio de la actividad econdmica siempre y cuando el avalto comercial de
dichos vehirulos no superen los U$$35,000; Yos vehiculos hibridos o eléctricos mayores a US$35,000
gravaran 12% de IVA e ICE; se determina una nueva base imponible de ICE para cigarrillos y bebidas
aleohélicas; se crean los impuestos a la contaminacién vehicular y el impuesto redimible a las botellas
plasticas no retornables asi como también se incrementa el impuesto a la salida de divisas ISD del 2% al
5%, con ciertas excepciones para las remesas.de dividendos.
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i (Expresados en délares estadounidenses)
B 14. PROVISIONES
i El siguiente 2s el movimiento de las provisiones mds significativas durante el afio terminado al 31de

' diciembre:
i

' Saldos Pagos y/o Saldos
W Iniciales Incrementos Utilizaciones Finales

) 201
m‘ Beneficios sociales (1) 468,526 520,228 (485,199} 503,555
M - Frovisién para pago de regalias (2) 508,296 6,871,899 (5,823,188) 1,557,007
i Provision para garantias otorgadas {3) 347,382 528,110 (347,382} 528,110
I Beneficios jubilatorios del personal (4) 471,629 57,698 15 529,342
T 2010
: . Beneficios soriales (1) 209,602 573,307 (314,332) 468,526
;ﬁ!é i Provision para pago de regalias (2) 513,168 4,421,054 (4,425,026) 508,296
i Provision para garantias otorgadas (3) 332,528 347.382 (332,528) 347,382
E],' Beneficios jubilatorios del personal (4) 358,986 116,142 (3.499) 471,629
i
" (1) Alcierre del ejercicio 2011, se incluye la provisién para la participacion de los trabajadores en las
T utilidades por US$499,777 (2010: US$461,537).
T (2) VerNotag.
1 (3)  Corresponde a provisiones para garantias entregadas como parte de los equipos que la

' Compaiiia comercializa, las mismas que se extienden hasta por un méximo de 36 meses.
Ll (4)  Corresponde a US$335,515 (2010: US$296,245) de provisiones por jubilacién patronal y
S US8193,827 (z010: US$175,384) para plan de retiro.
i
i
n
11
il
i
1
'y |
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I 1BM DEL ECUADOR C.A.
a| NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
31 DE DICIEMERE DEL 2011Y 2010
i8] (Expresados en dblares estadounidenses)
|1} 13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
i) Composicién:
i 201 2010
. Corriente:
i3 Provisién Descuen-o Canales (1) 393,187 427,610
_ Provisién Cuentas por pagar (2) 421,457 371,561
ﬁ] Provisiones para costos de desarrollo de .
5 proyectos (3) 214,063 27.306
mi i Otras Provisiones (4) 9,164 142,228
_ Otros menores 177,997 28.384
7}
" 1,215,868 997,080
i
No corriegte;
EH Garantias recibidas (5) 349,903 _ 322,26;
gl

(1) Corresponde a la provisién de los futuros descuentos que se les otorgara a los Canales en base al

3 cumplimiexnto de los programas establecidos,
N ., .

i3 (2}  Corresponde a la provision de las facturas de proveedores pendientes de ser procesadas.

i (3)  Corresponde a provisiones para desarrllar este tipo de actividades especializadas, una vez que se
. ha concluido el proyecto.

i1

0 (4)  Corresponde a provisiones de servicios que al cierre del ejercicio ya fueron prestados pero ain no
- 4 han sido facturados.

i (5)  Corresponde a las garantias cobradas a los arrendatarios.

{1
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IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
{Expresados en délares estadounidenses)

INGRESOS DIFERIDOS

Composicion:
2011 2010
Contratos de servicios 184,269 2,336,360
Venta de hardware 6,277,394 1.093,114
Otros 79,817 94.427
6541480 4423901
IMPUESTOS POR PAGAR
Composicion:
2011 2010
Iva por pagar (1} 1,285.320 778,710
Retenciones impuesto
4 la renta por pagar (2) 707,300 486,263
Impuesto a la renta por pagar (3) 679,697 652,754
2,672,317 _ 1,917,727

(1) Corresponde al saldo al 31 de diciembre declarado en enero 2012 y 2011, respectivamente.
(2)  Corresponde al saldo al 31 de diciembre declarado en enero 2012 y 2011, respecrtivamente.

(3)  Ver conciliacién tributaria contable del impuesto a 1a renta corriente (Nota 13).

CAPITAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 ¥ 2010 comprende
5,152,000 acciones ordinarias de valor nominad de USS1 siendo sus accionistas IBM World Trade
Corporation con 5,151,999 acciones y Word Trade Holding LLC con una accién.
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1 IBM DEL ECUADOR C.A.
“m’ NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
' 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
il (Expresados en dolares estadounidenses)
EE 22, GASTOS DE VENTA
i Los gastos de venta agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
i 2011 2010
ﬂl Cargas de personal 437,864 1,980,018
Cargas diversas de gestidn 5,100,517 1,605,635
1
5,538,381 —.3:580.553
i
(&
m 23. GASTOS DE ADMINISTRACION
il Los gastos de administracion agrapados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
,E 2011 2010
’}1 Cargas de personal 506,123 614,614
- Servicios prestados por terceros 287,612 94,205
ﬂ} Cargas diversas de gestion 1,720.524 1,710,166
T —amass 241885
i
) 24. INGRESOS DIVERSQS
Il .
Composicidn:
i
2011 2010
i |
Otros ingresos 1,728,361 280,995
i
. 1,723,361 280,292
E
{i
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i
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I]Eiﬂ IBM DEL ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
41 DE DICIEMBEE DEL 2011Y 2010
{Expresados en délares estadounidenses)

25. GASTOS DIVERSOS

Camposicion:

201 2019

Cargos por operacionas afiliadas 2,114,436 724,996
Provision para cobrarza dudosa 460,374 33,772
(Hros egresos 692,006 211,382

3,266,816 _ 970,150
26, GASTOS FINANCIEROS

Compaosicion;

2011 2019
Intereses pagados 53,201 104,74"%

27, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y 1a fecha de emisjfm‘ df: estos estados financieros (17 de abril del 2012} no se
produjeron eventos que, en 1a opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no 5¢ hayan revelado en los mismos.
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