Guayaquil, 4 de Abril del 2000

Seflor
PRESIDENTE DE LA JUNTA GENERAL DEE ACCIONISTAS DE

INMIOBILIARIA PAPEL S.A.
Ciudad.

De mis consideraciones:

Tengo 8 bien pressniar a ustad y, por su digho intermedic 8 la Junta Gensral de Accionisias de la Compafils INMOBILIA

RIA PABEL. S A, of informe de mis actividades como Comisann por el sjercicio economico que finalizo ol al 31 de
Diciembre de 1990 -

E£s mi opinidén que los administradores han dado cumplimiento con fa Seccidn V1, Inciso 8 Administracién y ds los Agentes dg I
Compafiia del Articulo 293 al 315 de la Ley de Compalfiias, respecto a su administracion y se ha extendido & todos los asuntos
relacionados con su gifo, en operacionss comserciales o civiles, incluyando la constitucidon de prendas de toda clase, acatando
Resoluciones de la Junta General para engjenar o hipotecar los bienes sociales.

L os Administradores han cumplido con los Comisarios en la presentacién oportuna de la situacién de ia Compailia, acompafiada
con gl balance y ansxos comespondientes, como io dispons 8l Asticulo 305 Inciso 4 de 1a Lay de Compafiias.

£5 mi comentaric qus ds acuerdo al Artfculo 305 incisos del 1 al 3, de ia Ley d8 Compaflias que obliga a los Administradores
cuidar los libros exigidos por ef Cédigo de comercio, a lievar el libro de Actas de la Junta General y del Directorio, se han
conseivado do conformidad con las disposicionss legales; asi como la custodia y consetvacion de los bisnes de ia Compaflia
hen sidc adecuados.

Declare haber dado cumplimiento con fo tipificado en sl Artfculc 321 sobre ia atribucion y obligacidn como Comisario de ssta
Compaitia.

Mi evaluacion sobre los controles imternos de la Compafila es que proporcionan la confiabilided que ha permitido identificar
las debilidades del mismo y ademas establecer pautas para implantar los procedimientos comectivos que mitiguen el efecto
de la misma.

En mi opinidn, los sstados financisrps antes mencionados prasentan razonablemente, en todos los aspactos importantss, la
situacion financiera de 8 Compafiia . al 31 de diciembre de 18998, y delos cambios en la situacion hnanciera por
8l afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generaimente aceptados.

Mi axamen fué realizado con el propdsito de sxpresar una opinion sobre los astados financieros bésico en conjunto, y an adicién
para cumplir con lo dispuesio con las Leyes y Reformas del Regimen Tributano intemo Ecuatonano.

De acusrdo a lo snotade, doy Fé que se he dado cumplimiento a los requisitos exigidos por la resolucién No.U2 1.4.3.0014 ds s
Supsrintendsncia de Compafifas, asi como ia Ley de Régimen Tributario intemo.

Paiticular gue comunico 7 usted para los fines consiguisntss.

Atantaments,




