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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:

IMAR IMPORTACIONES AMERICANAS S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de IMAR IMPORTACIONES

AMERICANAS S.A., al 31 de diciembre del 2000, y los correspondientes estados
de resultados, de evolucion dél patrimonio y de flujo de efectivo por el afio terminado
en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de
la Compaiifa. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente

aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas; de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluaciéon de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacidn de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar una opinion.

. No observamos la toma de inventarios fisicos de articulos para la venta al 31 de
diciembre del 2000 (mostrados por US$ 302,229.38) porque esa fecha fue anterior a
nuestra contratacién inicial como auditores para la compaiiia.

. En nuestra opinién, excepto por el efecto de los ajustes, si los hubiere, que pudieran
haberse expuesto de haber podido nosotros observar el inventario fisico tomado en
diciembre 31 del 2000, segin se explica en el parrafo precedente, los estados
financieros mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de IMAR IMPORTACIONES
AMERICANAS S.A., al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus
operaciones, la evolucion del patrimonio y los flujos de efectivos por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados promulgados por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.
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5. El pais ha vivido una crisis generalizada del sistema bancario y financiero,
incrementos de precios en el mercado interno y altas tasas de devaluacién del sucre
frente al dolar de los Estados Unidos de América. Estos factores han generado una
marcada recesién econémica y un alto incremento de las tasas de desempleo. En
marzo 13 del 2000, el Congreso Nacional aprobé el proceso de dolarizacién de la
economia, que establece como moneda del pais el dolar de los Estados Unidos de
América y fija para la conversion del sucre ecuatoriano el tipo de cambio del d6lar de
S/. 25.000, con lo que se espera un mayor control de la estabilidad monetaria y
fortalecimiento del sistema financiero, que originen una recuperacién global de la
actividad econémica del pais. No es posible aun establecer integramente los efectos
de los cambios introducidos y sus consecuencias, si los hubiere sobre la posicién
econdmica y financiera de la compaifiia y los resultados de sus operaciones futuras,
por lo tanto los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas
circunstancias de incertidumbre.

6. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias correspondientes
al afio terminado al 31 de diciembre del 2000 de IMAR IMPORTACIONES
AMERICANAS S.A., requerido por disposiciones vigentes, se emitird por

separado.
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IMAR IMPORTACIONES AMERICANAS S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en ddlares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y Bancos 7,265.02
Inventarios ' 313,110.77
Cuentas por cobrar 19,253.35
Pagos anticipados 21,323.44
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 360,952.58
PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Muebles y enseres 5,116.85
Equipos de oficina 15,271.18
Vehiculos 51,079.68
71,467.71
Menos - Depreciaciéon acumulada (12,090.00)
TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS 59,377.71
OTROS ACTIVOS 12,510.17

TOTAL 432,840.46

Ver notas a los estados financieros




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social
Capital adicional
Utilidades apropiadas
Superavit acumulado

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

(Expresado en ddlares)

91,544.51
12,998.22

104,542.73

210,786.70

315,329.43

1,600.00
77,168.31
2,445.82
36,296.90

117,511.03

432,840.46




IMAR IMPORTACIONES AMERICANAS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en délares)

INGRESOS 1,114,837.67
COSTO DE VENTA (1,017,541.60)
Utilidad Bruta 97,296.07
GASTOS OPERACIONALES:
Administracion y ventas (76,393.85)
Utilidad en operaciones 20,902.22

OTROS (EGRESOS) INGRESOS

Otros, neto 170.25
Resultado por exposicién a la inflacién 15,334.61 15,504.86
Utilidad antes de provisiéon para
participacion de trabajadores 36,407.08
PARTICIPACION DE TRABAJADORES (3,796.46)
Utilidad antes de provision para
impuesto a la renta 32,610.62
IMPUESTO A LA RENTA (4,319.01)

Utilidad neta 28,291.61

Ver notas a los estados financieros




IMAR IMPORTACIONES AMERICANAS S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Saldos al 31 de diciembre de 1999

Ajustes afios anteriores

Transacciones del afio:

Apropiacién a reservas

Ajustes por Aplicacién de NEC 17
Transferencia de 1a Reexpresion monetaria

Transferencia de Reserva por Revaloriz. Patrim.

Utilidad del Ejercicio
Saldos al 31 de diciembre del 2000

Ver notas a los estados financieros

(Expresado en délares)
Reserva por Utilidades Apropiadas Superavit
Capital Capital Revalorizacién Reexpresion Resevas Total (Deficit)
Social Adici del Patrimonio M ia Legal Facultativa acumulado
1,600.00 - 33,492.50 16,029.11 14.24 128.14 142.38 8,554.45
- - - - - - - 1,754.28
- - - - 230.34 2,073.10 2,303.44 (2,303.44)
- - 9,878.15 17,768.55 - - - -
- 33,797.66 - (33,797.66) - - - -
- 43,370.65 (43,370.65) - - - - -
- - - - - - - 28,291.61
1,600.00 77,168.31 - - 244.58 2,201.24 2,445.82 36,296.90




IMAR IMPORTACIONES AMERICANAS S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en ddlares)

Flujo de Efectivo por las actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes 1,121,675.90

Cancelacioén del 15% trabajadores e Impuesto a la renta 1999 (1,434.39)

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros gastos (1,152,570.07)
Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion (32,328.56)

Flujo de Efectivo por las actividades de inversion:

Compras de activos fijos, netos de bajas y/o ventas (16,310.15)

Cuentas por pagar largo plazo 51,782.84
Efectivo neto provisto por las actividades de inversion 35,472.69
Aumento neto en efectivo 3,144.13
Mas - efectivo al inicio del periodo 4,120.89
Efectivo al final del periodo 7,265.02 °

Ver notas a los estados financieros




(Expresado en dodlares)
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
DEL EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION.

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 28,291.61

Mais:

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO AL EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Amortizaciones 638.61

Depreciaciones 5,857.44

Resultado por exposicion a la inflacion (15,504.86)
(9,008.81)

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Aumento en inventarios (98,596.12)
Disminucion en cuentas por cobrar 6,838.23
Aumento en pagos anticipados 7 (7,395.86)
Aumento en cuentas por pagar 36,212.79
Aumento en pasivos acumulados 11,329.60
(51,611.36)

EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION (32,328.56)

Ver notas a los estados financieros




IMAR IMPORTACIONES AMERICANAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTA A.- OBJETIVO DE LA COMPANIA

La compafiia se constituyé en marzo de 1975, siendo su actividad principal,
comercializar y distribuir articulos varios nacionales y extranjeros. De acuerdo a
su objeto social, la compaiiia puede realizar todo acto comercial permitido por las
leyes ecuatorianas.

NOTA B.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.- Los
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, emitidas por la Federacion Nacional de Contadores y aprobadas
por el Servicio de Rentas Internas y Superintendencia de Compafiias. A partir del
1 de abril del 2000, los registros contables son llevados en Ddlares de los E.U.A.

Los activos y pasivos monetarios como: caja y bancos, cuentas por cobrar y por
pagar, pasivos acumulados, y cuentas por pagar accionistas; directamente se
convirtieron en dolares utilizando el tipo de cambio de S/. 25.000 por US$ 1.00.

En el caso de los activos y pasivos no monetarios y patrimonio, como:
propiedades y equipos, y patrimonio de los accionistas, expresados en sucres al
31 de marzo del 2000 fueron corregidos aplicando al valor del activo y pasivo no
monetario y patrimonio reexpresados al 31 de diciembre de 1999 el efecto de
inflacién correspondiente al primer trimestre del afio 2000.

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio, corregidos en sucres al 31 de
marzo del 2000 fueron ajustados aplicando el indice especial de correccién de
brecha (variacion acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacién y
devaluacién) por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 o
fecha de origen (en caso de ser posterior) y el 31 de marzo del 2000.




Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio ajustados por correccion
monetaria y por el indice especial de correccion de brecha fueron convertidos a
délares de los Estados Unidos de América utilizando el tipo de cambio de
S/. 25.000 por USS$ 1.00.

La ganancia o pérdida por exposicion a la inflacién y aquella que se origina por la
aplicacion del indice especial de correccion de brecha, correspondiente al primer
trimestre del afio 2000, fueron incluidas en los resultados del afio en la cuenta
Resultados por Exposicion a la Inflacién, REIL. La ganancia o pérdida por la
aplicacién del indice especial de correccion de brecha hasta el 31 de diciembre de
1999 fue registrada directamente en el patrimonio.

Los estados de resultados y de flujos de efectivo por el periodo comprendido entre
el 1 de enero del 2000 al 31 de marzo del 2000, y por el afio terminado el 31 de
diciembre de 1999, no estan sujetos a los procedimientos establecidos en el
esquema de dolarizacioén (NEC - 17).

La compaiiia efectud un ajuste no contable a los saldos de los estados financieros
al 31 de diciembre de 1999 para convertirlos de Sucres a Doélares de los E.U.A.
utilizando los procedimientos de la NEC No. 17 (Nota 2), con el proposito de
cumplir con la elaboracién del estado de evolucion del patrimonio y del estado de
flujo de efectivo.

INVENTARIOS.- Los inventarios representan articulos nacionales e importados,
cuyo costos se determinan sobre la base del costo promedio. Los saldos son
originados principalmente durante el mes de diciembre del 2000.

PROPIEDADES Y EQUIPOS.- Las propiedades y equipos se muestran al costo
mas los efectos de aplicar el esquema de dolarizacién (NEC-17) de conformidad
con las disposiciones legales, menos la correspondiente depreciacion acumulada.
De acuerdo con las disposiciones en vigencia, informamos que, como parte del
examen de los estados financieros adjuntos, los auditores independientes
revisaron en términos generales la dolarizacion de las propiedades y equipos en
sus aspectos significativos.




La depreciacion ha sido calculada sobre los valores contables originales mas el
efecto de la dolarizacidon, usando el método de la linea recta de acuerdo con las
siguientes vidas ttiles estimadas:

ACTIVOS ANOS
Muebles y Enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO Y REEXPRESION
MONETARIA.- En el afio 2000 se registré el efecto de dolarizacion de los activos
no monetarios y del patrimonio de los accionistas a la Reexpresion Monetaria y
Reserva por Revalorizacion del Patrimonio, respectivamente.

Los saldos de estas cuentas fueron transferidos a la cuenta Capital Adicional.
NOTA C.- CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre del 2000, la cuenta caja y bancos consistia en:

Bancos:
Produbanco C.A. US$  2.906.02
Produbank 1,453.00
Filanbanco S.A. 726.50
Bolivariano S.A. 2,179.50
US$  7,265.02
NOTA D.- INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2000 los inventarios consistian en:
Articulos para la venta:
Bazar y manualidades US$ 146,123.22
Porcelana, cristal y ceramica 57,073.85
Navidad y juguetes 72,391.02
Varios 26,641.29 302,229.38
En transito 10,881.39

US$ 313,110.77




NOTA E.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2000, las cuentas por cobrar consistian en:

Clientes:

Jacinto Vite US$  2,270.63

Almacén José Lomas 1,672.04

Josefina Suarez 1,584.30

Anjor 1,531.83

Manualidades Cecibel 1,475.39

Varios 10,384.16 18,918.35
Préstamos a empleados 335.00

US$  19,253.35

NOTA F.- PROPIEDADES Y EQUIPOS

Muebles y Equipos

Enseres de Oficina Vehiculos Total
Costo US$ 5,116.85 15,271.18  51,079.68 71,467.71
Depreciacion acumulada (1,381.55) (4,123.22)  (6,585.23) (12,090.00)

US$  3,735.30 11,147.96  44,494.45 59,377.71

NOTA G.- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2000, las cuentas por pagar consistian en:

Proveedores:
Derby S.A. US$  26,667.35
Cosmotex 46,784.34
Otros 18,092.82

US$  91,544.51

Estas deudas no devengan ningin tipo de interés a cargo de la compaiiia.




NOTA H.- CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2000, las cuentas por pagar a largo plazo consistian en:

Proveedores: :
Cosmotex US$  41,157.12
Derby S. A. 33,186.53
Jet Cierres Venezolanos 21,618.19
Otros 114,824.86

US$ 210,786.70

Estas deudas no devengan ningun tipo de interés a cargo de la compafiia.

NOTA L.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de preparacién de estos estados
financieros (18 de enero del 2002) no se produjeron eventos que en la opinién de
la administracién de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros.




