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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Imar, Importaciones Americanas S.A.

Guayagquil, 25 de marzo del 2019

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Imar, Importaciones Americanas S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018, el estado de
resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de
efectivo correspondiente al ejercicio econdmico terminado en dicha fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de Imar, Importaciones Americanas S.A. al
31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Fundamento de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestra responsabilidad de acuerde con dichas Normas se describen mas adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de Imar, Importaciones Americanas S.A. de acuerdo con el
Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los
requerimientos de éfica que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros
en Ecuador y hemos cumplido las deméas responsabilidades de ética de acuerdo con
es0s requerimientos y con el codigo de ética de |IESBA. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
expresar nuestra opinion de auditoria.

Parrafo de énfasis

Sin calificar nuestra opinidn, informamos que como se indica en la Nota 14 en los estados
Financieros al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia mantiene saldos por cobrar y por
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pagar a compafiias relacionadas por US$390.619 y US$295.046 respectivamente;
adicionalmente, durante el afio efectlo transacciones con dichas compafilas que
representaron ingresos y gastos para [a Compariia, cuyos montos se exponen en la
menciona nota. Por lo indicado, las transacciones y saldos con compafiias relacionadas
inciden significativamente en la determinacién de [a situacién financiera y los resultados
de las operaciones de la Compafiia.

Ofra informacion

La Administracidn de la Compafiia es la responsable por la preparacién del informe anual
de los Administradores a la Junta General de Accionistas, que no incluye los estados
financieros y nuestro informe de auditoria sobre los mismos, la referida informacién fue
obtenida antes de la fecha de emisién de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafila, no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre la
misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacion adicional, y considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacidn con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido
durante el desarrollo de nuestra auditoria y que deban ser reportadas.

Basados en el trabajo realizado, concluimos que no existen inconsistencias materiales a
reportar sobre esta informacion.

Responsabilidades de la Administracion de la Compania por los estados
financieros

La Administracion de Imar, Importaciones Americanas S.A. es responsable de [a
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Industrias
(NIIF para PYMES) y del control interno que considere necesario para permitir la
preparacién de estados financieros libres de errores materiales, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administraciéon de la Comparniia
es responsable de evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en
marcha, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
marcha y utilizando el principioc contable de empresa en marcha excepto si la
Administracién tiene intencién de liquidar ia Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista.

La Administracién de Imar, Importaciones Americanas S.A. es responsable de Ia
supervision del proceso de informacion financiera de la Compafiia.

Grupo Maoore Stephens. Intzligencia para 2 desarrello empresarial.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir
en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

+ ldentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente vy
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un error
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién
de control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre ia eficiencia del
control interno de [a Compafiia.

o [Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las
estimaciones contables sean razonables asi como la correspondiente informacion
revelada por la Administracién de la Compafiia.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de fa Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
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condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafiia deje de ser una empresa
en marcha.

« Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacion revelada, vy si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de fa Administracion de la Compafiia en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Tambien proporcionamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia una
declaraciéon de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas [as relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opinidon sobre el cumplimiento de las obligaciones ftributarias de Imar,

Importaciones Americanas S.A. como agente de retencién y percepcion por el gjercicio
terminado el 31 de diciembre del 2018, se emite por separado.

9/{0@62 %W o<

NuUmero de Registro en la Fernando Casteltanos R.
Superintendencia de Compafiias, Representante Legal
Valores y Seguros: SC-RNAE-2-760 No. de Registro: 36169
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IMAR, IMPORTACIONES AMERICANAS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas 201 2017
Ventas 1.001.489 1.126.397
Costo de ventas (651.963) (737.048)
Utilidad bruta 349.526 386.349
Gastos operativos:
Administrativo 21 {131.809) {228.080}
De bodega 21 (81.939) (87.082)
De venta 21 (12.891) (87.912)
(226.639) {383.074)
Utilidad operacional 122.887 6.275
Otros ingresos, netos 4.661 7.320
Utilidad antes de impueste a la renta 127.548 13.585
Impueste a la renta 17 (34.964) {9.565)
Utilidad neta del afio 92.584 4.030
Oftro resultado integral
Ganancia (pérdida) actuarial en jubilacion
patronal y bonificacién por desahucio 77.358 (1.246)
Utilidad neta y resultado integral del afio 169.942 2.784

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ry Tt
Victor A. Eskenazi/lsjdqui </)E
Presidente Ejecutiv Contador General
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IMAR, IMPORTACIONES AMERICANAS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacidn:
Cobros efectuados a clientes y otros
Pagos efectuados a proveedores y otros
Pagos efectuados a empleados
Pagos efectuados de impuestos
Fiujo de efectivo neto proviste por (utllizado en)
las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones de active fijo
Inversiones rmayores a 3 meses

Flujo de efectivo neto utilizada en las actividades de inversion

Flujo de efectivo utilizado en las actividades de financiamiento:

Relacionadas y accionistas
Flujo de efectivo neto (utilizado en) provisto por
las actividades de financiamiento

(Disminucion} aumento nefo de efactivo y equivalentes de efective
Efectivo y equivaientes de efectivo al inicio del afio
Efectivc y equivalentes de efectivo al final del afio

Referencia
a Nota 2018 2017
1,298,795  867.815
(855.783) (715.863)
(131.182) (282.5%9)
~ (20.200 {17.821)
291.630 (148.778)
(2.970) -
- (1.433)
(2.970) {1.433)
(377.384)  304.760
(377.384) 304.760
(88.724) 154.549
187.436 32.887
5 98,712  187.436

l.as notas explicativas anexas son parie integrante de los estades financieros.

Victor A. Eskenazi ISjaqu1
Presidente Ejecutivo

5&_’,(‘. L gl
%ﬁor General
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IMAR, IMPORTACIONES AMERICANAS S.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS FLUJOS )
PROVISTOS POR (UTILIZADO EN) LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dblares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2078 2017
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta del afio 92.584 4.030
Mas cargos 2 resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Impuesto a la renta 18 35.585 9,565
Participacion de trabajadores 15 22.508 2.398
Depreciacién 12 2.994 4,532
Jubilacién patronal y desahucio 18 3.083 19.424
166,744 39.950

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar 199.138 (154.795)
Inventarios (45.146) 30.709
Documentos y cuentas por pagar {4.951) {48.248)
Pasivos acumulados (14.1585) (18.394)
Efectivo neto provisto {utilizado} en las actividades de operacién 291.630 (148.778)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

E SIS e

Victor A. Eskenazi Isjagui < Ec. | ecﬁr’Gilﬁces
Presidente Ejecutivq Contador General
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1.1

1.2

1.3

IMAR, IMPORTACIONES AMERICANAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 6 de mayo de 1975 e inscrita en
el Registro Mercantil el 30 de Mayo del 1975.

Su objeto social es la venta al por mayor y menor de articulos de bazar en general. Su
actividad econdmica principal es realizada en el Cantén Guayaquil, provincia del Guayas.

Situacién financiera del pais

Si bien la economia ecuatoriana mejoro su desempefic durante los afios 2018 y 2017, adn
continua en proceso de recuperacion, dada la inestabilidad de los precios del petrdleo, los
bajos niveles de inversién, asi como el alto endeudamiento del estado y déficit de la caja
fiscal, que por ahora se sigue cubriendo con la contratacion de deuda adicional.

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado varias reformas que
pretenden reordenar las finanzas publicas, a través de la eliminacién y optimizacion de
ciertos subsidios, la reduccion del tamafio del Estado con la fusién de varias entidades
estatales y la obtencién de financiamiento mas conveniente en tasa y plazo con organismos
internacionales y gobiernos extranjeros. Asi también ha implementado ciertas reformas
tributarias y de otra indole, que principalmente buscan fortalecer y fomentar las nuevas
inversiones privadas o en alianzas publico-privadas para los sectores estratégicos de la
economia.

La Administracién de la Compania considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
operaciones de la Compaifiia.

Aprobacion de los estados financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con [a autorizacién de fecha 25 de febrero del 2019 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera para las Pequerias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), estas politicas
han sido disefiadas en funcién a normativa vigente al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas
de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

(10)
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2.5

IMAR, IMPORTACIONES AMERICANAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017
constituyen los primeros estados financieros preparados de acuerdo con [as Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIF
para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera
uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIHF para
las PYMES requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que
la Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de
la Compania. En [a Nota 4 se revelan las areas un mayor grade de juicio ¢ complejidad, o
areas en las que [os supuesfos y estimados son significativos para los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en doélares estadounidenses, que es la moneda funcional y Ia
moneda de presentacion de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos
originales de tres meses 0 menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica los instrumentos financieros en las siguientes categorias: “costo
amortizado” y “activos financieros a valor razonable” La administracion determina la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

(11)



IMAR, IMPORTACIONES AMERICANAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
Al. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia mantuvo activos y pasivos financieros
en la categoria de “costo amortizado”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacion:

(a) Activos financieros al costo amortizado

Representados en el estado de situacién financiera por inversiones en titulos
valores, cuentas por cobrar relacionadas y otras. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(b) Pasivos financieros al costo amortizado

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar a
proveedores y a relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de [a fecha del estado de situacién
financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
solo cuando se convierta en una parte segun las clausulas contractuales del instrumento.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente al precio de la transaccion
incluyendo los costos de transaccion, excepto en la medicién inicial de los activos
financieros que se miden posteriormente a valor razonable con cambios en resultados.

Medicion posterior
(a} Activos financieros al costo amortizado:

Posterior a su reconocimiento inicial los instrumentos financieros basicos se miden
al costo amortizado utilizado el método del interés efectivo, menos una provision
por deterioro. La Compafila presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

i) Inversiones a titulos valores: Corresponden a inversiones en titulos valores con
vencimientos originales menores o iguales a 12 meses. Posterior a su
reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo, reconociendo los ingresos por intereses sobre la base del
devengado en el rubro Ingresos financieros. No existen costos de
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(b)

if)

transacciones significativos incurridos al momento de su adquisicion. Si la
Comparfiia vendiese un importe significativo de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificara como
disponible para la venta.

Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por las ventas realizadas en el curso normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un afic o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo conirario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provision por
deterioro correspondiente.

Cuentas por cobrar a partes relacionadas: Estas cuentas corresponden
principalmente a los montos adeudados a relacionadas por venta de servicios y
bienes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 60 dias.

Cuentas por cobrar ofras: Estas cuentas corresponden principalmente a los
montos adeudados a terceros. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles
hasta 60 dias.

Pasivos financieros al costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

()

(ii)

(i)

Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adguiridos de proveedores locales en el curso normal de los hegocios.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya
que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

Cuentas por pagar accionistas y partes relacionadas corto plazo: Son valores
pendiente de pago por préstamos realizados a la Compaiiia, los cuales son

medidos a su valor nominal debido a que no generan intereses y no tiene fecha
de pago.

Cuentas por pagar accionistas y partes relacionadas largo plazo: Son valores
pendientes de pago por préstamos realizados a la Compafiia, las mismas que
se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor
razonable, pues estan contratadas a tasas vigentes en el mercado. Si se
esperan pagar en un afio 0 menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo
contrario se presentan como pasivos no corrientes. Los intereses devengados
en estas obligaciones se cargan al gasto, los intereses pendientes de pago se
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presentan en el estado de situacion financiera, bajo el rubro “Iintereses por
pagar’.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Companfia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de |a pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros de! activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia mantienen provisiones por deterioro de
sus cuentas por cobrar por un valor de US$3.447.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurride después de que
se reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente
los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafia especificadas en el contrato se han liguidado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serdan
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo de los productes terminados comprende el costo de adquisicion, gastos de
importacién y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y
condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos afribuibles a los inventarios.
Se incluye como parte del costo de los inventarios el Impuesto a [a Salida de Divisas.
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El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccién y los
necesarios para llevar a cabo |a venta.

Adicionalmente, la Administracion de la Compafiia constituye una provisién con cargo a
los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por inventarios en mal estado,
obsoletos o no aptos para su utilizacién o comercializaciéon denominado “Provision por
obsolescencia”.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacién.

Activos fijos

Los activos fijos se componen de muebles y enseres, equipos de oficina, vehiculo, equipo
de computacién, maquinaria, y otros activos cuya base de medicién es su coste histérico,
menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse de
acuerdo con lo establecido en la Seccidén 17 de la NIIF para las PYMES. E! costo incluye
los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicién sdlo son capitalizados cuando es probable que los
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compafia y los
costos pueden ser medidos razonablemenie. Los ofros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos.

La depreciacién es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes, o
de componentes significativos identificables que posean vidas Gtiles diferenciadas, y no
se considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compafiia estima
que el valor de realizacidén de sus activos fijos al término de su vida Util no es relevante.
l.as estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Gtiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculo 5
Equipo de computacion 3
Magquinarias 10
Otros activos 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.
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Cuando el valor en libros de [os activos fijos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros {(activos fijos)

Los activos sujetos a depreciaciéon se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los
activos se agrupan a los niveles mas peguefios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en
libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

La Compafiia evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos
no financieros, debido a que la Administracion ha determinado que no existen indicadores
de detericro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente v el
diferido.

El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se frata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del ano en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible

(i  Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido de acuerdo a lo descrito
en la Seccion 29 de las NilF para PYMES, se provisiona en su totalidad, por el
métode del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases
fributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
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financieros preparados bajo NIIF para PYMES. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

() las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccién fiscal;

(i) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafila ha determinado la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF, por el rubro de
jubilacidn patronal y desahucio.

2.11 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

()  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.
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(i) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

{b) Beneficios a largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal v _desahucio: La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacidn de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compania o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafila determina anualmente la provisidn para jubilacién patronal vy
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando Ia
tasa anual de conmutacion actuarial del 7,72% (2017: 8,26%) equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador
que estan denominados en la misma moneda en la que los_beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento.

lLas hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, enire
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan al ofro resultado
integral en los periodos gue surgen.

Los costos de los servicios se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al
cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compafiia.

212 Provisiones corrientes
Las provisiones se reconccen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser

necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién; y (iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor
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estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financiercs, de los
desembolsos necesarios para liguidar la obligacién.

Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de ta Compaiiia se deduce del patrimonio
en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de [a
Compafiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los productos en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devolucicnes y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable gue los beneficios
econémicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Companiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la Companiia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacidn (devengo) descritos en la Seccién 2 de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (N!IF para
las PYMES).

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracidn de riesgos de la
Compairifa se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compaiia.

La administracion de riesgos se efectla a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollade internamente, el mismo no solo permite
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minimizar &l riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos
internos de credito, cuentas por cobrar y cuentas por pagar.

(a) Riesgos de mercado

(®

Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

En relacién a los instrumentos financieros que mantiene la Compafia se
encuentra las inversiones mantenidas hasta su vencimiento, en cerlificado de
depdsitos a plazos en el Banco de la Produccién S.A. Produbanco, Banco
Internacional S.A. y Banco Pichincha C.A.

La Compafiia, centrola mensualmente el comportamiento de las inversiones a
tasas fijas, con el fin de colocar los recursos excedentes en las inversiones mas
rentables y con un nivel de riesgo aceptable, para mantener un mejor y
adecuado control sobre dichos activos financieros. El objetivo de la
Administracién es tratar de mantener constante el valor de estos excedentes
hasta el momento en que sean requeridos.

El riesgo de tasa de interés para la Compahia surge de su endeudamiento de
largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compafia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efective. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone la Compariia al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasives. La Compafiia ha establecido una
politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando
no se deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener
tasas de mercado competitivas, y fijas en su mayoria.

La Compafiia analiza su exposicién al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de fasas bancarias segin los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y i) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento
alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compaifiia, se calcula el
impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés. La Companiia ha estimado que el impacto en la utilidad después de
impuestos por el movimiento, variacién y/o duracion de tasas, no es
significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motive ademas
no se realiza analisis de sensibilidad al respecto.
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(b}

(i)

Riesgo de precio y conceniracién:

Riesgo de precio productos comercializados:

La exposicion a la variacion de precios de la Compafia esta relacionada con
el componente de gravadmenes en importaciones y la politica de gobierno
central que incrementa graduaimente los mismos. Los impuestos podrian
llegar a convertirse en un componente importante del costo de los productos
para la venia para aquellos productos que son importados para su
comercializacion. Esta circunstancia es medida constantemente por el
departamento financiero a fin de determinar la estructura de precios
adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la Administracién
considera que el riesgo de precio es bajo puesto que no se prevén cambios
en las politicas del gobierno central.

La Compaiiia mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedores v
préstamos bancarios, por lo tanto no tiene riesgos significativos de
concentracion.

Riesgo de crédito

l.as politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las
cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar.

Efectivo en bancos y activos financieros

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién “A”,

La Comparfiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones con las
siguientes calificaciones:

Calificacion
Entidad 2018 2017
Banco Pichincha C.A. AAA- [ AAA- AAA- [ AAA-
Banco de la Produccién S.A. Produbanco AAA-T AAA- AAA- [ AAA-
Ranco Internacional S.A, AAA- T ABA AAA- [ AAA
Banco Pichincha Internacional (Miami) N/A N/A

Cuentas por cobrar

La exposicion de la Compafiia al riesgo de crédito se veria afectada principalmente
por la probabilidad que se produzcan alteraciones en los flujos proyectados como
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consecuencia de la falta de recuperacion de los saldos por cobrar a los clientes, o
una deficiencia en su cobranza.

De acuerdo al modelo de negocio, la Compafiia no otorga créditos significativos,
pero como procedimiento de control ha desarrollado los procedimientos para
minimizar problemas de recuperacién de estos activos. La Compafiia no tiene una
concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo, de acuerdo al modelo de negocio de la Compafiia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

. Revisién de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion
crediticia: capacidad de pago, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para
cada tipo de cliente canal.

. Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un
seguimiento evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

. Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en [as politicas de crédito y
de cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).

Riesgo de liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
aclividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales. pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores, beneficios a empleados,
impuestos y otros con antigliedad menor a un afio.

La Compafia durante el ejercicio econémico 2018 y 2017, concentrd su
apalancamiento netamente con capital propio, lo cual no ha originado en
inconvenientes para la administracién.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa
se administra la liquidez tomando en consideracién los siguientes puritos:

. Elaboracion vy aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas

claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de
una estructura administrativa descentralizada que la soporte.
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. Elaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién
en determinados procesos

. l.a cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

. Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado
en clientes con volimenes altos de compra io cual contribuye a su vez a la
liquidez y disminucion del riesgo crediticio.

La Companiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compaffa agrupados sobre la base del perfodo
remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los fluios de efectivo no descontados.

Menos de 30 Entre 30y 180 Entre 180dias Entre1y2 Entre 2y 5

2018 dizs dias vy 1afio afics afios
Proveedores y otras cuentas
por pagar 20.504 - 899 - -
Cuentas por pagar
compafiias relacionadas - - 205.046 - -
20.504 - 295.945 - -

Menos de 30 Entre 30y 180 Entre 180dias Entre 1y 2 Entre2y 5

2017 : dias dias y 1 afio afics anos
Proveedores y otras cuentas
por pagar 5.376 544 16.396 - -
Cuentas por pagar
compafiias relacionadas - - 335.687 . -
5.376 544 352.083 - -

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de |la Companiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital optima.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracién, la rentabilidad que genera la
actividad comercial de la Compafiia, lo cual permite cubrir los costos asociados y generar
resultados para los accionistas.

Adicionaimente, la compafila monitorea su capital sobre la base de ratio de

apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar
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comerciales, compafiias relacionadas y obligaciones financieras) menos el efectivo y
equivalente de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

El ratio de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017, fueron los siguientes:

2018 017

Proveedores 21.403 22.316
Relacionadas y accionistas 295.046 335.687

316.449 358.003
Menos : Efectivo y equivalente de efectivo {98.712) (187.436)
Deuda neta 217.737 170.567
Total Patrimonio neto 488.980 322.665
Capital total 708.717 493.232
Ratio de apalancamiento 31% 35%

Las principales fuenies de apalancamiento son sus accionistas y compafiias
relacionadas.

ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIC PERSONAL

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compariia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas gue son
importantes para reflejar correctamente la situaciéon financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicic por parte de la Administracion:

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar:

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compafiia, con base en la evaluacidn individualizada de la antigliedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismaos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
90 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del
afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.
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(b)

{c)

(d)

Vida til de propiedad y equipos:

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida il fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los acfivos. La determinacidon de las vidas Utiles se evalda al cierre de
cada afio. Ver Nota 2.8 y Nota 2.9.

Impuesto a la renta diferido

La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando
que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de sus activos y
pasivas se revertiran en el futuro. Ver nota 2.10.

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo:

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesicnales
independientes. Ver Nota 2.11.

INSTRUMENTO FINANCIERO POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2018 2017

Corriente  Nocorriente  Corriente  No corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalente de efectivo 42.568 - 187.436 -
Inversiones a fifulos valores menores a 3 meses 56.144 - 18.000 -
Activos financieros medidos al costo amortizado

Inversiones a titulos valores mayores a 3 meses 1.443 - 1.443 -
Cuentas por cobrar - clientes 166.538 - 162.950 -
Cuentas por cobrar - compafiias relacionadas 390619 - 338.401 -
Total activos financieros £657.312 - 708.230 -

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar - provesdores 21.403 - 22.316 -
Cuentas por pagar - compafifes relacionadas 285.046 335.687 -
Total pasivos financieros 316.449 - 358.003 -
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Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicién:

. Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

. Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya gque sea directamente (precios), o©
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado {informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el valor en libros de cuentas por cobrar comerciales,

cuentas por pagar proveedores y el efectivo se aproxima al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

2018 2017
Caja 739 368
Bancos (1) 41.829 169.070
Inversiones mencres a 3 meses (2) 56.144 18.000
898.712 187.436

(1) Corresponde a depésitos mantenidos en el Banco Pichincha (Internacional), Banco
Pichincha C.A., Banco de [a Produccidn Produbanco S.A., y Banco Internacional
S.A. de libre disponibilidad.

(2) VerNota7 (1).

INVERSIONES FINANCIERAS A COSTO AMORTIZADC

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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Tasa efectiva Fecha Fecha
de rendimiento de de
% anuz) Compra Vengjmiento Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017

inversiones con vengimiento
menores g 3 meses (1)
Certificado de depositos a plazo
Banco de la Producgion S.A. 350% - 2040018 - 281172019 - 39.917 -
Produbanco
Bance Internacional S.A. 325% - 25/10/2018 - 24/1/2019 - 16.227 -
Banco de la Produccion S.A, .
Produbanco - 2,75% - 10/10/2017 - 9/1/2018 - 18.000
Total menores a 3 meses 56.144 18.000

Inversiones con vencimiente
mayores a 3 meses:

Certificads de depositcs a plazo
Banco Pichincha C.A. 275% 2.75%  8/8/2018 1732017 13/3/2019 4/9/2018 1.443 1.443

Total menores a 3 meses

Total inversiones a fitulos valores 57.587 19.443

(1) Ver Nota 6 (2).

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicién:

2018 2017
Clientes (1) 168.538 162.950
Estimacion para cuentas incobrables (3.447) (3.447)
163.091 159.503

(1) Corresponden a Jlas cuentas por cobrar de las ventas realizadas en la ciudad de
Guayaqguil. La antiglledad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente:

2018 2017
Cartera corriente 160.254 159.892
Vencido de:
0 a 30 dias 1.624 -
31 a 60 dias 826 271
Mayor a 90 dias 3.834 2.787
166.538 162.950
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9 ANTICIPO A PROVEEDORES

Composicion:

2018 2017
Proveedores del Exterior (1) 109.919 25.229
Proveedores Locales 1.706 639
111.625 25.868

(1) Incluye principalmente US$101.084 (2017 US$12.708) y US$8.835 (2017:
US$12.523) entregados como anticipo a Jai Bharat Industries Limited y Masterlino
Enterprises LTD, respectivamente correspondiente a las importaciones de
mercaderias que se encuentra en transito.

10 IMPUESTO POR RECUPERAR

Composicion:
2018 2017
Credito Tributario de Impuesto a la renta (1) 40.420 35.842
Impuesto al valor Agregado (IVA) 6.315 4.404
46.735 40.246

(1) Corresponde a retenciones en la fuente de impuesto a la renta que le han realizado
a la Compaiia en el giro normal del negocio.

11 INVENTARIOS

Caormposicion:

2018 Q17
Mercaderias 108.417 84.838
importaciones en transite 19.756 951
Otros 2.908 144
131.079 85.033

12 ACTIVOS FIJOS
Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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Descripelon

A1 de enero dei 2017

Costo

Depreciacién acumulada

Valor en llbros al 1 de enero dal 2017

Mavimiento 2017

Baja en el costo histérico

Baja en |a depreciacion acumulada
Depretiation

Valor en lbros al 21 de diciembre del 2017
Al 31 de diciembre del 2017

Costo

Cepreciacion acumulada

Valor en Ilbros al 31 de diciembre del 2017
Movimiento 2018

Adiciones

Bajas

Baja depretiacion

Depreciacion

Valor en libros al 31 de diclembre el 2018
Al 31 de diciembre del 2018

Costo

Depreciacion acumulada

Vajor en libros at 31 de diciembre del 2018

CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

Next Era Limited
Asia Shipping
Roberto Jurado

Expor and Impor Planet Eximplanet S.A.

Otros menores

Equipos de
Muebles v Equipos de Computacion y Otros
Enseres Oficing Vehiculos Sofwarg Maguinaria activos Total
56,591 7.760 130,744 54,584 853 3.978 254.510
{44,810) {7080} {130.744) 154.524) [736) (3.912) [241.666)
11.881 680 - g0 57 &6 12.844
[18.156) (2.974) - (12,832) - - {35.962)
18.156 2.974 - 12,832 - - 33.962
{4.007) [342) - (60 (57} {65} (4.532)
7.974 338 B - - - 8312
38,435 4.78588 130.744 41,782 853 3,978 220.548
{30.461) {4448} {130.744) {41.782) [853) {3.978) {212.238)
7.874 338 - - - . 8.312
2,870 - - - - - 2.470
- - (10.000) - - - (10.000)
- 10.000 - - - 10.000
(2.833) {160} - - - - (2.994)
5141 177 - . 5318
41.408 4788 120744 44,752 853 3878 213518
(33.264) {4.608) (120.744) {41,752) {853) {3.978) {205.230)
8111 177 - - - - 8.268
2018 2017
- 16.396
4.950 -
4.250 -
3.815 -
8.388 5.920
21.403 22.316

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2018 y 2017 con Comparfiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafiias y partes relacionadas a: las personas naturales o juridicas {(compafifas) que
directamente o indirectamente controlan o son coniroladas por fa Compania, tienen control

conjunto o influencia significativa (asociadas).
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Saldos al 31 de diciembre:

Documentos y cuentas por cobrar {corriente)

Grupo Imar S.A. Grupimarsa (1)

lamaelis S.A.
Melej S.A.
Corpcelina §.A,
Yourpets S.A.
Homeflex S.A.
Zippersa S.A.

Documentos y cuentas por pagar (corriente)

Fanny Mekler (2}
Grupo Imar S.A. Grupimarsa

Maria del Carmen Moreano (2)

Carlos Jacome Merino (2)
Jack Eskenazi Mekler {2)
Lia Mantilla Quito (2)
Fideicomiso Mercurio
Jorge Plata Diaz (2)
Jacles S.A.

Maria Leonor Castro (2}
Roberto Falquez

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a saldos por ventas.

2018 2017
375.816 256.089
12.763 36.763

775 28.076

- 17.113

825 -

440 -

- 360
390619 338.401
183.067 254.482

81.764 -

19.497 36.817

19.497 36.817
5.709 -
1.822 4015
1.498 -
1.025 2674

780 .

338 882

49 ;
295.046 335.687

(2) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponden principalmente a préstamos a la

Compafiia, los cuales no generan ningun interés y no tienen fecha de pago.

Transacciones efectuadas durante los afios:

Ventas de mercaderias
Grupo Imar S.A. Grupimarsa
Zippersa S.A.
Corpack S.A.
Melej S.A.
Yourpets S.A.
Homeflex S.A.

(Continua en la pagina siguiente)

2018 2017
550.627 503.650
72.000 72.000
30.000 30.000
3.460 25.489

1.150 -

800 -
663.037 631.149
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2018 2017
Compras de mercaderias
Grupo Imar S.A. Grupimarsa 280.786 346.036
Homeflex S.A. 18.325 -
309.111 346.036
Préstamos recibidos
Fanny Mekler 19.800 -
Jack Eskenazi Mekler - 1.352
Victor Eskenazi Isjaqui - 708
19.800 2.060
Gastos de arrendamiento
Jaoles S.A. 9.520 6.000
PASIVOS ACUMULADOS
Composicidon y maovimiento:
Saldos al Pagosy/lo  Saldos al
inigio [ncrementos Alustes utjlizaciones final
Afio 2018
Beneficios sociales (1) 16.201 72.479 - (55.298) 33.382
Impuesto por pagar 10.473 53.114 - (26.348) 37.239
Afio 2017
Beneficios sociales (1) 14.082 99.922 109 (97.892) 16.201
Impuesto por pagar 19.043 195.688 - (204.268) 10.473

(1) Incluye principalmente US$22.508 (2017: US$2.299); US$1.321 (2017: US$2.578) v
US$1.749 (2017: US$3.147) correspondiente al 15% participacién de trabajadores,
vacaciones y aporte patronal y personal por pagar, respectivamente.

IMPUESTO POR PAGAR

Composicion:

2018 2017
Impuesto a la renta por pagar 35.595 9.565
Impuesto al valor Agregado (IVA) 738 125
Retenciones en la fuente 908 783
37.239 10,473
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IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2015

al 2018 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Impuesto a la renta

La composicién del impuesto a la renta es la siguiente:

2018 2017
Impuesto a la renta corriente 35.585 8.565
Impuesto a la renta diferido (631) -
Cargoe a los resultados integrales del afio 34.964 9.565

Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31

de diciembre del 2018 y 2017:

2018 2017
Utilidad antes de participacion laboral e impuestos 150.056 15.994
Menos: Participacion laboral (22.508) (2.399)
Utilidad antes de impuestos 127.548 13.585
Mas: Gastos no deducibles 14.834 7.654
Base imponible total 142.382 21.249
Tasa de impuesto a la renta 25% 22%
Total impuesto a [a renta causado _ 35.595 4.675
Anticipo Impuesto a la renta del afio 8.753 9.565
Impuesto a la renta del afio 35.595 9.565

La determinacién del impuesto a la renta por pagar del 2018 y 2017 fue como sigue:

018 017
Impuesto a la renia 35.595 9.565
Menos:
Retenciones en la fuente efectuadas (40.420) (35.842)
Saldo a favor de la Compariia {4.825) (28.277)
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L.a provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 25% (2017: 22%) aplicable a las utilidades distribuidas; dicha
tasa se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos. '

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

En el afic 2018 y 2017 la compafiia presenta en el estado de resultados como impuesto a
la renta el monto de US$35.595 (2017: US$9.565) siendo el impuesto causado mayor al
anticipo minimo (2017: corresponde al anticipo minimo de impuesto a la renta por cuanto
dicho monto es superior al impuesto causado).

Impuesto a la renta diferido

El andlisis de impuesto diferido por concepio de jubilacién y desahucio es el siguiente:

2018

Activo por impuesto diferido
Impuesto diferido activo que se liguidara después de 12 meses 631

El movimiento de [a cuenta del activo impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero del 2018 -
(Crédito)} / cargo a resultados por impuestos diferidos (631)
Al 31 de diciembre del 2018 (631)

Otros asuntos — reformas tributarias

“Reglamento para la apiicacion a la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal™:
El 21 de agosto del 2018 se publicé el referido documento en el Registro Oficial No. 309,
donde entre otros aspectos, se dispone lo siguiente:

s Remision de interés, multas y recargos del 100% del saldos de las obligaciones
tributarias o fiscales internas cuya recaudacién y/o administracién corresponda
unicamente al Servicio de Rentas Internas, con sus respectivos términos vy
condiciones.
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+ Reduccidn de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, las que se encuentre en firme hasta
el 2 de abril del 2018, con sus condiciones y requisitos establecidos.

 |as ausencias del pais seran consideradas esporadicas en la medida en que no
excedan los ocho (8) dias corridos.

» Se elimina el pago de la tercera cuota del Anticipc Impuesto a la Renta pagado para
el afio 2019. Por lo cual, en los casos en que el Anticipo Impuesto a [a Renta pagado
sea mayor al Impuesto a la renta causado se tomara como crédito tributario su
diferencia para el afio 2019.

 No aplicara la exencién de retenciones en la fuente conforme a lo indicado en la
resolucion 509 del afio 2015, cuando la sociedad que distribuya el dividendo haya,
previo a su distribucion, incumplido con el deber de informar sobre la composicién
societaria correspondiente a dicho dividendo, conforme las disposiciones aplicables
del presente Reglamento, dicha sociedad procedera con la respectiva retencion en la
fuente del impuesto a |a renta.

* Se aclara la forma de proceder a la retencién en la fuente por dividendos, para la
aplicacion del porcentaje de retencidn de dividendos o utifidades que se aplique al
ingreso gravado se deberan considerar las siguientes reglas:

a) Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 28%, el
porcentaje de retencion sera 7%.

b) Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por Ia sociedad sea del 25% o
menor, el porcentaje de retencién sera 10%.

c) Para el caso de personas naturales perceptoras del dividendo o utilidad, el
Servicio de Rentas Internas establecera los respectivos porcentajes de retencién,
a través de resolucion de cardcter general.

e Se deroga el ISD bajo compensacion, cuando existan casos de compensacion de
créditos, y del neteo de saldos deudores y acreedores con el exterior, resultare un
valor a favor de la sociedad extranjera, la base imponible estara constituida por el
saldo neto transferido.

“Codigo del Trabajo”: EI 6 de abril del 2018 se publicd la Ultima modificacién mediante
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de
ciertos articulos al tratar sobre el techo de las utilidades.

“L.ey Organica para la Reactivacion de ia Economia, Fortalecimiento de la

Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)”: El 29 de diciembre del 2017 se publicé [a referida Ley en el Segundo
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Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectian las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

Incremento de la base imponible para page de impuesio a ia renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de
sociedades con accicnistas en paraisos fiscates, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversiéon de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a
la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componenie nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccién de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monte reinvertido en activos productivos.

Cambios en los criterios para la reduccidn de tarifa de IR por la reinversidn de
utitidades. La reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto
de utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras
habituales; i) a las que se dediquen a la produccidn de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; iii)
aquellas socledades de turismo receptivo.

Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y peqguefia empresa
durante tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen
ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el
empleo. :

Rebaja de 3% de [a tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o
exportadoras habituales.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado,
siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi
también para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

Se establece la devoluciéon Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito fributario.

Eliminacion de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacién patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores.
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. Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la
obligatoriedad de utilizar a cualgquier institucién del sistema financiero para realizar
el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

De acuerdo con la Gerencia de [a Compafiia, no se esperan efectos significativos en sus
operaciones.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2018 2017
Jubilacion patronal 10.547 86.303
Bonificacién por desahucio 3.887 3.466
14.434 89.769

El saldo de la provision para jubilacidon patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y
2017, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 7.72% 8,26%
Tasa de incremento salarial 1,50% 1,50%
Tasa de incremento de pensiones 1,50% 1,00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) T IESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacién 24,03% 28,82%
Vida laboral promedio remanente 7.48 7.98

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituio Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo
plazo fueron de US$3.063 (2017: US$19.424)
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Los cambios en la provisién acumulada de beneficios definidos por jubilacion patronafl y
bonificacion por desahucio de acuerdo al informe del actuario son los siguientes:

2018 2017
Provision al inicio del afio 89.769 103.819
Costo laboral por servicios actuales 2.048 8.996
Costo financiero 860 3.184
Pérdida actuarial por ajustes y experiencia (1) (77.358) 3.388
Beneficios pagados {389) (22.618)
Provisién al final del afio segun estudio actuarial 14.434 898.769

(1) De acuerdo a la Seccién 28 “Beneficios a los empleados”, las pérdidas o ganancias
actuariales deben ser reconocidas en el Otro Resultado Integral en ¢l Estado de
Cambios en el Patrimonio. La Compaliia procedid a registrar en esta cuenta para el
ano 2017 un valor de US$1.246. Esta diferencia no es significativa si consideramos los
estados financieros en su conjunto. Al 31 de diciembre del 2018 y 201 el Patrimonio se
presenta correctamente.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017, asciende a
US$80.000 del cual esta suscrito US$66.000 y pagado por su totalidad dividide en 66.000
acciones ordinarias nominativas de US$1 cada una y esta conformado de [a siguiente
manera:

Nombre Nacionalidad Acciones %
Eskenazi Mekler Jack Olter Argentina 50.549 %
Fideicomiso Mercurio Ecuatoriana 13.266 20%
Mantilla Quito Lia Marianella Ecuatoriana 878 1%
Plata Diaz Jorge Mario Ecuatoriana 650 1%
Falquez Ordofiez Roberto Javier Ecuatoriana 429 1%
Castro Caicedo Maria Leonor Ecuatoriana 218 0%

66.000 100%

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal:

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance al 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
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diciembre del 2018 y 2017, la reserva constituida alcanza el 56% (2017: 42%) del capital
suscrito.

Reserya Faculiativa:

La reserva facultativa corresponde a la apropiacién de las ganancias de ejercicios
anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en actas de Junta General de
accionistas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial "NIIF”

l.os ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionaies
de Informacién Financiera *NHF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de Ia
adopcién por primera vez de las NIIF”, que generarcn un saldo deudor solo podran ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del Gltimo ejercicio economico concluido,
si los hubiere.

Resultades acumulados

Los resuitados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las perdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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Gasto Gasto Gasto de
2018 administrativo bodega ventag Total
Gastos del personal 42.977 73.208 . 8.62% 124.815
Participacion de trabajadores 22,508 . - - 22.508
Honorarios y servicios prestados 21.042 - 3.154 25.096
Servicios basicos 11.810 - - 11.810
Impuestos, tasas y contribuciones 4.252 - - 4,252
Jubilacién y desahucio 3.063 - - 3.083
Depreciacidn 2.994 - - 2.994
Baja de inventario 2.113 - - 2.113
Bancarios 1.974 - - 1.874
Impuesto salida de divisas 1.720 - - 1.720
Mantenimiento v reparaciones 1.483 - - 1.483
Viaje 1.187 - - 1.187
Arrendamiento - 8.500 - 8.500
Otros 13.786 230 1.108 15.124
' 131.809 81.939 12.891 226.639
Gastio Gasto Gasto de
2017 administrativo bodega ventas Total

Gastos del personal : 118.334 £8.842 78.932 256.108
Jubilacién y desahucio 19.424 - - 19.424
Honorarios y servicios prestados 15.731 - 3.559 19.290
Baja de inventario 15.927 - - 15.927
Servicios basicos 11.179 - - 11.179
Seguros 8.490 - - 6.420
Impuestos, tasas y contribuciones 5.680 - - 5.680
Depreciacion 4,532 - - 4.532
Impuesto salida de divisas 3.277 - - 3.277
Participacion de trabajadores 2.400 - - 2.400
Mantenimiento y reparaciones 1.797 1,472 - 3.269
Bancarios 1.777 - - 1.777
Viaje 1.105 - - 1.108
Arrendamiento - 6.000 - 6.000
Servicios prestados - 367 - 367
Publicidad y propaganda - - 5.200 5.200
Otros 20.427 401 221 21.049
228.080 67.082 87.812 383.074

RECLASIFICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LOS
REGISTROS CONTABLES

Con finalidades de presentacion en los estados financieros en los aftos 2018 y 2017, dan
efecto a las siguientes reclasificaciones no efectuadas en [os libros de la Compafiia a esa
fecha:

(Véase pagina siguiente)
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2018
Activo
Activo corriente
Dacumentos y cuentas por cobrar
Clientes
Relacionadas

Pasivo y patrimenio

Pasivos corrientes
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores
Relacionadas

Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar relacionadas

2017
Activo
Activo corriente
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes
Relacionadas

Pasivo y patrimanio

Pasivos cotrientes
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores
Relacionadas

Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar relacionadas

EVENTO SUBSECUENTES

Saldos segdn

Saldos segln

registros estados
contables Diferencias financieros
544.394 (377.856) 166.538
12.763 377.856 390.619
557.157 - 557.157
§3.947 (62.544) 21.403
7.454 287.582 295.048
225.048 (225.048) -
316.449 - 316.449
447 475 (284.525) 162.950
53.876 284.525 338.401
501.351 - 501.351
22.316 - 22.316
- 335.687 335.687
335.687 (335.687) -
358.003 - 358.003

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de estos estados financieros, no
se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracién de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado
en los mismos y gue ameriten una mayor exposicion.
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